ANALYSGUIDEN pressmeddelande

av Aktiespararna 28 juni 2023 13:45:00 CEST

Metacon vixte intikterna i Q1 och resultatet var negativt. Potentialen i vitgasmarknaden &r stor och
Metacons virdering prisar in 1agt stillda forvintningar pa framtiden.

I borjan av skalekonomikurvan

Intékterna for férsta kvartalet 2023 uppgick till 16,3 mkr (12,6 mkr f6r forsta kvartalet -22). Resultatet tyngs som
véntat av att Metacon fortfarande ar i borjan av skalekonomikurvan, med svarberiknade och ovintade kostnader
som dyker upp. Det 4r svart att ta extra betalt {6r de férsta projekten inom resp. omrade, utan de méste ses som
lite av demoprojekt. Dessutom har kostnaderna 6kat pa grund av dyrare inkép och organisationsuppbyggnad.
Rorelseresultatet landade dérfér pa otillfredsstillande men forstieliga nivéer; -15,4 mkr (-16,4) och kassaflodet
fran den 16pande verksamheten pa -5,8 mkr (-10,2), dartill hjalpt av kundférskott.

Stadigt fléde av affirsméjligheter

Viktigare i det har stadiet ar att se till affarsflddet, i form av MoU, order, offerter, mm. Férutom att de uppgar till
betydande belopp sé ar de ocksa nycklar till intradet i nischer som har potentialen att visa bade god tillvaxt och
bralonsamhet pé nagra érs sikt. Tagna affarer 4r ocksa férdelade mellan de olika verksamheterna elektrolys,

biogasreformering, tankstationer och ammoniakcrackers for fartyg, vilket ar positivt.

Q1 var lite lugnare avseende annonserade affarer, men affarsflodet under vintern visar 4ndé bredden och
innehéller bl a en tankstation i Slovakien, ett MoU med ett tyskt reningsverk for att leverera en mellanstor
anléggning for vitgasproduktion fran biogas, ett MoU virt 60 Mkr med polska skogsforvaltaren RDSF for en
elektrolysanlaggning, en andra bestéllning av ett reformeringssystem fran Schweiziska WattAnyWhere for

elbilsladdning off-grid och for ett par veckor sedan dven framsteg i kommersialiseringen av fartygsapplikationer.

Osiker men njugg virdering

Att vara med och utveckla en marknad fran i princip noll ar kostsamt, tidskravande och férenat med avsevird
risk. A andra sidan 4r potentialen i vitgasmarknaden osedvanligt stor. Det iterspeglas i stora spann i prognoser
och virderingar, samt i ett hogt avkastningskrav for att kompensera f6r risken. Vi har tagit ner vira omsittnings-
och marginalprognoser nagot for i r och nésta ar, och &ven justerat ner rérelsekapitalbehovet lite grann. Med det
s landar var kassafl6desberakning som pé det hir tidiga stadiet innehdller manga stora osdkerhetsfaktorer pa en
motiverad kurs pa strax under 3 kronor, medriaknat utspadning som f6ljd av framtida beréknade kapitalbehov

innan bolaget blir kassaflédespositivt.

Dagens kurs indikerar att dagens foretagsvirde (EV) bara utgér drygt 50% av bolagets omsattningsmaél f6r 2025
—ett mal som vi inte ser som orealistiskt i den snabbt vixande marknaden. Det 4r njuggt, men visar pa

marknadens daliga riskaptit.

Ladda ner och liis den fullstindiga analysen i PDF-format hiir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-metacon-bredd-i-affarerna
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