IMI/IH/I ENERGY

Ql

TREMANADERSPERIODEN SOM AVSLUTADES
31 MARS 2024

(org. nummer: 559018-9543)



Maha Energy — Tremanadersperioden 31 mars 2024

Hojdpunkter

(alla belopp ar i amerikanska dollar (USD) om ej annat anges)

Forsta kvartalet 2024

Maha Energy erldagger 4,6 miljoner EUR och tecknar déverenskommelser avseende mdijlig investering och
forvarv av 24% indirekt aktiedgande i venezuelanska oljebolaget PetroUrdaneta.

Maha Energy férvarvar 5% av brasilianska olje- och gasbolaget 3R Petroleum.

Tillaggskopeskilling fran forsaljningen av Maha Energy Brasil Ltda om 1,5 miljoner erhdlls.

Till foljd av att tillgdngarna i Oman har klassificerats som anlaggningstillgdngar som innehas for forsaljning,
presenteras Oman som avvecklad verksamhet i denna rapport.

Genomsnittlig dagsproduktion av olja fran kvarvarande verksamhet i lllinoisbassdangen uppgick till 334
BOEPD, upp 43% efter att nya produktionsbrunnar satts i drift. Inklusive icke-konsoliderad produktion fran
andelar i intressebolag 3R Offshore om 1713 BOEPD uppgick den sammanlagda produktionen till i
genomsnitt 2 047 BOEPD.

Intakter fran kvarvarande verksamhet uppgick till 2,2 miljoner, upp 46% till foéljd av tre nya
produktionsbrunnar vilka 6kade produktionen och forsaljningsvolymerna.

Rorelsens netback fran kvarvarande verksamhet uppgick till 1,2 miljoner, upp 82% som ett resultat av stabila
produktionskostnader kombinerat med hogre forsaljningsvolymer.

EBITDA fran kvarvarande verksamhet uppgick till 0,4 miljoner (Q1 2023: -0,7 miljoner).

Periodens resultat fran kvarvarande verksamhet uppgick till 6,0 miljoner (Q1 2023: -2,8 miljoner).
Periodens resultat fran avvecklad verksamhet uppgick till 0,3 miljoner (Q1 2023: -1,2 miljoner).

Resultat per aktie, fore och efter utspadning uppgick till 0,04 (Q1 2023: -0,02).

Likvida medel per den 31 mars 2024 uppgick till 47,6 miljoner, inklusive sparrade likvida medel om 38,1
miljoner (31 december 2023: 131,1 miljoner). Bolaget har kortfristiga investeringar om 79,1 miljoner i aktier
i 3R Petroleum.

Handelser efter rapportperiodens utgang

Maha Energy har tecknat slutgiltiga avtal med 3R Petroleum avseende 6verféringen av Mahas innehav om
15% i 3R Offshore genom sammanslagning av Mahas heldgda dotterbolag Maha Energy (Holding) Brasil Ltda.
med 3R Petroleum.

Maha Energy har 6kat sin finansiella exponering genom att investerat i skuldebrev (Debenture) i 3R Offshore
om cirka 3 miljoner i syfte att stodja dess verksamheten i linje med dess investeringsstrategier. De skuldebrev
(debentures) som Maha har i 3R Offshore kommer inte att inga i transaktionen mellan 3R Petroleum och
Maha, och samtliga villkor kommer att vara oférandrade.



Finansiell information i sammandrag

Tabellen nedan avser kvarvarande verksamhet:

Finansiell information i sammandrag (TUSD)
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Q12024

Q1 2023

Helaret 2023

Genomesnittlig dagsproduktion (BOEPD)

Intakter

Rorelsens netback

EBITDA

Periodens resultat

Resultat per aktie — fore och efter utspadning (USD)
Finansiella skulder

Finansiella tillgangar

Likvida medel (inkl. sparrade likvida medel)

334
2167
1182

441
6 029

0.04
-29 190
91783
47 684

233
1486
648
-708

-2 839
-0.02
-42 743
302

72 802

197
5226
2197

-2905
-5 307
-0.03
-34 379
9134
131119

Avseende avvecklad verksamhet av Maha Brazil i Q1 2023 och Oman i Q1 2024:

Finansiell information i sammandrag (TUSD)

Q12024

Q1 2023

Helaret 2023

Genomsnittlig dagsproduktion (BOEPD)

Intakter

Rorelsens netback

EBITDA

Periodens resultat

Resultat per aktie — fore och efter utspadning (USD)
Finansiella skulder

Finansiella tillgangar

Likvida medel (inkl. sparrade likvida medel)

Kvarvarande och avvecklad verksamhet kombinerat:

Finansiell information i ssammandrag (TUSD)
Genomesnittlig dagsproduktion (BOEPD)

Intakter
Rorelsens netback
EBITDA
Periodens resultat

Resultat per aktie — fore och efter utspadning (USD)
Finansiella skulder

Finansiella tillgangar

Likvida medel (inkl. sparrade likvida medel)

Q12024
334
2167
1182
189
5773
0,04

-29 190
91783
48 129

Q1 2023
1795
10535

7 403
5929
-4023
-0,03
-42 743
302

86 787

Helaret 2023
1759

14 275

8952

1367
-33953
-0,19

-34 379
9134

137 117
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Brev till aktieagarna

Kara vanner och aktiedgare,

Det forsta kvartalet 2024 visade sig bli lika intensivt och hdndelserikt som foregdende ar. Viinledde aret med att
anvanda var stora likvida position till att géra en strategisk investering om 5% i det brasilianska olje- och
gasbolaget 3R Petroleum. Vi férvantade oss att tillfallet var lampligt for en konsolidering pa den brasilianska
marknaden, i syfte att mojliggdra optimering av tillgangsportfdljer och ta fram betydande synergieffekter. Strax
déarefter blev tva av Mahas styrelseledaméter invalda i 3R Petroleums styrelse, i enlighet med Mahas forslag.
Under andra kvartalet offentliggjorde vi forst tecknandet av ett Memorandum of Understanding mellan Maha,
Enauta och 3R Petroleum, och senare i maj tecknades slutgiltiga avtal med 3R Petroleum. | samgaendet genom
ett aktieutbyte mellan 3R Petroleum och Enauta, kommer Maha 6verféra sitt d4gande om 15% i 3R Petroleum
Offshore S.A. i utbyte mot aktier motsvarande 2,17% i den sammanslagna enheten utdver det innehav Maha
redan har. Efter att transaktionen slutforts, skulle Maha darfér ha ett innehav om cirka 4,76% i ett av de ledande
och mest diversifierade oberoende bolagen som verkar inom den latinamerikanska olje- och gassektorn, med
ett robust kassafléde och en balanserad portfélj och hog tillvaxtpotential under de kommande 5 aren, med
motstandskraft mot priscykler och hog konkurrenskraft for en expansion.

Det forsta kvartalet var ocksa handelserikt avseende var position i Venezuela. Vi undertecknade slutgiltiga
overenskommelser och erlade den férsta delbetalningen pa 4,6 miljoner EUR avseende en exklusivitetsperiod
for att utnyttja var képoption. Detta slutforde ytterligare ett viktigt steg for oss i Venezuela. Under kvartalet
fortsatte vi med var omfattande due diligence pa PetroUrdaneta och dess tillgangar. | april meddelande U.S.
Department of the Treasury (OFAC) att den tillfalliga licensen som tillat transaktioner med vissa sanktionerade
parteriVenezuela drogs tillbaka, men att OFAC, fran fall till fall, kommer att 6vervaga specifika licensansékningar
framgent. Vi forutsag att detta skulle kunna handa, och hade redan ansokt om en specifik licens som tacker
Mahas potentiella projekt for PetroUrdaneta. Vi ar fortfarande mycket 6vertygade om vara majligheter att borja
producera PetroUrdanetafédltens omfattande oljeresurser, och ser en mycket attraktiv "risk-reward”-profil i
denna transaktion. Jag besokte nyligen félten och tilloringade tva veckor i Venezuela med att granska var
utvecklingsplan, och jag kanner mig mycket trygg med potentialen att 6ka produktionen och generera
betydande reserver for Maha framover. Sa snart vi har klarhet angaende var OFAC-licensansokan och om de
godkannanden vi behover fran PDVSA, ser jag fram emot att ge fler detaljer om utvecklingsplanen. Vi tror ocksa
att Mahas intrade i PetroUrdaneta kommer att medféra manga positiva ekonomiska, sociala och miljomassiga
effekter for regionen och dess befolkning.

I mellandstern har Maha undertecknat slutgiltigt forsaljningsavtal med Mafraq Energy avseende var verksamhet
i Oman om 2 miljoner USD samt tillaggskopeskilling om upp till 12 miljoner USD hanforligt till framtida
produktion. Transaktionen férvantas slutféras under andra kvartalet, villkorad av att vissa relevanta
avslutsforutsattningar uppfylls, inklusive godkdnnande fran omanska myndigheter. Till dess &r Mafraq redan
ansvarig for att tacka alla kostnader for projektet.

Produktionen fran vara tillgdngar minskade 8% jamfort med Q4 2023 till foljd av planerade
verksamhetsstangningar pa Papa Terra, delvis i januari och huvudsakligen i februari, nar en ny brunn kopplades
upp mot produktionssystemet. Var produktion i lllionoisbassdangen ¢kade dock 43% jamfort med Q1 2023 och
med over 100% jamfort med Q4 2023, dock fran laga nivaer. Produktionsdkningen var ett resultat av att nya
brunnar sattes i produktion.

Vara tillgdngar i USA ar den enda produktion som vi konsoliderar, och vara intakter fér Q1 2024 6kade med 46%
och uppgick till 2 167 TUSD. Vart EBITDA oOkade till 441 TUSD, upp fran -708 TUSD i Q1 féregaende ar. Vart
resultat fran andelar i intressebolag, Mahas icke kassapaverkande resultatandel fran tillgdngarna Papa Terra och
Peroa, uppgick till 888 TUSD for kvartalet. Dock var de huvudsakliga finansiella handelserna under kvartalet inte
hanforliga till var produktion. Vi erholl en tillaggskopeskilling om cirka 1,5 miljoner USD fran féregaende ars
forsaljning av tillgdngarna onshore Brasilien. Annu mer visentlig paverkan hade de finansiella intikterna om 9,3
miljoner USD for forsta kvartalet, huvudsakligen till f6ljd av en orealiserad vinst pa var investering i aktier i 3R
Petroleum. Det starka finansiella resultatet resulterade i ett nettoresultat om 6.0 miljoner USD, upp fran en
forlust om 2,8 miljoner USD under Q1 2023.
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Senaste kvartalet skrev jag i detta brev att vi strdvade efter att synliggora tillgangarnas verkliga marknadsvarden.
Overféringen av vara indirekta intresseandelar i 3R Offshore skulle, baserat p& radande aktiekurs i 3R Petroleum,
innebdara att vi ungefar har dubblerat vardet av investeringen vi gjorde i 3R Offshore forra dret. Det reducerar
ocksa risken i var tillgangsportfolj. Och det erbjuder en vasentlig uppsida i takt med att de betydande synergierna
mellan de kombinerade bolagen férverkligas. Vi kommer fortsatta att halla er uppdaterade om hur denna
transaktion utvecklas.

Sa fortsatt folja oss — var tillvaxtresa fortsatter!

Kjetil Braaten Solbraekke
Verkstéllande direktor
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Finansiell rapport for forsta kvartalet som avslutades 31 mars 2024

GENOMGANG AV VERKSAMHET OCH FINANSIELL UTVECKLING

Tillgangar

Land Koncessionsnamn Mahas licens- 2P Reserver BOEPD Partner och

andel (%) (miljoner fat) Q1 2024 intressebolag

Illinoisbassdangen
USA (olika) 98,41% Producerande 2,8*% 334 -
3R Offshore
Brazil Peroaklustret 15% Producerande 1,8* 509 (intressebolag)
3R Offshore
(intressebolag)
Papa Terra- och Nova Técnica
Brazil klustret 9,375% Producerande 21,2* 1204 Energia

* Per 31 december 2023

Exklusivitetséverenskommelsen mellan Maha och Novonor under fjarde kvartalet 2023
PetroUrdaneta

| oktober tecknade Maha Energy ett exklusivitetsinstrument med Novonor Latinvest Energy S.a.r.| (“Novonor”)
vilket ger Maha exklusiv ratt att férvarva 60 procent av Novonors heldagda spanska dotterbolag Odebrecht E&P
Espafia SL r.| ("OE&P” eller “Partner B”), vilket dger 40 procent av aktierna i PetroUrdaneta, ett olje- och gas-
joint venturebolag med verksamhet i Venezuela. Genom detta kommer Maha indirekt att inneha en 24%
dgarandel i PetroUrdaneta. Transaktionens fullbordande ar féremal for olika villkor, inklusive godkdannande fran
venezuelanska myndigheter. PetroUrdaneta bedriver verksamhet i Maracaibo-bassangen i nordvastra
Venezuela. Mahas plan inkluderar renovering och komplettering av befintliga brunnar, med en potentiell
produktionsuppsida och kommersialisering av befintliga associerade naturgasreserver i omradet.

I mars 2024 erlade Maha 4,6 miljoner EUR for en niomanaders exklusivitetsperiod, vilket ar den forsta
exklusivitetsperioden, med ytterligare betalningar for en mojlig férlangning eller vid slutférande. Efter att alla
villkor uppfyllts, kommer Maha att ha en kdpoption att forvarva 60 procent av OE&P och darefter en kdpoption
for aterstaende 40 procent. Den 17 april 2024 utfardade Office of Foreign Assets Control ("OFAC”), en myndighet
inom U.S. Department of the Treasury, den till Venezuela hanforliga General License 44A ("GL 44A”) tillsammans
med vanliga fragestallningar, en Q&A. GL 44A ersatter och upphaver General License 44 ("GL 44”), och innebér
att transaktioner som tidigare godkants och stottats av GL 44 ska avvecklas inom 45 dagar. | enlighet med OFACs
instruktioner i namnda Q&A, har Maha redan ansokt om en specifik licens som tacker Mahas projekt for det
venezuelanska oljebolaget PetroUrdaneta. Ansékan lamnades in till amerikanska myndigheter under det forsta
kvartalet 2024.

Maha Energy forvarvar 5% av brasilianska olje- och gasbolaget 3R Petroleum

Den 17 januari 2024 slutforde Maha framgangsrikt forvarvet av ett derivatinstrument som gav Maha exponering
mot 11 999 248 aktier, som vid tidpunkten motsvarande 5% (fem procent) av aktiekapitalet i 3R Petroleum, for
ett sammanlagt forvarvspris om cirka 69 miljoner USD. Efter denna investering, bytte Maha den 7 februari 2024
ut derivatinstrumentet mot ett direkt aktiedgarintresse i 3R Petroleum. Dartill, till foljd av 6kningen av
aktiekapital i 3R Petroleum i januari 2024, forvarvade Maha ytterligare 19 936 aktier, vilket gav Maha ett
sammanlagt innehav av 12 019 184 aktier, motsvarande fem procent (5%) av 3R Petroleums totala antal aktier
vid den tidpunkten.

Darefter, den 9 februari 2024, skickade Maha en begdran till styrelsen for 3R Petroleum att kalla till en extra
bolagsstamma for att behandla val av ny styrelse. Maha foreslog att en extra bolagsstédmma i 3R Petroleum
beslutade om en minskning av antalet styrelseledaméter fran sju (7) till fem (5), nyval av Paulo Thiago Mendonga
(styrelseordférande i Maha) och Fabio Vassel (styrelseledamot i Maha) samt omval av Guilherme Affonso
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Ferreira, Paula Kovarsky Rotta och Harley Lorentz Scardoelli for en mandatperiod av tva ar. Mahas asikt var att
de foreslagna fordndringarna positivt bidrar till bolagsstyrningen av 3R Petroleum och till att de resultat som
aktiedgarna stravar efter uppnas.

Maha Energy Offshore

Sammanslagning mellan Maha och DBO 2.0 under andra kvartalet 2023

Den 23 maj 2023 slutférde Maha den tidigare annonserade sammanslagningen av verksamheterna med DBO
2.0 S.A. ("DBQ”) (senare namnandrat till Maha Energy Offshore (Brasil) Ltda). Kopeskilling for samtliga aktier i
DBO uppgick till 34 829 057 nyemitterade aktier i Maha. DBO &ger indirekt, genom aktiedgandet i 3R Offshore
S.A., intressen i de producerande olje- och gasfélten offshore med namnen Peroaklustret (15% indirekt
dgarandel) och Papa Terra-klustret (9,375% indirekt dagarandel).

Perodklustret: Perod, Cangod och Malombe

Peroda-gasklustret ar beldget i Espirito Santo-bassdngen offshore Brasilien pa grunt vatten och inkluderar de
producerande gasfalten Peroa och Cangod samt den dnnu inte utbyggda Malombefyndigheten. Klustret ar
utbyggt med Peroaplattformen (3R-1). Gasen séljs i enlighet med gasforsaljningsavtal undertecknat 2023 om
att leverera 400 tusen m?® naturgas per dag till Companhia de G&s do Espirito Santo. Peroa-klustret har idag en
produktionskapacitet pa cirka 650 tusen m3 naturgas per dag, och eventuell dverproduktion av naturgas
jamfort med det ndmnda atagandet kan saljas pa den brasilianska spotmarknaden.

Genomsnittligt nettoproduktion fran Perodklustret var stabil och uppgick under forsta kvartalet 2024 till 509
BOEPD med forsaljningen i enlighet med take-or-pay-kontraktet.

Papa Terra-klustret

Papa Terra ar ett tungoljefalt beldget pa djupt vatten i Camposbassangen, cirka 100 km utanfér kusten i
delstaten Rio de Janeiro, Brasilien. Faltet ar utvecklat med en FPSO (3R-3) och en Tension Leg Wellhead
Platform (3R-2) med en kombinerad bearbetningskapacitet om 140 000 fat olja per dag.

Produktionen i Papa Terra-klustret minskade med 22% under forsta kvartalet jamfért med Q4 2023 och
uppgick till 1 204 BOEPD, med manatliga fluktuationer. Planerad nedstdngning under januari och februari for
att ansluta borrhalet PPT-12 till produktionssystemet paverkade produktionen tillfalligt. PPT-12 sattes i
produktion under andra halvan av februari. Produktionsminskningen motverkades delvis av 6kad effektivitet i
produktionsbrunnarna PPT-16, PPT-22 och PPT-51 efter optimering av anlaggningar pa ytan. Dartill har arbetet
med att byta ut ESP-pumparna (Electrical Submersible Pump) i brunnarna PPT-17, PPT-37 och PPT-50
paborjats. Detta arbete forvantas begransa produktionskapaciteten under varen och éverensstammer med
nodvandiga atgarder for att garantera planerad produktionsstabilitet och operativ effektivitet for ar 2024.

USA

lllinoisbassdngen (IB)

| borjan av oktober 2023 inledde Maha ett arbetsprogram om tre nya produktionsbrunnar och installation av
produktionsanlaggningar. Produktionsokningen inleddes i januari 2024 och en mindre investering slutfordes
under forsta kvartalet 2024 inom Mahas karnomrade, vilken tillforde tvda producerande brunnar,
produktionsanldaggningar samt potentialen for 1-2 ytterligare borrplatser. Den genomsnittliga
nettoproduktionen fran lllinoisbassangen under det forsta kvartalet 2024 var 334 BOPD (233 BOPD under Q1
2023). Investeringar genomforda under forsta kvartalet 2024 om 420 TUSD redovisas under olje- och
gastillgangar i balansrakningen och ar hanforliga till forvary, borrning, fardigstallande och avvecklingsprocesser.

Férsaljning av Maha Energy Oman Ltd. under fjarde kvartalet 2023

Block 70

| det forsta kvartalet 2023 farmade Maha ut en 35-procentig licensandel i Block 70 till Mafraq Energy LLC for
11,20 miljoner USD. Maha kvarstod som operatér fér Block 70 med 65 procents licensandel. Overenskommelsen
inkluderade ersattning med 35% av samtliga tidigare nedlagda kostnader och dessutom skall Mafraq Energy LLC
std for 35 procent av samtliga framtida kostnader. | mars pabdrjade Bolaget ett kortsiktigt produktionstest, da
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fem av atta brunnar producerade olja med en initial uppskattad genomsnittlig niva av 300 fat olja per dag. Under
tredje kvartalet forlangde Omans departement for Energi och Mineraler den Initiala Fasen av prospekterings-
och produktionsdelningsavtalet (EPSA-avtalet) for Block 70.

Under Q4 samtyckte Maha till férsaljningen av sitt dotterbolag Maha Oman, som &dger en intresseandel om 65%
i Block 70, till Mafraq Energy, som ska tacka alla operativa kostnader fran och med den 1 december 2023. P3
tilltradesdagen kommer Maha att erhalla 2 miljoner USD av forséljningslikviden. Ytterligare tillaggskopeskilling
om upp till 12 miljoner USD &r hanforligt till faktisk produktion pa Block 70. Det slutgiltiga forsaljningsavtalet
undertecknades i januari 2024, vilket frigor Maha fran alla hanforliga skulder. Verksamheten i Oman har
klassificerats som anldaggningstillgdngar som innehas for forsdljning samt avvecklad verksamhet med en
nedskrivning om USD -25,3 miljoner (Not 5).

Transaktionen forvdntas att slutféras under andra kvartalet 2024 och ar bland annat villkorad av godkdannande
fran myndigheterna i Oman.

Forsdljning av Maha Energy Brasil Ltda. under forsta kvartalet 2023

Tie- och Tartarugafélten

Den 28 februari 2023 slutférde Maha avyttringen av Bolagets dotterbolag Maha Energy Brasil Ltda. (Maha
Brasilien) till PetroReconcavo for en total kopeskilling om 150,9 miljoner USD. Képeskilling delades upp i tva
betalningar: (a) 95,9 miljoner USD pa transaktionsdagen samt (b) 55,0 miljoner USD sex manader senare, varav
USD 7 miljoner holls pa ett sparrat konto for potentiella skulder. Dessutom éar en tillaggsképeskilling om
ytterligare upp till 36,1 miljoner USD villkorad av att vissa villkor uppfylls, inklusive att det genomsnittliga arliga
Brent oljepriset for de ndastkommande tre aren uppgar till minst 80 USD per fat till ver 90 USD per fat, och
synergier med PetroRecéncavos potentiella nya tillgdngar.

En tillaggskopeskilling for 2023 om cirka 1,5 miljoner USD utbetalades under forsta kvartalet 2024, efter att det
genomsnittliga oljepriset for 2023 varit 6ver 80 USD per fat. Per 31 mars 2024 uppgar mojlig aterstaende
tillaggskopeskilling till 27,7 miljoner USD, varav upp till 8,4 miljoner och 7,2 miljoner ar hanforliga till arliga
genomsnittspriser for Brentolja for 2024 och 2025, och ytterligare 12 miljoner ar hanforligt till andra
potentiella operativa synergier. Fran och med 2024 kommer intdkter fran avyttringen i Brasilien att redovisas i
kvarvarande verksamhet.

Slutligen har del av ersattningen fran transaktionen anvants som sakerhet for Mahas utestaende skuld till BTG
Pactual (hanforlig till Laneavtalet daterat 30 mars 2021). Till foljd harav har Maha Brasilien klassificerats som
avvecklad verksamhet i Koncernens resultatrdkning i sammandrag.

Genomgang av rakenskaperna
Kvarvarande verksamhet

Produktion

Produktionsvolymerna &r licensandelsvolymer, netto fore eventuella royalties. Bolagets kvarvarande
verksamhet av producerande olje- och gastillgangar ar i lllinoisbassangen. Produktion fran Mahas brasilianska
tillgangar, Papa Terra- and Peroa-klustren, dar Maha har ett indirekt dgande, konsolideras inte utan redovisas
istdllet i Bolagets koncernredovisning som Resultat fran andelar i intressebolag. Genomsnittliga
dagsproduktionsvolymer i lllinoisbassangen for forsta kvartalet 6kade i férhallande till motsvarande period
foregdende ar till foljd av att tre nya produktionsbrunnar sattes i drift.

(TUSD) Q12024 Q12023

Summa konsoliderad produktion (BBL) 30370 20941

Genomsnittlig dagsproduktion (BOEPD) 334 233
Intakter

Intakterna for forsta kvartalet uppgick till 2 167 TUSD (Q1 2023: 1 486 TUSD) vilket motsvarar en 6kning med
46% huvudsakligen pa grund av 44% hogre produktionsvolymer och 6kat erhallet oljepris. Se not 3 for mer
information.
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(TUSD, om ej annat anges) Q12024 Q1 2023

Totala forsaljningsvolymer (BBL) 29 297 20317

Olje- och gasintdkter 2167 1486

Olja erhallet pris (USD/BBL) 73,97 73,14

Referenspris genomsnitt — WTI (USD/BBL) 77,56 76,08
Royalties

Royalties regleras kontant och baseras pa erhallna priser fére rabatter. Royaltykostnaderna 6kade med 41% for
forsta kvartalet vilket ar i linje med hogre intdkter fér samma period.

(TUSD, om ej annat anges) Q12024 Q1 2023
Royalties 499 353
Royalties som % av intakter 23,0% 23,8%

Produktionskostnader

Produktionskostnaderna for kvarvarande verksamhet var stabila under forsta kvartalet i férhallande till
jamfoérande period. Pa en per BOE- (eller enhets-) basis minskade produktionskostnaderna i férhallande till
motsvarande period foregaende ar pa grund av hogre absorption av fasta kostnader pa grund av hogre salda
volymer.

(TUSD, om ej annat anges) Q12024 Q1 2023
Produktionskostnader 486 485
Per enhet (USD/BOE) 16,59 23,87

Rorelsens netback

Rorelsens netback ar ett alternativt nyckeltal som anvands i olje- och gasindustrin for att jamfdéra prestationen
internt och med andra oljebolag och berdknas som intdkter minus royalties och produktionskostnader. Rorelsens
netback for forsta kvartalet var 82% hogre jamfort med motsvarande period féregaende ar huvudsakligen pa
grund av hogre forsaljningsvolymer och stabila produktionskostnader.

(TUSD, unless otherwise noted) Ql 2024 Q12023
Rorelsens netback 1182 648
Netback (USD/BOE) 40 32

Avskrivningar och nedskrivningar

Avskrivningstakten berdknas pa bevisade och sannolika olje- och naturgasreserver, och tar i berakning framtida
utvecklingskostnader for att producera reserverna. Avskrivningar berdknas pa produktionsenhetsbasis.
Avskrivningstakten kommer att variera for varje ny period baserat pa mangden och typen av investeringar och
nya reserver.

Avskrivningarna for forsta kvartalet uppgick till -788 TUSD (med en genomsnittlig avskrivning om 26,90 USD per
BOE) jamfort med -482 TUSD (med en genomsnittlig avskrivning om 23,72 USD per BOE) fér motsvarande period
foregdende ar. Avskrivningarna 6kade jamfort med motsvarande period féregaende ar huvudsakligen pa grund
av hogre produktionsvolymer fran tre nya brunnar och investeringar under perioden. Avskrivningstakten pa en
per fat-basis (per BOE) ar forenlig med de hogre avskrivningarna.

Nedskrivning

Som en del av avyttringen av Maha Energy (Oman) Ltd har ytterligare ej aterbetalningsbara fordringar om -547
TUSD konstaterats. Eftersom forsaljningen av dotterbolaget forvantas dga rum under det andra kvartalet 2024,
togs beslutet att redovisa nedskrivningen under det forsta kvartalet trots att forsadljningen inte hade
konkretiserats.

Administrationskostnader

Under forsta kvartalet 2024 6kade dterkommande administrationskostnader huvudsakligen till foljd av 6kade
kostnader for extern revision om TUSD 191. Arvode till styrelsen bérjade betalas ut pa manadsbasis, vilket 6kade
kostnaderna med TUSD 69. Dartill 6kade |I6nekostnaderna med TUSD 196 till foljd av personalékning i Brasilien,
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samtidigt som I6nekostnaderna i Kanada minskade med TUSD -330, och 6vriga diverse kostnader uppgick till
TUSD 46.

Administrationskostnader av engangskaraktar for samma period inkluderade omstruktureringskostnader for
avgangsersattning i Kanada, M&A-transaktioner, samt extraordindra konsultarvoden for juridiska och
radgivningstjanster i syfte att utreda nya affarsmojligheter.

| motsats till detta, under det forsta kvartalet 2023 skedde en aterforing av avsattningar for avgangsvederlag i
Kanada och en minskning av allokeringar av administrationskostnader pa grund av kostnadsdelning med Maha
Energy (Oman) Ltd., som klassificerades som innehas for forsaljning. Administrationskostnaderna for det forsta
kvartalet 2024 uppgick till -2 340 TUSD, en 6kning med 110% fran den motsvarande perioden féregaende ar da
de uppgick till -1 113 TUSD.

Aterkommande administrationskostnader

(TUSD) Q1 2024 Q1 2023 Skillnad
Summa administrationskostnader for 2340 1113 1227
kvarvarande verksamhet
(-) Extraordindra konsultarvoden 219 39
(—2 O'l'mmg tr'ansakt/oner inom 232 256
férvdrv&fusioner
(-) Engdngskostnader omstrukturering 541 -85
(-) Minskade administrationskostnader for
.. . - -273
omfordelning
Aterkommande administrationskostnader -1 348 -1175 -172

Valutakursvinster eller -forluster

Valutakursforlust, netto, for det forsta kvartalet uppgick till 34 TUSD (Q1 2023: 20 TUSD). Valutakursférandringar
uppstar vid genomfoérande av transaktioner denominerade i utldndsk valuta. Valutakursvinsterna for forsta
kvartalet ar hanforliga till Moderbolagets bankbehallning i svenska kronor och som har USD som funktionell
valuta. Den svenska kronan forsvagades mot den amerikanska dollarn under det forsta kvartalet i 2024.

Resultat fran andelar i intressebolag

Resultat fran andelar i intressebolag uppgick till 888 TUSD (Q1 2023: noll) for férsta kvartalet. Se vidare i not 8.
Detta representerar Maha Energys andel, netto (icke kassapaverkande) av resultatet genom den 15-procentiga
dgarandelen i 3R Offshore. Bolaget har betydande inflytande i 3R Offshore pa grund av Bolagets dgarandel samt
representation i 3R Offshores styrelse. Innehavet konsolideras i enlighet med kapitalandelsmetoden och
resultatet fran denna enhet redovisas darfor pa en rad i resultatrakningen i sammandrag.

Ovriga intdkter

Under forsta kvartalet redovisade Bolaget 6vriga intdkter om 1102 TUSD (Q1 2023: noll). Dessa intakter ar
huvudsakligen hanforliga till tillaggskopeskillingen fran forsaljningen av Maha Brasilien, netto efter andra
forluster.

Finansiella intdkter och kostnader

Finansiella intdkter for forsta kvartalet 6kade till 10 060 TUSD (Q1 2023: 333 TUSD) och ar huvudsakligen
hanforliga till intakter fran kortfristiga investeringar. Under forsta kvartalet forvarvade Bolaget 5% av 3R
Petroleum, sammanlagt 12 019 184 aktier. Aktierna forvarvades for ett genomsnittligt pris om 28,52
brasilianska real ("BRL”) (cirka 5,77 USD) och 6kade sedan dess till 32,99 BRL (cirka 6,57 USD) per 31 mars
2024, vilket resulterat i en orealiserad vinst om 9 318 TUSD. Dartill placerar Bolaget regelmassigt merparten av
sina likvida medel i kortfristiga placeringar med lag risk och investeringar med lag volatilitet. Finansiella
kostnader for forsta kvartalet minskade da Bolaget amorterar bankskulder och upplupna réntor, och uppgick
till -1 251 TUSD (Q1 2023: -2 002 TUSD).

Valutakursdifferenser vid omrékning av utlandsk verksamhet

Bolagets presentationsvaluta ar USD, och darfér redovisas valutakursdifferenser vid omrdkning av utlandsk
verksamhet i Ovrigt totalresultat. Valutakursdifferenser vid omrédkning av utlandsk verksamhet vilka redovisas i
resultatrakningen uppgick till -1 866 TUSD (Q1 2023: -7 684 TUSD).
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EBITDA

EBITDA (Rorelseresultat fore rantor, skatter, avskrivningar och nedskrivningar) for forsta kvartalet 2024 starktes
och uppgick till 441 TUSD fran -708 TUSD i forsta kvartalet 2023. Denna forstarkning var huvudsakligen en f6ljd
av 6kade forsaljningsvolymer, investeringar i intressebolag under 2024 och stabila produktionskostnader, trots
hogre administrationskostnader. EBITDA &r ett alternativt (icke-IFRS) resultatmatt och berdknas enligt foljande:

EBITDA (TUSD) Q1 2024 Q1 2023

Rorelseresultat -860 -1170

Avskrivningar 788 482

Nedskrivning 547 -

Valutakursvinster/-forluster -34 -20

EBITDA 441 -708
Resultat

Resultatet fran kvarvarande verksamhet for forsta kvartalet uppgick till 6 029 TUSD (Q1 2023: -2 839 TUSD)
motsvarande ett resultat per aktie om 0,04 USD (Q1 2023: -0,02 USD), huvudsakligen till foljd av ett exceptionellt
finansiellt resultat med en orealiserad vinst om 9 318 TUSD fran investering i aktier i 3R Petroleum. Resultatet
paverkades ocksa positivt av hogre forsaljningsvolymer och stabila produktionskostnader. Dartill bidrog
tillaggskopeskillingen fran foérséljningen av verksamheten i Brasilien 2023 samt resultat fran investeringar i
intressebolag till ett forbattrat resultat jamfért med samma period foregaende ar.

Likviditet och kapital

Bolaget hanterar sin kapitalstruktur och justerar den baserat pa férandringar i ekonomiska forutsattningar och
riskkarakteristikan i de underliggande olje- och naturgastillgangarna. For att hantera Bolagets kapitalbehov
upprattar Bolaget arliga utgiftsbudgetar som uppdateras vid behov beroende pa olika faktorer, inklusive
framgangsrika kapitalplaceringar och allmanna marknads- och branschforhallanden. Arliga och eventuellt senare
uppdaterade budgetar godkdnns av styrelsen. Bolagets anser att kapitalstrukturen inkluderar eget kapital om
159 miljoner USD (31 december 2023: 155 miljoner USD). Bolagets sparrade likvida medel om 38 miljoner USD
har sparrats for att anvandas som sakerhet for Bolagets skuldbalans som uppgar till 29 miljoner USD som
sdkerhet for vissa finansiella ataganden och ansvarsforbindelser per ikrafttradandet av Maha Brasilien
Transaktionen.

Investeringar
Kassaflode, netto, anvant i investeringsverksamheten uppgick under forsta kvartalet 2024 till -75 147 TUSD och

inkluderar investeringar om -428 TUSD, varav investeringar om -420 TUSD &r hanforligt till Illinoisbasséngen,
investeringar i kortfristiga finansiella tillgdngar om TUSD -69 736 hanforliga till forvarvet av 5% i 3R Petroleum,
samt investeringar i langfristiga finansiella tillgdngar om -4983 TUSD hanforliga till betalning av

exklusivitetsperioden for det potentiella forvarvet av PetroUrdaneta i Venezuela.

Investering i Bolivia Pipeline under Q3 2023 - GasTransboliviano

Den 6 juli 2023 investerade Maha 1 000 TUSD i EIG Bolivia Pipeline AB, genom forvarvet av 3 845 aktier,
motsvarande ett aktiedgande om cirka 7% i ovan namnda bolag. Dartill betalade Bolaget 67 TUSD i
transaktionskostnader. EIG Bolivia Pipeline AB dger 38% av aktierna i GasTransboliviano S.A., ett bolag som i sin
tur dger den bolivianska delen av pipelinen”Brazil-Bolivia” (not 13).

Aktiedata
Utestaende aktier
31 december 2023 178 444 753
31 mars 2024 178 444 753

Risker och osdkerheter

Bolaget undersoker noggrant de olika risker vilka man kan exponeras emot och bedémer paverkan och
sannolikhet for dessa risker. Bolagets policy for riskhantering har faststallts for att identifiera och analysera de
risker Bolaget star infoér for att faststalla relevanta risknivaer och for att félja marknadsvillkoren och Bolagets
aktiviteter. Detta tillvdgagangssatt bemoter aktivt risker I6pande som en integrerad och kontinuerlig del av
beslutsfattandet i Bolaget och &r utformat for att sdkerstalla att alla risker identifieras, bedéms, forstas och
kommuniceras i god tid. Oavsett detta medfor prospektering, utbyggnad och produktion av olja och gas stora
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operativa och finansiella risker, som dven med en kombination av erfarenhet, kunskap och noggrann utvardering
kanske inte helt kan elimineras eller ligger helt utanfor Bolagets kontroll. En betydande del av Mahas
investeringsportfolj ar for narvarande investerad i 3R Petroleum Oleo e Gas S.A. (“3R Petroleum”). 3R Petroleum
ar ett publikt listat brasilianskt olje- och gasbolag. Det finns en risk att uppgangar och nedgangar intraffar i 3R
Petroleums aktiekurs, som kan fa en betydande paverkan Mahas finansiella resultat. Bolagets styrelse har det
overgripande ansvaret for faststdllande och uppféljning av Bolagets riskhantering. En detaljerad analys av Mahas
operativa, finansiella och externa risker och hur dessa bemots beskrivs i Maha Energys arsredovisning fér 2023
(sidorna 40-46).

Legala fragor

Maha Brasilien Transaktionen avslutades i slutet av februari 2023; emellertid, dven om Bolaget inte ingar som
en part, har Bolaget fortsatta finansiella ataganden till PetroReconcavo for vissa legala processer och mgjliga
skulder som existerade pa transaktionsdagen for Maha Brasilien. Alla dessa ar att betrakta som rutinmassiga
och som en del av att gora affarer i Brasilien. Mellanskillnaden kommer att frigoras till Maha nar den sista
legala processen ar avslutad eller inom sex ar fran transaktionsdagen for Maha Brasilien, beroende pa vad som
ar tillampligt. Avsattningar for juridiska processer bedoms i samrad med Bolagets brasilianska juridiska
radgivare och redovisades som del i 6vriga langfristiga skulder och avsattningar for avvecklad verksamhet.

Styrelse och foretagsledning
Mahas styrelse bestar av sju styrelseledaméter: Paulo Mendonga (Ordférande), Halvard Idland, Fabio Vassel,
Viktor Modigh, Richard Norris, Enrique Pefia och Svein Harald @ygard.

Miljo, sociala fragor och bolagsstyrning ("ESG”)

Genom en ansvarstagande verksamhet och strategisk planering efterstravar Maha att skapa langsiktiga varden
for alla sina intressehavare. Harigenom ar Mahas uppdaterade ESG nu organiserad i fem pelare, vilket framover
kommer att effektivisera och starka vart ESG-arbete genom att utfora sin verksamhet pa ett ansvarsfullt satt
gentemot klimat, arbetskraft, styrning, lokalsamhallen och myndigheter och miljo. For att bidra till samhallet
och vara en god global medborgare maste man utover att folja lagar och forordningar integrera intressehavarnas
intressen i Bolagets ESG-strategi. En del av Mahas verksamhet utgdrs av kommunikation med intressehavare.
Deras intressen spelar en betydelsefull roll for Bolagets utveckling och framgang. Maha definierar intressehavare
som individer, lokalsamhallen och organisationer, som antingen kan paverkas av Mahas verksamhet eller som
rimligen kan forvantas paverka Bolagets mojlighet att tillampa sina strategier och uppna sina mal. Genom
kommunikation med intressehavarna utbyts information om och perspektiv pa Mahas verksamhet. Lds mer om
Mahas ESG initiativ i var Arsredovisning och Hallberhetsrapport pa var web www.maha-energy.com, dir det
ocksa finns information om var hallbarhetsstrategi.

Miljé och klimat

En viktig del i Mahas verksamhet och utvecklingsplaner ar att respektera och minimera paverkan pa klimatet
och miljén. Maha inkluderar darfor riskstrategier for miljo- och klimatforvaltning i den operativa planeringen
och beaktar dem i alla skeden av verksamheten genom att anta branschens basta praxis for att forebygga,
minimera och kompensera negativa miljopaverkningar. Maha bedriver sin verksamhet pa ett satt som
respekterar miljon och klimatet och &dr, som ett minimumkrav, i enlighet med gallande miljélagar och
forordningar. En huvudkomponent i Mahas miljoférvaltning ar att vara proaktiv snarare an reaktiv. Genom att i
forebyggande syfte identifiera, foregripa, planera och férhindra kostsamma och omfattande sena justeringar i
utbyggnadsplaner och den operativa verksamheten, kan Maha minimera, med malet att eliminera, eventuella
miljémassiga och klimatmassiga effekter innan de uppstar. Genom proaktiv miljéférvaltning kan ocksa
potentiella bestaende negativa effekter undvikas. Bolaget far pa sa satt mojlighet att fatta beslut utifran sin
strategi och planering istallet for att tvingas reagera pa oplanerade, uppkomna situationer. Maha kan déarigenom
planera for att effektivt utnyttja Bolagets resurser och minimera potentiella miljomassiga och klimatmassiga
effekter. Till exempel atervinner eller aterinjicerar darfor Maha producerat vatten vilket inte bara minskar
behovet av att tillsatta nytt vatten utan minskar ocksad kraven pa vattenrening. Det ar vart uppdrag att
tillhandahalla 6verkomlig och tillforlitlig energi samtidigt som vi hanterar den komplexa omstallningen till en
koldioxidsnal framtid, och minska vaxthusgasutslappen dar det ar operativt och kommersiellt mojligt.
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Socialt ansvar, medarbetare, lokala samhdllen och myndigheter

Maha vardesatter relationerna med sina medarbetare, med lokala samhallsinvédnare, myndigheter och andra
intressehavare. Darfor gors anstrangningar for att samverka med medarbetare och lokala samhallsinvanare pa
ett transparant, etiskt och respektfullt satt. Vara skyldigheter gentemot samhallen och myndigheter inkluderar
att ta pa oss tydliga roller och ansvar, policyer och processer for att hantera relationer med lokalsamhallen och
relevanta myndigheter pa de platser dar Maha bedriver verksamhet. Dessutom innebar vart atagande
gentemot vara medarbetare kontinuerligt forbattring av medarbetares och entreprenérers fysiska halsa och
sdkerhet samt frdmjande av en positiv organisationskultur som ocksa frdmjar mental hdlsa och mangfald,
jamstélldhet och inkludering (DEI). Den officiella kanalen for kommunikation mellan lokala intressenter ar
MahaConnect. Genom denna kanal uppmanas alla intressenter att stilla fragor, ge kommentarer, uttrycka
farhagor eller observationer om Mahas verksamhet i samhallet. Alla forfragningar kan lamnas in anonymt, men
Maha uppmuntrar alla att identifiera sig sjdlva for att underlatta en korrekt och transparent
tvavagskommunikation. Dessutom stravar Maha efter att sakerstalla att lokala samhéllen gynnas av Bolagets
verksamhet, bade direkt och indirekt. Att anstéalla och uppmuntra underleverantérer att anstalla lokala
leverantorer nar det ar mojligt ar ett satt for Maha att bidra till lokala samhallen och ekonomi.

Bolagsstyrning

Bolagsstyrning utgor en del av grunden fér Mahas foretagskultur och affarsmal, och hjalper till att stédja
intressehavarnas intressen. Maha har atagit sig att bedriva sin verksamhet pa ett arligt, sédkert och etiskt satt
med integritet och i full dverensstimmelse med géllande lagar, regler och férordningar i de lander dar Bolaget
ar aktivt. Personlig etik och affarsetik tas pa storsta allvar av Maha och ligger till grund for alla
bolagsstyrningsregler. Alla anstallda maste vid varje tillfdlle folja tillampliga lagar, regler och férordningar och
dessutom agera i enlighet med Bolagets interna policyer och arbetsmetoder. Alla anstallda maste undvika
situationer som skulle kunna uppfattas som olampliga eller oetiska, eller som skulle kunna antyda att dessa lagar,
regler och forordningar inte tas pa allvar. Anstdllda far inte bidra till regelbrott som begas av andra
samarbetspartners eller intressehavare. Del av Mahas bolagstyrning ar att Maha inte tolererar nagon form av
korruption och har infort strikta policyer for bolagsstyrning som tydligt definierar hur affarer skall bedrivas. Det
béasta sattet att forhindra korruption ar genom transparens - ett av Bolagets karnvarden. Pa Maha ar det foljande
huvudsakliga policyer som anger tonen for de allmanna etiska principer och beteenden som vi férvantar oss av
vara anstallda: uppforandekoden, antikorruptionspolicyn, uppférandekoden for affarspartners, inképspolicyn
samt hélso-, sékerhets- och miljépolicyn (HSE-policyn). Utéver utbildningar i Bolagets policyer finns samtliga av
Mahas faststallda bolagsstyrningspolicyer, -procedurer och -riktlinjer tillgangliga for samtliga medarbetare.
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Finansiella rapporter
Koncernens resultatrdkning i sammandrag

Konsoliderat resultatra
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Ql 2024

Q12023

Heldret 2023

Intdkter
Forsaljning av olja och gas 3 2167 1486 5226
Royalties -499 -353 -1268
Nettointakter 1668 1133 3958
Kostnader fér salda produkter
Produktionskostnader -486 -485 -1761
Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar 6 -788 -482 -1883
Bruttovinst 394 166 314
Administrationskostnader -2 340 -1113 -9 392
Aktierelaterade ersattningar 12 -391 -243 276
Valutakursvinster/(férluster) 34 20 314
Nedskrivning -547 - -2 459
Resultat fran andelar i intressebolag 8 888 - 3977
Ovriga intdkter 1102 - 37
Rorelseresultat -860 -1170 -6 933
Finansiella intakter 4 10 060 333 8710
Finansiella kostnader 4 -1251 -2 002 -7 084
Finansiella poster, netto 8 809 -1669 1626
Resultat fore skatt 7949 -2 839 -5 307
Aktuell och uppskjuten skatt -1920 - -
Periodens resultat fran kvarvarande verksamhet 6 029 -2 839 -5307
Avvecklad verksamhet
Resultat fran avvecklad verksamhet 5 -256 -1184 -28 646
Periodens resultat 5773 -4 023 -33 953
Resultat per aktie fore och efter utspadning
Fran kvarvarande verksamhet 0,04 -0,02 -0,03
Fran avvecklad verksamhet 0,00 -0,01 -0,16
0,04 -0,03 -0,19
Vagt genomsnittligt antal aktier:
Fore utspadning 167 522483 143615696 178 444 753
Efter utspadning 167 522483 143 615696 178 444 753
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Koncernens balansrdkning i sammandrag
Koncernens balansrakning i sammandrag

(TUSD) 31-mar-24 31-dec-23
Tillgangar

Anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 6 14 560 14 988
Prospekterings- och utvarderingstillgangar 7 - -
Andelar i intressebolag 34729 34985
Ovriga langfristiga finansiella tillgangar 13 12 747 9134
Sparrade likvida medel 17 - 12 000
Summa anlaggningstillgangar 62 036 71107
Omsattningstillgangar

Tillgangar for forsaljning 5 9668 9 806
Forutbetalda kostnader och depositioner 315 561
Varulager av raolja 186 215
Ovriga kortfristiga finansiella tillgdngar 13 79 055 -
Kundfordringar och 6vriga fordringar 1178 1092
Sparrade likvida medel 17 38 092 30830
Likvida medel 9592 88 289
Summa omsattningstillgangar 138 086 130793
SUMMA TILLGANGAR 200 122 201900
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 159 122 154 825
Skulder

Langfristiga skulder

Banklan 9 - 11879
Avsattningar for aterstéllningskostnader 10 498 539
Leasingskulder 11 478 494
Summa langfristiga skulder 976 12912
Kortfristiga skulder

Skulder for forsaljning 5 7924 7 806
Banklan 9,13 29 190 22 500
Leverantorsskulder 629 3017
Upplupna kostnader och avsattningar 2203 735
Leasingskulder, kortfristig del 11 78 104
Summa kortfristiga skulder 40 024 34 162
SUMMA SKULDER 41 000 47 074
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 200122 201900
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Koncernens rapport over kassaflode i sammandrag
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Kassaflode (TUSD) \[o] Q1 2024 Q1 2023 Helaret 2023
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Periodens resultat fran kvarvarande verksamhet 6 029 -2841 -5307
Periodens resultat fran avvecklad verksamhet -256 -1184 -28 646
Avskrivningar av materiella anldggningstillgdngar 6,5 793 486 1883
Nedskrivning 547 - 27 692
Aktierelaterade ersattningar 12 391 243 -276
Okning av avsattningar for aterstillningskostnader 25 15 36
Amortering av uppskjutna finansieringskostnader 249 403 1389
Resultat fran andelar i intressebolag -888 - -3977
Ovrigt 5 - -1596
Ranteintakter/-kostnader 566 1588 1168
Uppskjuten skatt -1920 - -
Orealiserade intakter fran placeringar 13 9318 _ -
Orealiserade valutakursforandringar -170 5 -941
Upplupna kostnader och avsattningar 2894 - 1161
Forutbetalda kostnader och depositioner 114 - -
Erhallen rénta 311 333 8710
Betald ranta -1168 -1584 -4 428
Forandring i rorelsekapital -1998 -2573 -9543
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3794 -5109 -12 675
Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anldggningstillgdngar 6 -428 -24 -3 237
rvarcermgsilghngar 7 - 51 12994
Ersattning fran utfarmning 7 - 6970 10 180
Investeringar i 6vriga langfristiga finansiella tillgdngar 13 -4 983 - -9134
Investeringar i 6vriga kortfristiga finansiella tillgangar 13 -69 736 - -
Sparrade likvida medel 4515 -46 546 -42 830
Ersattning for forsaljning av avvecklad verksamhet - 94 287 150 665
Kassaflode anvant i investeringsverksamheten -70 632 49 523 92 650
Finansieringsverksamheten

Leasingbetalningar 11 -39 -19 -82
Amortering av banklan 9 -5250 -3750 -14 250
Aktieteckning (netto efter emissionskostnader) - -23 -75
Erhallen betalning pa skuldebrev (debenture) 1088 - -
Kassaflode fran (anvant i) finansieringsverksamheten -4 200 -3792 -14 407
Férandring av likvida medel -78 626 40 622 65 568
Likvida medel, vid periodens borjan 88 643 23228 23228
Valutakursdifferenser i likvida medel 19 - -151
Likvida medel, vid periodens slut 10036 63 850 88 645
- varav inkluderat i avvecklad verksamhet 5 444 8343 356
- varav inkluderat i kvarvarande verksamhet 9592 55 507 88 289
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Koncernens rapport over totalresultat i sammandrag

) Helaret
Rapport 6ver totalresultat (TUSD) Q1 2024 Q12023 2023
Periodens resultat 5773 -4 023 -33 953
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrdkningen:

Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter -1 866 -7 684 -7772
Overf(.)rlng av ackumulerade valutakurseffekter fran eget kapital vid ) 26 612 26 612
avyttring

Totalresultat for perioden 3907 14 905 -15113
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 3908 14 905 -15 113

Koncernens rapport 6ver forandring i eget kapital i sammandrag

Koncernens rapport ver

forandring i eget kapital i Ovriga  Balanserade Eget kapital
sammandrag (TUSD) Aktiekapital Overkursfond reserver vinstmedel

Ingaende balans 1 januari 2023 171 106 063 -33 267 67 930 140 897
Totalresultat -
Periodens resultat - - - -33953 -33953
Omréakningsdifferenser - - 18 840 18 840
Summa totalresultat - - 18 840 -33 953 -15 113
Transaktioner med dgare

Aktierelaterade ersattningar - -276 - - -276
Ny(?mllssmn av aktier (netto efter 37 29 280 i ) 59317
emissionskostnader)

Utgaende balans 31 december 208 135067  -14427 33977 154 825
2023

Totalresultat

Periodens resultat - - - 5773 5773
Omrékningsdifferenser - - -1 866 - -1 866
Summa totalresultat - - -1 866 5773 3907
Transaktioner med dgare

Aktierelaterade ersattningar - 391 - - 391
Nyemission av aktier (netto efter i i i i i
emissionskostnader)

Utgaende balans 31 mars 2024 208 135458 -16 293 39 750 159 122
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Maha Energy AB - Moderbolaget

Affarsverksamheten for Maha Energy AB fokuserar pa: a) styra och férvalta alla koncernforetag, dotterbolag och
utlandsverksamheter; b) styra den borsnoterade svenska enheten; c) anskaffa kapital efter behov for forvarv och for
koncernens verksamhetstillvaxt; och d) verksamhetsutveckling.

Moderbolagets resultat for det forsta kvartalet 2024 uppgick till 43 758 TSEK (Q1 2023: -13 831 TSEK) huvudsakligen
till foljd av hogre finansiella intakter fran vardedkningen av aktierna motsvarande 5% i 3R Petroleum. Dartill uppgick
valutakursforluster till -40 571 TSEK (Q1 2023: -647 TSEK) och hogre administrationskostnader till -6 571 TSEK (Q1
2023: -1 720 TSEK).

Moderbolagets resultatrakning

Moderbolagets resultatrikning

(Belopp i TSEK) Q12024 Q12023 Helaret 2023
Intdkter - - -
Kostnader

Administrationskostnader -6 571 -1720 -51981
Nedskrivning - - ;
Valutakursvinster/(f6rluster) -40 571 -647 -12 904
Rérelseresult -47 142 -2 367 -64 885
Finansiella kostnader -13 003 -22 987 -471 785
Finansiella intdkter 103 903 11523 147 415
Resultat fore skatt 43 758 -13 831 -389 255
Aktuell och uppskjuten skatt -20 490 -

Periodens resultat* 23 268 -13 831 -389 255

* En separat rapport éver Ovrigt totalresultat presenteras inte fér moderbolaget dé det inte finns ndgra poster inkluderade i Ovrigt
totalresultat for moderbolaget.
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Moderbolagets balansrakning
Moderbolagets balansrakning 31 mars 2024 31 december 2023

(Belopp i TSEK)

Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 517 455 456 931
Lan till dotterbolag 373 523 332810
Sparrade likvida medel - 121 680
890978 911421
Omséttningstillgangar
Kundfordringar och 6vriga fordringar 20901 20508
Ovriga kortfristiga finansiella tillgdngar 832973 -
Sparrade likvida medel 329744 241 355
Likvida medel 70 368 876 200
1253 986 1138063
Summa tillgangar 2144 964 2049 484

Eget kapital och skulder

Aktiekapital 1963 1963
Overkursfond 1204 486 1201 366
Ansamlade forluster -894 760 -918 027
Summa eget kapital 311 689 285 302

Langfristiga skulder
Banklan (langfristig) 9 - 108 344

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder och upplupna kostnader 22741 6938
Lan fran dotterbolag 1490384 1403 203
Banklan (kortfristig) 9 320 150 245 698

1833 275 1655 839
Summa skulder 1833275 1764183

Summa eget kapital och skulder 2144 964 2 049 485
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Bundet eget Fritt eget kapital
kapital
il\/(leozlfLk;oIiigle;c;;laoppoir’fra\;eg)forandrlng Overkurs- Ansamlade Summa eget
& P PP Aktiekapital fond forluster kapital

Ingdende balans 1 januari 2023 1580 892 763 -528 773 365570
Summa totalresultat - - -389 255 -389 255
Transaktioner med dgare

Aktierelaterade ersattningar - -3 000 - -3000
Nyemission av aktier (netto efter 383 311 604 - 311987
emissionskostnader)

Summa transaktioner med dgare 1963 1201 367 -918 028 285 302
Utgdende balans 31 december 2023 1963 1201 367 -918 028 285 302
Summa totalresultat - - 23 268 23 268
Transaktioner med dgare

Aktierelaterade ersattningar - 3119 - 3119
Nyemission av aktier (netto efter - - - -
emissionskostnader)

Summa transaktioner med dgare 1963 1204 486 -894 760 311 689
Utgdende balans 31 mars 2024 1963 1204 486 -894 760 311 689
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Noter till de finansiella rapporterna i sammandrag

1. Foretagsinformation

Maha Energy AB (“Maha (Sweden)”, “"Bolaget” eller “Moderbolaget”) med organisationsnummer 559018-9543 samt
dess dotterbolag (tillsammans “Maha” eller “Koncernen”) ar verksamt inom forvarv, prospektering och utveckling av
olje- och gastillgangar. Koncernen har verksamhet i USA och haller fér narvarande pa att avyttra sin tillgang Block 70 i
Oman. Huvudkontoret &r beldget pa Eriksbergsgatan 10, 114 30 Stockholm, Sverige. Bolaget har operativa kontor i
Grayville, IL, i Newcastle, WY, USA, samt i Rio de Janeiro i Brasilien. Mahas kontor i Calgary, Kanada, har vasentligt
reducerats under fjarde kvartalet 2023. Alla arbetsuppgifter som tidigare har hanterats av det kanadensiska kontoret
flyttas till Mahas kontor i Rio de Janeiro, Brasilien, och/eller kontoret som bildas i Venezuela.

Féréindringar i koncernen

Under forsta kvartalet 2024 forvarvade Maha Energy en ny juridisk enhet, Maha Energy (Latam S.L) och bildade en ny
enhet Maha Latam Operaciones C.A., bada arisinainledande utvecklingsstadier. Dessa enheter har inkluderats i Maha
Energys konsoliderade finansiella rapporter och ar avsedda att underldtta Bolagets verksamhet och framtida
investeringsmojligheter i Spanien respektive Venezuela.

Grund fér upprdttande

Koncernens delarsrdkenskaper i sammandrag har upprattats i enlighet med International Accounting Standard (IAS)
34, Delarsrapportering, med anviandande av redovisningsprinciper i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (“IASB”) och Arsredovisningslagen.

Koncernens delarsrakenskaper i sammandrag ar i tusentals US dollars (TUSD), om ej annat anges, vilket ar Bolagets
presentations- och funktionella valuta. Dessa delarsrakenskaper i sammandrag for koncernen har upprattats pa basis
av historiska anskaffningsvarden, med undantag for vissa finansiella instrument som varderas till verkligt varde.
Moderbolagets (Maha Energy AB) rdkenskaper har upprattats i enlighet med god redovisningssed i Sverige, med
anvandande av rekommendationen Radet for finansiell rapportering, RFR2, “Redovisning for juridisk person” och
Arsredovisningslagen. Enligt svenska bokféringsregler ar det inte tillatet att redovisa moderbolagets resultat i annan
valuta an svenska kronor eller Euro och saledes dr moderbolagets rakenskaper upptagna i svenska kronor och inte i
Koncernens presentationsvaluta USD.

Viésentliga redovisningsprinciper

Redovisningsprinciperna som beskrivs i Arsredovisningen for 2023 har tillampats vid upprattandet av denna rapport.
Viss information och vissa upplysningar som normalt ingar i noterna till arsredovisningarna har summerats eller har
redovisats endast pa arsbasis. Foljaktligen bor Koncernens finansiella rapporter i sammandrag lasas i samband med
Arsredovisningen for 2023.

Utfarmning i prospekterings- och utvérderingsfasen

Bolaget redovisar ingen kostnad som den part som farmar in har haft. Ej heller redovisas nagon vinst eller forlust i
samband med utfarmning i prospekterings- och utvarderingsfasen utan redovisar samtliga tidigare kostnader som
hafts for hela dgarandelen sasom hanforlig till den kvarvarande dgarandelen. Den eventuella kopeskilling som erhalls
direkt fran infarmande part reducerar tidigare kapitaliserade kostnader for den ursprungliga dgarandelen och
eventuella tidigare kostnader redovisas av utfarmande part som 6vriga intdkter.

Innehav i intresseféretag

Ett intresseforetag ar ett foretag 6ver vilket Bolaget har betydande inflytande och vilket varken ar ett dotterféretag
eller ett samarbetsarrangemang. Bolaget har betydande inflytande Over ett foretag nar det kan delta i
intresseforetagets finansiella och operativa strategier men inte har kontroll eller gemensam kontroll. Bolagets
investering i DBO 2.0 (nuvarande Maha Offshore) har sdlunda behandlats som en investering i ett intresseféretag och
har redovisats enligt kapitalandelsmetoden. Enligt kapitalandelsmetoden redovisas Bolagets innehav i ett
intresseforetag inledningsvis till anskaffningsvarde och 6kas eller minskas darefter for att redovisa Bolagets andel av
investeringsobjektets resultat, efter eventuella justeringar for att uppna enhetliga redovisningsprinciper samt
eventuella andra forandringar i intresseforetagets egna kapital och for nedskrivningar efter det forsta
redovisningstillfallet. Bolagets andel av intresseféretagets resultat redovisas i koncernens resultatrakning i
sammandrag under perioden och inkluderas i EBITDA. Utdelningar och aterbetalning av kapital som erhallits fran ett
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intresseféretag redovisas som en minskning av det redovisade vardet av Bolagets investering. Koncerninterna saldon
och rdntekostnader och ranteintdkter som uppstar pa lan och andra mellanhavanden mellan Bolaget och dess
intresseforetag elimineras inte. | slutet av varje rapportperiod bedémer Bolaget om det finns nagra objektiva bevis for
att en investering i ett intresseforetag har minskat i varde. Objektiva bevis inkluderar observerbara data som indikerar
att det finns en méatbar minskning av de uppskattade framtida kassaflédena fran investeringsobjektets verksamhet.
Nar det finns objektiva bevis pa att en investering har minskat i varde, jamfors det redovisade vardet av en sadan
investering med dess atervinningsvarde, vilket ar det hogsta av dess verkliga varde minus avyttringskostnader och
nyttjandevarde. Om atervinningsvardet for en investering ar mindre @n dess redovisade varde reduceras det
redovisade vardet till dess atervinningsvarde och en nedskrivning, som o6verstiger det redovisade vardet Gver
atervinningsvardet, redovisas i den period da de relevanta omstindigheterna identifieras. Eventuell aterféring av
denna nedskrivning redovisas i enlighet med IAS 36 i den man investeringens atervinningsvarde darefter 6kar.

Fortsatt drift

Bolaget har upprattat dessa koncernredovisningar under antagande om fortsatt drift, som innebar att realiseringen
av tillgangar och skulder sker i den normala verksamheten néar de férfaller. Bolaget hanterar sin kapitalstruktur for att
stodja Bolagets strategiska tillvaxt och har positivt kassaflode fran den I6pande verksamheten.

2. Segmentinformation

Rorelsesegmenten ar baserade pa ett geografiskt perspektiv och redovisas i enlighet med den interna rapporteringen
till foretagsledningen. Rorelsens netback granskas regelbundet av foretagsledningen.

- USA; inkluderar all olje- och gasverksamhet i lllinoisbassdngen.

- Huvudkontor: Inkluderar samlade kostnader som uppstar pa foéretagets huvudkontor i Sverige och det
tekniska- och supportkontoret i Brasilien. Dessa kostnader fordelas inte till rorelsesegmentet USA.
Verksamheterna i Brasilien och Oman avslutades under aret. Segmentinformationen inkluderar inte nagra
belopp for dessa avvecklade verksamheter, vilka beskrivs mer detaljerat i not 5.

Foljande tabeller presenterar rérelsens netback och rorelseresultat for segmentet. Intdkter avser externa (icke-
intragrupp) transaktioner.

Q1 2024 (TUSD) USA Huvudkontor Konsoliderat
Intakter 2167 - 2167
Royalties -499 - -499
Produktions- och rorelsekostnader -486 - -486
Rorelsens netback 1182 - 1182
Avskrivningar -755 -33 -788
Administrationskostnader -4 -2336 -2 340
Aktierelaterade ersattningar -3 -388 -391
Prospektering och affarsutvecklingskostnader - - -
Valutakursvinst - 34 34
Nedskrivning - -547 -547
Resultat fran andelar i intressebolag - 888 888
Ovriga intdkter -43 1145 1102
Rorelseresultat 377 -1237 -860
Finansiella kostnader, netto - 8 809 8 809
Aktuell och uppskjuten skatt - -1920 -1920
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 377 5652 6 029
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Q12023 (TUSD) USA Huvudkontor Konsoliderat
Intakter 1486 - 1486
Royalties -353 - -353
Produktions- och rérelsekostnader -485 - -485
Rorelsens netback 648 - 648
Avskrivningar -460 -22 -482
Administrationskostnader -62 -1051 -1113
Aktierelaterade ersattningar - -243 -243
Prospektering och affarsutvecklingskostnader - - -
Valutakursvinst - 20 20

Nedskrivning - - -
Resultat fran andelar i intressebolag - - -
Ovriga intdkter/forluster - -

Rorelseresultat 126 -1296 -1170

Finansiella kostnader, netto - -1669 -1669

Aktuell och uppskjuten skatt - - -

Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 126 -2 965 -2 839
3. Intdkter

Bolaget erhaller intdkter fran leverans av produkter vid varje tillfalle fran oljeproduktion i Illinois, USA:

Heldret
2023

Summa intdkter fran kvarvarande verksamhet 2167 1486 5226

Intdkter (TUSD) Q12024 Q1 2023

Intdkter upptas till belopp som specificeras i kontrakt och representerar belopp att erhalla netto efter avdrag for
rabatter och forsaljningsskatter. Prestationsataganden hanforliga till forsaljning av raolja ar uppfyllda nar kontroll 6ver
produkten har oOvergatt till kunden. Det intraffar nar oljan fysiskt har 6verlamnats till den leveransplats som
overenskommits med kunden och kunden har erhallit den legala dganderatten. Bolagets kvarvarande verksamhet har
en huvudkund som individuellt svarade fér 100 procent av Bolagets konsoliderade bruttoforsaljning. Inga interna
forsaljningar eller inkop av olja och gas skedde under perioden. Bolaget hade inga avtalstillgangar eller avtalsskulder
under redovisningsperioden.

4. Finansiella intdkter och kostnader

Hel3d

Finansiella poster, netto (TUSD) Q12024 Q1 2023 eZ::)rze;
Rénta och intédkter fran investeringar 431 333 8710
3R Offshore Skuldebrev (Debenture) 311 - -
3R Petroleum aktier 9318 - -
Finansiella intdkter 10 060 333 8710
?knlng a\{ avsattningar for 10 5 10 36
aterstallningskostnader

A.mort.erllng av uppskjutna 9 249 404 1389
finansieringskostnader

Rantekostnader -997 -1 589 -5 659
Finansiella kostnader -1 251 -2 002 -7 084
Finansiella poster, netto 8 809 -1 669 1626
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5. Avvecklad verksamhet
Forsidljning av tillgangarna i Oman under fjarde kvartalet 2023

Resultat fran avvecklad verksamhet - Oman

Resultatrakning avvecklad verksamhet Oman (TUSD) Q12024 Q1 2023 Helaret 2023
Intakter

Forsaljning av olja och gas - - -
Royalties - - -

Nettointakter - - R

Kostnader fér salda produkter
Produktionskostnader - - -

Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -4 -4 -15
Bruttovinst -4 -4 -15
Administrationskostnader -252 -270 -1837

Aktierelaterade ersattningar - - ;
Kostnader for prospektering och affarsutveckling - - -

Valutakursvinster/(férluster) - - -1
Nedskrivning - - -25233
Resultat fran andelar i intressebolag - - -
Ovriga intdkter/forluster - 741 -57
Ovriga vinster - - -
Rorelseresultat -256 467 -27 143
Finansiella poster, netto - -4 144
Resultat fore skatt -256 463 -26 999

Aktuell skatt - - -
Uppskjuten skatt - - -
Periodens resultat fran avvecklad verksamhet -256 463 -26 999

Kassaflode fran avvecklad verksamhet - Oman

Kassafl6de fran avvecklad verksamhet (TUSD) Q1 2023 Helzaor:;
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 444 -539 -3731
Kassafléde anvant i investeringsverksamheten -355 4580 -13 602

Kassaflode fran (anvant i) finansieringsverksamheten - - -
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Tillgangar och skulder som innehas for férsiljning — Oman

Tillgangar och skulder som innehas for

forsaljning - Oman (TUSD)

Anlaggningstillgangar som innehas for

forsaljning

Materiella anlaggningstillgangar 50
Prospekterings-och

utvéfderingsﬁllgéngar 29 683
Forutbetalda kostnader och

depositioner 139
Varulager av raolja -
Kundfordringar och 6vriga fordringar 4 965
Likvida medel 444
Nedskrivning -25614
Summa anlaggningstillgangar som

innehas for férsaljning 9668
Skulder som innehas for forsaljning

Avsattningar for

aterstallningskostnader -1365
Uppskjutna skatteskulder

Leasingskulder -
Ovriga langfristiga skulder och

avsattningar i
Leverantdrsskulder -3161
Upplupna kostnader och avsattningar -3398
Summa skulder som innehas for

forsaljning 7924
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Forsdljning av Maha Energy Brasil Ltda. under Q1 2023

Fran och med 2024 kommer intdkter fran avyttringen i Brasilien att redovisas i kvarvarande verksamhet.

Resultat fran avvecklad verksamhet - Brasilien

Hela
Resultatrakning avvecklad verksamhet (TUSD) Ql 2024 Q1 2023 ezaorze;
Intdkter
Forsaljning av olja och gas - 9049 9049
Royalties - -776 -776
Nettointdkter - 8273 8273

Kostnader for salda produkter

Produktionskostnader - -1518 -1518
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar - - -
Bruttovinst - 6 755 6 755
Administrationskostnader - -925 -925

Aktierelaterade ersattningar - - -
Kostnader for prospektering och affarsutveckling - - -
Valutakursvinster/(férluster) - - -
Nedskrivning - - -
Resultat fran andelar i intressebolag - - -

Ovriga intékter (forluster) - 336 336
Ovriga vinster - - -
Rorelseresultat - 6 166 6 166
Finansiella poster, netto - -2 -2
Resultat fore skatt - 6164 6 164
Aktuell skatt - -261 -261
Uppskjuten skatt - -90 -90
5813 5813
Vinst vid forsaljning av avvecklad verksamhet - 19 152 19 152
Realiserat 6vrigt totalresultat fran avvecklad i 26 612 26 612
verksamhet
Periodens resultat fran avvecklad verksamhet - -1647 -1647
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Kassaflode fran avvecklad verksamhet - Brasilien

Kassaflode fran avvecklad verksamhet (TUSD) Q1 2024 Q1 2023
Kassaflode fran den I6pande verksamheten - 4552 4552
Kassaflode anvant i investeringsverksamheten - -2 820 -2820

Kassaflode fran (anvant i) finansieringsverksamheten - - -

Resultat vid forséljning av Maha Brasilien visas i foljande tabell:

Gain on the sale of Maha Brazil (TUSD) 28 February 2023
Kontant likvid 138 000
Rorelsekapital- och andra justeringar 12913
Salda nettotillgangar fran avvecklad 131 761
verksamhet

Vinst vid forsaljning av avvecklad 19152
verksamhet

Omrakningsdifferenser vid avyttring -

Summa realisationsresultat avseende

avyttrad verksamhet 19152

Tillgangar och skulder som innehas fér férséaljning — Brasilien

Tillgangar och skulder som innehas for

férsaljning (TUSD) 31 December 2022

Tillgangar som innehas for forsaljning

Materiella anlaggningstillgangar 141761
Prospekterings- och utvarderingstillgangar -
Férutbetalda kostnader och depositioner 863
Varulager av raolja 557
Kundfordringar och 6vriga fordringar 7097
Likvida medel 3708
Summa tillgdngar som innehas for forsaljning 153 986

Skulder for forsaljning

Avsattningar for terstillningskostnader -1020
Uppskjutna skatteskulder -8 169
Leasingskulder -3488
Ovriga langfristiga skulder och avsattningar -353
Leverantorsskulder -3182
Upplupna kostnader och avsattningar -3676
Summa skulder som innehas for forsaljning -19 888
Nettotillgangar som innehas for forsdljning 134 098
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6. Materiella anldggningstillgangar

Ovriga

Materiella anldggningstillgangar (TUSD) Olje- och gas- anldggnings- Nyttjanderatts-
tillgangar tillgangar tillgangar

Anskaffningsvarde

31 december 2022 17 057 1877 256 19 190
Anskaffningar 3237 66 606 3909
Overféring till tillgangar fér férsiljning - - - -
Avyttringar - -1478 -256 -1734
Omrakningsdifferens - - - -
31 december 2023 20 294 465 606 21365
Anskaffningar 420 8 - 428
Forandring i aterstallningskostnader -46 - - -46
Omrakningsdifferens - - -22 -22
31 mars 2024 20 668 473 584 21725

Ackumulerade avskrivningar

31 december 2022 -4 431 -609 -135 -5175
Avskrivningar -1775 -95 -13 -1883
Overféring till tillgdngar som innehas fér

forsaljning i i i i
Avyttringar - 546 135 681
31 december 2023 -6 206 -158 -13 -6 377
Avskrivningar -749 -10 -29 -788
Overféring till tillgdngar som innehas for

forsaljning i i i i
Avyttringar - - - -
31 mars 2024 -6 955 -168 -42 -7 165

Bokfort virde
31 december 2023 14 088 307 593 14 988
31 mars 2024 13713 305 542 14 560

7. Prospekterings- och utvirderingstillgdngar

Prospekterings- och utvarderingstillgangar (TUSD)

31 december 2022 29 202
Kostnader i perioden 12994
Foréndring i aterstallningskostnader -604
Intakter fran utfarmning -10 180
Nedskrivning av prospekterings- och utvarderingstillgangar -31412
Tillgdngar som innehas for forsaljning -
31 december 2023 -
Kostnader i perioden 355

Forandring i aterstallningskostnader -
Intdkter fran utfarmning -
Nedskrivning av prospekterings- och utvarderingstillgangar -355
Tillgangar som innehas for forsaljning -
31 mars 2024 -

Den 8 augusti 2022 ingick Bolaget ett utfarmningsavtal med Mafraq Energy LLC och oOverférde 35 procent
intresseandel i Block 70 i Oman. | utbyte ersatte Mafraq Energy LLC Maha for sin prorataandel av tidigare kostnader.
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Dérefter, den 28 januari 2023 slutfoérde Bolaget ett Joint Operating Agreement (JOA)-avtal med Mafraq Energy LLC
for Block 70 i Oman. Genom att signera detta avtal, tillsammans med regeringens godkdnnande som ratificerats
genom Royal Decree 74/2022 samt andra relevanta procedurer uppfylldes samtliga nédvéndiga villkor for att avsluta
overforingen av 35-procent av Mahas licensandel till Mafraq Energy LLC. Ersattningen for denna intresseandel ar
totalt 11,2 miljoner USD till Bolaget vilket inkluderar ersattning for samtliga tidigare nedlagda kostnader. Under forsta
kvartalet 2024 avser de siffror for prospekterings- och utvarderingstillgangar som visas i tabellen ovan den avvecklade
verksamheten i Oman, som skrevs ned och kategoriserades som en tillgdng som halls for férsaljning i balansrakningen.

8. Resultat fran andelar i intressebolag

Den 23 maj 2023 ingick Bolaget en sammanslagning av verksamheterna med DBO, mot éverféring av 100 procent av
aktierna i DBO 2.0 — nuvarande Maha Energy Offshore (Brasil) Ltda (“Maha Offshore”). Maha Offshore dger 15% av
aktierna i 3R Offshore, som innehar en licensandel och ar operator i producerande olje- och gasfilt offshore Brasilien.
Bolaget redovisar investeringen i 3R Offshore enligt kapitalandelsmetoden, huvudsakligen till féljd av att Bolagets
betydande inflytande i 3R Offshore, vilket kommer av Maha Offshores dgarandel, likval som Bolagets inflytande éver
3R Offshore genom det befintliga aktiedgaravtalet samt representation i 3R Offshores styrelse (vilket inkluderar Mahas
VD och nuvarande CFO samt med Mahas CLO som observator). Som ett resultat av detta redovisas investeringen i
Maha Offshore som andelar i intressebolag. 3R Offshore har inte offentliggjort sitt resultat innan denna rapport
forbereddes.

Andelar i intressebolag (TUSD) Q12024 Q1 2023
Resultat fran andelar i 3R Offshore 888 - 3977
9. Bankldn

Bolaget har ett Ianeavtal avseende ett seniort sdkerstallt Ian om 60 miljoner USD (”Lanet”) vilket forfaller den 31 mars
2025. Lanet I6per med en ranta som 6kar stegvis fran 12,75 procent till 13,5 procent nar lanet ndarmar sig forfall. Lanet
amorteras kvartalsvis i efterskott och ar sakerstéllt med huvudsakligen alla tillgangar och aktier i Maha Energy och
dess dotterbolag. Kapitalbeloppet skall dterbetalas kvartalsvis over fyraarsperioden med boérjan 15 manader efter
dagen for laneavtalet. Laneavtalet kraver att Bolaget uppfyller vissa kovenanter inklusive nettordntebarande skulder
i forhallande till de senaste 12-manadernas EBITDA om mer &n 3,0 vid utgdngen av varje kvartal. Enligt |aneavtalet har
Bolaget vissa restriktioner i att betala och Overféra medel till parter utanfér Maha-koncernen saval som andra
allmanna villkor relaterade till liknande lanearrangemang. Bolaget har erhallit n6dvandigt medgivande fran langivaren
for forsaljningen av Maha Brasilien. Som ett villkor for forsaljningen av Maha Brasilien maste Bolaget ha deponerat
100 procent av det utestdende kapitalbeloppet fér Lanet, plus 100 procent av, vid varije tillfdlle, upplupen ranta for ett
kvartal for att sakerstéalla Laneatagandena. Amortering av Lanet gors fran deponerade medel vid varje forfallotidpunkt.
Efter det forsta kvartalets utgang aterbetalade Bolaget en summa om 5,3 miljoner USD pa lanet och betalade rantor
om 1,2 miljoner USD.

Maha har valt att behalla kassareserver istallet for att amortera av bankskulden till féljd av dels kostsamma avgifter
vid tidiga aterbetalningar och dels for att bevara likviditeten for potentiella M&A-transaktioner.
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Banklan TUSD TSEK
31 december 2021 -55484 -515 042
Banklan 11 250 119 500
Valutakursjustering -1 856 -19 064
Uppskjutna finansieringskostnader - -76 830
31 december 2022 -46 090 -491 436
Amortering 14 250 152 740
Rantekostnad -1168 -12 446
Uppskjutna finansieringskostnader -1371 -
Valutakursjustering - -2 899
31 december 2023 -34 379 -354 041
Amortering 5250 53 235
Réntekostnad 188 1481
Uppskjutna finansieringskostnader -249 -2 638
Valutakursjustering - -18 187
31 mars 2024 -29 190 -320 150
Kortfristig skuld -29 190 -320 150
Langfristig skuld - -

10. Avséttningar for aterstéllningskostnader

Foljande tabell redovisar avstamningen av ingaende och utgaende avsattning for aterstallningskostnader:

Avsittningar for aterstallningskostnader (TUSD)

31 december 2022 -1700
Okning av avsattning for aterstillningskostnader -89
Tillskott avsattningar for aterstallningskostnader -747
Reglering av skulder for aterstallningskostnader 619
Reglering av skuld -6
Overféring till skulder hanférliga till tillgdngar som 1345
innehas for forséljning
Forandring av uppskattningar vid arsslutet 39

31 december 2023 -539
Okning av avsattning for aterstillningskostnader -5
Tillskott avsattningar for aterstallningskostnader -
Reglering av skulder for aterstallningskostnader -
Reglering av skuld -
Overforing till skulder hdnférliga till tillgdngar som
innehas for forsaljning i
Forandring av uppskattningar vid arsslutet 46

31 mars 2024 -498
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11. Leasingskulder

Leasingskulder (TUSD) Total
31 december 2022 -155
Anskaffningar -745
Avyttringar 259
Rantekostnader -25
Leasingbetalningar 82
Valutakursdifferens -14
31 december 2023 -598

Anskaffningar -
Avyttringar B

Réntekostnader -17
Leasingbetalningar 39
Valutakursdifferens 20
31 mars 2024 -556
Avgar kortfristig skuld -78
Leasingskuld — Iangfristig -478

12. Aktiekapital

Utestdende aktier . B Summa
31 december 2022 143 615 696 - 143 615 696
Nyemission av aktier 34 829 057 - 34 829 057
31 december 2023 178 444 753 - 178 444 753

Nyemission av aktier - - R
31 mars 2024 178 444 753 - 178 444 753
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Incitamentsprogram fér teckningsoptioner

Bolaget har ett langfristigt incitamentsprogram (LTIP) foér teckningsoptioner som del i ersittningspaketet till
foretagsledning och anstallda. Féljande teckningsoptioner var utestaende per 31 mars 2024:

Incitamentsp . . . Forfallna
rogram Utnyt::a:de- Te:iknlsnEgI: " 1jan2024 U;%I;’Za . L;tn;:)tz- 4 eller maku- 31 mar 2024
optioner perto pris, Jade lerade 2024
2020 1jun 2023 -29
1 48 331 - - -348 331 -
(LTIP 4) teb 2024 0,9 34833 348 33
2021 1jun 2024 -28 12,4 773281 - - - 773 281
(LTIP 5) feb 2025
2021 1jun 2023 -29 12,4 493568 - - 493568 -
(LTIP 6) feb 2024
2022 1jun 2025 —
. 20,65 678821 - - - 678 821
(LTIP 7) 1jun 2030
18 jan
2023 2027 -1jan 8,55 - 5712210 - - 5712210
(LTIP 8) 2030
2023 18 jan
2027 - 8,55 - 3808140 - - 3808 140
(LTIP 9) 1jan2030
Total 2294001 9520350 - -841 899 10 972 452

Varje teckningsoption ger teckningsoptionsinnehavaren ratt att teckna en ny aktie i Bolaget till teckningspriset per
aktie. Verkligt varde av utgivna teckningsoptioner i enlighet med incitamentsprogrammet har berdknats pa
tilldelningsdagen med anvandande av Black & Scholes-modellen.

Den 18 september 2023 beslot en extra bolagsstdmma i enlighet med styrelsens férslag att infora ett
incitamentsprogram for anstallda och konsulter genom emission av hogst 5 712 210 teckningsoptioner (LTIP-8).
Dartill beslot den extra bolagsstdmman i enlighet med valberedningens forslag att infora ett incitamentsprogram for
styrelseledaméter genom emission av hogst 3 808 140 teckningsoptioner (LTIP-9). Teckningsoptioner fran LTIP-8 och
LTIP-9 utgavs i januari 2024 och berdaknades med hjalp av Black and Scholes-modellen, med de antaganden som
beskrivs i tabellen nedan. Dessa nya utgiva teckningsoptioner resulterade i en betydande paverkan pa det finansiella
resultat under Q1 2024. Den totala kostnaden for aktiebaserad ersattning for Q1 2024 uppgick till TUSD -391 (Q1
2023: TUSD -243).

De viktade genomsnittliga uppskattningarna och verkligt varde ar féljande:

2024 Incentive Program

Riskfri ranta (%) 2,25
Genomsnittliga forvantade villkor

(ar) 6
Forvantad volatilitet (%) 58,91
Forverkandegrad (%) 10
Vagt genomsnittligt verkligt varde

(SEK) 5,91

13. Finansiella tillgangar och skulder

For finansiella instrument som redovisas till verkligt varde i balansrdkningen anvands foljande hierarki;
e niva 1: noterade marknadspriser i en aktiv marknad;
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e niva 2: annan data dn noterade marknadspriser enligt niva 1, som kan observeras antingen direkt eller
indirekt, och
e niva 3: annan information an observerbara marknadsdata.

Bolagets likvida medel, kundfordringar, leverantorsskulder och interimsskulder bedéms enligt hierarkin for verkligt
varde som beskrivs ovan. Verkligt varde pa likvida medel, kundfordringar, leverantérsskulder och interimsskulder
uppskattas motsvara deras redovisade viarde pa grund av dessa instruments korta |6ptid. De 6vriga langfristiga
finansiella tillgdngarna och banklanet redovisas till upplupet anskaffningsvarde vilket i stort motsvarar verkligt varde.

Finansiella
tillgangar till

verkligt varde
Ovriga langfristiga finansiella tillgdngar Upplupet redovisat i
(TUSD) anskaffningsviarde  resultatrakningen

(Sll:]tiltitse?;z\élngjbenture) 3R Offshore 6544 ) 6504
Investering i EIG Bolivia Pipeline AB - 1067 1067
Novonor - 4983 4983
Fullgérandegarantier - 153 153
Summa 6544 6203 12 747

Finansiella tillgangar
Ovriga kortfristiga till verkligt varde
finansiella tillganga redovisat i
(TUSD) Upplupet anskaffningsvarde resultatrdkningen
3R Petroleum aktier - 79 055 79 055

Ovriga skulder till
verkligt varde

Finansiella skulder Ovriga skulder (upplupet redovisat i
(TUSD) anskaffningsvarde) resultatrakningen

Langfristigt banklan - - _
Kortfristigt banklan -29 190 - -29190

14. Hantering av finansiella risker

Bolaget undersoker noggrant de olika risker som det exponeras fér och bedémer paverkan och sannolikheten for dessa
risker. Bolagets riskhanteringspolicyer har faststallts for att identifiera och analysera de risker Bolaget star infor for att
faststélla relevanta risknivaer och for att félja marknadsvillkoren och Bolagets aktiviteter. Detta tillvagagangssatt
adresserar aktivt risker Idpande som en integrerad och kontinuerlig del av beslutsfattandet i Bolaget och &r utformat
for att sdkerstalla att alla risker identifieras, bedoms, forstas och kommuniceras i god tid. Oavsett detta medfor
prospektering, utbyggnad och produktion av olja och gas stora operativa och finansiella risker, som dven med en
kombination av erfarenhet, kunskap och noggrann utvardering kanske inte kan elimineras helt eller ligger helt utanfor
Bolagets kontroll. Bolagets styrelse har det overgripande ansvaret foér faststidllande och uppfdljning av Bolagets
riskhantering.

En detaljerad analys av Mahas operativa, finansiella och externa risker och hur Bolaget tar itu med dessa risker genom
riskhantering beskrivs i Maha Energys Arsredovisning fér 2023.

15. Kapitalforvaltning

Bolaget hanterar sin kapitalstruktur for att stodja Bolagets strategiska tillvaxtmal och bibehalla en finansiell kapacitet
och flexibilitet, bevara tillgangen till kapitalmarknaderna, sakerstélla dess formaga att finansiera organisk tillvaxt och
att finansiera potentiella forvarv samtidigt som man bibehaller formagan att hantera Bolagets finansiella forpliktelser
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nar de forfaller. Bolagets policy ar att begransa kreditrisken genom att begransa Bolagets motparter till storre banker.
Bolaget beaktar kreditvardighet hos de storre banker dar likvida medel &r placerade. For narvarande bestar Mahas
investeringar av tillgangar med 1ag risk och kortfristiga investeringar med hog likviditet. Dessutom kan Bolaget fran tid
till annan investera i potentiellt attraktiva aktiepositioner eller h6gavkastande ranteplaceringar men haller sig alltid
inom Mahas interna investeringspolicy.

Bolaget anser att kapitalstrukturen inkluderar eget kapital om 159,1 miljoner USD (31 december 2023: 154,8 miljoner
USD) och kortfristiga tillgangar till 138,1 miljoner USD.

Bolaget hanterar sin kapitalstruktur och justerar den genom beaktande av fordndringar i ekonomiska férutsattningar
och riskkarakteristikan av underliggande olje- och gastillgdngar. F6r att underldtta hanteringen av Bolagets
kapitalbehov upprattar Bolaget arliga utgiftsbudgetar som uppdateras vid behov beroende pa olika faktorer, inklusive
positiva kapitalinvesteringar och allmdnna marknads- och branschférhallanden. De arliga och uppdaterade
budgetarna godkanns av styrelsen.

16. Fordndringar i icke-kassapaverkande rorelsekapital

Foljande tabell visar icke-kassapaverkande rorelsekapital:

Férandringar i icke-kassapaverkande

rorelsekapital (TUSD)* 31-mar-24 31-dec23

Foérandringar:

Kundfordringar 49 -3634
Varulager -29 -25
Forutbetalda kostnader och depositioner - -13
Leverantorsskulder -2391 1099
Summa -2371 -2573

* For att 6ka tydligheter i rérelsekapitalet fér perioden kommer tabellen frén och med 2024 att dterspegla rérelsekapital enbart fran kvarvarande
verksamhet.

17. Stéllda sikerheter

Moderbolaget hade pantsatt aktierna i samtliga dotterbolag samt koncessionsrattigheter och andra tillgangar i
Brasilien i férhallande till sakerheter for Lanet. Sdkerheterna upplostes i samband med férséljningen av Maha Brasilien
och istéllet maste Bolaget deponera (sasom sparrade likvida medel hos banken) (a) 100 procent av det utestaende
kapitalbeloppet for Lanet.

Under tredje kvartalet 2023 erlades den andra delbetalningen om 55 miljoner USD for Maha Brasilien Transaktionen,
varav 7 miljoner USD hélls pa ett sparrat konto som sakerhet for potentiella ansvarsférbindelser. Under forst kvartalet
2024 erholl Maha en tillaggskopeskilling om 1,5 miljoner USD, varav 0,5 miljoner USD holls pa ett sparrat konto som
sdkerhet for eventuella framtida ansvarsférbindelser for PetroReconcavo. Det belopp som behalls pa sparrade konton
ska frigoras, helt eller delvis (i) till PetroRecOncavo for att tdcka eventuella forluster i enlighet med det slutgiltiga
avtalet, eller (ii) till Mahas fordel, vid avslutningen av det sista rattsfallet eller inom sex (6) ar fran Maha Brasilien
Transaktionens avslutsdatum, enligt villkoren i relevanta avtal.

18. Ataganden och eventualforpliktelser

Bolaget hade minsta arbetsataganden for Blocken 117 och 118 (del av Maha Brasilien) vilket ingick i forsaljningen till
PetroReconcavo enligt Maha Brasilien Transaktionen. | villkoren for Maha Brasilien Transaktionen har parterna
kommit 6verens om att begédra ett undantag for sddana ataganden hos ANP, och da ett sadant undantag inte erhdlls
innan andra delbetalningen betalades inneholls ett belopp motsvarande det ursprungliga beloppet fér sadant
atagandet pa ett sparrat konto och kommer att sldppas till Mahas fordel om ett undantag beviljas.

I lllinoisbassangen har Bolaget dtagande om att borra fyra brunnar per ar dar man ar operator under femarsperioden
fran 2023 till 2027. Under sista kvartalet 2023 inledde Bolaget ett borrprogram bestdende av tre produktionsbrunnar
och en vattenhanteringsbrunn for att uppfylla detta atagande. Dessa brunnar bdrjade generera intakter under forsta
kvartalet 2024. Efter forvarvet av Block 70 i Oman tog bolaget pa sig vasentliga arbetsforpliktelser i den initiala
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prospekteringsperioden om tre ar vilket inkluderar tolkning och omarbetning av 3D-seismik och borrandet av 11
grunda brunnar. Kostnaden for dessa aktiviteter uppskattades till 20 miljoner USD brutto (netto 13 miljoner USD).
Bolaget har uppfyllt samtliga tidigare dtaganden fram tills beslutet att avyttra Oman togs under fjarde kvartalet 2023.
Maha har inte patagit sig nagra nya atagande i Oman fran 2024 och framgent.

19. Narstaendetransaktioner

Under aret ingick koncernforetag féljande transaktioner med narstaende parter som inte ar ingar i Maha-koncernen:

I juli 2023 emitterade 3R Offshore icke-konvertibla skuldebrev (debentures), som Maha Holding Brazil har tecknat for
ett belopp om 7 miljoner USD, dar den faktiska positionen uppgar till motsvarande 6,5 miljoner USD. Dartill, i april
2024 emitterade 3R Offshore icke-konvertibla skuldebrev (debentures), som Maha Holding Brazil tecknade for ett
belopp om 3 miljoner USD. Medlen som 3R Offshore erhéll i samband med tecknandet av skuldebreven kommer att
allokeras till att (i) finansiera arbete for att byta ut ESP-pumpar, i linje med faststalld arbetsplan for tillgangarna, och
(ii) starka ovriga rorelsekapitalbehov.

Skuldebrevet bar en ranta kopplad till den brasilianska flytande interbankrantan (CDI) plus en skillnad om 3,8%, vilket
gor det till en attraktiv finansiell investering. Denna finansieringsstruktur via skuld erbjuder betydande skattemadssiga
fordelar och féljer principerna om armlangds avstand.

20. Uppskjuten skatt

Bolaget har redovisat uppskjuten skatteskuld om totalt 1920 TUSD, framst hanforlig till tillfalliga skillnader som
redovisas i resultatrakningen. Dessa skillnader uppstar fran de orealiserade nettovinsterna relaterade till vara
kortfristiga investeringar i Maha Energy AB.

21. Héandelser efter rapportperiodens utgang

Maha Energy har investerat i 3R Offshore genom skuldebrev (debentures) om 3 miljoner USD.

| april 2024 emitterade 3R Offshore icke-konvertibla skuldebrev (debentures), dar Maha Holding Brazil tecknade for
ett belopp om 3 miljoner USD. Medlen som 3R Offshore erhéll i samband med tecknandet av skuldebreven kommer
att allokeras till att (i) finansiera arbete for att byta ut ESP-pumpar, i linje med faststalld arbetsplan for tillgangarna,
och (ii) starka behovet av rorelsekapitalet.

Maha har ingdtt ett MoU med 3R Petroleum och Enauta

Den 10 april offentliggjorde Maha ett Memorandum of Understanding (MoU) med Enauta och 3R Petroleum for en
mojlig transaktion. Maha skulle i detta sammanhang byta sitt 4gande om 15% i 3R Offshore mot aktier i den
sammanslagna enheten som blir resultatet av ett samgaende da aktier i Enauta byts mot aktier i 3R Petroleum.

Den 17 maj offentliggjorde Maha att Bolaget har tecknat slutgiltiga avtal med 3R Petroleum avseende att 6verféra
sitt agande om 15% i 3R Offshore genom sammanslagning av Mahas heldgda dotterbolag Maha Energy (Holding)
Brasil Ltda. med 3R Petroleum. | utbyte erhaller Maha nyemitterade stamaktier i 3R Petroleum motsvarande 2,17%
av rosterna och aktiekapitalet i den sammanslagna enheten som blir resultatet av ett samgaende mellan 3R
Petroleum och Enauta.

Maha Holding ar ett brasilianskt aktiebolag som indirekt har en aktiedgande i 3R Offshore genom dotterbolaget
Maha Offshore. Sammanslagningen majliggor for 3R Petroleum att kunna ha 100% av aktierna i 3R Offshore,
samtidigt som Maha erhaller nyemitterade stamaktier i 3R Petroleum. De skuldebrev (debentures) som Maha har i
3R Offshore kommer inte att inga i transaktionen.

Genomférandet av sammanslagningen ar villkorad av vissa villkor, bland annat att Maha Holding delvis avskiljs fran
tillgangar och skulder, sa att Maha Holding endast kommer att inneha investeringen i Maha Offshore och darmed 3R
Offshore. Den foreslagna 3R Petroleum/Enauta-transaktionen ar ocksa villkorad av godkdannanden av aktiedgarna
och legala och regulatoriska godkannanden.
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Nyckeltal

Maha anser att alternativa nyckeltal kan ge anvandbar tillaggsinformation till foretagsledningen, investerare,
analytiker och andra intressenter och ar avsedda att ge 6kad insikt i Mahas verksamhet och finansiella utveckling.

Finansiell data
Helaret
2023

Finansiell data (TUSD) Q12024 Q12023

Intdkter, netto

Fran kvarvarande verksamhet 1668 1133 3958
Fran avvecklad verksamhet - 8273 8273
1668 9 406 12 231

Rorelsens netback

Fran kvarvarande verksamhet 1182 648 2197
Fran avvecklad verksamhet - 6 755 6 755
1182 7 403 8952

EBITDA
Fran kvarvarande verksamhet 441 -708 -2 905
Fran avvecklad verksamhet -252 6 637 4272
189 5929 1367

Nettoresultat

Fran kvarvarande verksamhet 6 029 -2 839 -5307
Fran avvecklad verksamhet -256 -1184 -28 646
5773 -4 023 -33 953

Kassaflode fran verksamheten

Fran kvarvarande verksamhet -3793 -5109 -12 675
Fran avvecklad verksamhet 444 4013 821
-3350 -1096 -11 854

Fritt kassaflode

Fran kvarvarande verksamhet -74 426 44 414 79 975
Fran avvecklad verksamhet 89 5773 -15 601
-74 377 50187 64 374

Nettoskuld (nettokassa) 18494 -67 652 -96 740
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Q12024

Q1 2023

Avkastning pa eget kapital (%) 3,8% 2,0% -3,4%
Soliditet (%) 79,5% 74,0% 77%
Data per aktie

. Helaret

Data per aktie (TUSD) Q12024 Q1 2023
2023
Vagt antal aktier (fore utspadning) 167 522 483 143 615 696 164 799 396
Vagt antal aktier (efter utspadning) 167 522 483 143 615 696 164 799 396
Resultat per aktier (fére utspadning), USD 0,04 -0,02 -0,03
Resultat per aktier (efter utspadning), USD 0,04 -0,02 -0,03
Utdelning per aktie n/a n/a n/a

Avstimning mellan alternativa resultatmatt:

Rorelsens netback fran kvarvarande verksamhet

Rérelsens netback (TUSD) Q12024 Q12023 He'z%’:;
Intakter 2167 1486 5226
Royalties -499 -353 -1268
Rorelsekostnader -486 -485 -1761
Summa 1182 648 2197
EBITDA fran kvarvarande verksamhet

EBITDA (TUSD) Q12024 Q12023 A2k

plipk
Rorelseresultat -860 -1170 -6 933
Avskrivningar 788 482 1883
Nedskrivning 547 - 2 459
Valutakursférluster (-vinster/+forluster) -34 -20 -314
Summa 441 -708 -2 905

Fritt kassafléde fran kvarvarande verksamhet

Fritt kassafléde fran kvarvarande verksamhet (TUSD)

Q12024

Q1 2023

Kassaflode fran den lIopande verksamheten -3793 -5109 -12 675
Avgar: likvida medel anvanda i investeringsverksamheten -70 632 49 523 92 650
Fritt kassafléde -74 426 44 414 79 975
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Nettoskuld
Nettoskuld (Nettokassa) (TUSD) Q12024 Q12023 H:';Zr:t
Banklan (langfristig) - 21743 11879
Banklan (kortfristig) 29190 21 000 22 500
Likvida medel (inklusive sparrade likvida medel) -47 684 -110395 -131 119
Total -18 494 -67 652 -96 740
Ordlista

Definition av nyckeltal

Kassaflode fran den I6pande verksamheten: Kassaflode fran den I6pande verksamheten enligt koncernens rapport
over kassaflode.

EBITDA (Earnings before interest, taxes, depreciation and amortization and impairment): Rorelseresultat fére
avskrivningar av olje- och gastillgangar, avskrivning av materiella anldggningstillgangar, nedskrivningar,
valutakursjusteringar, rantor och skatter.

Resultat per aktie: Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med vagt genomsnittligt
antal aktier under aret.

Resultat per aktie efter utspadning: Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med vagt
genomsnittligt antal aktier efter utspadning under aret.

Soliditet: Totalt eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

Fritt kassaflode: Kassaflode fran den |I6pande verksamheten med avdrag for kassaflode anvant i
investeringsverksamheten enligt koncernens rapport 6ver kassaflode.

Nettoskuld: Rantebarande Ian, exklusive leasingskulder, med avdrag for likvida medel.

Nettoskuld i forhallande till EBITDA (NIBD/EBITDA): Netto rantebadrande skulder dividerat med de senaste fyra
kvartalens EBITDA.

Rorelsens netback: Rorelsens netback definieras som intdakter minus royalties och rérelsekostnader.
Avkastning pa eget kapital: Nettoresultat dividerat med utgaende eget kapitalbalans.

Totala skulder i forhallande till EBITDA (TIBD/EBITDA): Totala rantebdrande skulder dividerat med de senaste fyra
kvartalens EBITDA.

Vagt genomsnittligt antal aktier for aret: Antal aktier vid arets borjan med forandring i antal aktier vagt for den del
av aret de varit utgivna.

Vagt genomsnittligt antal aktier for aret efter utspadning: Antal aktier vid arets borjan med forandring i antal aktier
vagt for den del av aret de varit utgivna med beaktande av eventuell utspadningseffekt.
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Currency Abbreviations
CAD
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Kanadensiska dollar

SEK Svenska kronor
BRL Brasilianska real
usD Amerikanska dollar
TSEK Tusen SEK

TUSD Tusen USD

MSEK Miljoner SEK
MUSD Miljoner USD

Oljerelaterade mattenheter

BOE or boe Fat av oljeekvivalenter

BBL or bbl Fat

BOEPD Fat av oljeekvivalenter per dag
BOPD Fat av olja per dag

Mbbl Tusen fat av olja

MMbbl Miljoner fat av olja

Mboe Tusen fat av oljeekvivalenter
MMBoe Miljoner fat av oljeekvivalenter
Mboepd Tusen fat av oljeekvivalenter per dag
Mbopd Tusen fat av olja per dag

MCF Tusen kubikfot

MSCF Tusen standardkubikfot

MSCFPD Tusen standardkubikfot per dag
MMSCF Miljoner standardkubikfot
MMSCFPD Miljoner standardkubikfot per dag
BWPD Fat vatten per dag

Gas to oil conversion

Ovriga termer

6 000 kubikfot = 1 fat av oljeekvivalenter

2P Avser bevisade reserver (P90) plus sannolika reserver (P50).

3R Offshore Avser 3R Petroleum Offshores S.A., bolaget som DBO 2.0 (med nytt namn Maha Energy Offshore
(Brasil) Ltda.) har 15% aktiedgarintresse i.

3R Petroleum Avser 3R Petroleum Oleo e Gas S.A.,, ett brasilianskt olje- och gasforetag dar Maha genomfor en
investering.

ANP Avser National Agency of Petroleum, Natural Gas and Biofuels in Brazil, Agéncia Nacional do Petrdleo, Gas
Natural e Biocombustiveis.

APl Avser viktmatning av olja med namnet American Petroleum Institute gravity.
Block 70 Avser Block 70, beldget i Oman, med Maha Oman som operator med en intresseandel om 65%.
DBO Avser DBO 2.0 S.A. (med nytt namn Maha Energy Offshore (Brasil) Ltda.).

EPSA Avser prospekterings- och produktionsdelningsavtalet for Block 70, oljefaltet Mafraq, Oman.
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ESG Avser miljo, socialt ansvar och bolagsstyrning.
Koncernen Avser Bolaget och dess dotterbolag.

Tungoljefdlt Avser ett oljefédlt som innehaller olja som i reservoaren har lagre APl dn 20 grader eller hogre viskositet
an 200 centipoise

lllinoisbassdangen Avser Bolagets lattoljefalt i lllinois/Indiana, USA.

Initiala Fasen avser den initiala fasen av EPSA:t for Block 70.

JOA Avser Joint Operating Agreement avtal med Mafraq for Block 70 i Oman
LAK Ranch Avser Bolagets tungoljefalt i Wyoming, USA.

Mafraq Avser Mafraq Energy LLC.

Maha eller Bolaget Avser, beroende pa sammanhang, Maha Energy AB med organisationsnummer 559018-9543,
ett publikt svensk aktiebolag eller, koncernen som Bolaget ar moderbolag i eller dotterbolag inom koncernen.

Novonor - Avser Novonor Latinvest Energy S.a.r.l

EIG Bolivia Pipeline AB - Avser ett bolivianskt foretag som innehar en 38% dgarandel i GasTransboliviano S.A., ett
foretag som ager den bolivianska delen av gasledningen "Brasil-Bolivia".

Papa Terra-klustret Avser Papa Terra klustret, vilket besta av oljefalt offshore Brasilien, och har 3R Offshore som
operator.

Perodklustret Avser Peroaklustret och bestar av falten Peroa och Cangod, samt Malombe-fyndet, beldget offshore
Brasilien och har 3R Offshore som operator.

Petrobras Avser oljebolaget Petrdleo Brasileiro S.A. — Petrobras.

PetroUrdaneta - Avser ett olje- och gasbolaget som bedriver verksamhet i Venezuela. PetroUrdaneta driver tre falt i
omradet for Maracaibobassangen i nordvastra Venezuela. Aktiedgare inkluderar PDVSA (60%) och OE&P (40%). Den
senast rapporterade produktionen for faltet uppgar till drygt 1 000 fat olja per dag (bopd).

PetroReconcavo Avser PetroRecéncavo S.A., vilket den 28 februari 2023 férvarvade Mahas brasilianska dotterbolag
med intresseandelar i falten Tie och Tartaruga.

Andra Fasen avser den andra fasen av EPSA:t for Block 70.

Intresseandel Avser det procentuella dgarskapet i borrnings- och utvinningsverksamheten, vilket ger dgaren (dgarna)
en ratt till deltagande i sadana verksamheter och ratten till de resurser som produceras fran aktiviteterna.
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Styrelsens forsdkran
Styrelsen, Verkstallande direktoren och Styrelsens ordférande forsakrar att delarsrapporten for perioden till den 31

mars 2024 ger en rattvisande oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Godkand av styrelsen

Stockholm, 28 maj 2024

Paulo Mendonga
Styrelsens ordférande

Halvard Idland Fabio Vassel Viktor Modigh
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Richard Norris Enrique Pefia Svein Harald @ygard

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
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Finansiell kalender

o Arsstimman 2024 planeras att hallas | Stockholm den 29 maj 2024
e Rapport andra kvartalet 2024 (januari - juni 2024) den 12 augusti 2024
e Rapport tredje kvartalet 2024 (januari — september 2024) den 18 november 2024

Kontaktinformation

For vidare information vanligen kontakta:

Kjetil Braaten Solbraekke (VD)
Tel: +46 8 611 05 11
Email: info@maha-energy.com

Roberto Marchiori (CFO)
Tel: +46 8 611 05 11
Email: info@maha-energy.com

Jakob Sintring (Head of Investor Relations)
Tel: +46 8 611 05 11
Email: jakob.sintring@maha-energy.com

Maha Energy AB

Huvudkontor Eriksbergsgatan 10, SE-114 30 Stockholm,
Sverige
+46 861105 11

Tekniskt kontor Ataulfo de Paiva street, 1165 - 5th Floor
Leblon - Rio de Janeiro, RJ - 22440-032
+46 861105 11

Email: info@maha-energy.com

Denna rapport har inte oversiktligt granskats av Bolagets revisor.

Denna information ar sadan information som Maha Energy AB &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
Marknadsmissbruksférordning och lag (2007:528) om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom
ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande kl. 18:10 CEST den 28 maj 2024.

Framatriktade uttalanden i denna rapport som rér framtida forhallanden eller omstéandigheter, inklusive information om framtida resultat, tillvaxt
och andra utvecklingsprognoser utgér framatriktade uttalanden. Framatriktade uttalanden kan exempelvis kinnetecknas av att de innehaller ord
som "forutses”, “tros”, "férvantas”, “avses”, “planeras”, "amnas”, "efterstravas”, “kommer” eller “kan” eller liknande uttryck. Framatriktade
uttalanden &r till sin natur forknippade med risker och osakerhetsmoment eftersom de avser forhallanden och &r beroende av omsténdigheter som
intraffar i framtiden. Till foljd av ett flertal faktorer, vilka flera ligger utom Bolagets kontroll, kan framtida férhallanden komma att avsevért avvika
fran vad som har uttryckts eller antytts i framatriktade uttalanden. Alla framatriktade uttalanden i detta pressmeddelande géller endast per dagen
da uttalandet lamnades och Bolaget har ingen skyldighet (och atar sig ingen skyldighet) att uppdatera eller dndra nagot sadant uttalande till foljd

av ny information, framtida handelser eller andra férhallanden.
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