Delarsrapport januari — mars 2021

Stabila intakter och okad vinst

Januari — mars 2021

e  Omsattningen uppgick till 214,0 Mkr (221,7), motsvarande en
minskning med 3 procent. Omséattningen okade med 4
procent i fasta vaxelkurser.

e Rorelseresultatet uppgick till 44,7 Mkr (22,6), motsvarande
en rorelsemarginal pa 20,9 procent (10,2). Rorelseresultatet
exklusive engangsposter uppgick till 44,7 Mkr (40,5),
motsvarande en rorelsemarginal pa 20,9 procent (18,3).

e Resultat efter skatt uppgick till 43,5 Mkr (17,0).

e  Resultat per aktie uppgick till 2,02 kronor (0,80).

jan-mar Helar
Nyckeltal 2021 2020 2020
Totala intakter, Mkr 216,8 226,8 929,1
Omsattning, Mkr 214,0 221,7 915,1
Omséttningstillvaxt, % -3 -8 -8
Omséttningstillvéxt valutajusterad, % 4 -10 -7
Rorelseresultat exkl. engangsposter, Mkr 44,7 40,5 221,5
Rorelseresultat, Mkr 447 22,6 188,6
Rorelsemarginal exkl. engangsposter, % 20,9 18,3 24,2
Rorelsemarginal, % 20,9 10,2 20,6
Resultat efter skatt, Mkr 43,5 17,0 142,3
Resultat per aktie, kronor 2,02 0,80 6,63
Nettoskuld/EBITDA (12 manader) 0,62 0,58 0,81
Kassaflode fran den lépande verksamheten, Mkr 68,8 62,2 274,2
Likvida medel samt finansiella placeringar 236,9 170,3 195,1
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VD har ordet

Okad natverkstrafik ger stabila intikter

Omsattningen i det forsta kvartalet 2021 uppgick till 214 Mkr,
vilket valutajusterat dr en 6kning med 4 procent jamfort med
samma period forra dret. Var forsdljning varierar mellan kvartalen,
beroende pa antalet stérre affarer och tillhérande licensintakter.
Huvuddelen av intdkterna i det forsta kvartalet 2021 kom fran
befintliga kunder som uppgraderar sina mobilsystem fér att mota
Okade krav pa kapacitet och kvalitet, samt fran partners som
anvdnder var programvara i system och produkter for telekom-
och foretagsnatverk. Férvarvet av Aptilo, som slutfordes i oktober
2020, bidrog ocksa till omsattningen i det forsta kvartalet i ar.
Rorelseresultatet for kvartalet var 44,7 Mkr, vilket motsvarar en
rorelsemarginal pa 20,9 procent. Rorelseresultatet var 21 procent
hogre an motsvarande period férra aret (valutajusterat, exklusive
engangsposter), till stor del tack vare de effektiviseringar som vi
tidigare genomfort inom utveckling och administration. Utover
detta bidrog farre resor och instdllda industrimassor till
reducerade forsaljningskostnader. Kassaflodet fore forandringar i
rorelsekapital var 79,9 Mkr. Vi har en stabil finansiell position vilket
ger oss mojlighet att fortsatta investeringar i tillvaxtomraden.
Coronapandemin har drastiskt forandrat manniskors vardag éver
hela varlden, vilket inneburit 6kat distansarbete, fler virtuella
moten samt 6kad konsumtion av video och natbaserade spel. Vi
bedomer att efterfragan pa sdker och palitlig kommunikation
kommer fortsatta att oka, dven efter pandemin och vi ar val
positionerade for de kundinvesteringar som detta kommer att ge
upphouv till.

loT skapar tillvaxtmojligheter

Antalet uppkopplade enheter férutspas vaxa under kommande ar
och operatérer har borjat adressera marknaden for sakernas
internet (IoT). Telia ar ledande inom detta omrade och har nyligen
lanserat ett foretagserbjudande for global loT-uppkoppling. Var
tjdnst Aptilo 1oT Connectivity Control Service (CCS) ar den del av
|6sningen, som gor det mojligt for foretag att sdkert koppla upp
enheter i stor skala, enkelt hantera dessa forbindelser och
sdkerstalla leverans av datatrafiken till ratt platser. Var ambition
ar att bygga vidare pa denna framgang, ta ytterligare marknads-
andelar och 6ka forsaljningen inom loT.

5G for privata natverk

Privata natverk har blivit ett intressant tillimpningsomrade fér 5G
stand-alone teknik. Var 5G Core-programvara ar skapad for
moderna molnplattformar och har darmed den 6ppenhet och
skalbarhet som kravs dven for sma privata foretagsnatverk. Vi har
lanserat en l6sning kallad 5G MicroCore, som vi integrerar och
sdljer genom samarbetspartners och forsaljningskanaler. Vi
forvantar oss att marknaden vaxer kommande ar, i takt med att
kommersiella installationer tas i drift.

Marknadsledande inom trafikklassificering

Var programvara for trafikklassificering, Qosmos ixEngine, dr den
marknadsledande l6sningen for att identifiera natverkstrafik och
optimera uppkoppling mot internetbaserade tjanster. En av de
senaste i raden av kunder att anvdnda var produkt ar NetQPro,
som bygger avancerade losningar for att sdkerstalla kvalitet pa
tjdnster i mobilnatverk. Vi har nyligen lanserat en innovation kallad
First Packet Advantage, som mojliggor for kunder att snabbare

-
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-

identifiera och klassificera trafikstrommar. Denna teknik, som ar
unik pa marknaden, kan anvdndas for att effektivare 6ka kvaliteten
pa tjanster for slutanvdandare och battre skydda mot skadlig och
oonskad trafik. Den nya tekniken kommer ytterligare 6ka var
konkurrenskraft inom trafikklassificering for telekom och cyber-
sakerhet.

Ett bredare erbjudande for virtualisering

Virtualisering av funktioner langt ute i ndtverken (Network Edge)
Okar i betydelse for foretagsnatverk, baserade pa SD-WAN teknik.
Var plattform for virtualisering, som ar under utvardering hos ett
antal kunder, kan installeras pa hardvaruplattformar fran olika
leverantorer, tillsammans med applikationer fran en rad
programvaruforetag. Nexcom har nyligen lagts till denna lista av
hardvaruplattformar och vi har tillsammans visat hur SD-WAN
applikationer baserade pa oppen kdllkod kan anvandas for att
skapa en mycket konkurrenskraftig och kostnadseffektiv helhets-
|6sning. Vi breddar nu kanalstrategi och erbjudande under namnet
Enea Edge for att adressera fler marknader och applikationer, till
exempel videoanalys, publika WiFi-system, och privata 4G/5G-
natverk. Aven om marknaden blivit férdréjd pd grund av
coronapandemin sa raknar vi med att denna teknik over tid
kommer att vinna 6ver leverantdrsbundna system, eftersom den
skapar storre flexibilitet och kostnadsfordelar for kunder.

Framtidsutsikter

Marknaden for datahantering i 5G, virtualisering och avancerad
cybersdkerhet ar i borjan av en spannande fas dar vi kan utmana
etablerade konkurrenter och ta marknadsandelar med innovativa
produkter och nya affarsmodeller. Vi har ambitionen att kraftfullt
Oka intdkterna, med bibehallen god I6nsamhet, genom organisk
tillvaxt inom natverkslosningar samt kompletterande strategiska
forvarv som forstarker var marknadsstallning.

Osdkerheten pa kort och medellang sikt fortsatter att vara stor pa
grund av coronapandemin. Dess foljdverkningar kommer sannolikt
att innebara fortsatta forseningar i kundprojekt och andra
negativa effekter pa vara affarer, vilket riskerar att paverka
resultaten i kommande kvartal. Trots dessa osakerheter, ar vart
mal for 2021 att skapa omsattningstillvaxt jamfort med
foregaende ar och en rérelsemarginal pa 6ver 20 procent.

Jan Haglund

VD och Koncernchef
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Intakter

Eneas intdkter under det forsta kvartalet uppgick till 216,8 Mkr
(226,8), bestdende av nettoomsdittning om 214,0 Mkr (221,7)
och évriga rérelseintdkter om 2,8 Mkr (5,0). Omsdttningen
minskade med 3 procent jimfért med motsvarande period
féregdende dar. Valutajusterat ékade omséittningen med 4
procent.

En del av de férvéiirv som Enea genomfért under de senaste dren
har en stérre andel nya afférer, ddr enskilda kontrakt kan vara
beloppsmdissigt stora och med en varierande grad av
dterkommande intdkter. Detta innebdr att variationer mellan
kvartal kan férekomma.

Eneas erbjudande dr indelat i tre produktgrupper: Ndtverks-
l6sningar, Operativsystem och Tjdnster fér programvaru-
utveckling.

Natverkslosningar

Néatverkslosningar innefattar produkter fér mobil och fast tele-
kommunikation samt foretagsnatverk. Dessa produkter utgor en
del av I6sningar fran systemleverantorer och saljs dven direkt till
natverksoperatorer. Programvaran gor det mojligt att analysera,
optimera och skapa intdkter fran datatrafik och tjanster for
anvdndare och uppkopplade enheter. | omradet ingar bland
annat produkter for féljande tillampningar:

e Policy- och accesshantering — autentisering av abonnenter
samt trafikstyrning baserat pa deras abonnemangsvillkor, det
vill séga behdrigheter och tillgang till olika typer av tjdnster.

¢ Inbyggd trafikklassificering — identifiering och klassificering av
datatrafik for optimalt utnyttjande av tillgdngliga resurser
samt forbattrad sakerhet i natverk.

e Hantering av mobil videotrafik — sdkerstdllande av god och
jamn kvalitet pa olika typer av tjanster baserade pa datatrafik
med ett speciellt fokus pa videotrafik.

e Hantering av operatérers Wi-Fi tjanster for foretag och
konsumenter med automatisk och saker inloggning baserat
pa SIM-kort.

e Molnbaserad datahantering — storskalig hantering av
abonnentinformation, till exempel abonnemangsvillkor,
giltighetstider och utnyttjandegrad av datamangd.

e Virtualisering — produkter som mojliggor ett nytt satt att
bygga natverk dar applikationer och programvara frikopplas
fran hardvaruplattformen.

Forsaljningen inom produktgruppen Natverksldsningar uppgick
till 145,9 Mkr (134,9) och 6kade med 8 procent under kvartalet
och 12 procent justerat fér valutaeffekter. Okningen &r framst
relaterad till forvarvet av Aptilo, som bidrog med 17,8 Mkr. Den
organiska tillvaxten, justerat for valutaeffekter, var 4 procent.
Produktgruppen stod for 68 procent (61) av den totala
omsattningen under kvartalet och har en allt storre strategisk
betydelse for Enea.

Operativsystem

Operativsystem innefattar programvara for realtidsapplikationer,
det vill sdga programvara som gor det mdjligt att installera
applikationer pa olika datorer och plattformar. Eneas erbjudande
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inom omradet mojliggdr l6sningar som kan beskrivas enligt
féljande:

e Realtidsoperativsystem —produkter som ofta ar en integrerad
del av system dar tillforlitlighet, prestanda och realtid ar
avgorande egenskaper, till exempel infrastruktur foér
mobilnatverk. De verktyg som anvands for utveckling av
applikationer till Eneas operativsystem utgor ofta en del av en
affar.

Forsdljningen inom Operativsystem uppgick till 37,6 Mkr (49,9)
och minskade med 25 procent under kvartalet. Minskningen
berori huvudsak pa lagre intakter fran de tva nyckelkunderna, dar
omsattningen minskade med 25 procent och utgjorde 82 procent
(88) av produktgruppens omsattning. Nedgangen ar forvantad
och beror pa att nyckelkunderna dkar anvandningen av 6ppen
kallkod i sina systemldsningar. Produktgruppen stod for 18
procent (22) av den totala omsattningen under kvartalet.

Tjanster for programvaruutveckling

Tjanster for programvaruutveckling omfattar konsulttjanster och
expertis for utveckling av integrerade system och andra
avancerade systemldsningar. Foérséljningen inom produkt-
gruppen uppgick till 30,6 Mkr (36,9) och minskade med 17
procent under kvartalet. Minskningen beror framst pa lagre
intakter fran kunder som verkar inom branscher som paverkats
negativt av coronapandemin. Produktgruppen stod for 14
procent (17) av den totala omsattningen under kvartalet.

Omséttning/produktgrupp jan-mar

= Operativsystem
m Natverkslosningar

= Tjanster program-
varuutveckling
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Omsattning per region och marknadssegment

Enea redovisar férsiljningen per region (EMEA, Amerika och
Asien) och har férséljningskontor i Sverige, Tyskland, Frankrike,
Osterrike, Rumdnien, USA, Singapore, Malaysia, Kina och Japan.

EMEA

Region EMEA inkluderar forsaljning av bade programvara och
tjanster. Forsdljning av programvara utgors framfor allt av
operatorer och utrustningstillverkare (som Ericsson och Nokia)
inom telekom. Forsadljningen av systemutvecklingstjanster sker
framst inom marknaderna for cybersiakerhet, telekom- och
konsumentindustrin. Forséljningen sker fran kontor i Sverige,
Tyskland, Frankrike, Osterrike och Rumanien.

| EMEA minskade omsattningen med 10 procent under kvartalet
jamfért med motsvarande kvartal féregaende ar.

Amerika

Region Amerika inkluderar forsaljning av bade programvara och
tjdnster. Forsaljningen av programvara sker framst mot kunder
inom telekomindustrin, som exempelvis AT&T och Cisco, och
bedrivs fran kontor i USA. Forséljningen av systemutvecklings-
tjanster sker mot flera branscher, till exempel medicin- och
flygindustrin.

Under kvartalet 6kade omsattningen med 9 procent jamfort med
motsvarande kvartal féregaende ar.

Asien

Region Asien omfattar kunder sdasom Fujitsu och bedrivs i
huvudsak fran kontor i Kina, Japan, Malaysia och Singapore.

Under kvartalet minskade omsattningen med 3 procent jamfort
med motsvarande kvartal foregaende ar.

Enea redovisar forsdljningen per marknadssegment: Telekom-
utrustningstillverkare, Telekomoperatérer, Féretag och Ovrigt.

Omsattningen per marknadssegment visas i grafen till hoger.
Omsattningen for segmentet Telekom/utrustningstillverkare
utgjorde 40 procent (46) av totala omsattningen. Omsattningen
for segmentet Telekom/operatérer utgjorde 30 procent (9) och
Okade framst relaterat till férvarvet av Aptilo samt intdkter fran
nagra storre kundkontrakt.

Marknadssegmentet Foretag utgjorde 26 procent (41) av totala
omséttningen. Ovrigt, som utgdrs av myndigheter och liknande,
utgjorde 4 procent (4) av omsattningen.
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Kostnader

Kostnad foér salda varor och tjanster

Kostnad salda varor och tjanster utgors av kostnader som &r
direkt hanforliga till leveransen av bolagets produktionslicenser,
utvecklingslicenser inklusive support och underhall, produktnara
tjanster och tjanster for programvaruutveckling. Dessa kostnader
inkluderar aven eventuella tredjepartsprodukter samt direkta
personalkostnader hanforliga till leverans av konsulttjdnster.
Direkta kostnader relaterade till licensférsaljning uppgar normalt
till mindre an 10 procent av forsaljningspriset medan kostnader
for produktndra och globala tjanster normalt uppgar till mellan 60
och 80 procent av forsdljningspriset. Enea redovisar dven
avskrivningar pa immateriella rattigheter inklusive férvarvade
produktrattigheter och kundavtal, samt aktiverade produkt-
utvecklingskostnader, som kostnad salda varor och tjanster.

Under forsta kvartalet 2021 uppgick kostnad for salda varor och
tjanster till 71,1 Mkr (79,2), motsvarande en bruttomarginal pa
68,1 procent (66,6). Justerat for engangsposter uppgick kostnad
for salda varor i forsta kvartalet foregaende ar till 73,9 Mkr,
innebdrande en  bruttomarginal  pa 68,9 procent.
Bruttomarginalen paverkades negativt av en 0Okning av
avskrivningarna och valutapaverkan pa rorelsekapitalet.
Avskrivningarna okade med 6,9 Mkr till 23,5 Mkr (16,6) som en
effekt av de senaste arens forvarv. Den negativa valutapaverkan
pa rorelsekapitalet minskade med 0,9 Mkr till 0,4 Mkr (1,3).
Bruttomarginalen paverkades positivt av intaktsmixen, da
utvecklingstjansterna (med lagre bruttomarginal) utgjorde en
lagre andel (14 procent) jamfort med foregaende ar (17 procent).
Omstruktureringsposter uppgick till 0 Mkr (5,2) for kvartalet.

Operativa kostnader

Dessa kostnader utgdrs av forsdljnings- och marknadsforings-
kostnader samt produktutvecklings- och administrations-
kostnader. De operativa kostnaderna uppgick till 101,1 Mkr
(125,0) for kvartalet. Aptilos operativa kostnader utgjorde 9,3
Mkr i kvartalet. Justerat for omstruktureringsposter pa 12,7 Mkr
uppgick forra drets operativa kostnader till 112,3 Mkr. Kostnaden
for aktierelaterade incitamentsprogram uppgick till 6,7 Mkr (2,0).
Minskningen av operativa kostnader i ar, jamfort med foregaende
ar, ar framfor allt relaterad till férra arets genomférda
effektiviseringsprogram samt en valutaeffekt pa 6,3 Mkr.

Férsdljnings- och marknadsféringskostnader

Forsaljnings- och marknadsforingskostnader inkluderar fasta och
rorliga loner for bolagets produktledning, saljkar samt kostnader
for bolagets marknadsféring sasom madssor, seminarier,
annonsering och web. Under forsta kvartalet uppgick forsaljnings-
och marknadsforingskostnader till 44,6 Mkr (55,2), vilket
motsvarar 20,8 procent (24,9) av omsattningen under kvartalet.
Minskningen ar framfor allt relaterad till lagre personalkostnader,
som en foljd av genomférda effektiviseringsprogram forra aret,
samt lagre kostnader for resor och massor.

Produktutvecklingskostnader

Produktutvecklingskostnader utgérs av direkta och indirekta
kostnader relaterade till utveckling och testning av bolagets
programvaruprodukter sasom personalkostnader samt kostnader
for utvecklingsverktyg och IT-miljé. En del av bolagets produkt-
utvecklingskostnader fér nyutveckling av programvaruprodukter
aktiveras i balansrakningen och skrivs normalt av under 36 till 60
manader.

Den totala investeringen i forskning och utveckling under férsta
kvartalet 2021 uppgick till 61,1 Mkr (73,0), varav produkt-
utvecklingskostnader redovisade i resultatrakningen uppgick till
30,3 Mkr (44,8), vilket motsvarar 14,2 procent (20,2) av
omsattningen under kvartalet. Minskningen ar framfor allt
relaterad till lagre personalkostnader, som en foljd av
genomforda effektiviseringsprogram forra aret. Under det forsta
kvartalet aktiverades produktutvecklingskostnader till ett varde
av 30,8 Mkr (28,2) och omstruktureringskostnader uppgick till 0
Mkr (10,4).

Administrationskostnader

Dessa kostnader omfattar kostnader for foretagsledning, styrelse
och ekonomifunktion, inklusive interna och externa legala
kostnader samt revisionsarvoden. Under forsta kvartalet uppgick
administrationskostnader till 26,1 Mkr (25,0), vilket motsvarar
12,2 procent (11,3) av kvartalets omsattning. Kostnaden for
aktierelaterade incitamentsprogram okade med 2,1 Mkr och
omstruktureringskostnader uppgick till 0 Mkr (1,7) for kvartalet.
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Resultat, kassaflode, investeringar och finansiell stallning

Resultat

Koncernens rérelseresultat, exklusive engangsposter, uppgick till
44,7 Mkr (40,5) under det forsta kvartalet, vilket motsvarar en
rorelsemarginal exklusive engangsposter pa 20,9 procent (18,3)
for kvartalet.

Koncernens rorelseresultat uppgick till 44,7 Mkr (22,6) under det
forsta kvartalet med en valutaeffekt pa -9 procent (-1).
Rorelsemarginalen uppgick till 20,9 procent (10,2).

Finansnettot uppgick till 4,3 Mkr (1,0) for kvartalet och utgjordes
av rantekostnader pa -2,3 Mkr (-2,0), valutakurseffekter pa
finansiella poster pa 6,3 Mkr (2,6) och ranteintakter pa 0,3 Mkr
(0,3) for kvartalet. Resultat efter skatt uppgick till 43,3 Mkr (17,0)
for kvartalet. Resultat per aktie uppgick till 2,02 kronor (0,80) fér
kvartalet.

Kassaflode

Kassaflodet fran den |6pande verksamheten uppgick till 68,8 Mkr
(62,2) for det forsta kvartalet. Det totala kassaflddet uppgick till
36,0 Mkr (14,6) for det forsta kvartalet.

Rorelseresultat exkl. engangsposter (Mkr)
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Investeringar

Koncernens investeringar uppgick till 33,6 Mkr (30,4) under det
forsta kvartalet. Avskrivningar uppgick till 26,0 Mkr (19,0) for det
forsta kvartalet. Produktutvecklingskostnader som aktiverats
uppgick till 30,8 Mkr (28,2) under kvartalet. Av- och
nedskrivningar for aktiverade produktutvecklingskostnader
uppgick till 15,5 Mkr (9,8) for det forsta kvartalet. Avskrivningar
av leasingtillgangar uppgick till 4,4 Mkr (5,1) under kvartalet

Finansiell stillning

Nettoskulden uppgick till 201,1 Mkr (179,6) vid kvartalets slut, dar
likvida medel utgjorde 236,9 Mkr (170,3) och rantebarande
bankskulder utgjorde 438,1 Mkr (349,9). De rantebdrande
skulderna férdelades mellan langfristiga pa 291,7 Mkr (263,0) och
kortfristiga pa 146,4 Mkr (86,9).

Soliditeten uppgick till 65,2 procent (67,9) och totala tillgangar

uppgick till 2462,5 Mkr (2375,1) vid kvartalets slut.
Nettoskuld/EBITDA (12M) uppgick till 0,62 (0,58).
Resultat per aktie (kronor)
1/20 2/20 3/20 4/20 1/21
Nettoskuld/EBITDA (kvot)
1/20 2/20 3/20 4/20 1/21
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Moderbolaget

Moderbolagets omsattning for perioden januari till mars uppgick
till 13,6 Mkr (11,8) och resultatet fére bokslutsdispositioner och
skatt uppgick till -10,9 Mkr (-8,7). Finansnettot i moderbolaget var
-0,5 Mkr (-1,0) och likvida medel uppgick till 0 Mkr (0,8) vid
kvartalets slut. Moderbolagets investeringar under kvartalet
uppgick till 1,4 Mkr (0,1). Antalet anstallda var 16 (15) personer
vid kvartalets slut. Moderbolaget bedriver ingen egen
verksamhet och dess risker ar i all vasentlighet relaterade till
verksamheten i dotterbolagen.

Medarbetare
Antalet medarbetare i koncernen var vid kvartalets slut 660 (653).

Aterkop av egna aktier

Under det forsta kvartalet aterkdptes inga aktier. Eneas innehav
av egna aktier vid periodens utgang var 86 688 aktier,
motsvarande 0,4 procent av totalt antal aktier.

Arsstimma

Eneas arsstdmma 2021 kommer att dga rum torsdagen den 6 maj.
Arsstamman halls enbart genom férhandsrostning (postréstning).

Valberedning

I samrad med de storsta dgarna har styrelsens ordférande i Enea
AB etablerat en valberedning infér arsstimman 2021.
Valberedningen utgors av Per Lindberg, Jan Dworsky (Swedbank
Robur Fonder), Niklas Johansson (Handelsbanken Fonder), Henrik
Séderberg (C WorldWide Asset Management) samt Anders
Lidbeck (styrelseordforande i Enea AB). Valberedningen har
utsett Per Lindberg till sin ordférande. Valberedningens uppgift ar
att till arsstamman lamna foérslag till ordférande och 6vriga
ledamoter i styrelsen samt arvode och annan ersattning for
styrelseuppdrag till styrelseledaméter. Valberedningen ska ocksa
lamna foérslag till val och arvodering av revisorer. Vidare skall
valberedningen lamna férslag till process for att utse
valberedning infor arsstdamman 2022.

Arsredovisningen samt Gvriga handlingar finns tillgéngliga pd
Eneas hemsida, www.enea.com
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Finansiella tillgangar och skulder

Koncernen tillampar IFRS 13. Standarden kraver att upplysningar
lamnas om osdkerheten i varderingarna utifran de tre nivaer som
anvands for finansiella instrument.

Niva 1: Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa
en aktiv marknad baseras pa noterade marknadspriser pa
balansdagen. En marknad betraktas som aktiv om noterade priser
fran en bors, maklare, industrigrupp, prissattningstjanst eller
overvakningsmyndighet finns latt och regelbundet tillgangliga
och dess priser representerar verkliga och regelbundet
forekommande marknadstransaktioner pa armlingds avstand.
Det noterade marknadspris som anvdnds for koncernens
finansiella tillgdngar ar den aktuella koépkursen for foretags-
obligationer. Dessa instrument aterfinns i niva 1.

Niva 2: Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas
pa en aktiv marknad (till exempel OTC-derivat) faststdlls med
hjalp av varderingstekniker. Koncernen anvander valutaderivat
for sakringsandamal. Valutasakringar varderas till marknadsvérde
genom att en fortidsdisponering av valutasakringen gors for att fa
fram vad terminspriset skulle bli om forfall var per balansdagen.
Koncernen har en fordran avseende valutasdkringar som per den
31 mars 2021 redovisas till ett viarde av 2,8 Mkr, vilket utgor
summan for niva 2.

Niva 3: Koncernen redovisar per 31 mars 2021 inga finansiella
instrument i niva 3.

For ovriga finansiella tillgdngar och skulder Gverensstammer
redovisat varde med verkligt varde.

Fordelning per niva vid Nivdl Nivd2 Niva3 Total

vardering till verkligt varde
2021-03-31, Mkr

Derivatinstrument som anvdnds som sdkringsdndamdl:

Valutaderivat - 2,8 - 2,8
Total - 2,8 - 2,8

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34.
Delarsrapportering, vilket Overensstammer med svensk lag
genom tillampning av (Radet f6r Finansiell Rapportering)
RFR 1 - Kompletterande redovisningsregler fér koncerner samt
RFR 2 - Redovisning for juridiska personer, avseende moder-
bolaget. Samma redovisningsprinciper, definitioner avseende
nyckeltal och berdkningsmetoder har tillampats som i den
senaste arsredovisningen bade for koncernen och fér moder-
bolaget, om ej annat anges nedan.
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Finansiering, risker, langsiktig ambition och utsikter

Finansiering

Enea har en checkkredit om 70 Mkr, varav 40,1 Mkr var nyttjat vid
kvartalets utgang. Villkoren for checkkrediten innehaller sa
kallade kovenanter, bland annat Nettoskuld/EBITDA. Samtliga
dessa villkor ar uppfyllda per den 31 mars 2021.

Enea har tre banklan om 80 Mkr (upptaget januari 2019), 250 Mkr
(upptaget oktober 2019) samt 130 Mkr (upptaget oktober 2020).
Samtliga |an ska aterbetalas efter tre ar. Rantan uppgar till Stibor
3M (med golv) plus en marknadsmdssig ranta. Laneavtalen
innehdller  kovenanterna  koncernens  EBITDA/Finansiella
kostnader och Nettoskuld/EBITDA. Lanevillkoren ar uppfyllda per
31 mars 2021. Kvarvarande skuld per den 31 mars uppgick till 393
Mkr.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Beroendet av nyckelkunderna minskar, men ar fortsatt stort.
Dessa kunder svarade for drygt 20 procent av koncernens intakter
under kvartalet och trenden for dessa intdkter ar nedatgaende.

Enea verkar i huvudsak inom cybersikerhet och tele-
kommunikation, dar den senare utgor Eneas storsta marknad.
Coronapandemin har en stor negativ effekt pa varldsekonomin,
vilket paverkar vissa kunders riskbendgenhet och investerings-
vilja. For Enea innebar detta att en del projekt férsenas eller inte
genomfors. Samtidigt kvarstar de underliggande drivkrafterna for
telekommunikation, vilket innebér fortsatt fokus pa virtualisering,
5G och 6kad natkapacitet. En effekt av coronapandemin har varit
att trafikvolymen i ndtverken har 6kat dd manga studenter och
anstdllda i foretag arbetar hemifran. Denna effekt ar troligtvis
delvis 6vergaende, dven om 6kad anvandning av digitala verktyg
och distansarbete kan bli en permanent férandring.

Eneas verksamhet kan i all vasentlighet utforas fran de anstalldas
hem under en period. Enea har verktyg for att méjliggora detta
med moderna kommunikationslésningar. Effektiviteten ar
fortsatt hog men kommer att paverkas till viss del om
restriktioner for fysiska moten fortsatter. Kontakten med kunder
sker nu ocksd i huvudsak via olika kommunikationslésningar
istallet for med fysiska moten. Eftersom verksamheten har
kunnat fortga utan vasentlig paverkan pa de anstélldas aktiviteter
har Enea nyttjat stodatgarder endast i begransad omfattning.

D3 inga andra betydande forandringar i Ovrigt har skett under
kvartalet avseende vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
hanvisar Enea till redogorelsen i senaste arsredovisningen pa
sidorna 26-29.

Langsiktig ambition

Eneas mission &r att vara en vérldsledande leverantor av
programvarukomponenter for telekommunikation och cyber-
sakerhet. Marknaden fér datahantering i 5G, virtualisering och
avancerad cybersakerhet ar i borjan av en spannande fas, dar
Enea kan utmana etablerade konkurrenter och ta
marknadsandelar med innovativa produkter och nya affars-
modeller. Sammantaget &ar ambitionen att kraftfullt oOka
intdkterna under kommande ar, med en rérelsemarginal éver 20
procent, genom organisk tillvaxt inom natverkslosningar samt
kompletterande strategiska forvarv som forstarker marknads-
positionen. Denna ambition innebdr att helaret 2023 passera en
arsomsattning pa 1,5 Mdkr. Rorelsemarginalen kommer att

variera mellan kvartalen i takt med tillvixten. Tillvaxt och
resultatutveckling kommer att variera under aren och mellan
kvartalen, framforallt beroende pa nar enskilda storre affarer
intraffar och hur royaltystrémmarna utvecklas.

Utsikter for 2021

Osdkerheten pa kort och medellang sikt ar stor pa grund av
coronapandemin. Dess féljdverkningar kommer sannolikt att
innebara fortsatta férseningar i kundprojekt och andra negativa
effekter pa vara affarer, vilket riskerar att paverka resultaten i
kommande kvartal. Trots dessa osdkerheter, ar vart mal for 2021
att skapa omsattningstillvaxt jamfort med foregaende ar och en
rorelsemarginal pa 6ver 20 procent.

Kista 27 april 2021

Styrelsen

Denna deldrsrapport har inte varit féremdl fér granskning av
féretagets revisorer
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Koncernens rapport over totalresultatet

jan-mar 12 mén Helar
Mkr 2021 2020 apr-mar 2020
Omséttning 214,0 221,7 907,4 915,1
Ovriga rorelseintakter 2,8 5,0 11,7 14,0
Totala intakter 216,8 226,8 919,1 929,1
Kostnad sélda varor och tjanster -71,1 -79,2 -284.,9 -293,1
Bruttoresultat 145,7 147,6 634,2 636,0
Forséljnings- och marknadsféringskostnader -44.6 -55,2 -191,8 -202,5
Produktutvecklingskostnader -30,3 -44.8 -126,1 -140,5
Administrationskostnader -26,1 -25,0 -105,6 -104,4
Rorelseresultat 1) 2) 3) 4) 44,7 22,6 210,7 188,6
Finansnetto 4.3 1,0 -21,2 -24,5
Resultat fore skatt 48,9 23,5 189,5 164,2
Skatt -5,4 -6,5 -20,7 -21,9
Resultat efter skatt 435 17,0 168,8 142,3
OVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som senare kan aterféras i resultatrakningen
Forandring av sékringsreserv, efter skatt -1,8 -5,8 6,3 2,4
Valutakursdifferenser 72,8 113,0 -189,6 -149,4
Poster som inte kommer att aterforas i resultatrakningen
Pensionsataganden 0,3 1,0 -1,8 -1,1
Summa totalresultat for perioden,
netto efter skatt 114,9 125,2 -16,2 -5,9
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare 435 17,0 168,8 142,3
Periodens totalresultat hanférligt till moderbolagets aktieagare 114,9 125,2 -16,2 -5,9
1) varav avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 2,5 2,4 11,3 11,2
2) varav avskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar 23,6 16,7 83,0 76,1
3) varav avskrivningar av leasingstillgangar 4,4 51 19,6 20,3
4) Engangsposter som ingdr i rorelseresultatet
Rorelseresultat, inklusive engangsposter 44,7 22,6 210,7 188,6
Omstruktureringskostnader - 17,9 10,7 28,7
Transaktionskostnader avseende storre forvarv - - 43 43
Rorelseresultat, exklusive engangsposter 44,7 40,5 2257 2215
Nyckeltal relaterade till resultatrdakningen

jan-mar 12 méan Helar
Mkr 2021 2020 apr-mar 2020
Resultat per aktie (kronor) 2,02 0,80 7,87 6,63
Resultat per aktie efter utspadning (kronor) 2,02 0,80 7,87 6,63
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning (milj) 215 21,3 21,5 21,5
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (milj) 215 21,3 21,5 21,5
Omsattningstillvaxt (%) -3 -8 -7 -8
Bruttomarginal (%) 68,1 66,6 69,9 69,5
EBITDA (Mkr) 324,5 296,1
Operativa kostnader i % av omséttningen
- forséljnings- och marknadsféringskostnader 20,8 24.9 21,1 22,1
- produktutvecklingskostnader 14,2 20,2 13,9 15,4
- administrationskostnader 12,2 11,3 11,6 11,4
Rorelsemarginal exkl. engangsposter (%) 20,9 18,3 24,9 24,2
Rorelsemarginal (%) 20,9 10,2 23,2 20,6
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Koncernens balansrakning

31 mar 31 mar 31l dec
Mkr 2021 2020 2020
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 1801,9 1784,7 17345
- varav goodwill 1278,7 1 350,7 1227,7
- varav balanserade utvecklingskostnader 238,3 176,9 216,0
- varav produktrattigheter 56,6 63,4 57,4
- varav kundavtal 163,6 130,2 167,0
- varav varumarke 24,3 24,4 23,5
- varav nyttjanderatt lokaler och bilar 39,5 37,7 42,0
- varav odvriga immateriella anlaggningstillgangar 0,9 1,3 1,0
Inventarier, verktyg och installationer 22.3 17,7 21,3
Uppskjutna skattefordringar 16,8 10,0 19,4
Ovriga langfristiga fordringar 5,0 3,4 6,1
Summa anlaggningstillgangar 1846,0 1815,8 1781,4
Kortfristiga fordringar 379,5 388,9 357,5
Likvida medel 236,9 170,3 195,1
Summa omsattningstillgangar 616,5 559,2 552,6
Summa tillgangar 2 462,5 2375,1 2334,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1 606,0 1611,5 14875
Avsattningar 2,1 5,3 3,1
Langfristiga skulder
Uppskjutna skatteskulder 98,6 85,3 96,0
Langfristiga skulder, rantebarande 291,7 263,0 291,7
Langfristiga skulder, ej rantebarande 15,4 12,5 15,8
Langfristiga skulder hyresataganden 23,8 20,6 26,1
Summa langfristiga skulder 429,4 381,4 429,6
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder, réantebéarande 146,4 86,9 142,2
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 262,0 2717 2549
Kortfristiga skulder hyresataganden 16,6 18,3 16,8
Summa kortfristiga skulder 425,0 376,8 413,9
Summa eget kapital och skulder 2 462,5 2375,1 2334,0
Forandring av eget kapital

31 mar 31 mar 3l dec
Mkr 2021 2020 2020
Vid periodens boérjan 14875 14813 14813
Periodens totalresultat 114,9 125,2 5,9
Aktiesparprogram 3,7 50 13,8
Aterkop av egna aktier - - -1,7
Vid periodens slut 1606,0 1611,5 14875
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Kassaflodesanalys

jan-mar Helar
Mkr 2021 2020 2020
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 79,9 43,9 279,9
Kassaflode fran férandring i rorelsekapital 11,1 18,3 5,7
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 68,8 62,2 274,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -32,3 -30,2 -130,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten - fran forvarv av verksamhet netto - - -90,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten, upptagande av lan 3,9 - 139,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten, amortering av [an - -12,2 -108,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten, amortering av leasingskuld 4,4 -5,2 -20,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten, reglering aktiesparprogram - - -1,7
Periodens totala kassaflode 36,0 14,6 61,6
Likvida medel vid periodens bdrjan 195,0 146,1 146,1
Kursdifferens i likvida medel 59 9,6 -12,7
Likvida medel vid periodens slut 236,9 170,3 195,0
Nyckeltal relaterade till balansrakning och kassaflode
jan-mar 12 man Helar
Mkr 2021 2020 apr-mar 2020
Likvida medel och finansiella placeringar (Mkr) 236,9 170,3 236,9 195,1
Soliditet (%) 65,2 67,9 65,2 63,7
Eget kapital per aktie (kr) 74,60 75,66 74,60 69,09
Kassaflode fran lopande verksamheten per aktie (kr) 3,19 2,92 13,09 12,78
Nettoskuld (Mkr) 201,1 179,6 201,1 238,8
Antal anstéllda vid periodens slut 660 653 660 659
Avkastning pa eget kapital (%) 10,5 9,6
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 11,8 11,2
Avkastning pa totalt kapital (%) 10,0 9,5
Moderbolaget Moderbolaget
Resultatrdkning Balansrakning
jan-mar Hel&r 31 mar 31dec
Mkr 2021 2020 2020 Mkr 2021 2020 2020
Nettoomsittning 136 118 433 TILLGANGAR
Rérelsens kostnader -24,0 -19,4 82,6 Anlaggningstillgéngar 213,4 175,2 212,4
Rérelseresultat -10,4 7.7 39,3 Omséttningstiligéngar 1118,7 1046,3 11165
Finansnetto 05 1,0 1,6 Summatillgéngar 1332,1 12215 13290
Resultat efter finansnetto -10,9 -8,7 -37,7
Bokslutsdispositioner - - 37,0
Resultat fore skatt -10,9 -8,7 -0,7 EGET KAPITAL OCH SKULDER
Skatt 2.2 18 . Egetkapital 846,6  834,9 851,7
Periodens resultat -8,7 -6,9 -0,7 Obeskattade reserver 3.7 4.1 3.7
Langfristiga skulder, rantebarande 291,7 263,0 291,7
Kortfristiga skulder, rantebarande 141,4 86,9 137,5
Kortfristiga skulder, 6vriga 48,7 32,7 44,3
Summa eget kapital och skulder 1332,1 12215 13290
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Kvartalsdata*

2021 2020 2019 2018
Mkr Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4
RESULTATRAKNING
Omséttning 2140 248,0 206,4 2390 221,7 2580  246,9 249,4 2401 23572
Ovriga rorelseintakter 2,8 4,4 2,3 2,3 5,0 2,8 3,2 10,8 0,7 13,6
Kostnad sélda varor och tjanster 711 -75,9 -64,5 73,5 -79,2 74,5 72,4 -68,4 -58,4 62,1
Bruttoresultat 1457 1764 1443  167,7 147,66 1864 1778 1918 1825 1867
Forséljnings- och
marknadsforingskostnader -44.6 -48,0 -44.,9 -54,3 -55,2 -53,8 -48,8 51,1 -50,6 -51,4
Produktutvecklingskostnader -30,3 -38,7 27,9 29,1 -44.,8 -44,0 -40,4 -44,5 -38,1 -38,8
Administrationskostnader -26,1 -25,6 -28,7 -25,2 -25,0 -31,6 -25,0 24,2 -31,6 -29,8
Rérelseresultat 44,7 64,2 42,8 59,1 22,6 57,0 63,5 72,0 62,2 66,7
Finansnetto 43 -14,9 -6,3 -4,2 1,0 -26,0 8,2 -10,1 7.4 7.1
Resultat fore skatt 48,9 49,2 36,5 54,9 23,5 30,9 55,3 62,0 54,8 59,6
Skatt 5,4 -1,8 5,4 8,1 -6,5 2,8 7,7 9,6 -13,4 7.1
Periodens resultat 435 47,4 31,1 46,8 17,0 28,2 47,7 52,4 414 52,5
Ovrigt totalresultat 71,3  -113,4 34,2  -108,7 1082 -62,5 63,4 2,1 42,8 9,1
Summa totalresultat 114,9 -66,0 3,1 61,9 125,22 343 1110 54,5 84,2 61,7
BALANSRAKNING
Immateriella anlaggningstiligéngar 1801,9 17345 16695 16953 17847 16723 17351 16780 16647 13814
Ovriga anlaggningstillgangar 39,1 40,7 30,1 26,6 27,7 27,6 28,8 29,9 33,9 33,7
anlaggningstiligéngar 5,0 6,1 4,0 3,4 3,4 3,4 3,4 3,2 2,7 31
Kortfristiga fordringar 3795 3575 3470 3714 3889 3643 3943 389,1 3539 4268
Likvida medel 2369 1951 1800 1845 170,3  146,1 3957 1505 1427 74,7
Summa tillgdngar 24625 23340 22306 22812 23751 22138 25572 22507 21979 1919,7
Eget kapital 16060 14875 15531 15522 16115 14813 15079 11268 10709 9858
Léangfristiga skulder, ranteb. 3155 317,7 2457 246,4 283,6 283,6 105,9 604,4 603,8 539,8
Langfristiga skulder, €] ranteb. 16,1 1150 1051 1025  103,1 99,0 93,0 90,0 87,4 86,8
Kortfristiga skulder, ranteb. 163,0  159,0 87,2 1345 1051 1170 5155 88,3 82,3 94,3
Kortfristiga skulder, ej ranteb. 262,0 2549 2395 2457 2717 2329 3349 3413 3534 2129
Summa eget kapital och skulder 24625 23340 22306 22812 23751 22138 25572 22507 21979 19197
KASSAFLODE
Frén den l6pande verksamheten 68,8 61,5 82,8 67,7 62,2 48,6 69,5 33,7 93,3 42,3
Frén investeringsverksamheten -32,3 31,2 -34,6 -34,9 -30,2 22,2 21,4 24,2 -23,0 -18,1
Frén finansieringsverksamheten -0,5 86,7 52,3 8,1 -17,4  -2234 1934 -1,4 -4,4 59,8
Periodens kassaflode 36,0 116,9 -4,0 24,6 14,6 -197,0 2415 8,1 65,8 84,1
Kassaflode fran forvarv av
verksamhet:
Periodens kassafléde, fran forvarv av
verksamhet - 90,5 -47,1 - - - 2151
Periodens totala kassaflode 36,0 26,5 -4,0 24,6 14,6 -244,2 241,5 8,1 65,8 -131,0
* Siffrorna for 2018 har inte raknats om enligt IFRS16.
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Fem ar i sammandrag*

Mkr 2020 2019 2018 2017 2016
RESULTATRAKNING

Omséttning 915,1 994,5 824,3 584,4 498,2
Ovriga rorelseintakter 14,0 17,5 17,7 4,0 3,1
Rorelsens kostnader -740,5 -757,3 -653,1 -485,6 -382,5
Rorelseresultat 188,6 254,7 188,9 102,8 118,8
Finansnetto -24,5 -51,7 -27,7 -5,2 5,2
Resultat fore skatt 164,2 203,0 161,1 97,6 124,0
Periodens resultat 142,3 169,7 141,7 82,5 94,6
Summa 142,3 169,7 141,7 82,5 94,6

BALANSRAKNING

Immateriella anlaggningstillgngar 17345 1672,3 13814 522,2 499,2
Ovriga anlaggningstillgdngar 40,7 27,6 33,7 31,0 34,4
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 6,1 34 3,1 2,7 6,5
Finansiella tillgangar som kan séljas, langfristiga - - - 62,1 -
Kortfristiga fordringar 357,5 364,3 426,8 203,6 219,4
Finansiella tillgdngar som kan saljas, kortfristiga - - - 40,2 -
Likvida medel 195,1 146,1 74,7 312,0 223,5
Summa tillgangar 2334,0 2213,8 1919,7 1173,8 983,0
Eget kapital 1487,5 1481,3 985,8 754,2 422,9
Langfristiga skulder, rantebarande 291,7 263,0 539,8 82,0 116,0
Langfristiga skulder, ej rantebarande 141,0 119,6 86,8 161,8 161,9
Kortfristiga skulder, rantebarande 142,2 99,1 94,3 34,0 34,0
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 2717 250,8 212,9 141,8 248,2
Summa eget kapital och skulder 2334,0 2213,8 1919,7 1173,8 983,0
KASSAFLODE

Fran den I6pande verksamheten 274,2 245,2 168,6 116,6 128,1
Fran investeringsverksamheten -130,9 -90,9 30,5 -139,7 49,6
Fran investeringsverksamheten - forvarv av verksamhet -90,5 -47,1 -954,4 -96,3 -139,6
Fran finansieringsverksamheten 8,9 -35,9 514,2 206,6 56,2
Periodens kassafléde 61,6 71,2 -241,1 87,2 94,3
NYCKELTAL

Omsattningstillvaxt, % -8 21 41 17 5
Rorelsemarginal, % 20,6 25,6 22,9 17,6 23,8
Vinstmarginal, % 17,9 20,4 19,5 16,7 24,9
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 11,2 15,6 17,0 16,3 27,8
Avkastning pa eget kapital, % 9,6 13,8 16,3 14,0 23,0
Avkastning pa totalt kapital, % 9,5 13,3 13,8 11,1 18,1
Rantetackningsgrad, ggr 4,1 3,8 4,1 54 10,2
Soliditet, % 63,7 66,9 51,4 64,3 43,0
Likviditet, % 133,5 145,9 163,2 316,1 156,9
EBITDA 296,1 215,9 229,3 126,6 134,9
Nettoskuld/EBITDA 0,81 0,63 2,44 -1,58 -0,55
Medelantal anstéllda 634 629 563 467 410
Omsattning per anstalld, Mkr 1,4 1,6 15 1,3 1,2
Substansvarde per aktie, kronor 69,09 69,54 46,28 39,00 26,61
Resultat per aktie, kronor 6,63 8,47 7,33 4,69 5,95
Utdelning per aktie - - - - 2,00

* Siffrorna for 2016 har inte raknats om enligt IFRS 15
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Finansiella definitioner och alternativa nyckeltal

Avkastning pa eget kapital: Resultat efter skatt i forhallande till
genomesnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital: Rorelseresultat plus finansiella
intakter? i férhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa totalt kapital: Resultat efter finansiella poster plus
finansiella kostnader? i férhallande till genomsnittlig balansom-
slutning.

Bruttomarginal: Bruttoresultat minus aterford tillaggskopeskil-
ling i forhallande till omsattning.

EBITDA: Resultat fore finansiella poster plus avskrivningar.

Eget kapital per aktie: Eget kapital i forhallandet till totalt antal
utestaende aktier.

Engangsposter: Poster av ej aterkommande karaktdr i den
normala verksamheten. Engangsposter inkluderar om-
struktureringskostnader, kostnader for juridisk radgivning
avseende stbrre tvister samt transaktions- och integrations-
kostnader avseende storre forvarv. Transaktionskostnader
inkluderar kostnader for juridisk och finansiell radgivning men
exkluderar finansieringskostnader. Aven 3aterford tillaggs-
kopeskilling inkluderas i engangsposter. Syftet med att specificera
dessa ar att tydliggéra den underliggande verksamhetens
utveckling.

Kassafléde fran den I6pande verksamheten per aktie: Kassaflode
fran den I6pande verksamheten i forhallande till genomsnittligt
antal aktier.

Likviditet: Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar och
kortfristiga fordringar i forhallande till kortfristiga skulder.

Nettoskuld: Rantebarande skulder  och ovillkorade
forvarvsskulder minus likvida medel och finansiella placeringar,
d.v.s. negativ nettokassa.

Omsiéttning per anstélld: Omsattning i forhallande till medeltal
anstallda.

Omsiéttningstillvaxtl: Periodens omsattning i relation till
foregaende periods omsattning.

Resultat per aktie: Resultat efter skatt i forhallande till
genomsnittligt antal aktier.

Réntetdckningsgrad: Resultat efter finansiella poster plus
finansiella kostnader i forhallande till finansiella kostnader.?

Rorelsemarginal: Rorelseresultat i férhallande till omsattningen.

Rorelseresultat exkl. engangsposter: Resultat fran verksamheten
fore finansiella poster och skatt, justerat med forekommande
engangsposter.

Skuldtjanstkvot: (Kassaflode fran I6pande verksamhet - [6pande
investeringar + totala finansiella kostnader) i forhallande till
amorteringar och totala finansiella kostnader under en
referensperiod om tolv (12) manader.

Soliditet: Eget kapital inklusive minoritet i forhallande till
balansomslutningen.

Substansvirde per aktie: Substansvirde, motsvarande eget
kapital, i forhallande till totalt antal utestaende aktier.

Sysselsatt kapital: Balansomslutning minskad med icke
rantebdrande skulder inklusive uppskjutna skatteskulder.
Genomsnittligt sysselsatt kapital har berdknats som ingdende
plus utgdende sysselsatt kapital dividerat med tva.

Utdelning per aktie: Utdelning for innevarande rdkenskapsar
dividerat med antal aktier pa balansdagen.

Vinstmarginal: Resultat efter finansiella poster i forhallande till
omsattningen.

I deldrsrapporten hdnvisas det till icke-IFRS mdtt som Enea och andra parter anvéinder vid utvérdering av Eneas resultat. Dessa mdtt férser
ledningen och investerare med betydelsefull information for att analysera trender i bolagets affdrsverksamhet. Dessa icke-IFRS matt dr tdnkta
att komplettera, inte ersétta, finansiella matt som presenteras i enlighet med IFRS.

jan-mar Helar
1. Avstdmning av omsattningstillvéxt 2021 2020 2020
Omsattning, Mkr 214,0 221,7 915,1
Omsattningstillvéxt, Mkr -7,7 -18,4 -79,4
Omsattningstillvéaxt, % -3 -8 -8
Valutaeffekt, samma vaxelkurser féregaende ar, Mkr -16,2 4,9 -13,6
Valutaeffekt, samma vaxelkurser féregaende ar, % -7 2 1
Omsattningstillvaxt, samma vaxelkurer foregaende ar, Mkr 8,5 23,3 104,4
Omsattningstillvaxt, samma vaxelkurer foregaende ar, % 4 -10 -7

jan-mar Helar
2. Avstamning av finansnetto 2021 2020 2020
Finansiella intékter 12,5 9,8 28,1
Finansiella kostnader -8,2 -8,9 -52,5
Rapporterat finansnetto, MSEK 4,3 1,0 -24,5
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Om Enea

Enea ar en av varldens ledande leverantérer av program-
varuprodukter for telekommunikation och cybersdkerhet.
Fokusomraden &r produkter byggda for molnbaserade platt-
formar och 5G inom karnnatverk, virtualisering och trafikanalys
samt for att hantera datatjanster i Wi-Fi natverk och uppkoppling
av enheter i sakernas internet. Drygt tre miljarder méanniskor
forlitar sig pa Eneas teknik i sin vardag nar de anvander
mobiltelefoner och kopplar upp sig mot internet.

Foretaget fokuserar pa ett fatal val utvalda nyckelomraden och
efterstravar en ledande stéallning inom dessa. Produktportfdljen
omfattar féljande:

¢ Molnbaserad datahantering

e Hantering av mobil videotrafik

e Hantering av tjanster i Wi-Fi natverk

e Policy- och accesshantering

¢ Inbyggd trafikklassificering

e Plattformar for virtualisering

e Molnbaserade tjanster for sakernas internet
e Realtidsoperativsystem

I huvudsak tillampar Enea tva olika forséljningsmodeller, direkt
forsaljning till slutkunder och indirekt forséljning genom
partnersamarbeten. Direkt férsaljning av nyckelfardiga I6sningar
till operatérer forekommer framférallt inom de fyra omradena
molnbaserad datahantering, hantering av mobil videotrafik,
hantering av tjanster i Wi-Fi natverk, samt policy- och
accesshantering. Indirekt forsaljning innebar att komponenter
saljs till systemleverantorer eller systemintegratorer vilka i sin tur
levererar och implementerar kompletta I6sningar till operatorer
och foretag. Denna forsaljningsmodell forekommer framforallt

Nordamcrika USA Boston

inom realtidsoperativsystem, inbyggd trafikklassificering och
plattformar for virtualisering.

Enea har dven en global tjansteorganisation som utvecklar
programvara pa uppdrag fran kunder inom olika branscher med
hoga krav pa prestanda och tillforlitlighet. Bland annat har
ingenjorer inom denna del av Eneas organisation genomfort
utvecklingsprojekt for kunder som arbetar med I6sningar for
medicinteknisk utrustning, flygindustrin och rymdteknik.

Losningar for datakommunikation har varit Eneas karn-
verksamhet sedan féretaget grundades for mer dn 50 ar sedan.
Enea var forst i Norden med att koppla upp sig mot internet och
tog emot det forsta e-postmeddelandet i Sverige. Foretaget
registrerade ocksa Sveriges forsta internetdoman och utgjorde i
ett tidigt skede knutpunkten for all internettrafik i Sverige.

Dessa och andra produktrelaterade milstolpar har givit Enea en
marknadsledande stdllning inom ett antal strategiskt viktiga
omraden. Foretaget var en av pionjarerna bakom framvaxten av
internet och mobil datakommunikation, och fortsatter att driva
utvecklingen framat genom att tillhandahalla marknadsledande
produkter och l6sningar.

Enea har utvecklingscenter samt forsaljningskontor i Europa,
Nordamerika och Asien. Foretagets ingenjorer och projektledare
har lang erfarenhet av att utveckla programvara och tar ett
helhetsansvar som innefattar allt fran design och programmering
till projektledning, kvalitetssakring och utbildning. Totalt arbetar
omkring 660 personer pa foretaget och huvudkontoret &ar
placerat i Stockholm.

MUVUOKONTOR
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Aktien

Januari — mars 2021

Kursutveckling: +20,0%
Antal omsatta aktier: 1 307 603

Hogsta slutkurs: 251,00 kronor
Lagsta slutkurs: 197,20 kronor
Slutkurs periodslut: 227,50 kronor

Borsvarde (31 mar): 4 917 Mkr
Totalt antal aktier (31 mar): 21 615 231

Andel omsatta aktier: 6,0%
Omsatta aktier per dag: 21 090

For fragor, kontakta:

Jan Haglund, VD och Koncernchef
Bjorn Westberg, Finanschef
Lotta Trulsson, Executive Assistant

Telefon: 08 - 507 14000

Enea AB (556209-7146)
Jan Stenbecks Torg 17
P.O. Box 1033

SE-164 21 Kista

Aktiekurs, SEK Antal aktier
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Finansiell information:

Arsstamma 6 maj, 2021
Delarsrapport januari — juni 16 juli, 2021
Delarsrapport januari — september 26 oktober, 2021
Bokslutskommuniké 2 februari, 2022

All finansiell information publiceras pa Eneas hemsida www.enea.com

Finansiella rapporter kan bestallas via e-post
(ir@enea.com) eller per brev (se adress till vanster).

Denna rapport innehdller framtidsinriktad information som baseras pd Eneas lednings nuvarande férvéntningar. Aven om ledningen bedémer
att férvdntningarna som framgdr av sddan framtidsinriktad information ér rimliga, kan ingen garanti Iémnas pa att dessa férvdntningar
kommer att visa sig vara korrekta. Féljaktligen kan faktiskt framtida utfall variera vdsentligt jimfért med vad som framgar i den
framtidsinriktade informationen beroende pa bl.a. féréindrade férutsdttningar avseende ekonomi, marknad och konkurrens, férdndringar i
lagkrav och andra politiska Gtgdrder, variationer i valutakurser och andra faktorer.

Enea AB (publ), Box 1033, 164 Kista, www.enea.com, Org.nr 556209-7146
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