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Utfall delarsrapport 2

Storsta rabatten mellan smabolag
och storbolag pa decennier

Andra kvartalet, 1 december — 28 februari

« Periodens redovisade resultat uppgick till
-372 MSEK (519), motsvarande —-3,60 SEK
(5,10) per aktie.

« Substansvérdet, inklusive aterinvesterad utdelning,
minskade med 6,4 procent till 52,30 SEK per aktie
(57,60).

« Aktiekursen (B), inklusive aterinvesterad utdelning,
minskade med 9,3 procent till 51,95 SEK per aktie
(55,70).

» Carnegie Small Cap Return Index minskade med
1,9 procent.

» Kvartalsvis utdelning om 46 MSEK, motsvarande
0,45 SEK per aktie, utbetalades under perioden.

Stdrre paverkan pa substansvardet

« Positiv: FM Mattsson, XANO Industri.

» Negativ: Troax, Ependion, New Wave.

Storre forandringar i aktieportféljen

« Okat: Platzer Fastigheter, Ependion, Scandic Hotels.
« Minskat: XANO Industri, FM Mattsson, Viva Wine.
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Utfall deldrsperioden 1 september 2025-28

februari 2026 (6 mé&nader).

« Periodens redovisade resultat var 409 (50) MSEK,
motsvarande —4,00 (0,50) SEK per aktie.

« Substansvérdet, inklusive aterinvesterad utdelning,
minskade med 7,0 procent.

« Aktiekursen (B), inklusive aterinvesterad utdelning,
minskade med 2,0 procent.

» Carnegie Small Cap Return Index minskade med
1,7 procent.

Héndelser efter rapportperiodens utgang
« Substansvardet den 6 mars uppgick till 51 SEK per aktie

och aktiekursen uppgick till 50,50 SEK.

Totalavkastning® 10 ar i procent per 2026-02-28

Svolder 1ar 3ar 5ar 10 ar
Substansvarde -8 -2 22 285
Aktiekurs (B) -5 =17 23 338

Aktiemarknadsindex

CSRX -5 13 15 162
SIXRX n 43 59 215

Kélla: Svolder och Infront

2016 2017 2018 2019

- Substansvarde Aktiekurs (B) e CSRX e SIXRX

2020

2021 2022 2023 2024 2025 2026

1) Totalavkastningen berdknas p8 jamférbart satt som hos reinvesterade index och fonder, dvs. inklusive reinvesterad utdelning.
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Aktieportfoljen

Andel av Andel av Andel av
Aktiekurs Marknadsvarde substans- bolagets bolagets
Aktie Antal (SEK)" (MSEK)" vardet % kapital %2 roster %?
New Wave Group 6796 568 103,00 700 131 51 1,4
Ependion 5191409 100,00 519 9,7 16,1 16,1
Beijer Alma 1950 000 248,50 485 9,0 3,2 1,6
Scandic Hotels Group 5450 000 85,40 465 8,7 2,5 2,5
FM Mattsson Group 5346 003 79,80 427 8,0 12,6 5,5
Systemair 4 277 807 84,40 361 6,7 2,1 21
Arjo B 12750727 27,06 345 6,4 4,7 2,9
Troax Group 3287 480 101,40 333 6,2 55 5,5
Platzer Fastigheter 3571527 79,60 284 53 3,0 1,2
XANO Industri 3 956 561 66,00 261 4,9 6,6 2,1
Elanders 4 280 000 50,00 214 4,0 12,1 8,3
ITAB Shop Concept 12 000 000 14,72 177 3,3 4,7 4,7
MilDef Group 1300 000 130,60 170 3,2 2,8 2,8
Arla Plast 2634 469 46,30 122 2,3 12,6 12,6
GARO 6 459 233 13,26 86 1,6 12,9 12,9
Boule Diagnostics 4289 159 4,30 18 0,3 11 11
Wastbygg Gruppen 3940578 2,56 10 0,2 7,6 6,5
Aktieportfoljen 4977 93,0
Nettofordran (+)/nettoskuld (=) 377 7,0
Totalt/substansvarde 5355 100,0

Samtliga vardepappersinnehav ingér i vardehierarkins niva 1.

1) Vid berdkning av marknadsvardet (verkligt varde) har senaste betalkurs for vardepapperen pa Nasdaqg Stockholm per balansdagen anvénts.
Utifran i portfoljbolaget utestdende aktier.
Likvida medel om 360 MSEK ingar i beloppet. Beslutad men dnnu inte utbetald utdelning om 92 MSEK ingar i substansvéardet.

2

)
3)

52,30 SEK per Svolderaktie

| tabellen kan exempelvis utldsas foljande information. Svolders stdrsta innehav &r New Wave Group med ett marknadsvarde om 700 MSEK, motsvarande
13,1 procent av substansvéardet. En procents forandring av New Waves aktiekurs paverkar Svolders substansvarde med 7 MSEK, motsvarande 0,10 SEK

per Svolderaktie.
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VD har ordet

"Rekordrabatt i smabolag,
ett lage for langsiktiga dgare”

Basta aktieagare,

Kvartalet kan vid en forsta anblick framsta som odramatiskt.
Under ytan har dock marknaden praglats av ovanligt stora
aktiekursrorelser, sektorrotationer och tydliga fléden dar
kapital flyttats fran mindre till storre bolag.

| denna milj6 sjonk svenska smabolagsindex med 2 procent
medan Svolders substansvarde minskade med 6 procent.
Utvecklingen var darmed svagare an index. Det ar inte till-
fredsstallande. Utfallet speglar i hdg grad portféljens kon-
centration och ar en naturlig del av en aktiv och koncentre-
rad smabolagsstrategi. Flera stérre innehav hade negativa
kursreaktioner i samband med rapportperioden. | smdbo-
lagssegmentet, dar handeln ofta ar mindre likvid, tenderar
rorelserna att bli storre, bade uppat och nedat.

Samtidigt ar ansvaret tydligt, aven om marknaden tillfalligt
tvivlar. Antaganden kring konjunktur, marginaler och kapital-
struktur prévas darfor Idpande och positioner justeras nar
fakta féréndras.

Den avgoérande fragan ar om kursfallen speglar forsdmrade
langsiktiga forutsattningar eller om de &r uttryck for kortsik-
tig osakerhet. | flera av de innehav som haft svag utveckling
beddms utmaningarna vara cykliska eller operativa, inte
strukturella. Det handlar om genomférande, timing eller en
svagare konjunktur snarare an om férlorad konkurrenskraft
eller forsvagade affarsmodeller.

Den skillnaden ar central. Den avgor nar det ar ratt att
minska och nar det &r ratt att oka.

Under perioden 6kades innehaven i Platzer, Ependion och
Scandic Hotels. Varderingarna blev mera attraktiva i forhal-
lande till bolagens langsiktiga intjaningsférmaga.

Samtidigt minskades positionerna i XANO och FM Mattsson
efter en period av stark aktiekursutveckling och mer balan-
serad vardering. Viva Wine Group avyttrades helt.

Beslut fattas bolag for bolag. Nar férvantningarna ar hdga
och varderingen speglar ett optimistiskt scenario minskas
exponeringen. Nar marknaden tappat tdlamod men bolagens
langsiktiga forutsattningar ar intakta 6kas den.

Det innebar att agerandet ibland sker i motvind. Erfaren-
heten visar att det ofta ar i sddana perioder grunden laggs
for framtida avkastning.

Rekordrabatt i smabolag, en strukturfraga

Svenska smabolag handlas i dag med en relativ rabatt mot
stérre bolag pa omkring 15 procent. Historiskt har smabolag
istallet varderats med premie. Skillnaden &r den storsta pa
flera decennier.

Det ar frestande att forklara utvecklingen med konjunktur
och rantor. Hogre realrdntor motiverar generellt I1dgre varde-
ringar. Men det forklarar inte varfor kapital i 6kande grad
I[&mnar mindre bolag eller varfor svenska smabolag utveck-
lats svagare an motsvarande marknader internationellt.
Forklaringen ar i stor utstrackning strukturell.

En vdxande andel kapital placeras i dag via passiva och
indexnara strategier, dar kapital férdelas efter bolagens
borsvarde. Det ar kostnadseffektivt, men ocksd mekaniskt.
Nar kapital flédar mot stérre bolag och lamnar mindre seg-
ment pressas varderingarna oberoende av bolagens faktiska
utveckling.

Under rapportperioden har flera bolag handlats ned aven
nar resultaten motsvarat forvantningarna. | flera fall har pris-
rorelserna speglat kapitalfléden snarare an forandringar
i konkurrenskraft eller kassaflode.

Den rekordstora rabatten ar darfor inte bara en tillféllighet.
Den &r en signal om hur kapital ror sig i aktiemarknaden.

En Iagre relativ vardering innebar i praktiken en hogre kapi-
talkostnad for smabolag. Samtidigt indikerar prognoser att
vinsttillvaxten i segmentet vantas overstiga den for storre
bolag kommande ar. Skillnaden mellan pris och langsiktig
intjaningsférmaga &r i manga fall ovanligt stor.

Historiskt har sddana perioder varit utmanande pa kort sikt
men attraktiva for Iangsiktiga agare.
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Disciplin i en volatil marknad
Enskilda rapportdagar kan ge stora utslag i substansvéardet.
Investeringshorisonten mats dock i ar, inte i dagar.

Som John Maynard Keynes uttryckte det: “"Marknaden kan
forbliirrationell 1angre an du kan forbli solvent.”

Det ar en paminnelse om vikten av finansiell styrka och
uthallighet. Den som saknar en sund balansrakning eller tala-
mod riskerar att tvingas agera kortsiktigt. Den som har bada
kan istallet agera nar mojligheter uppstar.

Svolders balansrakning ar stark, med en betydande netto-
kassa och outnyttjade kreditlinor. Organisationen &r liten och
beslutsvagarna korta. Det finns inget beroende av dagliga
kapitalfloden. Det skapar handlingsfrihet i en marknad dar
manga aktorer styrs av fléden snarare an analys.

Vagen framat

Marknadens riskaptit pa kort sikt gar inte att styra. Det
som kan styras ar kvaliteten i analysen, disciplinen i kapital-
allokeringen och viljan att agera nar varderingar avviker fran
ldngsiktiga fundamenta.

Malet &r att 6ver tid 6ka substansvardet per aktie genom
att aga bolag med starka marknadspositioner och robusta
balansrakningar, sarskilt nar de ar felprissatta.

Smabolagsmarknaden befinner sig i en ovanlig situation.
Rabatten ar historiskt hog. Osakerheten ar pataglig. Fér den
langsiktige aktiedgaren skapar det samtidigt forutsattningar
for starkare framtida avkastning. Det kraver talamod, finan-
siell styrka och konsekvent agerande.

Det ansvaret tar vi.

Stockholm, februari 2026
Tomas Risbecker, Verkstallande direktor
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Finansiell oversikt

Deldrsrapport 2: 1 december 2025 - 28 februari 2026

Marknadskommentar

Svensk ekonomi har utvecklats forsiktigt positivt under det
senaste kvartalet. Samtidigt kvarstar geopolitiska spanningar
i omvarlden.

Svenska smabolag utvecklades relativt svagt och foll med
1,9 procent under kvartalet. Inom smabolagsindex var utveck-
lingen battre for de stdrre bolagen, som utvecklades cirka
3 procent starkare an de mindre bolagen. Amerikanska, euro-
peiska och nordiska smabolagsindex utvecklades samtidigt
positivt. Sverige sticker darmed ut i negativ bemarkelse.

Svenska smabolag sticker ut senaste aret

Kélla: Bloomberg
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Bland sektorer foll mjukvarubolagen patagligt dven detta
kvartal, delvis till foljd av Al-oro. Nedgangen uppgick till
19 procent. Isolerat och allt annat lika stod sektorn fér nastan
halva nedgangen i smé&bolagsindex under kvartalet. Aven
halsovardssektorn utvecklades svagt och foll med 13 procent.
Fastigheter, tjanstebolag och rédvarubolag steg daremot med
mellan 3 och 6 procent.

Styrrantan 1&g stabil pd 1,75 procent under kvartalet. Vid
sitt mote i slutet av januari konstaterade Riksbanken att

Hoégsta rabatten mot stora bolag pa flera decennier

konsumtionen ar pa uppgang och att inflationen ar ndra malet
om 2 procent. Arbetsmarknaden ar dock fortsatt svag.

De langa marknadsrantorna i USA och Sverige har fallit med
narmare 30 punkter fran toppen under kvartalet. Det bor i grun-
den vara positivt for tillgadngsslaget smabolag. Samtidigt finns
sannolikt viss oro kring styrkan i den ekonomiska tillvaxten.

Den senaste statistiken fran Konjunkturinstitutet visar ett
nagot forbattrat konsumentfortroende i Sverige. Hushallens
syn pa den egna ekonomin och Sveriges ekonomi har forbatt-
rats, men fran laga nivaer.

Laget for svensk industri fortsatte att forbattras i januari
med stigande inkdpschefsindex. Utvecklingen drevs av god
orderingang, produktionsplaner och sysselsattning. Samtidigt
paverkades index negativt av lagerinkdp och leveranstider.

Kvartalsrapporterna i januari och februari visade samman-
taget svagt fallande vinster. Det ar en tillbakagdng efter
det tredje kvartalet, da vinsterna vaxte med cirka 6 procent.
Valutamotvinden fran framfér allt en forsvagad USD var
pataglig och vantas vara det dven under kommande kvartal.

Enligt en sammanstalining fran DNB Carnegie nadde halften
av smabolagen marknadens vinstforvantningar. Trots det har de
flesta bolag handlats ned, oavsett rapportutfall. Detta kan delvis
forklaras av kapitalutfloden ur svenska smébolagsfonder. For-
valtare har d& behovt salja positioner dar det funnits likviditet.

Under rapportperioden har vinstprognoserna for svenska
smabolag reviderats ned med 4 procent, delvis drivet av den
svenska kronans forstarkning. Svenska smabolag vantas nu 6ka
vinsterna med 21 procent 2026 efter en 6kning om 3 procent
2025. Storbolagens vinster vantas 6ka med 9 procent 2026
efter att ha fallit med 8 procent 2025.

| ett historiskt perspektiv varderas svenska smabolag
med den stdrsta rabatten mot stora bolag sedan 1990-talet.
Det framatblickande P/E-talet &r cirka 16x for smabolag och
cirka 19x for storbolag. Det innebar en varderingsskillnad om
15 procent. Samtidigt framstar vinsttillvaxten som mer attrak-
tiv. Det stdéds av makrodata i den svenska ekonomin samt av
smabolagens valutajusterade vinsttrender.
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Substansvardets fordandring

P& balansdagen uppgick Svolders substansvarde till 52,30
SEK per aktie, motsvarande 5 355 MSEK. Vardeminskningen
under den aktuella rapportperioden var darmed 6,4 procent
inklusive reinvesterad utbetald utdelning om 46 MSEK. Detta
ar 4,6 procentenheter samre an jamforelseindex CSRX, som
under motsvarande period minskade 1,9 procent. Detta kan
jamféras med den svenska aktiemarknaden som helhet (SIXRX)
som steg med 9,3 procent.

Arsstamman i november 2025 beslutade att utdelningen
ska utbetalas vid fyra tillfallen. Per balansdagen har tva utbe-
talningar skett, medan resterande utdelningar ar beslutade
men annu inte utbetalda. For att aktiedgarna ska kunna félja
substansvardeutvecklingen pa ett jamforbart och rattvisande
satt justeras denna for utbetalda reinvesterade utdelningar.
Substansvardet justeras for beslutad men ej utbetald utdel-
ning. Detta matt redovisas som ett alternativt nyckeltal. En
narmare beskrivning av berdkning och avstdmning mot redo-
visade finansiella poster aterfinns pa sidan 11.

Svolders aktieportfélj ar ingen indexportfélj utan placerings-
beslut baseras pa de enskilda aktiernas vardering. Portfoljens
utfall i forhallande till jamforelseindex kan darfor komma att
avvika kraftigt mellan olika redovisningsperioder.

Substansvardets utveckling (3 man)
1december 2025 - 28 februari 2026

MSEK  SEK/aktie
Substansviarde 30 november 2025 5773 56,40
Aktieportféljen
Ingaende vérde 5497 53,70
Kop av aktier 207
Forséljningar av aktier -350
Vardeférandring aktieportfolj -377 -520 -5,10
Utgaende virde 4977 48,60
Nettoskuld (-)/Nettofordran (+)
Ingéende virde 275 2,70
Erhalina aktieutdelningar 12
Forvaltningskostnader -9
Utbetald aktieutdelning -46
Finansnetto 2
Forséljningar av aktier, netto 143 102 1,00
Utgaende vérde 377 3,70
Substansvirde 28 februari 2026 5355 52,30

1) Likvida medel om 360 MSEK ingér i beloppet. Beslutad men &nnu inte
utbetald utdelning om 92 MSEK ingar i substansvardet.

Substansvardeférandringens storsta bidragsgivare
1december 2025 - 28 februari 2026

(Utifran substansvéardet per 2025-11-30; 5 773 MSEK eller
56,40 SEK/aktie)

Aktie MSEK SEK/aktie
FM Mattsson Group 128 1,20
XANO Industri 30 0,30
Summa tva positiva 158 1,50
Troax Group -127 -1,20
Ependion =77 -0,80
New Wave Group -66 -0,60
Arjo B -65 -0,60
Elanders -53 -0,50
Beijer Aima -52 -0,50
ITAB Shop Concept -42 -0,40
Wastbygg Gruppen -31 -0,30
Summa atta negativa -511 -5,00
Ovriga aktier -12 -0,10
Aktier totalt -365 -3,60
Ovrigt -7 -0,10
Vardeforandring fore utdelning -372 -3,60

De storsta positiva bidragsgivarna till substansvardet var
FM Mattsson, XANO och Systemair. FM Mattssons aktie steg
under kvartalet efter att bolaget redovisat ett kvartalsresul-
tat med god organisk tillvaxt och férbattrad marginal. XANO
steg infor rapporten for det fjarde kvartalet men foll tillbaka
nar utfallet visade sig vara svagare an marknadens forvant-
ningar. Systemair presenterade en stabil rapport med god
tillvaxt och férbattrad marginal, vilket stddde aktiekursen.

P& den negativa sidan méarks Troax, Ependion och New
Wave. Troax redovisade ett svagt resultat for det fjarde kvar-
talet, dar orderingdng, omséattning och resultat kom in under
forvantan. Troax heldr 2025 paverkades aven av fabriksflyttar
och engéngsposter, vilket beddéms kunna bidra positivt fram-
Over. Ependion uppvisade en i huvudsak stabil utveckling i en
avvaktande marknad, men utfallet var ndgot svagare an for-
vantat och aktien foll under perioden. New Wave redovisade
god tillvaxt, men resultatet tyngdes av logistikinvesteringar,
implementering av nya affarssystem och andra tillvaxtrelate-
rade satsningar.
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Aktieportfoljen
Under kvartalet 6kade Svolder framst innehaven i Platzer,
Ependion och Scandic Hotels. Samtidigt reducerades posi-
tionerna i XANO och FM Mattsson. Viva Wine Group avyttra-
des i sin helhet.

| Beijer Alma reducerades innehavet pa attraktiva kurs-
nivaer och efter en svag kursutveckling ékade Svolder ater
positionen.

Storre nettokop till aktieportféljen (3 man)
1december 2025 - 28 februari 2026

Aktie Antal MSEK  SEK/aktie
Platzer Fastigheter 501527 37 73,80
Ependion 161672 17 104,50
Scandic Hotels Group 350 000 14 85,50

Storre nettoforsaljningar ur aktieportféljen (3 man)
1december 2025 - 28 februari 2026

Aktie Antal MSEK  SEK/aktie
XANO Industri 980 939 82 82,90
FM Mattsson 811694 62 74,00
Viva Wine Group 1340 825 45 33,30
Beijer Alma 85 000 36 292,70

Likviditet/Belaning
Aktieportfoljen var obeldnad pa balansdagen. Nettofordran,
som omfattar likvida medel samt aktiehandelns olikviderade
affarer med mera, uppgick pa balansdagen till 377 MSEK
(inklusive beslutad men annu inte utbetald utdelning om
92 MSEK), motsvarande 7,0 procent av substansvardet. Detta
kan jamféras med en nettofordran om 275 MSEK vid ingédngen
av den aktuella rapportperioden.

Svolder har ett avtal om en kreditfacilitet i nordisk affars-
bank om maximalt 500 MSEK med sakerhet i pantsatta aktier.
P& balansdagen 2026-02-28 var krediten outnyttjad.

Aktiekursutveckling
Svolders B-aktie betalades pa balansdagen senast till
51,95 SEK. Under den aktuella rapportperioden sjonk aktien
darmed 9,3 procent, inklusive reinvesterad utdelning. B-aktien
varderades pa balansdagen med en rabatt om 0,7 procent
i forhallande till substansvardet. B-aktien omsattes under
periodens samtliga handelsdagar med ett genomsnitt om
cirka 228 000 aktier per bérsdag pa Nasdag Stockholm.
Svolders A-aktie handlas endast genom fem auktioner
(sd kallad "Auction Only Market Segments”) under handels-
dagen. Den forsta vid 6ppning foljt av intradagauktioner vid
11.00, 13.00 och 15.00 samt sedan stangningsauktionen.
Senaste betalkurs for A-aktien var 88,00 SEK, vilket innebar
att A-aktien varderades till en premie om 68 procent i forhal-
lande till substansvéardet.
Enligt Svolders bolagsordning kan A-aktiedgare som
onskar omvandla A- till B-aktier gora detta genom anmalan
till Svolders styrelse.

Totalavkastning” i procent

Rullande

3 méan 6 man 12 mén

1/122025- 1/92025- 1/32025-

Svolder 28/22026 28/22026 28/22026

Aktiekurs (B) -9,3 -2,0 -5,2

Substansvarde -6,4 -7,0 7,7
Aktiemarknadsindex

Carnegie Small Cap Return Index -1,9 -1,7 -5,4

SIX Return Index 9,3 14,4 11,2

1) Totalavkastningen berdknas pa jamférbart satt som hos reinvesterade
index och fonder, dvs att utbetald utdelning aterinvesteras vid utdel-
ningstillfallet i underliggande tillgdngsslag.

Moderbolaget

Resultatet for koncernen och moderbolaget 6verensstammer
till fullo. Moderbolagets balansrékning ar densamma som for
koncernen med undantag fér moderbolagets aktier i dotter-
bolag om 0,1 MSEK och en kortfristig skuld om 0,1 MSEK.

Risker och osadkerhetsfaktorer

Koncernen och moderbolagets identifierade risker och osaker-
hetsfaktorer framgar av arsredovisningen for 2024/2025 pa
sidan 64 och i not 17 pa sidan 76. Av de dar ndmnda riskerna
beddms marknadsrisken (aktieportfoljens prisrisk) som den
mest betydande. Inga vasentliga foérandringar beddms ha till-
kommit darefter.

Handelser efter rapportperiodens utgang
Substansvardet den 6 mars uppgick till 51 SEK per aktie och
aktiekursen uppgick till 50,50 SEK.

Nasta delarsrapport

Rapport for perioden 1 september 2025-31 maj 2026

(9 manader) samt den aktuella rapportperioden 1 mars 2026—
31 maj 2026 kommer att publiceras den 12 juni 2026.

Avstamningsdagar for kommande utdelningar
20 maj 2026
20 augusti 2026

Deldrsrapporten har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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Rapport over totalresultat koncernen

Rullande
3 man 3 man 6 man 6 man 12 man 12 man

251201- 241201- 250901- 240901- 250301- 240901-
(MSEK) 260228 250228 260228 250228 260228 250831
Forvaltningsverksamhet
Utdelningsintakter 11,8 13,6 27,4 37,9 116,5 127,0
Forvaltningskostnader -8,6 -8,8 -17,9 -17,3 -31,0 -30,4
Resultat fran vardepapper -364,9 5138, -394,4 26,7 -427,2 —95,2
Rorelseresultat -373,5 518,3 -412,3 47,4 -458,2 14
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 1,6 1,0 3,2 3,0 7,5 7,3
Finansiella kostnader 0,0 0,0 0,0 -0,1 -28,7 -0,1
Resultat efter finansiella poster -371,9 519,3 -409,2 50,2 -450,8 8,6
Skatt = = = = = =
Periodens resultat -371,9 519,3 -409,2 50,2 -450,8 8,6
Ovrigt totalresultat - - - - - -
Periodens totalresultat -371,9 519,3 -409,2 50,2 -450,8 8,6
Resultat per aktie, SEK -3,60 5,10 -4,00 0,50 -4,40 0,10
Balansriakningar koncernen
Tillgangar
(MSEK) 260228 250228 250831 240831
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 0,2 0,3 0,2 0,2
Finansiella anldggningstillgangar
Vardepappersinnehav 4 977,2 52891 5439,1 5697,4
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar 2,0 1,0 11,0 6,4
Kassa och bank 359,6 642,0 430,8 323,9
Summa tillgdngar 5371,9 5932,4 5881,1 6 027,8
Eget kapital och skulder
(MSEK) 260228 250228 250831 240831
Eget kapital 5262,4 5897,5 5855,9 6021,4
Skulder
Kortfristiga skulder 109,5 34,9 25,2 6,4
Summa skulder och eget kapital 5371,9 59324 5881,1 6 027,8
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Forandringar i eget kapital

3 mén 3 méan 6 man 6 man 12 mén

251201~ 241201- 250901- 240901~ 240901~

(MSEK) 260228 250228 260228 250228 250831
Ingéende balans 5634,3 5378,2 5855,9 60214 60214
Lamnad utdelning” -46,1 - -92,2 -1741 -174,1
Periodens totalresultat -371,9 519,3 -409,2 50,2 8,6
Utgaende balans 5262,4 5897,5 5262,4 5897,5 5855,9

1) 2025/2026: Vid arsstamman den 18 november 2025 fattades beslut om utdelning till aktiedgarna om 1,80 SEK per aktie uppdelat pa fyra
utbetalningstillfallen motsvarande totalt 184,3 MSEK.
2024/2025: Vid arsstamman den 15 november 2024 fattades beslut om utdelning till aktiedgarna om 1,70 SEK per aktie utbetalat vid ett
tillfalle motsvarande totalt 174,1 MSEK.

Kassaflodesanalyser koncernen

Rullande
3 méan 3 méan 6 man 6 man 12 man 12 man

251201- 241201- 250901- 240901- 250301- 240901~
(MSEK) 260228 250228 260228 250228 260228 250831
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapitalet 10,9 28,2 19,3 28,2 89,3 98,3
Forandringar av rorelsekapitalet
Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder -2,2 -1,4 0,6 -0,1 0,5 -0,2
Kassaflode fran den lopande verksamheten 8,7 26,8 19,9 28,2 89,8 98,1
Investeringsverksamheten
Kop av vardepapper -212,8 -221,0 -529,8 -624,3 -1451,3 —1545,8
Forséljning av vardepapper 317,5 782,4 530,8 1088,4 1171,3 1728,8
Investeringar i maskiner och inventarier 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0 -0,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten 104,7 561,4 1,0 464,0 -280,0 183,0
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning? -46,1 = -92,2 -174,1 -92,2 1741
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -46,1 0,0 -92,2 -1741 -92,2 -1741
Okning (+)/minskning (-) av likvida medel 67,3 588,2 -71,2 318,1 -282,4 107,0
Likvida medel vid periodens borjan 292,3 53,8 430,8 323,9 642,0 323,9
Likvida medel vid periodens slut 359,6 642,0 359,6 642,0 359,6 430,8

1) 2025/2026: Vid arsstamman den 18 november 2025 fattades beslut om utdelning om totalt 184,3 MSEK uppdelat pa fyra utbetalningstillfallen.
2024/2025: Vid drsstamman den 15 november 2024 fattades beslut om utdelning om totalt 174,1 MSEK utbetalat vid ett tillfalle.

Nyckeltal per aktie koncernen

260228 250228 250831 240831
Substansvarde per aktie, SEK 52,30 57,60 57,20 58,80
Aktiekurs (B), SEK 51,95 55,70 53,90 61,10
Substansvarde, premium (+)/rabatt (-), % -1 -3 -6 4
Likviditet (+)/Belaning (-), % 7 1 7 5
Soliditet, % 100 100 100 100
Antal aktier i miljoner 102,4 102,4 102,4 102,4
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Rullande

3 man 3 man 6 man 6 man 12 man 12 mén

251201- 241201- 250901- 240901~ 250301- 240901~

260228 250228 260228 250228 260228 250831

Foéréandring substansvarde, SEK -4,10 5,10 -4,90 -1,20 -5,30 -1,60
Under perioden ldmnad utdelning, SEK" 0,45 = 0,90 1,70 0,90 1,70
Resultat per aktie, SEK -3,60 5,10 -4,00 0,50 -4,40 0,10
Antal aktier i miljoner 102,4 102,4 102,4 102,4 102,4 102,4

1) 2025/2026: Avser den forsta och den andra av fyra utbetalningar om 0,45 SEK per aktie som beslutades vid drsstimman den 18 november 2025.
2024/2025: Avser utdelningen om 1,70 SEK per aktie som beslutades vid drsstamman den 15 november 2024.

Berdakning av alternativt nyckeltal

Substansvarde

260228 250228 250831 240831
Eget kapital, MSEK 5262 5898 5856 6 021
Beslutad annu ej utbetald utdelning, MSEK 92 = = =
Substansvarde, MSEK 5355 5898 5 856 6 021
Substansvarde per aktie, SEK 52,30 57,60 57,20 58,80

Definitioner enligt arsredovisning 2024/2025 férutom for substansvéarde, vars nya definition lyder: Eget kapital, berdknat uti-
frdn marknadsvardering med tilldgg for beslutad ej utbetald utdelning. Justeringen gérs eftersom arets utdelning beslutats
utbetalas vid flera tillfallen, i syfte att ge en jamférbar och rattvisande bild av bolagets vardeutveckling éver tiden.

Belopp per aktie &r genomgaende i delarsrapporten, forutom for aktiekurser och utdelning, avrundade till hela tiotal 6re.
Bolaget har inte nagra pagaende program med finansiella instrument som medfér ndgon utspadning av antal aktier. Antal
utestdende aktier uppgar till 102 400 000.

Till foljd av avrundningar kan siffror presenterade i denna deldrsrapport i vissa fall inte exakt summera till totalen.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar uppréattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet
med International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana som de antagits av EU och i enlighet med ARL. Moderbolagets
redovisning féljer ARL samt RFR 2. | 6vrigt har samma redovisningsprinciper och beddmningsgrunder som i senaste &rsredo-
visningen anvants.

Stockholm den 13 mars 2026
Svolder AB (publ), styrelsen
Ytterligare information kan erhallas fran:

« Tomas Risbecker, VD, 08-440 37 74
« Pontus Ejderhamn, ekonomichef, 08-440 37 72

Stockholm den 13 mars 2026

Fredrik Carlsson Johan Lundberg Anna-Maria Lundstrom Térnblom
Ordférande Ledamot Ledamot

Clas-Goran Lyrhem Magnus Malm Pernilla Ramslov

Ledamot Ledamot Ledamot

Tomas Risbecker
Verkstallande direktor
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Forandrad distribution av kvartalsrapporter

Svolder ska vara ett ansvarsfullt, effektivt och transparent bolag for vara
aktiedgare.

Fréan och med néasta kvartal upphér distributionen av tryckta kvartalsrapporter.
Delarsrapporterna publiceras fortsatt samtidigt via var webbplats och genom
pressmeddelande, med oféréandrat innehall och samma tydlighet som tidigare.

Skalet &r enkelt: idag tar merparten av vara aktiedgare del av rapporteringen
digitalt. Genom att fullt ut 6verga till digital distribution minskar vi miljopaverkan
fran tryck och transporter och anvénder samtidigt bolagets resurser mer
ansvarsfullt. Det ar ett naturligt steg i takt med hur vara dgare faktiskt tar del
av information.

Den tryckta arsredovisningen behalls. Den ar en viktig del av var identitet och
langsiktiga kommunikation och uppskattas av manga av vara aktiedgare.

Svolder ar ett investmentbolag med fokus pa noterade svenska smabolag.
Bolagets aktier &r noterade pa Nasdaq Stockholm sedan 1993.
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Birger Jarlsgatan 13, 111 45 Stockholm. Telefon 08-440 37 70. /g ///
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