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Nanexa AB (PUBL)

Nanexa AB ar ett nanoteknologiskt drug delivery-féretag som fokuserar verksamheten pa utvecklingen av PharmaShell®, ett
nytt och banbrytande drug delivery-system som bedéms ha en stor potential inom ett flertal indikationsomraden.
PharmaShell-teknologin tillampas i egna produktprojekt och tillsammans med utvecklingspartners som utgérs av storre
lakemedelsbolag och mindre biotechbolag bade inom human- och veterinarmedicin, déribland AstraZeneca.

Vasentliga handelser under perioden januari-september 2020

e  Nanexa tecknade ett “Technology Evaluation Agreement” med ett globalt utrustningsféretag for
teknikutvardering och uppskalning av PharmaShell-processen.

e  Samarbete med det svenska biotechbolag som Nanexa tecknade avtal med i december 2018 utdkades

e  Nanexa genomforde en féretradesemission som blev fulltecknad och tillférde bolaget 45,5 miljoner kronor fére
emissionskostnader

. Nanexa erholl godkannande for upptagande till handel pa Nasdagq First North Growth Market och férsta dag for
handel var den 29 maj. | samband med detta avnoterades Nanexas aktie fran Spotlight Stockmarket

e Vid arsstamman den 2 juni beslutades bl a att valja Géran Ando till ny styrelseordférande och Méarten Rooth till
ny styrelseledamot, samt att inratta tva teckningsoptionsbaserade incitamentsprogram for anstallda respektive
styrelseledamoter. Totalt tecknades 1 116 000 teckningsoptioner av serie TO 3 och TO 4, motsvarande en
maximal utspadning om 5,0%.

e Nanexa erholl tva ordrar for ytbehandling av ett storre antal sensorer for detektion av radioaktiva isotoper av
adelgasen xenon fran tva amerikanska kunder till ett sammanlagt varde av cirka 900 000 kronor.

e  Patentportfoljen forstarktes genom godkannande av en patentanstkan i Storbritannien avseende en ALD-
reaktor anpassad for kommersiell produktion av PharmaShell®-belagda lakemedel.

Vasentliga handelser efter periodens utgang
. Nanexa erholl GMP-certifikat fran Lakemedelsverket som ger tillstand for tillverkning av kliniskt
provningsmaterial i bolagets pilotanlaggning i Uppsala.

. Det japanska patentverket godkande ytterligare en patentanstkan for Nanexa, som ger ett bredare skydd an det
patent som tidigare godkéants.

Sammanfattning av rapportperioden 1 januari — 30 september 2020

. Omsattningen uppgick till: 1 819 (995) kSEK

. Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till: -13 713 (-7 465) kSEK
. Resultatet efter skatt uppgick till: -13 914 (-7 649) KSEK

e  Resultat per aktie uppgick till: -0,71 (-0,53) SEK

e  Periodens kassaflode uppgick till: 14 612 (6 315) kSEK

. Likvida medel vid periodens utgang: 25 990 (17 066) kSEK

Sammanfattning av rapportperioden 1 juli — 30 september 2020

. Omsattningen uppgick till: 530 (122) kSEK

e  Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till: -3 814 (-2 441) kSEK
e  Resultatet efter skatt uppgick till: -3 894 (-2 501) kSEK

e  Resultat per aktie uppgick till: -0,18 (-0,16) SEK

. Periodens kassaflode uppgick till: -8 098 (-3 777) kSEK

. Likvida medel vid periodens utgang: 25 990 (17 066) kSEK

Siffror inom parentes avser motsvarande period féregaende ar.



VD-kommentar

Nanexas tredje kvartal var planenligt ett kvartal av intensiva férberedelser i en mycket positiv anda. Vi gjorde fortsatta
framsteg, framforallt nar det gallde vart eget projekt NEX-18 for forbattrad behandling av MDS, en form av leukemi.

En grundsten for NEX-18-projektet ar ett tillstand for att fa tillverka kliniskt prévningsmaterial som bygger pa att materialet
tillverkas i enlighet med GMP (Good Manufacturing Practice). Det var darfér mycket gladjande att efter kvartalets utgang
kunna meddela att Nanexa erhallit detta GMP-certifikat fran Lakemedelsverket. Tillstandet ar ett kvitto pa det harda arbete
med kvalitetssakring och GMP-regelefterlevnad som vi lagt ned och galler for tillverkning och frislappning av
provningslakemedel i var pilotanlaggning i Uppsala.

Manga lakemedelsbolag, aven bolag som ar betydligt storre &n Nanexa, lagger ofta ut sin tillverkning pa sa kallade CMO-
bolag men eftersom Nanexas process ar unik har vi valt att behalla den inom bolaget. Var anlaggning ar med storsta
sannolikhet den forsta GMP-klassificerade anlaggningen i varlden for tillverkning av lakemedel med Atomic Layer Deposition-
teknologin (ALD). En egen anlaggning skapar flexibilitet att anvanda narhelst vi vill och i férlangningen blir det dessutom
billigare.

GMP-certifikatet innebar inte bara att vi far producera kliniskt prévningsmaterial for studier, som var egen fas I-studie i NEX-
18-projektet, utan det ger oss ocksa en kvalitetsstampel och ar en viktig milstolpe pa vagen mot att bli ett lakemedelsbolag.
Att vi har ett komplett kvalitetssystem pa plats och en anlaggning dar vi kan tillverka material for kliniska studier innebar att vi
tagit ett stort steg framat for att kunna ta flera projekt in i klinisk utveckling, vilket &r mycket viktigt i vara kontakter med
potentiella partnerbolag.

Nér det géller var egen fas | studie i NEX-18 projektet har férberedelserna infor studien varit intensiva, men har 16pt enligt plan.
Vi har nu det allra mesta pa plats for att initiera studien som kommer att genomféras vid Karolinska Universitetssjukhuset i
Stockholm och Akademiska Sjukhuset i Uppsala. Vi har skickat in anstkan om kliniskt provningstillstand till Lakemedelsverket
och véntar besked om att f4 starta studien innan aret &r slut.

Planen &r att studien ska vara klar tidigt under tredje kvartalet nasta ar, men som for alla studier finns det risk att
genomforandet paverkas av covid-19-pandemin och en exakt tidslinje ar svar att forutspa. Inklusionen av aldre, skoéra leukemi-
patienter kan visa sig vara en annu svarare utmaning an vanligt i dessa pandemi-tider.

Aven véra partnerprojekt I6per pa, om &n i vissa fall med nagot l&ngsammare processer relaterat till pandemin. Min
beddmning &r fortsatt att nagot av de pagaende projekten kommer att ga vidare in i mer omfattande utvecklingsavtal innan
arets slut. De studier som genomfors i vara partnerprojekt lagger grunden till langa samarbeten och om de faller val ut ar
malet licens- och produktutvecklingsavtal.

Nar det géller vart nasta, egna produktprojekt NEX-20, har vi fortsatt utvarderingen av vilken kandidat vi ska valja.
Avvagningar har gjorts och gors mellan medicinskt behov, marknadspotential och tekniska mojligheter med PharmaShell-
plattformen. Styrelsen har fortsatt som malsattning att besluta om NEX-20 i ar. Vi har flera bra alternativ att valja mellan som vi
analyserar narmare innan styrelsen gor sitt slutgiltiga val. Den tekniska utvarderingen av olika produktkandidater ar pabérjad
sa nar vi val satt ner foten sa startar vi inte fran noll.

Under kvartalet har organisationen satt sig alltmer men vi har fortsatt en ambitids rekryteringsplan som bland annat innefattar
en chef for var pharmaceutiska utveckling, som fokuserar pa formulerings- och produktutveckling med relaterade
patentmojligheter.

Nér det géller patentsituationen starkte och breddade vi var patentportfolj under kvartalet. Vi erholl godkannande for en
patentansokan i Storbritannien som avser en ALD-reaktor for produktion av PharmaShell®-belagda lakemedel och vi mottog
en sa kallad "Notice of Allowance” for en patentansokan i Japan som avser PharmaShell® fér administrering pa alla tankbara
satt, t ex genom parenteral injektion, inhalation och genom orala beredningar. Patentet har efter kvartalets utgang slutligt
beviljats och den breddning av var patentportfolj som detta medfor starker vér position i samtal och férhandlingar med bade
nuvarande och framtida partners.

Jag ser fram emot att hélla er uppdaterade om vara fortsatta framsteg.

David Westberg
VD Nanexa



Kommentarer till resultatet och bolagets finansiella stallning

Omsattningen under perioden januari-september 2020 uppgick till 1 819 (995) kSEK och harror framforallt till leveranser i de
utvarderingsavtal som tecknats med partners under 2018 och 2019. Under tredje kvartalet erholl Nanexa &ven tva ordrar for
ytbehandling av ett storre antal sensorer till ett varde av cirka 900 kSEK, varav en dryg tredjedel har intaktsforts under
perioden. Ovriga externa kostnader uppgick till -16 980 (-6 270) kSEK, en ¢kning framst hanférlig till arbetet med det egna
produktprojektet NEX-18 och anlaggningen for GMP-tillverkning. Personalkostnaderna 6kade till -8 153 (-4 850) kSEK
framforallt som en foljd av att organisationen vuxit vasentligt. Aktiverat arbete for egen rakning 6kade till 13 307 (5 139) kSEK
och avser framst investeringar i NEX-18-projektet och GMP-certifieringen.

Periodens resultat uppgick till -13 914 (-7 649) kSEK.

Likvida medel uppgick per 2020-09-30 till 25 990 (17 066) kSEK. Bolaget tillfordes genom en foretradesemission under forsta
kvartalet 39 miljoner kronor efter emissionskostnader. Ytterligare finansiering om upp till maximalt 45 miljoner kronor férvantas
tiliféras bolaget under februari 2021 da de teckningsoptioner av serie TO 2 som emitterades i samband med
foretradesemissionen forfaller till inldsen. Teckningsoptionerna ger ratt att teckna aktier med 25% rabatt till genomsnittlig kurs
under en 10-dagarsperiod innan teckningsperioden och teckningskursen kan maximalt uppga till 15 SEK per aktie.
Sammantaget ar styrelsens bedémning att verksamheten ar finansierad for kommande 12 manader.

Antalet anstéallda vid periodens utgang var 11 (7), varav 3 (2) kvinnor och 8 (5) man. Medelantalet anstallda under perioden
uppgick till 10 (6). Utdver anstalld personal anlitar Nanexa l6pande ett tiotal konsulter med specialistkompetens.

Aktien

Nanexa AB (publ) noterades pa Nasdaq First North Growth Market den 29 maj 2020. Aktien var tidigare noterad pa Spotlight
Stock Market sedan den 17 juni 2015.

Resultat per aktie

Resultat per aktie for perioden januari-september 2020 uppgick till -0,71 (-0,53) SEK. Efter full utspadning av utestaende
teckningsoptioner var resultat per aktier -0,64 SEK.

Antalet aktier

Nanexa AB (publ) hade per 2020-09-30, 21 223 854 utestaende aktier med ett kvotvarde om 0,13 SEK. Antal aktier vid full
utspadning av utestaende teckningsoptioner var 25 371 832.

Medelantalet aktier under perioden januari-september 2020 var 19 475 487. Inklusive full utspadning av utestaende
teckningsoptioner var medelantalet aktier 21 743 252.

Principer for rapportens upprattande

Delarsrapporten har upprattats enligt samma redovisningsprinciper som i bolagets senaste arsredovisning, det vill saga enligt
Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Kommande rapporttillfallen
Nanexa AB lamnar aterkommande ekonomisk information enligt féljande plan.

18 februari Bokslutskommuniké, 2020
Bolagets rakenskapsar ar 1 januari— 31 december.

Denna delarsrapport har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisor.
Uppsala 2020-11-12

Styrelsen Nanexa AB
Goran Ando (ordférande) Bengt Gustavsson (ledamot) Urban Paulsson (ledamot)
Marten Rooth (ledamot) Otto Skolling (ledamot) Magnus Westgren (ledamot)

David Westberg, VD Nanexa AB



Resultatrakning

2020-07-01 — 2019-07-01 — 2020-01-01 — 2019-01-01 -
Belopp i KSEK 2020-09-30 2019-09-30 2020-09-30 2019-09-30
Rorelsens intékter
Nettoomséttning 530 122 1819 995
Aktiverat arbete for egen rakning 5838 1913 13 307 5139
Ovriga intakter 39 0 112 0
Summa rorelseintékter 6 407 2035 15238 6134
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -6 406 -2073 -16 980 -6 270
Personalkostnader -2 425 -1 468 -8 153 -4 850
Avskrivningar -1 361 -927 -3670 -2 446
Ovriga rérelsekostnader -29 -8 -148 -33
Summa kostnader -10 221 -4 476 -28 951 -13 599
Rorelseresultat (EBIT) -3814 -2 441 13713 -7 465
Resultat fran finansiella poster
Ranteintékter och liknande resultatposter 0 0 0 0
Rantekostnader och liknande resultatposter -82 -62 -207 -190
Summa resultat fran finansiella poster -82 -62 - 207 -190
Skatter
Skatteintakt 2 4 6 6
Periodens resultat -3 894 -2 501 -13 914 -7 649

Resultat per aktie (SEK) -0,18 -0,16 -0,71 -0,53



Balansrakning

Belopp i kKSEK 2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31
Tillgdngar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 29 027 15286 16 954
Materiella anlaggningstillgangar 3915 4 837 4 588
Finansiella anlaggningstillgangar 21 12 14
Summa anlaggningstillgangar 32963 20135 21556
Omsattningstillgangar

Lager 0 93 93
Kortfristiga fordringar 2998 1307 2411
Likvida medel 25990 17 066 11378
Summa omsattningstillgangar 28 988 18 466 13 882
Summa tillgangar 61 951 38601 35438
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 2747 1962 1962
Bundet eget kapital 24725 11 505 13016
Balanserad vinst eller forlust 37614 24 360 22 850
Periodens forlust -13914 -7 649 -12 950
Summa eget kapital 51172 30178 24 878
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 3109 4156 3886
Summa Langfristiga skulder 3109 4156 3 886
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 2987 955 2419
Checkrakningskredit 0 0 173
Ovriga kortfristiga skulder 4683 3312 4082
Summa kortfristiga skulder 7670 4267 6674
Summa eget kapital och skulder 61951 38 601 35438



Kassaflodesanalys i sammandrag

Belopp | KSEK 2020-07-01 2019-07-01 2020-01-01 2019-01-01
-2020-09-30 -2019-09-30 - 2020-09-30 -2019-09-30
Kassaflode fran den lépande verks. -1448 -1072 -10 477 -7151
Kassaflode fran investeringsverks. -6 375 -2430 -15071 -7 508
Kassafléde fran finansieringsverks. -275 -275 40 160 20974
Periodens kassaflode -8 098 3777 14612 6315
Likvida medel vid periodens borjan 34 089 20 843 11378 10 751
Likvida medel vid periodens slut 25990 17 066 25990 17 066
Forandring av eget kapital
Fond for Balanserat resultat (inklusive Summa
Belopp i kKSEK Aktiekapital utvecklingsarbeten Overkursfond periodens resultat) eget kapital
Belopp per 2020-01-01 1962 13016 69 905 -60 005 24 878
Nyemission 785 44 695 45480
Teckningsoptioner 1283 1283
Emissionskostnader - 6555 -6 555
Periodens aktiverade
utvecklingskostnader 13307 -13 307 0
Periodens avskrivningar pa
Aktiverade utvecklingskostnader -1 598 1598 0
Periodens resultat -13 914 -13914
Belopp per 2020-09-30 2747 24725 109 328 - 85628 51172
Fond for ) Balanserat resultat (inklusive Summa
Belopp i kSEK Aktiekapital utvecklingsarbeten Overkursfond periodens resultat) eget kapital
Belopp per 2019-01-01 1480 7623 48 847 -41 663 16 287
Nyemission 482 21815 22297
Emissionskostnader -757 -757
Periodens aktiverade
utvecklingskostnader 6582 -6 582 0
Periodens avskrivningar pa
Aktiverade utvecklingskostnader -1189 1189 0
Periodens resultat -12 950 -12 950
Belopp per 2019-12-31 1962 13016 69 905 - 60 005 24878
Stallda sakerheter
2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31
Féretagsinteckningar 6 300 6 300 6300
Eventualforpliktelser
2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31
Ovriga eventualfdrpliktelser 250 250 250



Nanexa AB

Virdings Allé 32B, SE-754 50 Uppsala, Sweden
Phone: +46 (0) 18 100 300
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