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HALVARSRAPPORT 2025

Andra kvartalet
i sammandrag

1TAPRIL - 30 JUNI 2025%*

Rorelsens intakter uppgick till 3 541 (958) KSEK
Nettoomséttning om 704 (508) KSEK

Rorelseresultatet fore avskrivningar, EBITDA, uppgick
till -2 733 (-5 016) KSEK

Rorelseresultatet uppgick till =2 824 (-5 136) KSEK
Resultat fore skatt uppgick till =2 887 (-5 187) KSEK
Resultatet per aktie uppgick till =2,10 (-0,01) SEK

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten i kvartalet
uppgick till =2 878 (-4 764) KSEK

Kvartalets totala kassaflode uppgick till =5 213 (4 680)
KSEK

Forsta halvaret
i sammandrag

1T JANUARI - 30 JUNI 2025%*

Rorelsens intakter uppgick till 7 120 (1 444) KSEK
Nettoomséttning om 934 (828) KSEK

Rorelseresultatet fore avskrivningar, EBITDA, uppgick
till =5 274 (=12 747) KSEK

Rorelseresultatet uppgick till =5 468 (-12 988) KSEK
Resultat fore skatt uppgick till =5 562 (=13 029) KSEK
Resultatet per aktie uppgick till =4,05 (-0,03) SEK

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten i perioden
uppgick till =6 672 (-13 248) KSEK

Periodens totala kassaflode uppgick till =11 429 (18
923) KSEK

* Frdn och med Q4 2024 har Bolaget forandrat redovisningsprinciperna
avseende forskning och utveckling. Férandringarna paverkar intakter och
resultat och innbar att direkt jamforelse med motsvarande period forega-
ende ar inte ar mojlig. Se avsnittet Redovisningsprinciper for ytterligare

information.

Med "Fluicell” eller "Bolaget” avses Fluicell AB (org.nr: 556889-3282)
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Vasentliga hindelser

ANDRA KVARTALET (APRIL = JUNI) HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Den 6 maj meddelar Fluicell att Bolaget avancerat utvarde- Den 21 augusti meddelar Fluicell att Bolaget beviljats projekt-
ringsprocess gallande finansiering frdn Breakthrough T1D av finansiering fran Breakthrough T1D for ett samarbete med
Bolagets cellbaserade diabetesterapi. gallande cellbaserad diabetesterapi.

Den 20 maj meddelar Fluicell att medlemmar av Fluicells
ledning och styrelse kopt aktier i Bolaget.
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VD har ordet

Den 21 augusti hade vi den stora gladjen att med-
dela att Fluicell beviljats finansiering fran den ame-
rikanska patient- och forskningsorganisationen
Breakthrough T1D for utveckling av vavnadsba-
serade diabetesbehandlingar. Diabetesterapi har
idag ett sammanlagt marknadsvarde pa cirka 75
miljarder USD. Breakthrough T1D (for detta JDRF)
har under en lang tid etablerat sig som varldens
framsta organisation for framjandet av botande typ
1-diabetesbehandlingar och har varit del i varje stor-
re genombrott pd omradet sedan dess grundande
1970. Projektet ar ett samarbete med forskare vi ett
topprankat amerikanskt medicinskt universitet och
beféster Fluicells stélining som en ledande akt6r pa
forskningsfronten inom cellbaserad diabetesterapi.
Stodet fran Breakthrough T1D har en betydande var-
deskapande effekt pa Fluicell som bolag och gor att
vi kan ta viktiga steg i riktning mot klinik.

Breakthrough T1D &r en mycket betydelsefull aktor pa diabetes-
omradet vars expertis atnjuter stor respekt bland forskare och
lakemedelsbolag verksamma inom féltet. Genom det finansierade
samarbetet skapar vi inte bara forutsattningar for utveckling av
ny innovativ teknik, vi starker aven Fluicells stallning som mark-
nadsdrivande leverantor av framtidens behandlingslosningar pa
ett satt som bidrar till nya affarsmajligheter och lagger grunden
for 1dngsiktig tillvaxt.

Banbrytande diabetessamarbete med Breakthrough T1D

Projektet syftar till att kombinera Fluicells Nexocyteplattform med
stamcellsbaserade bukspottkortelceller, framtagna av Fluicells
projektpartner. Med det unika cellmaterialet tillsammans med
Fluicells férméga att konstruera vdavnader med ultrahdg precision
skapar vi forutsattningar for banbrytande nya satt att behandla typ
1-diabetes som bygger pa konstruerade vavnader som efterliknar
den naturliga blodsockerreglerande funktionen hos bukspottkor-
teln. Detta inledande projekt utgér vad vi ser som ett forsta steg,
dar var ambition ar att lata det vaxa till ett Idngsiktigt partnerskap
med malet att skapa banbrytande behandlingar for typ 1-diabetes.
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Fluicell val rustat for framtiden
P& grund av det osakra varldslage som praglat stora delar av
2025 har ett viktigt fokus for Fluicell varit att uppratthalla god
kostnadskontroll och sakerstalla att Bolagets resurser anvands
dar de gor mest nytta. Var ambition har varit att skapa forutsatt-
ningar for langsiktig tillvaxt som visar pa en tydlig riktning och vég
framat for Fluicell. Projektfinansieringen fran Breakthrough T1D
ar ett exempel pa en sadan grund som gor det mojlighet for oss
att vidareutveckla Fluicell for att nd ytterligare framgangar. Detta
framsteg, tillsammans med var diversifierade patentportfolj och
affarsplan, vara utvecklingsprogram samt var tekniska plattform,
utgor en mycket stark grund for Fluicell att véaxa som bolag, saval
kommersiellt som utvecklingsmassigt.

Jag vill rikta ett stort tack till alla vara aktiedgare for ert fort-
satta stod, era frdgor och ert engagemang. Ert stod utgor en viktig
del av var framgang.

Carolina Trkulja
VD Fluicell

66

Genom det samarbetet med
Breakthrough T1D stirker vi Fluicells
stillning som marknadsdrivande
leverantor av framtidens
behandlingslosningar pa ett sitt som
bidrar till nya affirsmdjligheter och
lagger grunden fOr lAngsiktig tillvaxt.
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Om Fluicell

Fluicell ar ett life science-bolag som bryter ny mark
inom regenerativ medicin och lakemedelsutveckling
genom innovativ teknik for att bygga vavnader och
behandla celler med hdg precision.

Fluicell ar ett svenskt life science-bolag som bedriver utveck-
ling inom regenerativ medicin samt teknik och vavnadsbaserade
screeningmodeller for lakemedelsutveckling. Bolagets verksam-
het fokuserar sarskilt pd omradena typ 1-diabetes, hjarttoxicitet.
CentraltiFluicells tillvaxtstrategi ar Nexocyte™, bolagets plattform
for produktion av mansklig vavnad som bygger pa Fluicells teknik
for hogupplost 3D-bioprinitng och som gor det mojligt att skapa
vavhadsbaserade produkter for anvandning inom lakemedelsut-
veckling och regenerativ medicin.

Fluicell grundades 2012 under namnet Avalance Biotech AB
av forskare vid Chalmers tekniska hogskola i Goteborg. Sedan
starten har en viktig drivkraft bakom Fluicell varit att géra det mojligt

for forskare att pa ett enkelt satt studera biologin hos enskilda
celler, utan att behdva ta dem ur deras naturliga miljo. Denna
vision gav upphov till Bolagets forsta produkt, BioPen, en forsk-
ningsplattform med kapacitet att direkt och selektivt exponera
enskilda celler eller grupper av celler for upp till fyra olika @mnen.

Utifran den unika patenterade tekniken for mikrofléden
i Oppna volymer har Fluicell sedan dess lanserat flera produk-
ter for att analysera och manipulera enskilda celler, med en rad
olika anvandningsomraden inom biomedicinsk forskning och
lakemedelsutveckling.

2019 tog Fluicell nasta stora steg i Bolagets utveckling genom
lanseringen av Biopixlar, en helt ny typ av teknik for bioprinting i tre
dimensioner som bygger pa Fluicells mikroflodesteknik. Tekniken
gor det mojligt att konstruera biologiska vavnader med mycket hog
precision genom att p& ett kontrollerat satt skriva ut enstaka eller
fatalet celler &t géngen direkt i vattenldsning.

Med utgdngspunkt i Biopixlartekniken har Fluicell skapat
Nexocyte, en plattform for universell vavnadsproduktion som
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Fluicell skapar lo6sningar med potential att
behandla sjukdomar som drabbar hundratals
miljoner patienter virlden over

TYP 1-DIABETES

Om

HJARTSVIKT

64

112 m

300 m

ALDERSRELATERAD MAKULADEGENERATION

mojliggor utveckling av vavnadsbaserade produkter inom rege-
nerativ medicin och avancerad teknik for lakemedelsutveckling
och sjukdomsbehandling.

Fluicells regenerativa vavnadsterapierer riktar sig framfo-
rallt mot icke-smittsamma sjukdomar dar cell-, vavnads- eller or-
ganskada ar forekommande. Dessa sjukdomar, som exempelvis
typ 1-diabetes, hjartsvikt eller dldersrelaterad makuladegeneration
paverkar idag livet for hundratals miljoner manniskor vérlden over.

Fluicell har idag en produktpipeline som bestar av tre flagg-
skeppsprogram: vavnadsbaserade terapier for behandling av typ
1-diabetes, vavnadsbaserade modeller for hjartsakerhetsscreen-
ing och hégprecisionsteknik for ldkemedelsutveckling.

Pa omradet typ 1-diabetes samarbetar Fluicell med forskare
vid amerikanskt medicinskt universitet i ett projekt finansierat av
patient- och forskningsorganisationen Breakthrough T1D. Projektet
syftartill att kombinera Fluicells vavnadsteknik med ett unikt stam-
cellsbaserat cellmaterial for att skapa implanterbara celléar som
efterliknar bukspottkdrtelns blodsockerreglerande funktion.

200 m

Inom Fluicells andra nyckelomrade, hjartsjukdomar, har
Fluicell flera aktiva utvecklingsprogram. Dels utvecklar Bolaget
avancerade vavnadsbaserade modeller for hjartsakerhetsscre-
ening. Darutéver erhéller Fluicell dven finansiering via Eurostars
for projektet INTEC som ett samarbete mellan Fluicell och neder-
landska Cytocypher med syfte att skapa avancerade plattformar
for hjartvavnadsanalys. Arbetet i INTEC inleddes 2024 och I6per
dver tva ar.

Med vavnadsterapi, avancerade screeningmodeller och
hogprecisionsteknik for Ildkemedelsutveckling majliggor Fluicell
helt nya satt att behandla sjukdom och lagger grunden till mor-
gondagens lakemedelsldsningar.
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Fluicell i korthet

NYCKELPROGRAM

- 1 8

PUBLIKATIONER 9 O MEDARBETARE 1 1

VAR VISION

Fluicells vision dr att forbattra livet for
miljontals mdnniskor virlden 6ver som

lever med kroniska allvarliga sjukdomar
genom att skapa vivnadsterapier som
fordndrar hur vi behandlar sjukdomar.

Med var hogprecisionsteknik for
vavnadsproduktion tdnjer vi grinserna for
vad som dr mdojligt inom regenerativ medicin
och likemedelsutveckling - med maélet att
besegra allvarlig sjukdom.

FLUICELLS RESA

2012 2021 2023 2025
Fluicell grundas som ett spin-off Fluicell lanserar sin fjarde produkt, Fluicell lanserar Nexocyte och inleder Fluicell erhaller projektfinansiering
foretag fran Chalmers tekniska Biozone 6, en plattform for strategisk fokus pa vavnadsbaserade fran Breakthrough T1D for
hogskola. Bolagets forsta produkt,  encellsfarmakologi. produkter inom regenerativ medicin utveckling av vavnadsbaserad typ
BioPen, lanseras. och lakemedelsscreening. 1-diabetesbehandling
B—————5f —0o0—%x™—0——n1

2019 2022 2024

Biopixlar, varldens forsta plattform
for direkt tredimensionell
encellsbioskrivning lanseras.

Fluicell lanserar Biopixlar AER, en Fluicell erhaller Eurostarsanslag om 5
kompakt plattform for bioprinting MSEK for utveckling av plattform for
med hog precision, anpassad for hjartoxicitetsstudier.

kravande forskningsmiljoer.
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Biomaterial
Vavnadsproduktion

Vavnadsdesign

Stamcellsteknik

Vavnadsterapi

Implantat

Nexocyte  — Plattform for
universell viavnadsproduktion

KarnaniFluicells produktutveckling ar Nexocyte, Bolagets plattform
for universell vavnadsproduktion. Plattformen kombinerar Fluicells
teknik for hoguppldst bioprinting, Biopixlar, med den framsta tek-
niken och Bolagets know-how inom vavnadsdesign, biomaterial
och stamcellsteknik. Plattformen mojliggdr produktutveckling pa
bred front inom regenerativ medicin, avancerade screeningpro-
dukter och precisionsmedicin.

Med Nexocyte kan Fluicell designa och konstruera vav-
nader med precis kontroll dver exakt cellsammansattning och
vévnadens mikroskopiska arkitektur. Fluicells unika formaga inom
vavnadskonstruktion bygger pa Bolagets bioprintingteknik som
gor det mojligt att bygga vavnader genom att placera cellerinara
kontakt med varandra, vilket medfor god intercellular kommuni-
kation och hog funktionalitet.

Nexocyte gor det mojligt att konstruera vavnader med i stort
sett vilken celltyp och vilket biomaterial som helst, inklusive olika
typer av stamceller. Detta medfor att tekniken kan anvandas till
att producera vavnader for terapeutiska tillampningar eller som

screeningmodell for i princip varje organ i kroppen. Plattformen
kan ocksa anvandas for att producera sfaroider och organoider,
samt encellsarrays.

Den affarsmodell som Fluicell byggt upp med utgadngpunkt
i Nexocyte bygger pa att skapa kommersiella samarbeten med
lakemedelsbolag kring utvecklingsprogram inom regenerativ
medicin i tidigt skede samt kring Bolagets screeningprodukter.
Nya utvecklingsprojekt kan tas fram internt av Fluicell eller tillféras
direkt fran en samarbetspartner.

Fluicells flaggskeppsprogram inom vévnadsbaserade tera-
pier screeningprodukter utgor viktiga sprangbrador som demon-
strerar den breda potential som finns i Bolagets plattformsteknik.
Allteftersom Fluicell vidareutvecklar sin teknik och sitt kunnande
inom vavnadskonstruktion kan Bolaget vassa sitt erbjudande till
marknaden och darigenom ytterligare starka Fluicells position
pa marknaden.
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Biopixlar” — 3D bioprinting
med encellsprecision

Biopixlar ar Fluicells teknik for hogupplost 3D bioprinting, som
med unik mikroflédesteknik gor det maojligt att skapa funktionella
vavnader med precision ner pa encellsniva.

Bioprinting ar en snabbt vaxande teknik for att skapa monster
av celleritre dimensioner som efterliknar biologiska vavnader och
organ. Tekniken har manga anvandningsomraden inom biologisk
och biomedicinsk forskning, bade for att skapa biologiskt relevanta
in vitro-modeller for forskning och lakemedelsutveckling, men
ocksa for att skapa transplanterbara vavnader for anvandning
inom regenerativ medicin.

Med Biopixlar, som lanserades 2019, skapade Fluicell
en helt ny kategori for 3D-bioprinting. Dar tidigare tekniker
varit inriktade mot att skapa strukturer med celler inbaddade
i bioblack ar Biopixlar kapabel att direkt placera ut celler i
naturtrogna, detaljerade monster direkt i cellmedium med
hog precision. Att Biopixlar inte anvander bioblack gor det
mojligt for de bioprintade cellerna att effektivt kommunicera

med varandra, vilket ar viktigt for att de ska fungera korrekt
tillsammans i en vavnad.

Biopixlar bygger pa Fluicells mikroflodesteknik, vilket
innebar att materialdtgdngen vid vévnadskonstruktion ar valdigt
I&g. Detta gor Biopixlar val lampad for tillampningar som invol-
verar patientmaterial eller andra knappa och véardefulla celler.
Mikroflodestekniken medfor ocksa valdigt 1&g mekanisk stress for
cellerna nar de skrivs ut. Detta gor att cellerna i vavnader skapade
med Biopixlar har en mycket hdg overlevnadsgrad.

2022 utokade Fluicell Biopixlarfamiljen genom lanseringen
av Biopixlar AER —en ny bioprintingplattform baserad pa samma
teknik, men i ett mer kompakt format. Biopixlar AER far plats i
dragskap och sterilbankar och ar anpassad for enkel integrering
i komplexa arbetsfloden.

Biopixlar-tekniken ar kompatibel med s& gott som alla cellty-
per och har bland annat anvants for att skriva ut hjartmuskelceller,
primara neuron och stamceller.
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Vavnadsbaserade terapier for
behandling av typ I-diabetes

| samarbete med Breakthrough T1D bedriver Fluicell
utveckling av vavnadsbaserade terapier for behand-
ling av typ 1-diabetes med syfte att ersatta patieter-
nas forlorade blosockerkontroll. Bolagets ambition
ar attiforlangningen erbjuda en botande behandling
utan beroende av donatorer och utan krav pa im-
munsuppression till de miljontals personer som lever
med sjukdomen.

Att leva med typ 1-diabetes ar forknippat med en mangd utma-
ningar som stracker sig bortom den standiga dvervakningen av
sjukdomen. Individer med typ 1-diabetes star infor ett brett spek-
trum av komorbiditeter som avsevart paverkar deras livskvalitet.
Bland dessa komplikationer sticker hjart- och njursjukdomar ut
som sarskilt allvarliga och utgor betydande risker for den allmanna
halsan hos personer med typ 1-diabetes.

Upptackten av insulin for cirka 100 ar sedan har forvandlat
diabetes frén en séker dédsdom till en hanterbar sjukdom, genom
dagliga insulininjektioner. Idag diagnostiseras cirka 9 miljoner
manniskor varlden over med typ 1-diabetes, vilket motsvarar
cirka 10 procent av alla diabetesfall. P& grund av férbattringar
inom testning och diabetesvard forvéantas detta antal oka till 15
miljoner &r 2040.1

Allvarliga hypoglykemiska handelser och nedsatt hypoglyke-
misk medvetenhet utgdr ocksa en stor risk for ett stort antal T1D-
patienter och individer med typ 1-diabetes har dock fortfarande
en forvantad livslangd som ar 10 ar kortare an for friska individer.
Dessutom uppskattas det att cirka 175 000 dodsfall intraffar varje
ar pa grund av typ 1-diabetes, en siffra som berdknas 6ka med
tre procent arligen.l

Trots den héga standarden p& dagens diabetesvard uppnar
de flesta patienter inte full glykemisk kontroll, aven nér insulin-
pumpar och kontinuerlig glukosmatning anvands. Transplantation
av pankreasoar fran donatorer utgor ett alternativ till insulininjek-
tioner som har visat sig ha god effekt och har gjort det maojligt
for behandlade patienter att leva en langre tid utan behov av
ytterligare insulinbehandling. Majligheten att géra denna behand-
lingsform tillganglig till breda patientgrupper ar dock begransade
pa grund av brist pa donatorer. Patienterna maste dessutom ge-
nomga behandling med immunosuppresiva preparat for att for-
hindra att de transplanterade 6arna bryts ner avimmunforsvaret.

Fluicells produktkoncept inom typ 1-diabetes syftar till att
erséatta den reglering av blodsockerniva som saknas hos de som
lever med sjukdomen. Produkten bestar av bioprintade cellkluster
som innehaller bade insulinproducerande betaceller och gluka-
gonproducerande alfaceller som ar designade for att efterlikna

1. Closing the loop on type 1diabetes. Fluicell (2023)

bukspottkortelns egna Langerhanska 6ar som ansvarar for reg-
lering av blodsockernivaer hos friska individer.

Fluicells vavnadsproduktionsplattform Nexocyte gor det
mojligt att i detalj kontrollera storlek, form och sammansattning
pa de bioprintade celldarna for att erhalla optimala nivéer av saval
insulin som glukagon. Tekniken gor det aven majligt att kontrollera
hur tatt celldarna placeras iimplantatet. Celldarna kan dessutom
bioprintas direkt pa transplanterbart material och tackas med ett
biomaterial som skyddar dem frdn angrepp fran den behandlade
patientens immunforsvar.

| jakten pa en botande behandling for typ 1-diabetes sam-
arbetar vi med Breakthrough T1D och och forskare vid ett le-
dande amerikanskt medicinskt universitet. Genom samarbetet
ges Fluicell tillgéng till ett unikt stamcellsbaserat material som
gor att vi kan konstruera celldar med en cellsammansattning
som nara efterliknar den som &terfinns i de Langerhanska 6arna
i bukspottkorteln.

Med forméagan att kontrollera struktur och sammansattning
ar Fluicells malsattning att utveckla en Idkemedelsprodukt som
funktionellt efterliknar bukspottkorteln hos friska individer och
som erbjuder kontinuerlig reglering av blodsockernivaer. Eftersom
Fluicells terapeutiska koncept inte ar beroende av transplanterat
material &r malet att skapa en behandling som kan skalas upp
och nyttjas av betydligt fler patienter an de ca 100 som idag kan
behandlas med transplanterade pankreasoar varje ar. | och med
att de bioprintade celldarna inbaddas i ett skyddande biomaterial
ar Fluicells malsattning att Iakemedlet ska kunna anvandas utan
samtidig behandling med immunsuppresiva preparat.
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Humana modeller fOr
l[ikemedelsscreening

Att hitta humancellsbaserade forskningsmodeller
som kan ersatta djurforsdk ar en hogt prioriterad
frdga inom medicinsk forskning och Idkeme-
delsutveckling. Fluicells vavnadsteknik gor det
mojligt for forskare att skapa funktionella screen-
ingmodeller som efterliknar mansklig vavnad med
encellsprecision.

| dag misslyckas nio av tio lakemedelskandidater att ta sig
igenom kliniska prévningar vilket ar en viktig kostnadsdrivande
faktor inom lakemedelsutveckling. Cellbaserade forskningsmo-
deller som kan ge fysiologiskt relevant information i ett tidigare
skede kan 6ka effektiviteten i lakemedelsprocessen och medfora
betydande kostnadsbesparingar inom lakemedelsranchen.

Utover intresset fran aktorer inom medicinsk forskning
och ldkemedlesutveckling for alternativa metoder finns aven
okat tryck frén lagstiftare att minska anvandandet av djur
for forskningsdndamal. Redan idag &r djurférsok forbjudet
for test av kosmetikaprodukter inom EU och den Europeiska
lakemedelsmyndigheten EMA verkar aven for ett dkat an-
vandande av alternativa metoder inom forskning och la-
kemedelsutveckling. Amerikanska kongressen har aven
nyligen antagit lagstiftning for att avsluta FDA:s djurforsokskrav for
lakemedel avsedda for anvandning i manniskor, vilket ytterligare
utdékar mojligheten att anvanda alternativa testmetoder.

Nexocyte gor det mojligt for forskare att skapa detaljerade
funktionella sjukdomsmodeller baserade pa bioprintade mansk-
liga vavnader. Utifran intresset fran forskare och lagstiftare for
djurfria forskningsmodeller ser Fluicell en viktig vaxande marknad
for Nexocyte-genererade vavnader.

Fluicell bedriver i dagslaget utveckling av vavnadsbaserade
forskningsmodeller for lakemedelsutveckling med sarskilt fokus
kardiovaskulara sjukdomar. Dessa modeller ar tankta att anvandas
delvis for att ersatta djurmodeller och delvis for att erhalla transla-
tionell information (data som har hég relevans for att forsta hur ett
tanktlakemedel fungerar i patienter) tidigt i lakemedelsutveckling.

Bolaget har genomfort en pilotstudie inom kardiovaskulara sjuk-
domar med ett ledande lakemedelsbolag.

Malsattningen for affarsomradet véavnadsbaserade forsk-
ningsmodeller &r att utifrdn padgdende forskningsprojekt och avtal
utveckla vavnadsbaserade manskliga sjukdomsmodeller, med
ambitionen att inleda kommersiella avtal kring forskningsmodeller.

Modeller for hjartsakerhetsscreening

Fluicell bedriver utveckling av humana vavnadsbaserade model-
ler for hjartsakerhetsscreening. Hjarttoxicitet ar en vanlig orsak till
att lakemedelskandidater fallerar i klinisk fas och nya avancerade
modeller som kan ge prediktiva svar tidigare i utvecklingsproces-
sen kan medféra stora kostnadsbesparingar.

Fluicell har sedan 2021 bedrivit produktutveckling inom
hjartsakerhetsscreening i samarbete med ett top-10 farmabo-
lag. En viktig malsattning med det pdgdende utvecklingsarbetet
ar att undersdka mojligheten att integrera Fluicells bioprintade
vavnader i farmabolagets arbetsfldden. Fluicells samabetspartner
genomfoér funktionell utvardering av Fluicells vavnadsmodeller i
sin verksamhet och bolagen for kontinuerlig dialog.

Teknik for hjartvavnadsanalys

Parallellt med framtagandet av bioprintade humana hjartvav-
nadsmodeller utvecklar Fluicell dven ny teknik for detaljerad
hjartvavnadsanalys.

| det Eurostarsfinansierade projektet INTEC samarbetar
Fluicell med Nederlandska Cytocypher kring teknik for avancerad
hjartvavnadsanalys. Projektet kombinerar Fluicells mikroflodes-
teknik som mojliggor farmakologiska studier pa encellsniva med
Cytocyphers teknik for avancerad vavnadsanalys samt automa-
tiserad bildbehandling.

Syftet med INTEC ar att skapa ny teknik som 6kar effektivi-
teten och gor det mojligt att erhdlla mer hogkvalitativ data tidigare
i lakemedelsutvecklingsprocessen. Projektets huvudsakliga mal-
grupp ar bolag inom lakemedelsindustrin.

Arbetet i INTEC inleddes under 2021 och vantas paga till
borjan av 2025.
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Finansiell information
och kommentarer

1 april-30 juni 2025

Nettoomsdttning

Nettoomsattningen under andra kvartalet
2025 tkade med 39 % till 704 KSEK (508
KSEK), framst till foljd av hogre forsaljning
av forbrukningsartiklar.

Rérelsens totala intdkter

Rorelsens totala intédkter uppgick under
kvartalet till 3 541 KSEK (958 KSEK), vilket
motsvarar en 6kning med 270 % jamfort
med motsvarande period foregaende ar.
Den kraftiga okningen férklaras huvud-
sakligen av en andrad redovisningsprincip
frdn och med Q4 2024, dar utvecklings-
kostnader som uppfyller kriterierna enligt
K3 numera aktiveras. Denna forandring

bidrog med 2 335 KSEK till intakterna un-
der kvartalet. For ytterligare information, se
avsnittet Redovisningsprinciper.

Utover effekten av den nya redovis-
ningsprincipen har det pdgaende arbetet
inom Eurostars-projektet, som inleddes i
maj 2024, ocksa bidragit till 6kningen av
intdkterna. Aven forséljningen av ytter-
ligare enheten Dynaflow Resolve under
perioden har haft en positiv paverkan.

Rérelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till =2 824 KSEK
(=5 136 KSEK), en véasentlig forbattring
jamfort med motsvarande kvartal forega-
ende ar. Denna utveckling forklaras fram-
for allt av att bolaget nu aktiverar arbete

for egen rakning kopplat till utvecklings-
projekt, vilket uppgick till 2 335 KSEK (0
KSEK) under kvartalet.

Darutéver har genomférda kost-
nadsbesparingar, framst minskade per-
sonalkostnader, haft en positiv inverkan.
Personalkostnaderna uppgick till 3 049
KSEK (3 482 KSEK), och effekten av effek-
tiviseringsatgarder férvantas bli tydligare
under andra halvret 2025. Aven externa
kostnader har hallits under kontroll, trots
Okade utvecklingsaktiviteter.

Resultatforbattringen speglar darmed
bade redovisningstekniska forandringar
och ett padgdende effektiviseringsarbete
som beddms kunna bidra fortsatt positivt
framdver.
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Kassafléde frén den I6pande
verksamheten

Kassaflodet fran den I6pande verksam-
heten uppgick till =2 878 KSEK (-4 764
KSEK), vilket &r en tydlig forbattring jamfort
med motsvarande period foregédende ar.
Forbattringen forklaras framst av forand-
rade redovisningsprinciper samt genom-
forda kostnadsbesparingar, vars effekter
successivt realiserats under 2024 och
fortsatt under 2025. Kassaflodet paver-
kades endast marginellt av forandringar
i rorelsekapital.

Kassafléde frén
investeringsverksamheten
Kassaflodet frdn investeringsverksam-
heten uppgick till -2 335 KSEK (0 KSEK) for
kvartalet, en forandring som helt hanfors
till andrade redovisningsprinciper jamfort
med foregaende ar. Den nya principen har
tillampats prospektivt frdn och med det
fjarde kvartalet 2024. F6r mer information,
se avshittet Redovisningsprinciper.

Kassafléde frén
finansieringsverksamheten
Kassaflodet fran finansieringsverksam-
heten var ofdrandrat under kvartalet
och uppgick till 0 KSEK (9 443 KSEK).
Kassaflddet under det andra kvartalet
2024 avség likvid frén inldsen av teck-
ningsoptioner av serie TO5.

1januari-30 juni 2025

Nettoomsdttning och intdkter

Under det forsta halvaret 2025 uppgick
nettoomsattningen till 934 KSEK, en ok~
ning med 13 % jamfort med 828 KSEK

féregaende ar. Okningen forklaras framst
av hogre forsaljning av forbrukningsartiklar.

De totala intdkterna 6kade med
393 % till 7120 KSEK (1 444 KSEK), vilket
till storsta delen beror pa foérandrade re-
dovisningsprinciper for forskning och ut-
veckling. Aktiverat arbete for egen rékning
uppgick till 4 756 KSEK under perioden
(0 KSEK), vilket speglar det intensifierade
utvecklingsarbetet inom bolagets nya
projektportfol].

Den pégéende strategiska omstall-
ningen ar avgorande for var langsiktiga
tillvaxt. Vi ser betydande majligheter inom
vara nya produktutvecklingsinitiativ och
bedomer att bolaget ar val positionerat
for att hantera denna fas och starka var
marknadsnarvaro framdover.

Rérelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till -5 468 KSEK,
en tydlig forbattring jamfort med -12 988
KSEK foregdende ar. Férbattringen forkla-
ras i huvudsak av andrade redovisnings-
principer for forskning och utveckling,
dar bolaget under perioden har aktiverat
utvecklingskostnader kopplade till sina
FoU-projekt.

Dartill har det kostnadsbesparings-
program som inleddes under 2024 fortsatt
ge effekt, med en mer effektiv kostnads-
struktur och starkt finansiell kontroll som
foljd.

Kassafléde frdn den I6pande
verksamheten

Kassaflodet fran den I16pande verksam-
heten uppgick till -6 672 KSEK, en tydlig

forbattring jamfort med -13 248 KSEK
féregdende ar. Den minskade forlusten
ar framst hanforlig till ett forbattrat rorel-
seresultat, inklusive effekten av andrade
redovisningsprinciper for forskning och
utveckling.

Darutdver har bolagets strategiska
omstallning och det kostnadsbesparings-
program som inleddes under det fjarde
kvartalet 2023 successivt fatt genomslag,
med markbar effekt frdn andra halvéret
2024. Kassaflodet paverkades endast
marginellt av férandringar i rorelsekapital.

Kassafléde frén
investeringsverksamheten
Kassaflodet fran investeringsverksam-
heten uppgick till -4 756 KSEK (0 KSEK)
for halvaret, en férandring som helt han-
fors till de andrade redovisningsprin-
ciperna som inférdes under det fjarde
kvartalet 2024 jamfort med féregdende
ar. Den nya principen har tillampats pro-
spektivt fran och med det fjarde kvartalet
2024. For mer information, se avsnittet
Redovisningsprinciper.

Kassafléde frén
finansieringsverksamheten
Kassaflodet fran finansieringsverksam-
heten uppgick till 0 KSEK (32 170 KSEK)
under det forsta halvaret 2025.

Under motsvarande period 2024
tillférdes totalt 39 337 KSEK genom en
foretradesemission samt inldésen av
teckningsoptioner av serie TOS. Efter
emissionskostnader om 5 167 KSEK och
amortering av bryggldn om 2 000 KSEK
uppgick nettokassaflodet till 32 170
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KSEK. Kapitaltillskotten under 2024 har majliggjort investeringar
i Bolagets strategi for regenerativ medicin och bidragit till att starka
den finansiella stallningen. Per den 30 juni 2025 uppgick bolagets
likvida medel till 4 495 KSEK (21 686 KSEK).

Handelser efter balansdagens utgang
Den 21augusti meddelar Fluicell att Bolaget beviljats projektfinan-
siering fran Breakthrough T1D gallande cellbaserad diabetesterapi.

Antagande om fortsatt drift

Fluicell fortsatter att driva utvecklingen inom regenerativ medicin
med fokus pa langsiktig tillvaxt och vardeskapande. Mot bakgrund
av bolagets investeringsplaner och likviditetsutveckling bedomer
styrelsen att det finns behov av att utvardera alternativ for att
starka bolagets finansiella stallning under 2025.

Baserat pa kassaflodesprognoser bedoms nuvarande lik-
viditet vara otillracklig under det fjarde kvartalet 2025, aven om
vissa utfallsalternativ kan innebara att likviditeten racker langre an
vad huvudscenariot visar. Styrelsen ser detta som en férvantad
foljd av den valda investeringsstrategin och utvarderar darfor
flera mojliga vagar for att sakerstalla fortsatt finansiering. Ett ak-
tivt arbete padgar med att identifiera affarsmojligheter och andra
I6sningar som kan bidra till att starka bolagets finansiella position.

Eftersom finansieringen annu inte ar sakerstalld foreligger
dock en osékerhet kring bolagets finansiering for den terstaende
delen av aret. Styrelsen gor sammantaget bedémningen att det
finns forutsattningar att tillféra de resurser som kravs och anser
darfor att denna halvarsrapport kan upprattas under antagandet
om fortsatt drift.

Antalet aktier

Vid extra bolagsstamma i december 2024 beslutades om en
sammanlaggning av aktier (omvand split) i relationen 1:350.
Avstamningsdag for ssmmanlaggningen var den 27 mars 2025.
Perden 30 juni 2025 uppgick antalet utestdende aktier i Bolaget till
1373703 (479 024 480). Det genomsnittliga antalet aktier under
detandra kvartalet 2025 uppgick till 1373 703 (378 623 130). Det
genomsnittliga antalet aktier under forsta halvaret 2025 uppgick
till 161181152 (348 686 126). Vid bolagsstamman i december
2024 beslutades dven om en minskning av aktiekapitalet genom
andring av aktiernas kvotvarde fran 28 kronor till 2 kronor per
aktie. Denna forandring registrerades hos Bolagsverket under
det forsta kvartalet 2025.

Optionsprogram for nyckelpersoner
Det finns for narvarande inga utestdende teckningsoptioner i
Bolaget.

) ANTAL /:\.NDEL
AKTIEAGARE TOPP 10 AKTIER ROSTER
Avanza Pension 72 169 5,25 %
Nordnet Pensionsférsakring 59018 4,30 %
Viola Vitalis AB 53 158 3,87 %
Niklas Frisk 29116 2,12 %
Arne Ohlsen 12 965 0,94 %
Andreas Holmstrom 12 783 0,93 %
Gokhan Ziyanak 12 467 0,91 %
Bengt Ljungberg 11 585 0,84 %
Lennart Hullstrom 11 335 0,83 %
Carina Maria Olsson 10 254 0,75 %
Ovriga aktiedgare 1088853 79,26 %
;gtfda?gg"z'gkﬁer 1373703 100 %
AKTIEINNEHAYV, ANTAL ,ﬁNDEL
LEDNING OCH STYRELSE AKTIER ROSTER
Joakim Wahlberg (18) 9170 0,67 %
Carolina Trkulja (20) 8 644 0,63 %
Owe Orwar (22) 8328 0,61 %
Gavin Jeffries (27) 7787 0,57 %
Stefan Tilk (62) 3657 0,27 %
Jonas Hannestad (73) 3138 0,23 %
Totalt antal aktier ledning 40 724 2.96 %

och styrelse 30 juni 2025

Kalla: Euroclear
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Fluicell i siffror

1 APR- 1 APR- 1 JAN- 1 JAN-

30 JUN, 2025 31 JUN, 2024 30 JUN, 2025 30 JUN, 2024

(3 MANADER) (3 MANADER) (6 MANADER) (6 MANADER)
Rorelsemarginal, % -401 % -1012 % -585 % -1569 %
Vinstmarginal, % -410 % -1022 % -595 % -1574%
Avkastning pa eget kapital, % -18 % -47 % -31% -147 %
Soliditet, % 72 % 77 % 75 % 4%
Eget kapital, KSEK 13671 21 566 19 234 425
Forandring av likvida medel, KSEK -5213 4680 -11 429 18 923
Kassaflode frdn den I6pande verksam- -2878 -4764 -6 672 -13 248
heten, KSEK
Antal aktier, periodens slut 1373703 479 024 480 1373703 479 024 480
Antal aktier, genomsnitt perioden 1373703 378623 130 161181 152 348 686 126
Antal aktier med full utspadning, 1373703 629 626 505 161181 152 629 626 505
periodens slut
Resultat per aktie, SEK -2,10 -0,01 -4,05 -0,03
Resultat per aktie med full utspadning -2,10 -0,01 -0,03 -0,02
fran utestaende optioner, SEK
Antalet anstéllda vid periodens 11 11 11 11

slut, st

Utdelning per aktie, SEK
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Resultatrakning

1 APR- 1 APR- 1 JAN- 1 JAN-

30 JUN, 2025 30 JUN, 2024 30 JUN, 2025 30 JUN, 2024
BELOPP | KSEK (3 MANADER) (3 MANADER) (6 MANADER) (6 MANADER)
Intdkter
Nettoomsattning 704 508 934 828
Aktiverat arbete for egen rakning 2 335 0 4756 0
Ovriga rorelseintakter 502 450 1429 616
Intakter totalt 3541 958 7 120 1444
Rérelsekostnader
Ravaror och forndédenheter -363 -347 -853 -550
Ovriga externa kostnader -2 862 -2 145 -5318 -5002
Personalkostnader -3 049 -3482 -6 223 -8638
Avskrivningar av materiella och -91 -120 -194 -241
immateriella anlaggningstillgdngar
Rorelsens kostnader -6 365 -6 094 -12 588 -14 432
Rorelseresultat -2824 -5136 -5468 -12 988
Finansiella poster
Ranteintakter och liknande poster 11 30 48 73
Rantekostnader och liknande poster -74 -81 -142 -114
Finansiellt nettoresultat -63 -51 -94 -41
Resultat efter finansiella poster -2 887 -5187 -5562 -13 029
Skatt 0 0 0 0
Periodens resultat -2 887 -5187 -5562 -13 029
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Balansrikning

BELOPP | KSEK 30 JUN 2025 30 JUN 2024 31 DEC 2024
TILLGANGAR

Anldggningstillgédngar

Immateriella anléiggningstillgéngar

Koncessioner, patent, licenser, varumarken etc. 121 167 154
Pagaende projekt och forskott for immateriella 8 247 0 3490
anldggningstillgdngar

Materiella anidggningstillgéngar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 52 81 56
Inventarier, verktyg och installationer 925 1243 1082
Anlaggningstillgangar totalt 9344 1491 4782
Omsdttningstillgdngar

Varulager 3273 3033 3348
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 581 529 327
Ovriga fordringar 403 323 442
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 779 831 686
Kortfristiga fordringar totalt 1763 1682 1455
Kassa och bank 4 495 21 686 15924
Omsittningstillgangar totalt 9531 26 402 20727
Tillgéngar totalt 18 875 27 892 25508
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Balansriakning,

forts

BELOPP | KSEK 30 JUN 2025 30 JUN 2024 31 DEC 2024
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2747 38322 38 464
Fond for utvecklingsutgifter 8 247 0 3490
Bundet eget kapital totalt 10 994 38 322 41 954
Fritt eget kapital

Overkursfond 134710 134702 134710
Balanserad forlust -126 470 -138 429 -141 919
Periodens resultat -5562 -13 029 =18 B
Fritt eget kapital totalt 2677 -16 756 -22720
Eget kapital totalt 13671 21 566 19 234
Avsdttningar

Ovriga avsattningar 0 226 226
Avsattningar totalt 0 226 226
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 580 693 897
Aktuell skatteskuld 1137 1548 1388
Ovriga kortfristiga skulder 195 302 196
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3292 3557 3568
Kortfristiga skulder totalt 5204 6100 6 048
Summa eget kapital och skulder 18 875 27 892 25508
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Forandring av eget kapital

SUMMA

AKTIE- FOND FOR OVERKURS- BALANSERAT PERIODENS EGET
AR 2024 KAPITAL UTV. KOSTN. FOND RESULTAT RESULTAT KAPITAL
Ingédende eget kapital 2994 136 676 -112691 -26 554 425
2024-01-01
Foretradesemission 23 280 3193 816 27 289
Emissionskostnader -2 562 -2 562
Emission TO5 12 048 12 048
Emissionskostnader TO5 -2 605 -2 605
Emission TO6 142 35 177
Emissionskostnader TO6 -27 -27
Resultatdisposition enligt -26 554 26 554 0
beslut av stamman
Forandring fond for 3490 -3490 0
utvecklingskostnader
Periodens resultat -15511 -15511
Utgdende eget kapital 38 464 3490 134710 -141 919 -15511 19 234
2024-12-31

SUMMA

AKTIE- FOND FOR OVERKURS- BALANSERAT PERIODENS EGET
AR 2025 KAPITAL UTV. KOSTN. FOND RESULTAT RESULTAT KAPITAL
Ingdende eget kapital 38 464 3490 134710 -157 430 19 234
2025-01-01
Nedséattning aktiekapital =88 716 35716 0
Foérandring fond for 4756 -4756 0
utvecklingskostnader
Periodens resultat -5562 -5562
Utgdende eget kapital 2747 8 247 134710 -126 470 -5562 13672

2025-06-30
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Kassaflodesanalys

1 APR- 1 APR- 1 JAN- 1 JAN-

30 JUN, 2(325 30 .JUN,2(224 30 JUN, 2(325 30 JUN,2(224
BELOPP | KSEK (3 MAN) (3 MAN) (6 MAN) (6 MAN)
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -2 824 -5136 -5468 -12 988
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet
Avskrivningar enligt plan 91 120 194 241
Kassaflode fran finansiella intakter 11 30 48 73
Kassaflode fran finansiella kostnader -74 -81 -142 -114
Justering for ej kassaflédespaverkande poster 0 226 -226 226
Kassaflode I6pande verksamhet fore -2796 -4 841 -5594 -12 562
rorelsekapitalsforandring
Kassaflode fran forandring av varulager 1 53 75 116
Kassaflode fran forandring av kundfordringar -389 -203 -254 -313
Kassaflode fran forandring av kortfristiga fordringar 313 652 -54 1171
Kassaflode fran forandring av leverantérsskulder -282 -747 -318 -811
Kassaflode fran forandring av kortfristiga skulder 275 321 -527 -849
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital -82 77 -1078 -686
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2878 -4764 -6 672 -13 248
Investeringsverksamheten
Forandring av immateriella anlaggningstillgangar -2 335 0 -4 756 0
Kassaflode fran investeringsverksamhet -2 335 0 -4 756 0
Kassaflode efter investeringsverksamheten -5213 -4 764 -11 428 -13 248
Finansieringsverksamheten
Forandring skulder 0 0 0 -2 000
Nyemission 0 0 0 27 289
Emissionskostnader 0 0 0 -5167
Aktieteckning av teckningsopptioner 0 9 443 0 12 048
Kassaflode frén finansieringsverksamheten 0 9443 0 32170
Forandring av likvida medel -5213 4680 -11 429 18 923
Likvida medel vid periodens borjan 9708 17 006 15924 2763
Likvida medel vid periodens slut 4 495 21686 4 495 21686
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Upplysningar

och dvrig information

Foretagsinformation
Fluicell AB med organisationsnummer 556889-3282 ar ett ak-
tiebolag registrerat i Sverige med sate i Vastra Gotalands lan,
Molndal kommun. Adressen till huvudkontoret ar Flojelbergsgatan
8C, 43137 MdlIndal. Fluicell ar ett life science-bolag som bryter ny
mark inom regenerativ medicin och ldkemedelsscreening genom
innovativ teknik for att bygga vavnader med hog precision.

| denna rapport benamns Fluicell AB (publ) antingen med
sitt fulla namn eller som '‘Bolaget’, alternativt ‘Fluicell’. Alla belopp
i rapporten ar i tusentals kronor (KSEK) om ej annat anges.

Information om risker och osékerhetsfaktorer

En utforlig beskrivning av riskexponering och riskhantering ater-
finns i Fluicells &rsredovisning fér 2024. Arsredovisningen finns
tillgédnglig pa Bolagets hemsida.

Redovisningsprinciper
Halvarsrapporten har uppréttats i enlighet med arsredovisningsla-
gen och med tilldmpning av Bokféringsndmndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Redovisningsprinciper som har tillampats for Bolaget 6verens-
stammer, om ej annat anges nedan, med de redovisningsprinciper
som anvéndes for upprattande av den senaste arsredovisningen.

Fran och med Q4 2024 har bolaget forandrat redovis-
ningsprinciperna avseende forskning och utveckling. Tidigare
kostnadsfordes samtliga FoU-utgifter direkt. Frdn och med Q4
2024 aktiveras sadana utvecklingsutgifter som uppfyller kriteri-
erna enligt K3. Forandringen innebar att utvecklingsutgifter som
uppfyller kriterierna for aktivering nu balanseras och skrivs av
over deras beréknade nyttjandeperiod. Denna justering paverkar
bolagets finansiella rapportering genom att 6ka intakterna samt
balansrakningens tillgdngar. Pa grund av begransningar i system
och historiska data har det inte varit praktiskt mojligt att berakna
jamforelsesiffror retroaktivt, och darfor har principen tillampats
prospektivt fran Q4 2024.

Forutom forandringen av redovisningsprinciper for FoU-
kostnader, har inga ytterligare avvikelser eller forandringar skett
jamfort med den senaste arsredovisningen.

Narstdendetransaktioner
Nérstaende parter ar samtliga styrelseledamoter och ledande be-
fattningshavare samt deras familjemedlemmar. Transaktioner med
narstdende avser dessa personers transaktioner med Fluicell.
Fluicell kbper pd marknadsmassiga villkor konsulttjanster
av Clavis & Vose Invest AB, som &gs till 100 procent av Bolagets
styrelseledamot Owe Orwar. Under forsta halvaret 2025 har det
utbetalda arvodet uppgatt till totalt 970 KSEK (609 KSEK). Bolaget
har i Ovrigt inte varit part i nagra vasentliga narstdendetransak-
tioner under &ret.

Finansiell kalender
Delarsrapport 3 2025
Bokslutskommuniké 2025

2025-11-14
2026-02-20

Denna halvarsrapport, liksom ytterligare information, finns till-
ganglig pa Fluicells hemsida, www.fluicell.com, fran och med
2025-08-29.

Certified Adviser
Vastra Hamnen Corporate Finance AB, ca@vhcorp.se

Granskning av halvarsrapport
Denna halvarsrapport har inte granskats av Bolagets revisor.

For ytterligare information

Carolina Trkulja, VD
carolina@fluicell.com
070-552 63 25

Joakim Wahlberg, CFO
joakim.wahlberg@fluicell.com
073-514 09 91
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