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Koskisen liikevaihdon kasvu jatkui, kohonneet
kustannukset rasittivat kannattavuutta

LIIKEVAIHTO OIKAISTU KAYTTOKATE

milj. euroa milj. euroa

Heind-syyskuu 2026 lyhyesti

- Liikevaihto kasvoi ja oli 90,7 (83,8) miljoonaa euroa.
- Kayttdkate oli 2,7 (2,9) miljoonaa euroa.

- Kayttdkatemarginaali oli 3,0 (3,4) prosenttia. 3000
- Oikaistu kayttokate oli 2,9 (2,9) miljoonaa euroa. 2598

- Oikaistu kayttokatemarginaali oli 3,2 (3,5) prosenttia.

- Liiketulos oli -1,4 (-1,0) miljoonaa euroa ja oli -1,6 (-1,2) prosenttia lilkkevaihdosta.

- Kauden tulos oli -1,7 (-1,6) miljoonaa euroa.

- Laimentamaton osakekohtainen tulos oli -0,07 (-0,07) euroa.

83,8 90,7 35
Tammi-syyskuu 2026 lyhyesti I
" . S - 2, I 22,
- Liikevaihto kasvoi ja oli 300,0 (259,8) miljoonaa euroa. 9 G !
- Kayttokate oli 16,7 (22,8) miljoonaa euroa. 7-9 7-9 1-9 1-9 7-9 7-9 1-9 1-9

o . Lo . 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026
- Kayttékatemarginaali oli 5,6 (8,8) prosenttia.

- Oikaistu kayttokate oli 16,9 (22,7) miljoonaa euroa.

- Oikaistu kayttokatemarginaali oli 5,6 (8,7) prosenttia.

- Liiketulos oli 4,3 (12,2) miljoonaa euroa ja oli 1,4 (4,7) prosenttia liikevaihdosta.
- Kauden tulos oli 1,3 (7,6) miljoonaa euroa.

- Laimentamaton osakekohtainen tulos oli 0,05 (0,32) euroa.

l Oikaistu kayttokate
== Oikaistu kayttokatemarginaali, %

Suluissa olevat luvut viittaavat vertailukauteen eli vastaavaan ajanjaksoon vuotta
aiemmin, ellei toisin ilmoiteta. lisveden Metsan liiketoiminta sisaltyy taman
osavuosikatsauksen lukuihin 1.6.2025 alkaen.

Tulosohjeistus vuodelle 2026 (julkaistu 13.5.2026)
Koskisen-konsernin vuoden 2026 liikevaihdon odotetaan kasvavan vuoden 2025
tasosta. Oikaistun kayttdkatemarginaalin odotetaan jaavan koko vuoden 2025
tasosta (2025: 8,1 %).



Markkinatilanne

Havusahatavara

Taloudellisen epavarmuuden jatkuminen ja sita kautta matalalla sailynyt
rakentamisaktiivisuus seka Lahi-idan epavakaa tilanne vaikuttivat havusahatavaran
kysyntaan. Havutukkien osto- ja toimitushinnat sailyivat jotakuinkin toisen
neljanneksen tasolla . Havutukkien varanto- ja varastotilanne laski toisen
neljanneksen tasosta ennakoitua matalamman puuntarjonnan takia. Hienoisesta
laskusta huolimatta puuvarannot sailyivat tavoitellulla tasolla.

Koivuvaneri ja lastulevy
Vanerituotteiden markkinakysynta sailyi ennallaan. Rakentamisen heikko suhdanne

hidasti lastulevyn kysynnan elpymista. Kotimaisen koivutukin saatavuus parani
edellisesta neljanneksesta.

Kore

Ajoneuvoteollisuuden kysynta pysyi maltillisena ja hyodtyajoneuvojen
ensirekisterdinnit laskivat vertailukaudesta. Epavarma taloustilanne varjosti
markkinoiden kehitysta.

Sivutuotteet

Energiapuujakeiden toimitusmaarat olivat kausiluonteisuudesta johtuen maltillisia.
Energiajakeiden hinnat ovat edelleen laskeneet huipuistaan, mutta ovat pidemmalla
aikavalilla tarkasteltuna kohtuullisella tasolla. Kuitupuun ja hakkeiden keskimaaraiset
hinnat sailyivat vakaina.

MAANTIETEELLINEN LIIKEVAIHTO
1.7.-30.9.2026
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Toimitusjohtaja Jukka Pahta

Koskisen-konsernin strategian mukainen kasvu jatkui. Kolmas neljannes oli
yhdestoista perakkainen kasvuneljannes, ja konsernin lilkevaihto nousi 90,7 (83,8)
miljoonaan euroon. Kannattavuus sailyi vertailukauden tasolla ja oikaistu kayttokate
0li 2,9 (2,9) miljoonaa euroa.

Taloudellinen kehitys eriytyi kolmannella neljanneksella segmenteittain:
Levyteollisuuden kannattavuus parani vertailukaudesta, Sahateollisuuden heikkeni.
Neljanneksen alkupuolella sesonkiluonteisuus ja huoltoseisakit vaikuttivat tulosta
heikentaen, loppupuolella tuloskehitys oli myénteisempaa.

Epavakaa toimintaymparistd kasvatti kustannuksia ja painoi kysyntaa. Lahi-idan
tilanne piti energian hinnan korkeana, mika nakyi laajasti rahdeissa, puunkorjuussa
ja -kuljetuksissa seka Levyteollisuuden liimoissa ja pinnoitteissa. Nousseiden
kustannusten siirtaminen lopputuotteiden hintaan oli haastavaa molemmissa
lilketoiminnoissa maltillisen kysyntatilanteen takia.

Keskuspankit vastasivat inflaatioon nostamalla korkoja, mika viivastytti rakentamisen
ja erityisesti asuin- ja korjausrakentamisen elpymista. Yhdysvalloissa pitkat
asuntolainakorot nousivat edelleen. Koska Yhdysvallat vastaa noin kolmanneksesta
maailman sahatavaramarkkinasta, sen heikko kysynta lisasi hintapainetta myos
Euroopassa. Keski-Euroopassa asiakkaat ostivat tiukasti tarpeeseen.

Sahateollisuuden kysynta oli ennustetun ja normaalin kausivaihtelun mukaista,
mutta heikkoa. Kannattavuutta painoivat korkea tukin ja alhainen sivutuotteiden
hinta seka nousseet korjuu-, kuljetus- ja rahtikustannukset. Tuotanto ajettiin
seisakkien jalkeen ylds suunnitellusti, ja molemmat sahat ylsivat suunniteltuun
tuotantotasoon. Sahateollisuuden kayttdkate heikkeni ja oli 1,0 (2,6) miljoonaa euroa.
Jarvelan sahan voimakkain investointivaihe alkaa toistaiseksi olla loppusuoralla,
vuoden vaihteen seisakin aikana toteutetaan kuivalajittelulaitoksen uusinnan toinen
vaihe.

Puukauppa oli ajankohtaan nahden hiljaista, ja tukin hinta pysyi korkealla. Puun
tarjonta oli niukkaa, mutta puunhankinta sujui suunnitelmien mukaisesti ja
puuvarannot sailyivat tavoitetasolla. Kuitupuun ja hakkeen kysynta pysyi
kohtuullisena. Metsaenergian toimitukset kaynnistyivat hieman ennakoitua
aiemmin, ja markkinanakyma on yleisesti ottaen hieman viime syksya parempi.

Levyteollisuudessa koivuvanerin hinnat nousivat hieman toimitusten ollessa
suunnitellulla tasolla. Kesaseisakilla toteutetut viilujen kasittelyyn liittyvat investoinnit
valmistuivat aikataulussa, ja niiden yldsajo sujui suunnitellusti. Aiemmin kayttoon
otetun teknologian ennakoitua hitaampi ylosajo rasitti edelleen hieman
tuotantomaaria ja kustannuksia. Lastulevyn kysynta pysyi heikkona, ja uusia
lastulevyasiakkuuksia haetaankin aktiivisesti. Kore-liiketoiminta jatkoi strategian
mukaista kasvuaan. Levyteollisuuden kayttdkate parani ja oli 1,8 (0,2) miljoonaa
euroa.

Olemme toteuttaneet yhtion kasvustrategiaa systemaattisesti mittavilla
investoinneilla ja lilketoimintakaupalla. Toimintaymparistdn jatkuessa haasteellisena
tarvitsemme yha maaratietoisempia toimenpiteita oman toimintamme
kehittamiseksi ja kilpailukykymme parantamiseksi. Suunnittelemme nyt
organisaation yksinkertaistamista ja prosessien tehostamista yhtion kasvustrategian
toteutuksen vauhdittamiseksi. Taman tukemiseksi kaynnistimme
muutosneuvottelut, jotka koskevat valtaosaa Suomen henkildstdsta.

Suunnitellut toimenpiteet kohdistuisivat toteutuessaan konsernin eri toimintoihin.
Levyteollisuudessa ne ovat jatkoa aiemmin kerrotuille muutoksille lilketoiminnan
johdossa ja johtamismallissa: liiketoiminnan johtoryhmaa on tiivistetty ja uuden
liiketoimintajohtajan rekrytointi on parhaillaan kaynnissa. Levyteollisuuden kaynnissa
oleva investointiohjelma on mahdollistanut volyymikasvua ja automatisoinut
tuotantovaiheita. Sahateollisuudessa merkittavat investoinnit Jarvelan sahaan
alkavat olla loppusuoralla. Nyt painopiste siirtyy organisaation uudistamiseen ja
prosessien tehostamiseen, jotta investoinneista saadaan taysi hyoty, ja voimme
palvella asiakkaitamme entista ketterammin.

Lahiajan riskit ovat koholla. Energiamarkkinan hairididen ja korkean korkotason
pitkittyminen, puuraaka-aineen ja lopputuotteiden hintojen epasuhta seka
lampiman talven vaikutukset korjuuolosuhteisiin voivat vaikuttaa kannattavuuteen.
Korkojen kaantyessa kysynta voi elpya nopeasti, mutta lyhyella aikavalilla se nayttaa
epatodennakadiselta. Keskitymme nyt vahvasti oman toimintamme kilpailukyvyn
parantamiseen.



Taloudellinen kehitys

7-9 7-9 Muutos 1-9 1-9 Muutos 1-12
Miljoonaa euroa 2026 2025 % 2026 2025 % 2025
Liikevaihto 90,7 83,8 82 300,0 259,8 15,5 3549
Kayttokate (EBITDA) 2,7 29 -5,0 16,7 22,8 -26,8 28,8
Kayttokatemarginaali
(EBITDA margin), % 3,0 34 56 8,8 8,1
Oikaistu kayttokate
(EBITDA) 29 29 -1, 16,9 22,7 -25,5 289
Oikaistu
kayttokatemarginaali
(EBITDA margin), % 32 35 56 8,7 8,1
Liikevoitto / -tappio (EBIT) -1,4 -1,0 -40,2 43 12,2 -64,4 14,3
Liikevoittomarginaali (EBIT
margin), % -1,6 -1,2 1,4 4.7 4,0
Kauden tulos -1,7 -1,6 -5,0 1,3 7,6 -83,2 8,6
Laimentamaton
osakekohtainen tulos, euroa -0,07 -0,07 0,05 0,32 0,37
Laimennettu
osakekohtainen tulos, euroa -0,07 -0,07 0,05 0,32 0,36
Bruttoinvestoinnit 53 58 20,4 329 421
Oma pdidoma / osake, euroa 6,7 6,7 6,8
Sijoitetun padoman tuotto
(ROCE), % 2,8 6,8 6,2
Kayttopaaoma, kauden
lopussa 419 429 414
Liiketoiminnan
nettorahavirta 14,5 13,2 19,7
Omavaraisuusaste, % 50,2 54,4 50,9
Nettovelkaantumisaste, % 323 24,6 26,3

Heina-syyskuu 2026

Konsernin liikevaihto heina-syyskuussa nousi ja oli 90,7 (83,8) miljoonaa euroa.
Liikevaindon kasvu johtui paaosin Sahateollisuuden vertailukautta korkeammista
toimitusvolyymeista.

Oikaistu kayttokate sailyi samalla tasolla ja oli 2,9 (2,9) miljoonaa euroa.
Sahateollisuus-segmentin kayttdkate heikkeni kohonneista raaka-aine- seka korjuu-,
kuljetus- ja rahtikustannuksista johtuen. Levyteollisuus-segmentin kayttdkate parani
koivuvanerituotteiden volyymin kasvun ja lastulevyn puuraaka-aineen hinnanlaskun
ansiosta.

Liiketulos oli -1,4 (-1,0) miljoonaa euroa. Poistot ja arvonalentumiset olivat -4,2 (-3,9)
miljoonaa euroa. Tulos ennen veroja oli -2,2 (-2,0) miljoonaa euroa ja kauden tuloverot
0,5 (0,4) miljoonaa euroa. Kauden tulos oli -1,7 (-1,6) miljoonaa euroa ja
osakekohtainen tulos -0,07 (-0,07) euroa.

Tammi-syyskuu 2026

Konsernin liikevaihto tammi-syyskuussa nousi ja oli 300,0 (259,8) miljoonaa euroa.
Liikevaihdon kasvu johtui paaosin Sahateollisuuden vertailukautta korkeammista
toimitusvolyymeista.

Oikaistu kayttokate heikkeni ja oli 16,9 (22,7) miljoonaa euroa. Kayttdkatteen
heikkeneminen johtui paaosin Sahateollisuus-segmentin kohonneista raaka-aine-
seka korjuu-, kuljetus- ja rahtikustannuksista seka lastulevyn heikkona jatkuneesta
kysynnasta.

Liiketulos oli 4,3 (12,2) miljoonaa euroa. Poistot ja arvonalentumiset olivat -12,3 (-10,6)
miljoonaa euroa. Tulos ennen veroja oli 1,5 (9,4) miljoonaa euroa ja kauden tuloverot
-0,2 (-1,8) miljoonaa euroa. Kauden tulos oli 1,3 (7,6) miljoonaa euroa ja
osakekohtainen tulos 0,05 (0,32) euroa.



OMAVARAISUUSASTE LIIKETOIMINNAN NETTORAHAVIRTA Tase, rahavirta ja rahoitus
% milj. euroa Koskisen omavaraisuusaste oli katsauskauden lopussa 50,2 (54,4) prosenttia ja
nettovelkaantumisaste 32,3 (24,6) prosenttia.

S44 502 132 14,5 Liiketoiminnan rahavirta oli tammi-syyskuussa 14,5 (13,2) miljoonaa euroa.
Kayttopaaoman muutoksen vaikutus oli -1,0 (-4,9) miljoonaa euroa. Kayttépaaoman
muutoksen merkittavimmat erat olivat myyntisaamisten kasvu, jossa nakyy sahan
kasvaneiden volyymien vaikutus, seka vaihto-omaisuuden kausittainen vaihtelu.
Rahoituksen rahavirta oli -11,8 (-12,0) miljoonaa euroa. Investointien rahavirta oli -12,2
(-26,3) miljoonaa euroa, joka liittyi suurimmaksi osaksi sahan uusiin

kanavakuivaamoihin seka Levyteollisuuden investointiohjelmaan.

1-9 1-9 1-9 1-9
2025 2026 2025 2026
Korolliset velat kauden paattyessa olivat 78,9 (58,4) miljoonaa euroa. Korollisista
veloista 34,7 (31,0) miljoonaa euroa on vuokrasopimusvelkoja ja 44,2 (27,3) miljoonaa
OSAKEKOHTAINEN TULOS euroa on lainoja rahoituslaitoksilta. Likvidit varat olivat 26,6 (18,4) miljoonaa euroa.
euroa Korolliset nettovelat olivat 52,3 (39,9) miljoonaa euroa.
Koskisen maksuvalmius on pysynyt vahvana. Kaytettavissa oleva likviditeetti oli
0,32 kauden lopussa 26,6 (18,4) miljoonaa euroa, joka muodostui seuraavista erista:
rahavarat 14,9 (6,7) miljoonaa euroa ja lyhytaikaiset kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat 11,7 (11,7) miljoonaa euroa, joista
merkittavin oli kapitalisaatiosopimus. Taman lisaksi yhtiélla on noin 15 miljoonan
0,05 euron valmiusluotto, josta kauden paattyessa 0,1 miljoonaa euroa oli kohdistettu
. [ I takauksiin ja joka oli muutoin kayttamatta.
-0,07 -0,07
7-9 7-9 1-9 1-9
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Investoinnit

Bruttoinvestoinnit ajalla tammi-syyskuu olivat 20,4 (32,9) miljoonaa euroa.
Merkittavimmat investoinnit koostuivat sahan uusista kanavakuivaamoista,
Levyteollisuuden investointiohjelmaan liittyvista investoinneista seka Jarvelassa
sijaitsevien tehdasalueiden valisesta kaukolammon yhdysputkesta, joka sisaltyy
kayttooikeusomaisuuseriin. Vertailukauden investointeihin sisaltyy toisen
neljanneksen aikana toteutunut lisveden Metsan lilkketoimintakauppa.

BRUTTOINVESTOINNIT

milj. euroa
329
20,4
58 53
[
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Sahateollisuus

Sahateollisuuden paatuotteita ovat perinteinen sahatavara seka jatkojalostettu
hoylatavara ja maalatut ulkoverhoustuotteet seka biopolttoaineena kaytettavat
briketit. Puunhankinnassa merkittavimmat puutavaralajit ovat havu- ja koivutukki.
Hakkuutahteista ja tehtaiden sivutuotteista tuotetaan bioenergiaa Koskisen omilla,
vuokratuilla tai muilla Iahialueiden Iamp&- ja voimalaitoksilla.

7-9 7-9 Muutos 1-° 19 Muutos 1-12
Miljoonaa euroa 2026 2025 % 2026 2025 % 2025
Liikevaihto (ulkoinen) 55,8 50,2 n2 181,7 146,4 24,1 2039
Kayttdkate (EBITDA) 1,0 2,6 -62,1 55 12,2 -547 14,3
Kayttokatemarginaali
(EBITDA margin), % 1,8 52 3,0 8,4 7,0
Henkilostd kauden
lopussa 259 253 2,4 259 253 2.4 256
Sahatavaran ja -
jalosteiden toimitukset,
1000 m3 1355 13,8 19,1 416,7 318,0 31,0 4446

Heina-syyskuun taloudellinen ja toiminnallinen kehitys

Liikevaihto kasvoi ja oli 55,8 (50,2) miljoonaa euroa. Liikevaihtoa kasvattivat selvasti
vertailukaudesta lisdantyneet sahatavaran toimitusvolyymit erityisesti Jarvelan
sahalla. lisveden Metsan lilkketoimintakauppa toteutui 1.6.2025, josta alkaen
lilketoiminta sisaltyy Sahateollisuuden lukuihin.

Kayttokate heikkenija oli 1,0 (2,6) miljoonaa euroa. Kayttdkatteen heikkeneminen
johtui paaosin kuitupuun ja sivutuotteiden edelleen jatkuneesta negatiivisesta
hintakehityksestd, vertailukautta korkeammista raaka-aine- seka korjuu-, kuljetus- ja
rahtikustannuksista. Kayttokatemarginaali oli 1,8 (5,2) prosenttia.

Sahatavaran kysyntatilanne sdilyi vertailukauden tasolla. Rakentamisen
matalasuhdanne jatkui edelleen vaikuttaen heikentavasti sahatavaran kysyntaan.

Sahaustuotannon kasvattamiseksi Jarveldssa yhtio investoi uusiin
kanavakuivaamoihin, jotka ovat olleet tuotannollisessa kaytdssa kesakuun puolesta
valista saakka avaten pullonkauloja tuotannon loppupaassa ja mahdollistaen

volyymikasvua.

Havutukkien osto- ja toimitushinnat sailyivat korkeina, eivatka ne vastanneet
sahatavaramarkkinoiden hintatasoa. Havutukkien varanto- ja varastotilanne laski
toisen neljanneksen tasosta ennakoitua matalamman puuntarjonnan takia.
Hienoisesta laskusta huolimatta puuvarannot sailyivat tavoitellulla tasolla.
Metsaenergiatoimitukset olivat kausiluonteisuudesta johtuen maltillisia.

Tammi-syyskuun taloudellinen ja toiminnallinen kehitys
Liikevaihto kasvoi ja oli 1817 (146,4) miljoonaa euroa. Orgaanisen kasvun osuus tasta
oli 39 prosenttia.

Kayttokate heikkenija oli 5,5 (12,2) miljoonaa euroa.
Rakentamisen matalasuhdanne seka epavakaa geopoliittinen tilanne nakyivat

edelleen vahvasti Sahateollisuuden kysynnassa seka nousseissa kustannuksissa.
Sahatavaratuotanto kavi ilman tuotannon rajoituksia.

SAHATEOLLISUUS LIIKEVAIHTO SAHATEOLLISUUS KAYTTOKATE

milj. euroa milj. euroa
181,7
146,4
8,4
52
50,2 558
1,8
2,6 12,2
7-9 7-9 -9 1-9 7-9 7-9 -9 1-9
2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026
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Levyteollisuus Tammi-syyskuun taloudellinen ja toiminnallinen kehitys

Levyteollisuuden paatuotteita ovat koivuvaneri, lastulevy, ohutviiluvaneri ja viilu. Liikevaihto kasvoi ja oli 118,3 (113,3) miljoonaa euroa.

Kore-brandin alla valmistetaan sisustusratkaisuja erilaisiin hyotyajoneuvoihin.

Kayttokate sailyi vertailukauden tasolla ja oli 11,3 (11,4) miljoonaa euroa.

7-9 7-9 Muutos -9 19 Muutos 112
Miljoonaa euroa 2026 2025 % 2026 2025 % 2025 Koivuvanerituotteiden kysynnassa ei tapahtunut merkittavia muutoksia.
Litkevaihto (ulkoinen) 349 33,6 3,7 18,3 N33 43 150,9 Rakentamisen matalasuhdanne nakyi edelleen erityisesti lastulevyn kysynnassa.
Kayttokate (EBITDA) 1,8 0,2 10019 1,3 1,4 -0,6 15,7 Ajoneuvoteollisuuden ensirekisterdinnit laskivat Koren paamarkkina-alueilla.

Kayttokatemarginaali
(EBITDA margin), % 51 0,5 9,6 10,0 10,4

Henkilostd kauden

lopussa 685 685 - 685 685 - 682 LEVYTEOLLISUUS LIIKEVAIHTO

Levytuotteiden milj. euroa

toimitukset (pl. Kore),
1000 m3 279 27,9 - 96,4 96,0 0,4 126,6

Heina-syyskuun taloudellinen ja toiminnallinen kehitys

Liikevaihto kasvoi ja oli 34,9 (33,6) miljoonaa euroa. Liikevaihtoa kasvattivat paaosin
koivuvanerin ja Kore-liiketoiminnan lisaantyneet toimitukset.

Kayttokate paranija oli 1,8 (0,2) miljoonaa euroa. Kayttdkatteen paraneminen johtui

paaosin koivuvanerituotteiden lisaantyneista toimituksista seka lastulevyn

133 183
336 34,9
7-9 1-9 1-9
2025 2026 2025 2026

alhaisemmista puuraaka-ainekustannuksista. Kannattavuutta rasittivat korkealla 7-9
sailyneiden &éljypohjaisten raaka-aineiden, kuten liimojen ja pinnoitteiden, hinnat
Lahi-idan kriisin seurauksena. Kayttokatemarginaali oli 5,1 (0,5) prosenttia.

Koivuvanerituotteiden markkinakysynta sailyi vertailukauden tasolla. Kore-brandin
alla valmistettavien ajoneuvojen sisustusratkaisujen hintakilpailu kiristyi. Lastulevyn
kysynta sailyi edelleen maltillisena rakentamisen alavireesta johtuen.

Levyteollisuuden investointiohjelman mukaiset investoinnit viilun saumaukseen ja
jatkamiseen seka kuumapuristukseen valmistuivat aikataulussa, ja niiden ylésajo
sujui suunnitellusti. Toisen vaiheen investointien kokonaisarvo on noin 7 miljoonaa

euroa.

Kotimaisen koivutukin saatavuus parani edellisesta neljanneksesta. Raaka-ainetta on
riittanyt tuotantoon suunnitellut maarat.

LEVYTEOLLISUUS KAYTTOKATE

milj. euroa

0,5

:
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B Kéyttokate == Kayttokatemarginaali, %
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Strategia
Taloudelliset tavoitteet

Koskisen on asettanut suhdanteiden yli ulottuvat pitkan aikavalin taloudelliset
tavoitteet, jotka yhtid pyrkii saavuttamaan vuoden 2027 loppuun mennessa:

Kasvu Liikevaihto 500 miljoonaa euroa, sisaltaen seka orgaanisen etta
epaorgaanisen kasvun.

Kannattavuus Oikaistu kayttokatemarginaali keskimaarin 15 prosenttia yli syklin.

Tase Vahvan taseen sailyttaminen.

Osinkopolitiikka Houkutteleva osinko, joka on vuosittain vahintdan kolmannes

nettotuloksesta.

Markkina

Kestavyyteen liittyvat teemat avaavat uusia kasvumahdollisuuksia Koskiselle
oleellisilla markkinoilla. Vihrea siirtyma ja siihen liittyva saantely ovat puutuotteiden
ensisijaisia kasvutekijoita. Merkittava osa Koskisen sahatavarasta kaytetaan
rakentamisessa. Koivuvaneria puolestaan kaytetaan laajalti raaka-aineena
hyotyajoneuvoissa ja kuljetusvalineissa seka erilaisissa rakentamisen ja sisustamisen
ratkaisuissa. Lastulevytuotteista rakentamisen lisdksi noin puolet kaytetaan
huonekaluissa ja kalusteissa.

Havusahatavaramarkkinan globaalin kysynnan maaran odotetaan kasvavan
keskimaarin 1,9 prosenttia vuodessa. Koivuvanerimarkkinan kysynnan puolestaan
odotetaan kasvavan globaalisti 2,3 prosenttia vuodessa. (Lahde: AFRY:n
markkinatutkimus, 2022)

Kestavan kasvun polulla

Koskisen kasvustrategian ytimessa ovat 1) arvon luominen asiakkaille,
2) nykytoiminnan kehittdminen seka 3) rohkeiden askeleiden ottaminen.

Arvon luominen asiakkaille syntyy korkealaatuisten ja raataldityjen tuotteiden,
asiakaslahtodisten palvelujen ja innovatiivisten ratkaisujen kautta. Nykytoiminnan
kehittaminen liittyy kiinteasti kilpailukyvyn vahvistamiseen ja erottautumiseen,
tuotekehitykseen seka uusien avausten tehokkaaseen kayttédnottoon. Rohkeat
askeleet puolestaan sisaltavat investointeja seka mahdollisia yritysostoja.




Strategia tukee Koskisen tavoittelemaa, jo aiemmin asetettua kasvuloikkaa vuoden
2027 loppuun mennessa seka antaa yhtidlle selkean suunnan kestavan kasvun
toteuttamiseksi.

Yksi keskeisista kasvuajureista on Jarvelaan valmistuneen sahan ja siihen kiinteasti
liittyvien toimintojen kehittaminen. Sahausvolyymien kasvattaminen varmistaa myos
puuraaka-aineen saatavuuden myds Levyteollisuuden tarpeisiin lisdantyvien
puunhankintavolyymien seka sahaustuotannon sivuvirtojen kautta.

Molempien liiketoimintojen, Sahateollisuus ja Levyteollisuus, kasvu syntyy ennen
kaikkea volyymilisayksen, uusien puupohjaisten tuotteiden seka asiakkuuksien
laajentamisen kautta. Luonnollisesti yhtid panostaa oman toiminnan jatkuvaan
kehittamiseen.

Markkina Koskisen valmistamille puutuotteille on mittava ja se kasvaa vihrean
siirtyman, kaupungistumisen ja kaupan ja kuljetuksen kehityksen vauhdittamana.
Pitkaan hiilta sitovat puutuotteet ovat keskeinen osa kestavampaa biokiertotaloutta.

Koskisen auttaa asiakkaitaan onnistumaan, hillitsemaan ilmastonmuutosta ja
sopeutumaan tulevaan tuotteidensa ja palveluidensa avulla. My6s oman toiminnan
ja arvoketjun kehittaminen entista kestavammaksi tavoitteellisella vastuullisuustyolla
on keskeinen osa strategiaa.

Kestava kehitys

Koskisen on strategiassaan sitoutunut vihrean siirtyman edistamiseen lapi
arvoketjun aina raaka-aineen hankinnasta lopputuotteisiin saakka. Keskeisimmat
kestavan kehityksen toimenpiteet liittyvat Koskisella ensisijaisesti oman toiminnan ja
tuotannon materiaali- ja raaka-ainetehokkuuteen, paastdjen minimoimiseen seka
pitkaan hiilta sitoviin, uusiutuvasta raaka-aineesta kestavasti valmistettuihin
tuotteisiin.

Raaka-ainehankinnassa Koskisen panostaa monimuotoisuutta huomioivaan metsien
kayttoon. Tuotekehityksessa korostuvat materiaalitehokkuus, josta on esimerkkina
omien sivutuotteiden hyddyntaminen tuotannon raaka-aineena ja
energiantuotannossa, seka fossiilittomat raaka-aineet. Koskisen on viime vuosina
panostanut voimakkaasti uusiutuvan energian kayttoon.

Koskisella on yritysvastuuohjelma, joka perustuu kaksoisolennaisuusarvioinnin
tuloksiin ja olennaisiin kestavyysaiheisiin. Ohjelman keskeiset painopistealueet ovat
1) luonnonvarojen viisas kaytto ja luonnon monimuotoisuuden edistaminen, 2)
ilmastonmuutoksen hillitseminen ja tulevaisuuteen sopeutuminen, 3) investoinnit
kestaviin biokiertotalouden ratkaisuihin seka 4) tydturvallisuuden, tydhyvinvoinnin ja
osaamisen kehittaminen.

Koskisen vastuullisuusohjelma on julkaistu kokonaisuudessaan yhtion verkkosivuilla
osoitteessa koskisen.fi/vastuullisuus/vastuullisuusohjelma. Tavoitteiden toteutumista

seurataan niille asetettujen mittareiden kautta.

Koskisen on julkaissut kestavyysselvityksen osana hallituksen toimintakertomusta
vuodelta 2025. Kestavyysselvitys on laadittu eurooppalaisten
kestavyysraportointistandardien (ESRS) mukaisesti. PricewaterhouseCoopers Oy on
varmentanut raportin rajoitetun varmuuden tasolla.

KASVIHUONEKAASUPAASTOT, SCOPE 1-2

tCO,-ekv
21674
14 905
6195 6 646
— 1040
6769 6195 5606
2023 2024 2025

M Suorat kasvihuonekaasupaastét CO.e, scope 1

Energia-epasuorat kasvihuonekaasupaastot
CO,e, markkinaperusteiset scope 2
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Henkil6sto

Koskisen-konsernissa tydskenteli keskimaarin 1 034 (987) henkildéa tammi-
syyskuussa 2026. Vuoden 2026 alussa henkildston maara oli 1 014 (943) ja syyskuun
lopussa 1030 (1 014) henkilda. lisveden Metsan lilketoimintakauppa toteutui
kesakuussa 2025.

Muutokset johdossa

Koskisen tiedotti 21.9.2026 muutoksesta konsernin johtoryhmassa, kun Koskisen
Oyj:n Levyteollisuus-liiketoiminnan johtaja ja konsernin johtoryhman jasen Tom-
Peter Helenius jai pois yhtidon palveluksesta.

Lahiajan riskit ja epavarmuustekijat

Konsernin merkittavimmat lahiajan riskit liittyvat raaka-aineiden saatavuuteen ja
hintamuutosten hallintaan, negatiivisiin muutoksiin yleisessa geo-, turvallisuus- ja
kauppapoliittisessa tilanteessa, kyberuhkiin ja tietojarjestelmien hairidihin,
saantelymuutoksiin, yleiseen markkinatilanteen heikentymiseen ja sen vaikutukseen
markkinakysyntaan, asiakkaiden maksukykyyn ja kuluttajien ostovoimaan,
toimittajien ja palveluntuottajien toimituskykyyn, toiminnan kausiluonteisuuteen
seka muutoksiin lilketoiminta-alueilla ja asiakkuuksissa.

Lahi-idan geopoliittinen tilanne on pysynyt epavakaana. Tilanteen
ennakoimattomuus yllapitaa epavarmuutta energiamarkkinoilla, keskeisilla
kuljetusreiteilla seka sita kautta korkotasossa ja investointinakymissa.

Epavarmuutta liittyy myos Yhdysvaltojen kayttdéon ottamiin tuontitulleinin. Koskisella
ei ole merkittavaa maaraa kauppaa Yhdysvaltoihin, joten tulli- ja kauppapolitiikan
suorat vaikutukset ovat pienia. Yhdysvaltojen harjoittaman tariffi- ja tullipolitiikan
epasuoria vaikutuksia etenkin sahateollisuuden kauppavirtoihin on vaikea arvioida.
Kauppavirtojen lisaksi vaikutukset voivat kohdistua tuotteiden kysyntaan ja
tarjontaan. Yhdysvaltain harjoittamalla geo-, tulli- ja kauppapolitiikalla voi olla
merkittavia vaikutuksia inflaatioon, talouskasvuun, korkoihin ja valuuttakursseihin
Koskisen keskeisilla markkinoilla.

Lisatietoa Koskisen Oyj:n riskeista ja epavarmuustekijoista 10ytyy vuoden 2025
vuosikertomuksesta.

Osakkeet ja omistus

Koskisen osakepadaoma on 1512 000 euroa. Liikkeeseen laskettujen osakkeiden
lukumaara 30.9.2026 oli yhteensa 24 095 535 ja ulkona olevien osakkeiden lukumaara
yhteensa 24 094 449. Yhtidlla on yksi osakesarja. Jokainen osake oikeuttaa
omistajansa yhteen aaneen yhtidkokouksessa. Osakkeilla ei ole nimellisarvoa. Yhtion
osake on listattu Nasdaq Helsinki Oy:n pdrssilistalla 1.12.2022 alkaen.

Omat osakkeet

Yhtién hallussa on 1086 omaa osaketta.

Osakkeen hinta ja vaihto

Yhtion osakkeita vaihdettiin Helsingin porssissa 1.1.-30.9.2026 valisena aikana

1296 274 kappaletta, mika oli 5,4 prosenttia koko osakemaarasta. Osakkeen ylin
kurssi oli 10,00 euroa ja alin 8,18 euroa. Vaihdettujen osakkeiden painotettu
keskihinta oli 8,69 euroa. Osakevaihto oli 11 260 575 euroa. Katsauskauden paattyessa
koko osakekannan markkina-arvo oli 199 992 941 euroa.

Liputusilmoitukset

Koskisen vastaanotti 9.2.2026 arvopaperimarkkinalain 9. luvun 5. pykalan mukaisen
liputusilmoituksen, jonka mukaan Keskinaisen tydelakevakuutusyhtié Varman
omistus- ja aaniosuus Koskisen Oyj:ssa ylitti 5 prosentin liputusrajan.

Koskisen vastaanotti 1.6.2026 arvopaperimarkkinalain 9. luvun 5. pykalan mukaisen
liputusilmoituksen, jonka mukaan Karoliina Koskisen omistus- ja daniosuus Koskisen
Oyj:ssa ylitti 5 prosentin liputusrajan.

Osakepohjaiset kannustinjarjestelmat

Koskisen Oyj:n hallitus paatti huhtikuussa 2025 uudesta osakepohjaisesta
kannustinohjelmasta avainhenkildilleen vuosille 2025-2029. Kannustinohjelma
koostuu kolmesta kolmen vuoden ansaintajaksosta, jotka ovat 2025-2027, 2026-2028
ja2027-2029.

Yhtion hallitus paatti helmikuussa 2026 kannustinohjelman toisen ansaintajakson

ansaintakriteerit ja tavoitteet seka kannustinohjelmaan kelpoiset avainhenkilot.
Osakepohjaisen kannustinohjelman ansaintajaksolle 20262028 ovat talla hetkella
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oikeutettuja osallistumaan yhteensa noin 30 avainhenkiléa, mukaan lukien
konsernin toimitusjohtaja ja johtoryhman jasenet.

Kannustinohjelman toisella ansaintajaksolla kannustinohjelmaan osallistuvat
avainhenkildt voivat ansaita yhteensa enintaan 440 000 brutto-osaketta. Palkkion
mahdollinen saaminen ja maara perustuvat Koskisen kasvustrategian mukaiseen
lilkevaihdon kasvuun, osakkeenomistajien saamaan kokonaistuottoon (TSR) ja Scope
3 -paastévahennykseen ajalla 1.1.2026-31.12.2028 seka henkilon jatkuvaan
tyosuhteeseen.

Varsinainen yhtiokokous 2026

Koskisen Oyj:n varsinainen yhtidkokous pidettiin 23.4.2026 Helsingissa. Yhtiokokous
vahvisti tilinpaatoksen ja konsernitilinpaatdksen seka myonsi vastuuvapauden
hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle tilikaudelta 2025. Yhtiokokous hyvaksyi
tilikautta 2025 koskevan palkitsemisraportin.

Taseen osoittaman voiton kdyttaminen

Yhtiokokous paatti, etta tilikaudelta 2025 vahvistetun taseen perusteella maksetaan
osinkoa 0,14 euroa osakkeelta ja etta voitto siirretaan kertyneisiin voittovaroihin.
Osingon maksun tasmaytyspaiva oli 27.4.2026 ja osinko maksettiin 5.5.2026.

Hallituksen jasenten palkkiot

Yhtiokokous paatti, etta hallituksen jasenten palkkiot ovat seuraavat: hallituksen
puheenjohtajan palkkio on 5250 euroa kuukaudessa ja muiden jasenten palkkio
2 750 euroa kuukaudessa. Tarkastusvaliokunnan puheenjohtajan palkkio on 3750
euroa kuukaudessa.

Lisaksi hallituksen puheenjohtajalle maksetaan kokouspalkkiota 1 000 euroa per
kokous ja muille jasenille 500 euroa per kokous. Vastaavat kokouspalkkiot
maksetaan myos hallituksen valiokuntien kokouksista. Paatdksistd, jotka tehdaan
kokousta pitamatta, ei makseta palkkiota.

Kulukorvaukset maksetaan yhtion voimassa olevan matkustussaannon mukaisesti.

Hallituksen kokoonpano

Yhtidkokous vahvisti hallituksen jasenten lukumaaraksi kuusi (6).

Koskisen Oyj:n hallituksen kokoonpano pysyi ennallaan ja jaseniksi valittiin uudelleen
Pekka Kuusniemi, Carita Himberg, Karri Koskela, Hanna Masala, Kalle Reponen ja
Hanna Sievinen. Hallituksen puheenjohtajaksi valittiin Pekka Kuusniemi.

Tilintarkastajan ja kestavyysraportoinnin varmentajan valinta ja
palkkiot

Yhtiokokous valitsi yhtion tilintarkastajaksi uudelleen tilintarkastusyhteisd
PricewaterhouseCoopers Qy:n, joka on ilmoittanut nimeavansa yhtion
paavastuulliseksi tilintarkastajaksi KHT Markku Launiksen. Tilintarkastajan palkkio
paatettiin maksaa yhtion hyvaksyman laskun mukaan. PricewaterhouseCoopers Oy
valittiin myos yhtion kestavyysraportoinnin varmentajaksi. Markku Launis toimii
myos paavastuullisena kestavyysraportointitarkastajana. Kestavyysraportoinnin
varmentajan palkkio paatettiin maksaa yhtion hyvaksyman laskun mukaan.

Hallituksen valtuutukset

Yhtiokokous paatti myontaa yhtion hallitukselle yhtiokokouskutsusta ilmenevat
valtuutukset koskien yhtion omien osakkeiden hankintaa seka osakeantia ja
osakeyhtidlain 10 luvun 1&ssa tarkoitettujen osakkeisiin oikeuttavien optio- ja
muiden erityisten oikeuksien antamista. Valtuutukset ovat voimassa 30.6.2027
saakka.

Hallituksen jarjestaytymiskokous

Yhtidkokouksen jalkeen pidetyssa jarjestaytymiskokouksessa hallitus valitsi
varapuheenjohtajakseen Hanna Sievisen.

Hallituksen tarkastusvaliokunnan puheenjohtajaksi valittiin Hanna Sievinen ja
jaseniksi Hanna Masala ja Karri Koskela.

Hallituksen henkildstdvaliokunnan puheenjohtajaksi valittiin Pekka Kuusniemi ja
jaseniksi Kalle Reponen ja Carita Himberg.

Kauden jilkeiset tapahtumat

Yhtiolla ei ollut merkittavia kauden jalkeisia tapahtumia.

Helsingissa 12.11.2026
Koskisen Oyj:n hallitus
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Taloudelliset tiedot

IAS 34 -tilinpaatdsstandardin mukainen osa

Konsernin laaja tuloslaskelma

Tuhatta euroa

17~
Liite 30.9.2026

1.7~
30.9.2025

11~
30.9.2026

11~
30.9.2025

1.1
31.12.2025

Muut laajan tuloksen erat

Erat, jotka saatetaan
tulevaisuudessa siirtaa
tulosvaikutteisiksi

Muuntoerot

Tilikauden muut laajan
tuloksen erat verovaikutus
huomioiden

=173

-173

-2

48

48

Tilikauden laaja tulos

Tilikauden voiton (tappion)
jakautuminen:

Emoyhtion omistajille

-1679

-1600

1105

1278

7 591

7 594

8 668

8 620

Tilikauden voitto (tappio)

Tilikauden laajan tuloksen
jakautuminen:

Emoyhtion omistajille

-1679

-1770

-1600

-1631

1278

1105

7 594

7 591

8 620

8 668

Tuhatta euroa Liite 30.9.21(‘).;‘6 30.9.21(')72‘5 30.9.2(1)‘;'6 30.9.210;.5 31.12.2:).]2‘5
Liikevaihto 2 90 675 83839 300044 259793 354936
Liiketoiminnan muut tuotot 3 107 630 1523 2303 2958
Valmiiden ja keskeneraisten

tuotteiden varastojen muutos -899 -753 -2352 5977 8676
Metsavarojen kayvan arvon

muutos 38 130 -136 78 354
Materiaalit ja palvelut -60759 -56603 -192805 -168605 -232886
Tydsuhde-etuuksista

aiheutuvat kulut -12 843 12644 44940  -40348 54797
Poistot ja arvonalentumiset -4176 -3908 -12 319 -10 561 -14 478
Liiketoiminnan muut kulut 3 -13 583 -M77  -44674 -36 434 -50 452
Liikevoitto (-tappio) -1438 -1025 4 341 12 204 14 310
Rahoitustuotot 838 282 1967 2120 2534
Rahoituskulut -1592 -1243 -4 800 -4 961 -6101
Rahoituskulut, netto -754 -962 -2 833 -2 841 -3567
Voitto (tappio) ennen veroja -2192 -1987 1508 9 363 10 743
Tuloverot 513 387 -230 -1770 -2123
Tilikauden voitto (tappio) -1679 -1600 1278 7 594 8 620

Konsernin laajaa tuloslaskelmaa tulee lukea yhdessa sita koskevien liitetietojen

kanssa.

Tilikauden laaja tulos

Emoyhtion
osakkeenomistajille kuuluva
tilikauden osakekohtainen
tulos:

Laimentamaton
osakekohtainen tulos (euroa)

Laimennettu osakekohtainen
tulos (euroa)

-1770

6 -0,07

6 -0,07

-1631

-0,07

-0,07

1105

0,05

0,05

7 591

0,32

0,32

8 668

0,37

0,36
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Konsernitase

Tuhatta euroa

Liite 30.9.2026 30.9.2025 31.12.2025

VARAT
Pitkaaikaiset varat

Aineelliset kayttdoomaisuushyoddykkeet 5 144 616 134 337 140 533
Metsavarat 4227 4 087 4363
Kayttooikeusomaisuuserat 35959 31804 31608
Aineettomat hyddykkeet 2 440 3176 2992
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

rahoitusvarat 7 660 150 200
Laskennalliset verosaamiset 28 56 35
Pitkaaikaiset varat yhteensa 187930 173610 179 730
Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 56 194 57 832 62 383
Myyntisaamiset 7 41817 36144 31398
Muut saamiset 10 891 11898 n1e
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

rahoitusvarat 7 1715 1706 11709
Tuloverosaamiset 1 852 908
Rahavarat 7 14 919 6713 24 441
Lyhytaikaiset varat yhteensa 135538 125144 141954
Myytavana olevat omaisuuserat 383 383 383
VARAT YHTEENSA 323851 299137 322067

Konsernitasetta tulee lukea yhdessa sita koskevien liitetietojen kanssa.

Tuhatta euroa Liite 30.9.2026 30.9.2025 31.12.2025
OMA PAAOMA JA VELAT

Oma paaoma

Osakepaaoma 6 1512 1512 1512
Vararahasto 16 16 16
Sijoitetun vapaan oman padaoman rahasto 6 81883 81883 81883
Omat osakkeet 6 -3 -3 -3
Kertyneet muuntoerot 67 189 239
Kertyneet voittovarat 77 210 71017 71077
Tilikauden voitto (tappio) 1278 7 594 8 620
Emoyhtion omistajille kuuluva oma paaoma

yhteensa 161962 162207 163 344
Oma padaoma yhteensa 161962 162207 163 344
Velat

Pitkaaikaiset velat

Lainat 7 38789 13322 42778
Vuokrasopimusvelat 7 30 733 27 962 26 921
Muut pitkaaikaiset tydsuhde-etuudet 3496 3502 3220
Muut velat 2740 3006 3182
Laskennalliset verovelat 9 388 8 883 9 526
Varaukset 167 121 187
Pitkaaikaiset velat yhteensa 85 313 56 796 85 816
Lyhytaikaiset velat

Lainat 7 5408 14 002 5374
Vuokrasopimusvelat 7 3956 3067 3965
Johdannaisvelat 7 123 - -
Saadut ennakot 1187 958 933
Ostovelat 7 37196 36525 38892
Ostovelat, maksumenettely 7 8 867 6986 7 265
Muut velat 19 706 18 469 16 405
Tuloverovelat 63 47 -
Varaukset 68 80 74
Lyhytaikaiset velat yhteensa 76 575 80 134 72 907
Velat yhteensa 161888 136929 158 723
OMA PAAOMA JA VIERAS PAAOMA YHTEENSA 323851 299137 322067



Laskelma konsernin oman p

aaoman muutoksista

Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma paagoma

Emoyhtion
Sijoitetun omistajille
vapaan oman kuuluva oma
padoman Kertyneet Kertyneet padoma Oma padaoma
Tuhatta euroa Liite Osakepaioma Vararahasto rahasto Omat osakkeet muuntoerot voittovarat yhteensa yhteensa
Oma padaoma 1.1.2026 1512 16 81883 -3 239 79 697 163 344 163 344
Tilikauden voitto (tappio) - - - - - 1278 1278 1278
Muut laajan tuloksen erat
Muuntoerot - - - - -173 - -173 -173
Tilikauden laaja tulos yhteensa - - - - -173 1278 1105 1105
Tapahtumat osakkeenomistajien kanssa:
Osingonjako - - - - - -3373 -3373 -3373
Osakeperusteiset maksut - - - - - 886 886 886
Tapahtumat osakkeenomistajien kanssa
yhteensa - - - - - -2 487 -2 487 -2 487
Oma padoma 30.9.2026 1512 16 81883 -3 67 78 488 161 962 161962

Konsernin laskelmaa oman paaoman muutoksista tulee lukea yhdessa sita koskevien liitetietojen kanssa.
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Emoyhtién osakkeenomistajille kuuluva oma paaoma

Emoyhtién
Sijoitetun omistajille
vapaan oman kuuluva oma
paaoman Kertyneet Kertyneet padoma Oma paidaoma
Tuhatta euroa Liite Osakepaiaoma Vararahasto rahasto Omat osakkeet muuntoerot voittovarat yhteensa yhteensa
Oma padoma 1.1.2025 1512 16 73 843 -3 192 73 527 149 086 149 086
Tilikauden voitto (tappio) - - - - - 7 594 7 594 7 594
Muut laajan tuloksen erat
Muuntoerot - - - - -2 - -2 -2
Tilikauden laaja tulos yhteensa - - - - -2 7 594 7 591 7 591
Tapahtumat osakkeenomistajien kanssa:
Osingonjako - - - - - =277 2771 =277
Osakeperusteiset maksut - - - - - 261 261 261
Suunnattu osakeanti (liiketoimintakauppa) 6 8 040 - 8 040 8 040
Tapahtumat osakkeenomistajien kanssa
yhteensa - - 8 040 - - -2 510 5530 5530
Oma padaoma 30.9.2025 1512 16 81883 -3 189 78 611 162 207 162 207
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Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma paaoma

Emoyhtion
Sijoitetun omistajille
vapaan oman kuuluva oma
padoman Kertyneet Kertyneet padoma Oma padaoma
Tuhatta euroa Liite Osakepaioma Vararahasto rahasto Omat osakkeet muuntoerot voittovarat yhteensa yhteensa
Oma padaoma 1.1.2025 1512 16 73 843 -3 192 73 527 149 086 149 086
Tilikauden voitto (tappio) - - - - - 8 620 8 620 8 620
Muut laajan tuloksen erat
Muuntoerot - - - - 48 - 48 48
Tilikauden laaja tulos yhteensa - - - - 48 8 620 8 668 8 668
Tapahtumat osakkeenomistajien kanssa:
Osingonjako - - - - - 277 277 2771
Osakeperusteiset maksut - - - - - 321 321 321
Suunnattu osakeanti (liiketoimintakauppa) 6 - - 8 040 - - - 8 040 8 040
Tapahtumat osakkeenomistajien kanssa
yhteensa - - 8 040 - - -2 450 5590 5590
Oma padoma 31.12.2025 1512 16 81883 -3 239 79 697 163 344 163 344



Konsernin rahavirtalaskelma

1.7~ 1.7~ 11.- 11~ 11~

Tuhatta euroa Liite 30.9.2026 30.9.2025 30.9.2026 30.9.2025 31.12.2025
Liiketoiminnan rahavirta
Tilikauden voitto (tappio) -1679 -1600 1278 7 594 8 620
Oikaisut:

Poistot ja arvonalentumiset 4176 3908 12 319 10 561 14 478

Metsavarojen kayvan arvon

muutos -38 -130 136 -78 -354

Pitkaaikaisten varojen

myyntivoitot ja -tappiot - -105 - -3 -104

Korko- ja muut

rahoitustuotot ja -kulut 754 962 2833 2 841 3567

Tuloverot -513 -387 230 1770 2123

Muiden pitkaaikaisten

tyosuhde-etuuksien

muutokset 6l ol 187 165 -143

Osakeperusteiset maksut 185 195 886 261 321

Muut oikaisut - - -2 -665 -668
Oikaisut yhteensa 4625 4 504 16 590 14742 19 221
Kayttopaaoman muutokset:

Myyntisaamisten ja muiden

saamisten muutos 4 927 -1040 -10 279 -13709 -8106

Ostovelkojen ja muiden

velkojen muutos 4 034 7 403 3197 1 692 12 312

Vaihto-omaisuuden muutos -842 -2902 6101 -2858 -7 384
Kaytetyt varaukset -8 -18 -25 -38 22
Saadut korot 77 22 176 329 504
Maksetut korot -935 -945 -3 094 -3159 -4125
Saadut muut rahoituserat -61 47 69 264 293
Maksetut jarjestelypalkkiot ja
muut rahoituskulut -57 146 -103 -277 -519
Maksetut tuloverot 230 -312 605 -1351 -1144
Liiketoiminnan
nettorahavirta 10 313 5304 14 515 13 228 19 693

1.7.- 1.7~ 11.- 11.- 11~
Tuhatta euroa Liite 30.9.2026 30.9.2025 30.9.2026 30.9.2025 31.12.2025
Investointien rahavirta
Aineellisten
kayttdomaisuushyodykkeiden
ja aineettomien hyddykkeiden
hankinta 5 -4288 -5850 -12 206 -1 445 -20 21
Pitkaaikaisten varojen myynnit - 12 - 120 132
Lilketoimintojen ja
tytaryritysten hankinnat - -246 - -15009 -15009
Investointien nettorahavirta -4 288 -5983 -12206 -26334 -35089
Rahoituksen rahavirta
Lainojen nostot - - - - 35000
Lainojen takaisinmaksut -1628 -1628 -4 410 -5761 -19 914
Vuokrasopimusvelkojen
maksut 7 -1288 -1028 -3988 -3472 -4 318
Maksetut osingot - - -3 373 277 2771
Rahoituksen nettorahavirta -2 916 -2 657 -M771 -12 004 7 996
Rahavarojen nettomuutos 3109 -3 336 -9 462 -25T110 -7 399
Rahavarat kauden alussa 1 847 10 057 24 441 31823 31823
Valuuttakurssien muutosten
vaikutukset rahavaroihin -37 -8 -59 - 17
Rahavarat kauden lopussa 14 919 6 713 14 919 6 713 24 441

Konsernin rahavirtalaskelmaa tulee lukea yhdessa sita koskevien liitetietojen kanssa.
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Osavuosikatsauksen liitetiedot

1. Yleiset tiedot ja laatimisperusta

Nama konsernin taloudelliset osavuositiedot Koskisen Oyj:sta ja sen tytaryhtioista
(Koskisen, konserni) on laadittu IAS 34 Osavuosikatsaukset -tilinpaatosstandardin ja

konsernin vuoden 2025 tilinpaatdksessa esitettyjen laatimisperiaatteiden mukaisesti.

1.1.2026 voimaan tulleilla IFRS-tilinpaatdsstandardeihin tehdyilla uudistuksilla ja
vuosittaisilla parannuksilla ei ole merkittavaa vaikutusta esitettyihin lukuihin.

IFRS 18 Tilinpaatdksen esittamistapa ja tilinpaatdksessa esitettavat tiedot -standardi
tulee voimaan 1.1.2027 alkavilla tilikausilla ja korvaa IAS 1 Tilinpaatoksen esittaminen
-standardin. Koskisen ottaa standardin kayttdéon sen voimaantulopaivasta alkaen.
Standardi muuttaa tuloslaskelman rakennetta ja edellyttaa tuottojen ja kulujen
luokittelua liiketoiminnan, investointien, rahoituksen, tuloverojen ja lopetettujen
toimintojen ryhmiin. Lisaksi se edellyttaa liitetietoja johdon maarittelemista
tunnusluvuista. IFRS 18 ei vaikuta erien kirjaamiseen tai arvostamiseen eika
tilikauden tulokseen.

IFRS 18:n kayttoonotto vaikuttaa konsernin tuloslaskelman ja rahavirtalaskelman
esittamiseen seka tiettyihin liitetietoihin. Tuottojen ja kulujen uudelleenluokittelu
konsernin tuloslaskelmalla muuttaa lilkevoiton maaraa. Esimerkiksi nykyisin
rahoituseriin sisaltyvat myyntisaamisiin ja ostovelkoihin liittyvat valuuttakurssierot
seka myyntiin liittyvien valuuttatermiinien tuotot ja tappiot esitetdan jatkossa osana
lilkevoittoa. Rahavirtalaskelmalla maksetut ja saadut korot siirtyvat lilketoiminnan
rahavirrasta siten, etta maksetut korot esitetaan jatkossa rahoituksen rahavirrassa ja
saadut korot investointien rahavirrassa.

Osavuositiedot eivat sisalla kaikkia 31.12.2025 paattyneen tilikauden
konsernitilinpaatdksessa esitettyja liitetietoja ja osavuositietoja on luettava yhdessa
konsernitilinpaatdksen kanssa.

Osavuositietojen laatiminen edellyttaa johdolta arvioita ja oletuksia, jotka vaikuttavat
laatimisperiaatteiden soveltamiseen seka kirjattujen varojen, velkojen, tuottojen ja
kulujen maariin. Toteutuneet tulokset saattavat olla erilaisia nadihin arvioihin
verrattuna. Osavuositietoja laadittaessa johdon tekemat merkittavat kirjanpidolliset
arviot ja harkintaan perustuvat ratkaisut ovat vastaavia, joita sovellettiin 31.12.2025
paattyneelta tilikaudelta laaditussa konsernitilinpaatoksessa.

Kaikki esitetyt luvut ovat pydristettyjd, minka vuoksi yksittaisten lukujen
yhteenlaskettu summa saattaa poiketa esitetysta yhteissummasta.

Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton.
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2. Segmentti-informaatio ja liikevaihto

LIIKEVAIHTO SEGMENTEITTAIN

1.7.-30.9.2026 1.7.-30.9.2025 1.1.-30.9.2026 1.1.-30.9.2025 1.1.-31.12.2025

Tuhatta euroa Ulkoinen Sisdinen Yhteensd Ulkoinen Sisdinen Yhteensd Ulkoinen Sisdinen Yhteensd Ulkoinen Sisdinen Yhteensd Ulkoinen Sisdinen Yhteensa
Levyteollisuus 34 862 1 34 863 33622 2 33624 N8 279 9 118 288 N3 349 8 N3 357 150 935 12 150 946
Sahateollisuus 55792 6 266 62 058 50195 6 335 56 530 181703 22523 204 226 146 382 23075 169 457 203915 31556 235 471
Segmentit yhteensa 90 654 6 267 96 921 83 816 6 338 90154 299983 22 532 322 515 259 731 23083 282814 354850 31567 386 417
Muut 22 142 164 22 n7 140 62 715 777 62 550 612 86 693 780
Sisaisen myynnin

eliminointi -6 409 -6 409 -6 455 -6 455 -23 247 -23 247 -23633 -23 633 -32 261 -32 261
Yhteensa 90 675 - 90 675 83 839 - 83839 300 044 - 300044 259793 - 259793 354936 - 354936
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LIIKEVAIHDON MAANTIETEELLINEN JAKAUTUMINEN

3. Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut
LIIKETOIMINNAN MUUT TUOTOT

Tuhatta euroa 30.9.2.:;;‘6 30.9.21(.).;5 30.9.2:).;.6 30.9.2:)']2‘5 31.12.2:)'12.5
Suomi 33126 31546 1M 351 98132 132901
Japani 7 043 7723 21085 24 853 33299
Saksa 7 590 6 419 23 034 18 616 24 4T
Puola 5553 6771 17 003 15 361 20192
Muut EU-maat 25 931 21796 94160 72 532 101 479
Muut maat 1 434 9584 33412 30299 42654
Yhteens3 90675 83839 300044 259793 354936
KAYTTOKATE SEGMENTEITTAIN
17.- 17~ 11- 11.- 11-
Tuhatta euroa 30.9.2026 30.9.2025 30.9.2026 30.9.2025 31.12.2025
Levyteollisuus 1780 162 11323 11389 15 688
Sahateollisuus 996 2628 554] 12244 14 277
Segmentit yhteensa 2777 2789 16 864 23634 29 965
Muut! -38 93 -203 -869 1177
Yhteensi 2738 2883 16660 22765 28789

1 Sisaltaa kokonaan omistetun tytaryhtion Kosava-Kiinteistot Oy:n, joka tarjoaa emoyhtiolle
kiinteistonhoitopalveluja, seka osan konsernin keskitetyista toiminnoista, joita ei ole kohdistettu
segmenteille.

KAYTTOKATTEEN TASMAYTYS LIIKEVOITTOON (-TAPPIOON)

1.7~ 1.7~ 11~ 11~ 1.1~
Tuhatta euroa 30.9.2026 30.9.2025 30.9.2026 30.9.2025 31.12.2025
Kayttokate 2738 2883 16 660 22765 28789
Poistot ja arvonalentumiset -4176 -3908 -12 319 -10 561 -14 478
Liikevoitto (-tappio) -1438 -1025 4 341 12 204 14 310

1.7~ 1.7~ 11~ 11~ 1.1~
Tuhatta euroa 30.9.2026 30.9.2025 30.9.2026 30.9.2025 31.12.2025
Paastooikeuksien myynti - 371 1158 1087 1569
Negatiivisen liikearvon tuloutus - - - 662 662
Polttopuun myynti
metsanomistajille 46 55 182 127 190
Aineellisten
kéyttépmaisuushyédykkeiden
myyntivoitot - 105 - n3 125
Vuokratuotot 25 29 80 85 122
Saadut korvaukset 4 8 20 41 51
Saadut avustukset 3 16 20 35 48
Muut 29 48 63 153 192
Yhteensa 107 630 1523 2303 2958
LIIKETOIMINNAN MUUT KULUT

1.7~ 1.7~ 11~ 11~ 1.1~
Tuhatta euroa 30.9.2026 30.9.2025 30.9.2026 30.9.2025 31.12.2025
Myyntirahdit ja huolinta -8 548 -6 676 -28 631 -20 731 -29 092
Tietotekniikkakulut -113 -1242 -3 482 -3528 -4 743
Kiinteistdjen kunnossapito -1170 -1019 -3 071 -2950 -4 19
Konsultointi- ja hallintopalvelut -398 -449 -1633 -1836 -2 543
Hallintokulut -549 -477 -1795 -1759 -2 371
Henkilostoon liittyvat kulut -356 -410 -1305 -1365 -1909
Myyntiprovisiot -282 -291 -968 -873 -1179
Matkakulut =225 -214 -766 -844 -1152
Vuokrasopimuskulut -226 -306 -646 -684 -849
Markkinointikulut -126 -135 -459 -602 -793
Tutkimus- ja kehittamismenot -36 -30 -123 -125 -136
Muut kulut! -553 -469 -1794 -1135 -1566
Yhteensa -13 583 -N717 -44674 -36 434  -50 452

T Muut kulut sisaltavat muun muassa koneisiin, kalustoon ja ajoneuvoihin liittyvia kuluja.
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4. Osakepohjaiset kannustinjarjestelmat

Koskisen Oyj:n hallitus paatti huhtikuussa 2025 uudesta osakepohjaisesta
kannustinohjelmasta avainhenkildilleen vuosille 2025-2029. Kannustinohjelma
koostuu kolmesta kolmen vuoden ansaintajaksosta, jotka ovat 2025-2027, 2026-2028
ja 2027-2029.

Yhtion hallitus paatti helmikuussa 2026 kannustinohjelman toisen ansaintajakson
ansaintakriteerit ja tavoitteet seka kannustinohjelmaan kelpoiset avainhenkilot.
Osakepohjaisen kannustinohjelman ansaintajaksolle 20262028 ovat talla hetkella
oikeutettuja osallistumaan yhteensa noin 30 avainhenkiléa, mukaan lukien

Kannustinohjelman toisella ansaintajaksolla kannustinohjelmaan osallistuvat
avainhenkildt voivat ansaita yhteensa enintaan 440 000 brutto-osaketta. Palkkion
mahdollinen saaminen ja maara perustuvat Koskisen kasvustrategian mukaiseen
liilkevaindon kasvuun, osakkeenomistajien saamaan kokonaistuottoon (TSR) ja Scope
3 -paastdvahennykseen ajalla 1.1.2026-31.12.2028 seka henkilon jatkuvaan
tyosuhteeseen. Osakkeiden kokonaismaarasta Koskisen pidattaa avainhenkildiden
tuloverovelvollisuutta vastaavan ennakonpidatyksen ja maksaa sen
veroviranomaisille. Jarjestelyssa on verovelvoitteiden nettoselvittelyominaisuus (“net
settlement feature”) ja se luokitellaan kokonaisuudessaan osakkeina maksettavaksi

lilketoimeksi.
konsernin toimitusjohtaja ja johtoryhman jasenet.
5. Aineelliset kayttdomaisuushyoédykkeet
Muut aineelliset  Ennakkomaksut ja
Rakennukset ja kayttéomaisuus- keskeneraiset
Tuhatta euroa Maa-alueet rakennelmat Koneet ja kalusto hyodykkeet hankinnat Yhteensa
Hankintameno 1.1.2026 3115 93 264 136 079 15 040 13 200 260 698
Muuntoerot -4 -74 -47 -7 -3 -135
Lisaykset 51 954 1987 71 9380 12 442
Siirrot erien valilla - 3 555 4794 - -8147 -
Hankintameno 30.9.2026 3162 97 497 142 813 15104 14 429 273 005
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2026 - -43 701 -71 659 -4 805 - -120 165
Muuntoerot - 25 19 3 - 47
Poistot - -2 084 -5 557 -629 - -8 270
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 30.9.2026 - -45 760 -77 197 -5 431 - -128 388
Kirjanpitoarvo 1.1.2026 37115 49 563 64 420 10 235 13 200 140 533
Kirjanpitoarvo 30.9.2026 3162 51736 65 616 9 673 14 429 144 616

Aineellisten kayttoomaisuushyddykkeiden lisdykset ajalla tammi-syyskuu olivat 12,4 (11,3) miljoonaa euroa. Nama liittyivat suurimmaksi osaksi sahan uusiin kanavakuivaamoihin

seka Levyteollisuuden investointiohjelmaan.
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Muut aineelliset

Ennakkomaksut ja

Rakennukset ja kayttdomaisuus- keskeneraiset
Tuhatta euroa Maa-alueet rakennelmat Koneet ja kalusto hyodykkeet hankinnat Yhteensa
Hankintameno 1.1.2025 2727 83 766 13 342 6 825 15 576 222 235
Muuntoerot - 2 1 - - 3
Lisaykset - 1361 1270 1103 7 600 1334
Liiketoimintojen ja tytaryritysten hankinnat 393 5182 1857 776 56 18 264
Vahennykset -7 - - - - -7
Siirrot erien valilla - 2129 5 486 6 215 -13 830 -
Siirto myytavana olevista omaisuuserista - - 150 - - 150
Hankintameno 30.9.2025 34 92 440 132105 14 918 9 402 251979
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2025 - -41174 -65 479 -4 042 - -110 695
Muuntoerot - - - - - -
Poistot - -1842 -4 473 -546 - -6 861
Siirto myytavana olevista omaisuuserista - - -86 - -86
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 30.9.2025 - -43 017 -70 038 -4 588 - -117 642
Kirjanpitoarvo 1.1.2025 2727 42 591 47 863 2783 15 576 111 540
Kirjanpitoarvo 30.9.2025 3N4 49 423 62 068 10 330 9 402 134 337

25



Muut aineelliset

Ennakkomaksut ja

Rakennukset ja kayttdomaisuus- keskeneraiset
Tuhatta euroa Maa-alueet rakennelmat Koneet ja kalusto hyoédykkeet hankinnat Yhteensa
Hankintameno 1.1.2025 2727 83 766 13 342 6 825 15 576 222 235
Muuntoerot 1 27 15 2 2 48
Lisaykset - 2178 4 493 1223 12 241 20134
Liiketoimintojen ja tytaryritysten hankinnat 393 5182 11857 776 56 18 264
Vahennykset -7 -18 -108 - - -133
Siirrot erien valilla - 2129 6 330 6215 -14 674 -
Siirto myytavana olevista omaisuuserista - - 150 - - 150
Hankintameno 31.12.2025 3115 93 264 136 079 15 040 13 200 260 698
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2025 -41174 -65 479 -4 042 - -110 695
Muuntoerot - -7 -5 -1 - -13
Poistot - -2 519 -6197 -762 - -9 479
Vahennysten ja siirtojen kertyneet poistot - - 107 - - 107
Siirto myytavana olevista omaisuuserista - - -86 - - -86
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2025 - -43 701 -71 659 -4 805 - -120 165
Kirjanpitoarvo 1.1.2025 2727 42 591 47 863 2783 15 576 M 540
Kirjanpitoarvo 31.12.2025 315 49 563 64 420 10 235 13 200 140 533
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6. Oma paaoma ja osakekohtainen tulos

Ulkona olevien Rekisteroidyt Sijoitetun vapaan
osakkeiden maara osakkeet yhteensa oman paaoman
Tuhatta euroa (kpl) Omat osakkeet (kpl) (kpl) Osakepadaoma rahasto
11.2025 23024 073 1086 23025159 1512 73 843
Suunnattu maksuton osakeanti, johto 70 376 - 70 376 - -
Suunnattu osakeanti, lilketoimintakauppa 1000 000 1000 000 - 8 040
31.12.2025 24 094 449 1086 24 095 535 1512 81883
30.9.2026 24 094 449 1086 24 095 535 1512 81883
Euroa 1.7.-30.9.2026 1.7.-30.9.2025 1.1.-30.9.2026 1.1.-30.9.2025 1.1-31.12.2025
Osakekohtainen tulos
Emoyhtion omistajille kuuluva tilikauden voitto (tappio) (euroa) -1679 278 -1600 043 1278169 7 593 507 8 620 018
Ulkona olevien osakkeiden lukumaaran painotettu keskiarvo tilikauden aikana 24 094 449 24 094 449 24 094 449 23 433693 23 600 697
Ulkona olevien osakkeiden laimennetun lukumaaran painotettu keskiarvo
tilikauden aikana 24222 373 24 427136 24222 073 23765157 23944 500
Laimentamaton osakekohtainen tulos (euroa) -0,07 -0,07 0,05 0,32 0,37
Laimennettu osakekohtainen tulos (euroa) -0,07 -0,07 0,05 0,32 0,36

Koskisen Oyj:lla on yksi osakelaji ja kaikilla osakkeilla on yhtaldainen oikeus osinkoon.
Yksi osake tuottaa yhden aanen yhtiokokouksessa. Osakkeilla ei ole nimellisarvoa.
Koskisen Oyj:n osakkeet on listattu Nasdaqg Helsingin pdrssilistalla. Osakkeet on

liitetty Euroclear Finland Oy:n yllapitamaan arvo-osuusjarjestelmaan.
Kaupankayntitunnus on KOSKI ja ISIN-koodi on FI4000533005.
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7. Rahoitusvarat ja -velat
RAHOITUSVARAT JA -VELAT LUOKITTAIN

Kayvan arvon

Tuhatta euroa hierarkian taso 30.9.2026 30.9.2025 31.12.2025
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvarat

Myyntisaamiset - 41817 36144 31398
Rahavarat - 14 919 6713 24 441
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvarat yhteensa 56 737 42 857 55 838
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat

Kapitalisaatiosopimukset 1 1715 1 636 1692
Johdannaiset 2 584 144 141
Muut kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat 3 76 76 76
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat yhteensa 12 375 11 856 11909
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvelat

Lainat rahoituslaitoksilta 2 44197 27 324 48152
Vuokrasopimusvelat - 34 689 31029 30 886
Ostovelat - 37196 36525 38892
Ostovelat, maksumenettely - 8 867 6986 7 265
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvelat yhteensa 124 950 101 864 125 196
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat

Ehdollinen vastike 3 2723 2 991 3165
Johdannaisvelat 2 123 - -
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat yhteensa 2 846 2991 3165

Rahoituslaitoslainojen kaypa arvo on maaritetty diskonttaamalla tulevat rahavirrat
arvioidulla markkinakorolla raportointihetkella. Yhtié on arvioinut, etta lainojen
sopimuskorko on kohtuullisen [ahella markkinakorkoa, eika ole tehnyt oikaisua
diskonttauskorkoon, jolla kayvat arvot on maaritelty, jolloin lainojen kayvat arvot
vastaavat niiden nimellisarvoa. Koska yhtion lainat rahoituslaitoksilta ovat
vaihtuvakorkoisia, kauden aikainen markkinakorkojen muutos on heijastunut
suoraan konsernin korkokuluihin eika nain ollen ole vaikuttanut lainojen kaypaan
arvoon.

Johdannaisten kaypa arvo on arvioitu perustuen tulevien rahavirtojen nykyarvoon
kayttaen arvostuspaivan markkinahintoja, ja kapitalisaatiosopimukset perustuen
vastapuolten noteerauksiin. Johdannaisten seka kapitalisaatiosopimusten kayvan
arvon muutokset on kirjattu rahoitustuottoihin ja -kuluihin, jotka on eritelty alla.

Kayvan arvon maarityksen hierarkia on annettu ylla olevassa taulukossa.

Koskisen rahoituslaitoslainat sisaltavat kovenantteja. Kovenantit tayttyivat
esitettavina kausina ja niiden odotetaan tayttyvan tilikauden aikana.
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RAHOITUSVELKOJEN MATURITEETTI

Sopimukseen

perustuvat rahavirrat

Tuhatta euroa Q4 2026 2027 2028 2029 2030 2031- yhteensd  Kirjanpitoarvot
30.9.2026
Lainat rahoituslaitoksilta 1814 8 371 9162 8177 17 502 5561 50 587 44197
Vuokrasopimusvelat 1668 7167 5517 4 883 4088 21925 45248 34689
Ehdollinen vastike - - 4 000 - - - 4 000 2723
Johdannaisvelat 123 - - - - - 123 123
Ostovelat 37196 - - - - - 37196 37196
Ostovelat, maksumenettely' 9 079 - - - - - 9079 8 867
Yhteensa 49 880 15 538 18 679 13 060 21590 27 486 146 233 127 796
Sopimukseen
perustuvat rahavirrat
Tuhatta euroa Q4 2025 2026 2027 2028 2029 2030- yhteensd  Kirjanpitoarvot
30.9.2025
Lainat rahoituslaitoksilta 2773 12182 5566 3362 2600 2800 29283 27 324
Vuokrasopimusvelat 1407 5890 4 43] 4285 3748 22990 42 751 31029
Ehdollinen vastike - - - 4 000 - - 4000 2 991
Ostovelat 36 525 - - - - - 36 525 36 525
Ostovelat, maksumenettely' 7107 - - - - - 7107 6986
Yhteensa 47 811 18 072 9998 1 647 6 348 25789 119 665 104 855
Sopimukseen
perustuvat rahavirrat
Tuhatta euroa 2026 2027 2028 2029 2030 2031- yhteensd  Kirjanpitoarvot
31.12.2025
Lainat rahoituslaitoksilta 7165 8 057 8 895 7 967 17 364 5526 54976 48152
Vuokrasopimusvelat 6 048 4 483 4 328 3839 3170 19 961 41830 30 886
Ehdollinen vastike - - 4 000 - - - 4 000 3165
Ostovelat 38 892 - - - - - 38 892 38 892
Ostovelat, maksumenettely! 7 302 - - - - - 7 302 7 265
Yhteensa 59 407 12 540 17 224 11807 20 534 25 487 146 999 128 361

Maksumenettelyn alla olevat ostovelat ovat vaadittaessa maksettavia, joten yhtié raportoi ne siten, ettd ne ovat lyhytaikaista velkaa. Naiden sopimukseen perustuviin rahavirtoihin on lisatty kertyneet korot, seka

45 paivan irtisanomisajan korot.
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Koskisella on lilketoimintakauppaan liittyva ehdollinen vastikevelka, jonka
kirjanpitoarvo oli kauden lopulla 2,7 miljoonaa euroa ja joka on arvostettu kaypaan
arvoon. Ehdollisten lisakauppahintojen yhteenlaskettu enimmaismaara on

4,0 miljoonaa euroa. Maturiteettianalyysissa esitetty maara perustuu tahan
sopimuksen mukaiseen enimmaismaaraan. Lisakauppahinnat ovat riippuvaisia
kuusisahatavaran hintaindeksin seka osittain teollisuuspuun pystykaupan kuusitukin
keskihinnan kehityksesta vuosina 2025-2027.

Korkoriskin hallinta

Koskisen lainat rahoituslaitoksilta altistavat konsernin rahavirran korkoriskille.
Koskisen korkoriskin suojauspolitiikassa ei ole tapahtunut muutoksia, mutta
konsernin johto arvioi jatkuvasti avoimen riskin maaraa seka lisdsuojauksen tarvetta.
Koskisella on koronvaihtosopimuksia nimellisarvoltaan yhteensa 25 miljoonaa euroa.
Koronvaihtosopimuksien kayvan arvon muutokset netottavat lainan
korkomuutosten tulosvaikutukset suojaten osaltaan konsernia korkoriskilta, vaikka
ne eivat ole yksi yhteen konsernin rahoituslaitoslainojen kanssa.
Koronvaihtosopimukset eraantyvat vuoden 2028 aikana.

RAHOITUSTUOTOT JA -KULUT

Tuhatta euroa 30.9.2.3.;.6 30.9.216';‘5 30.9.23;'6 30.9.2:).12.5 31.12.2:)‘]2'5
Rahoitustuotot

Valuuttajohdannaisten voitot - -2 - 786 816
Valuuttakurssivoitot 239 109 813 504 637
Kapitalisaatiosopimusten voitot -159 131 23 400 456
Korkotuotot 77 22 173 255 433
Korkojohdannaisten voitot 330 22 516 175 191
Voitot ehdollisen vastikkeen kayvan

arvon muutoksesta 350 - 442 - -
Muut rahoitustuotot - - 1 1 1
Yhteensa 838 282 1967 2120 2534
Rahoituskulut

Vuokrasopimusvelkojen korkokulut -638 -570 -1879 -1756 -2 318
Lainojen korkokulut -519 -479 -1 662 -1565 -1773
Valuuttakurssitappiot -230 -162 -627 -1264 -1426
Korkojohdannaisten tappiot - 15 - -183 -153
Valuuttajohdannaisten tappiot -5 - -436 -14 -14
Kapitalisaatiosopimusten tappiot - - = - -
Tappiot ehdollisen vastikkeen

kdyvan arvon muutoksesta - - - - -174
Muut rahoituskulut -90 -48 -197 -180 -242
Yhteensa -1592 -1243 -4 800 -4 961 -6 101
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -754 -962 -2 833 -2 841 -3567
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8. Ehdolliset velat seka vastuusitoumukset

Tuhatta euroa 30.9.2026 30.9.2025 31.12.2025
Velat, joiden vakuudeksi on annettu vakuus

Lainat rahoituslaitoksilta - 13000 -
Kiinnitykset

Kiinteistokiinnitykset - 307200 -
Yrityskiinnitykset - 181551 -
Tilinpaatospaivana kaytossa olevat tili- ja takauslimiitit

Myénnetyn luottolimiitin kokonaismaara 15 000 8 000 15 000
Tililimiitti, kaytossa - - -
Takauslimiitti, kaytdssa 83 83 83
Takaukset

Ennakkomaksu-, toimitus- ym. takaukset 83 83 83

Koskisen Oyj on sitoutunut yhteensa 2,6 miljoonan euron maksuihin investointeihin

liittyen. Paaosin sitoumukset liittyvat Jarvelan sahan tasaamon

katkontajarjestelmaan ja uusiin kanavakuivaamoihin, seka vanerituotannon

investointiohjelmaan.

9. Konsernin rakenne

Koskisen Oyj on alkuvuonna perustanut Koskisen G.K.-nimisen tytaryhtion Japaniin.

Talla ei ole ollut merkittavaa vaikutusta konsernin taloudelliseen asemaan tai

tulokseen.
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Tunnuslukujen laskentakaavat

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat ovat varsinaiseen liiketoimintaan
kuulumattomia epatavallisia eria, jotka liittyvat (i) uudelleenjarjestelyihin liittyviin
kuluihin tai tuottoihin, (ii) arvonalentumisiin, ja (iii) liiketoimintojen tai merkittavien
kayttbomaisuuserien myyntivoittoihin tai -tappioihin. Vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erat esitetaan kuvastamaan Koskisen lilkketoiminnan tuloksellisuutta ja

kausien valisen vertailukelpoisuuden parantamiseksi. Koskisen nakemyksen mukaan

vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat tarjoavat mielekasta lisatietoa jattamalla
tavallisen liiketoiminnan ulkopuoliset vertailukelpoisuutta vahentavat erat
huomioimatta.

Tunnusluku Maaritelma Kayttétarkoitus
Kayttokate Liikevoitto (-tappio) + Poistot ja arvonalentumiset Kayttokate on Koskisen tuloksellisuutta mittaava tunnusluku.
Kayttokatemarginaali, % Kayttokate 100 Kayttokatemarginaali on Koskisen tuloksellisuutta mittaava tunnusluku.
X
Liikevaihto
Oikaistu kayttokate Kayttokate + Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat Oikaistu kayttokate on Koskisen tuloksellisuutta mittaava tunnusluku. Oikaistu
kayttokate esitetaan kayttokatteen lisaksi kuvastamaan Koskisen lilketoiminnan
tuloksellisuutta ja kausien valisen vertailukelpoisuuden parantamiseksi. Koskisen
nakemyksen mukaan oikaistu kayttokate tarjoaa mielekasta lisatietoa jattamalla
tavallisen lilketoiminnan ulkopuoliset vertailukelpoisuutta vahentavat erat
huomioimatta.
Oikaistu kayttokatemarginaali, %  Oikaistu kayttokate 100 Oikaistu kayttokatemarginaali on Koskisen tuloksellisuutta mittaava tunnusluku.
Liikevaihto x Oikaistu kayttokatemarginaali esitetaan kayttokatemarginaalin lisaksi kuvastamaan
Koskisen liiketoiminnan tuloksellisuutta ja kausien valisen vertailukelpoisuuden
parantamiseksi. Koskisen nakemyksen mukaan oikaistu kayttokatemarginaali tarjoaa
mielekasta lisatietoa jattamalla tavallisen liiketoiminnan ulkopuoliset
vertailukelpoisuutta vahentavat erat huomioimatta.
Liikevoittomarginaali, % Liikevoitto (-tappio) 100 Liikevoittomarginaali on Koskisen tuloksellisuutta mittaava tunnusluku.
X
Liikevaihto

Laimentamaton osakekohtainen Emoyhtion omistajille kuuluva kauden voitto (tappio)

tulos, euroa Liikkeeseen laskettujen osakkeiden painotettu

keskimaarainen lukumaara kauden aikana - Omat
osakkeet

Laimennettu osakekohtainen Emoyhtion omistajille kuuluva kauden voitto (tappio)

tulos, euroa Liikkeeseen laskettujen osakkeiden painotettu

keskimaarainen lukumaara kauden aikana +
Kaikkien osakkeiksi mahdollisesti muunnettavien
laimentavien instrumenttien painotettu
keskimaarainen lukumaara kauden aikana - Omat
osakkeet

Laimentamaton osakekohtainen tulos kuvastaa Koskisen tuloksen jakautumista sen
osakkeenomistajille.

Laimennettu osakekohtainen tulos kuvastaa Koskisen tuloksen jakautumista sen
osakkeenomistajille.
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Tunnusluku

Sijoitettu paaoma
Likvidit varat
Nettovelka
Nettovelan suhde

kayttokatteeseen, suhdeluku

Kayttépaaoma

Omavaraisuusaste, %

Nettovelkaantumisaste, %

Sijoitetun paaoman tuotto, %

Bruttoinvestoinnit

Maaritelma

Varat yhteensa - Lyhytaikaiset velat yhteensa

Lyhytaikaiset kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvarat + Talletukset + Rahavarat

Lainat + Vuokrasopimusvelat - Likvidit varat

Nettovelka

Kayttokate (viimeiset 12 kuukautta)

Vaihto-omaisuus + Myyntisaamiset + Muut saamiset

(lyhytaikaiset) - Saadut ennakot - Ostovelat -
Ostovelat, maksumenettely - Muut velat
(lyhytaikaiset)

Oma paaoma yhteensa

Varat yhteensa - Saadut ennakot
Nettovelka

Oma paaoma yhteensa

Liikevoitto (-tappio) (vimeiset 12 kuukautta)

Sijoitettu paaoma (keskimaarin viimeisen
12 kuukauden aikana)

Investoinnit aineellisiin
kayttbomaisuushyodykkeisiin, metsavaroihin,
kayttdoikeusomaisuuseriin seka aineettomiin
hyodykkeisiin.

x 100

x 100

x 100

Kayttétarkoitus

Sijoitettu paaoma kuvastaa Koskisen lilketoimintaan sitoutunutta paaomaa ja sita
kaytetaan sijoitetun paaoman tuottoa laskettaessa.

Likvidit varat kuvastaa kateisen ja muiden vaivattomasti kateiseksi vaihdettavien
varojen maaraa.

Nettovelka on mittari Koskisen ulkopuolisen velkarahoituksen kokonaismaaran
arviointiin.

Nettovelan suhde kayttokatteeseen on mittari Koskisen rahoitusriskitason ja
velkaantuneisuuden arviointiin.

Kayttopaaoma on mittari Koskisen liiketoimintaan sitoutuvan suoran
nettokayttopaaoman tason seuraamiseen.

Omavaraisuusaste mittaa Koskisen vakavaraisuutta seka kykya selviytya sitoumuksista

pitkalla aikavalilla.

Nettovelkaantumisaste on mittari Koskisen taloudellisen velkaantuneisuuden
arviointiin.

Sijoitetun paaoman tuotto kuvastaa Koskisen liiketoimintaan sitoutuneen paaoman
tuottoa.

Bruttoinvestoinnit on Koskisen operatiivisen lilkketoiminnan aktivoitujen investointien
mittari.
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Vaihtoehtoisten tunnuslukujen tiasmayttaminen

Seuraavassa taulukossa esitetaan Vaihtoehtoisten tunnuslukujen tasmayttaminen ilmoitettuina paivamaarina ja ilmoitetuilla ajanjaksoilla:

Tuhatta euroa 1.7.-30.9.2026 1.7.-30.9.2025 1.1-30.9.2026 1.1.-30.9.2025 1.1.-31.12.2025
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

Uudelleenjarjestelyihin liittyvat tuotot - - - -662 -662
Uudelleenjarjestelyihin liittyvat kulut 163 154 264 722 902
Liiketoimintojen tai merkittavien kayttdomaisuuserien myyntivoitot (-) tai

tappiot (+) - -105 - -105 -105
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat 163 49 264 -44 135
Kayttokate

Liikevoitto (-tappio) -1438 -1025 4 341 12 204 14 310
Poistot ja arvonalentumiset 4176 3908 12 319 10 561 14 478
Kayttokate 2738 2883 16 660 22765 28789
Kayttokatemarginaali, %

Kayttokate 2738 2883 16 660 22765 28789
Liikevaihto 90 675 83839 300 044 259793 354 936
Kayttokatemarginaali, % 3,0% 3,4 % 5,6 % 8,8 % 8,1%
Oikaistu kayttokate

Liikevoitto (-tappio) 1438 -1025 4 347 12 204 14 310
Poistot ja arvonalentumiset 4176 3908 12 319 10 561 14 478
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat 163 49 264 -44 135
Oikaistu kayttokate 2901 2932 16 924 22721 28 924
Oikaistu kayttokatemarginaali, %

Oikaistu kayttokate 2901 2932 16 924 22721 28 924
Liikevaihto 90 675 83839 300 044 259793 354 936
Oikaistu kayttokatemarginaali, % 32% 3,5% 5,6 % 8,7 % 8,1%
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