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Efter ett ar som noterat bolag uppvisar Candles fortsatt stark tillvixt med gradvis férbéttrad
l6nsamhet. Orderboken ir vilfylld och Analysguiden ser potential.

Efter dryga aret som noterat bolag fortsitter Candles, kvartal efter kvartal, att uppvisa stark tillvaxt och
samtidigt gradvis férbattra l6nsamheten. Under andra kvartalet som slutade den sista oktober (brutet
rakenskapsér 22/23) dkade forsiljningen med hela 66%, och samtidigt starktes EBITDA-marginalen till 7,1% (3).

Malet for den érliga omsittningstillvaxten har bolaget kommunicerat till 30% - nadgot som under perioden
kraftigt 6verstegs.

Under kvartalet tecknade Candles en rekordstor order med Rituals. Avtalet 16per under fem ar och uppgér till
totalt 825 Mk, eller minst 165 Mkr per ar under aren 2023 till och med 2027. For att mota den kraftigt 6kade
volymefterfragan, med behov av 6kad tillverkningskapacitet, som 4r en direkt {6ljd av Rituals-ordern genomférde

Candles en riktad nyemission om 42 Mkr under oktober.

Ordern sikrar 16nsam tillvixt under a&tminstone kommande fem-&rsperiod. Utéver detta kommer ytterligare

mojligheter till tillvixt inom private label, brands och home party.

Kvartaletikort

Omsattningen 6kade med hela 66% jamfort med motsvarande period i fjol och uppgick till 78,3 Mkr (47,1).
Samtidigt forbattrades bade EBITDA och EBIT kraftigt och rérelseresultatet uppgick till 6,7 Mkr (-4,3).
Kassaflodet fran den 16pande verksamheten (fére forandringar i rorelsekapital) fortsatte att férbattrades och
uppgick till 4,5 Mkr

(-4,7) for arets forsta kvartal.

Candles raknar med att fortsitta sin snabba tillvaxttakt, stirkt av den stora order som nyligen tecknades. En
betydande 6kning av produktionskapaciteten under bade 2022 och 2023 mo6jliggor en vixande f6rsiljning. Vi
raknar med att 16nsamheten kommer att fortsitta att forbattras redan under innevarande ar. Framfor allt viantas
verksamheten inom Private Label vixa. Vi rdknar ocksa med att forséljningen inom Home Party, som har mycket

hoga bruttomarginaler, tar fart under kommande kvartal.

Utsikterna infér innevarande och kommande ér ser lovande ut. Vi raknar med en f6rsiljningsékning om 60% for

22/23 till 263 Mkr. Gradvis slar nu den 6kade omsattningen igenom i resultatet.

Vi dr fortsatt positiva till aktien — riktkurs 110 kr

Virdknar med att Candles kommer att visa fortsatt positiv utveckling under kommande &r. Utvecklingen under
den korta perioden sedan noteringen har imponerat. Ledningen har varit tydlig med att tillvixt gér fore
léonsamhet de narmaste dren, men vi ser nu att resultatforbattringen kommer snabbare 4n vi tidigare bedémt. En
héllbar strategi tillsammans med en sikrad finansiell stallning for expansion ger ytterligare potential i aktien. Vi

bedomer att det finns god potential — kanske sérskilti dessa orostider med en riktkurs kring 110 kr.
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Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-candles-scandinavia-tillvaxten-fortsatter-med-

lonsamhet

Om oss

Detta ér ett pressmeddelande frén Analysguiden — Aktiespararnas uppdragsanalysverksamhet.

Las mer har: https://www.aktiespararna.se/analysguiden
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