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Bokslutskommuniké 2025

OKTOBER - DECEMBER

« Rorelsens intakter uppgick till 2 840 (9 199) KSEK
 Rorelseresultatet uppgick till -1 701 (4 155) KSEK

» Rorelsemarginalen under perioden var negativ

« Resultat efter skatt uppgick till -833 (3 665) KSEK

« Resultat per aktie fore utspadning uppgick till -0,83 (3,66) SEK

« Resultat per aktie efter utspadning uppgick till -0,83 (3,66) SEK

JANUARI - DECEMBER

« Rorelsens intakter uppgick till 12 612 (20 208) KSEK

« Rorelseresultatet uppgick till -4 360 (2 297) KSEK

» Rorelsemarginalen under perioden var negativ

« Resultat efter skatt uppgick till -3 492 (1797) KSEK

 Resultat per aktie fore utspadning uppgick till -3,49 (1,80) SEK
« Resultat per aktie efter utspadning uppgick till -3,49 (1,80) SEK

- Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret 2025
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VD Oscar Ahlgren kommenterar

2025 var tanken att Vastra Hamnen skulle fira 20-arsjubileum
med 20 ar av obruten vinst. Sa blev inte fallet. Det blev varken
nagot firande eller vinst. Jag ar naturligtvis mycket besviken
Over detta. Enrad aspekter bidrog till det férsamrade resulta-
tet, men den tydligaste var nog en lite for djarv satsning innan
riktiga tecken pa konjunkturférbattring kunde skonjas. Vi har
under aren lyckats forandra och forbattra verksamheten fran
fondbolag till fondkommissionar till en renodlad corporate
finance boutique. Inte alltid latt men med facit i hand har det
visat sig avgorande att vi haft ett agilt forhaliningssatt och
faktiskt agerat opportunistiskt nar tillfalle gavs. Mot bak-
grund av att vi historiskt sd val lyckats parera en féranderlig
omvarld trodde jag kanske lite for mycket att kanslan aven
denna gang var ratt. Vem vet, vi kanske anda far ratt, bara
att vi var lite tidigt ute. Det far framtiden utvisa. Kanns bara
utomordentligt frustrerande just nu.

Foretagande ter sig vid en forsta anblick ganska enkelt.
Vill man forbattra resultatet maste man oka intékterna eller
minska kostnaderna. Sdklart helst en kombination av de bada.
Aven om det inte syns momentant har vi under det géngna
aret arbetat med bada. Har man varit verksam i en marknad
under ett par decennier och byggt upp ett renommé kan man
inte avsluta ingdngna kontrakt bara for att uppdragsgivaren
far forseningar eller stoter pa oférutsedda problem. Kort-
siktigt hade det férmodligen varit mer berikande att avsluta
samarbetet och genast sokt nya uppdrag dar sannolikheten
for slutford affar ar storre. Tid ar onekligen pengar. Speciellt
i var bransch dar betalningsmodellen med success fee inne-
bar att vi far betalt forst efter ett slutfort uppdrag. Tid som
forloper ar alltsd helt uteblivna intakter. Vi har under 2025
arbetat med tre affarer vars potentiella intakter sammantaget
motsvarar en normal halvarsomséattning for hela Vastra Ham-
nen. Ingen har dock materialiserats. Infor varje kvartal finns
goda skal till varfor affarerna kommer slutféras inom kort.
Men sedan uppstar forseningar. Ytterligare ndgot som maste
falla pa plats innan vi kan inleda vart egentliga arbete med
attapprochera potentiella investerare. Material behover upp-
dateras och skrivas om, ibland substantiellt. Kanske maste
varderingen i erbjudandet ocksa forandras vilket av naturliga
skal alltid vallar viss debatt.

Affarsméssigt stangdes alltsd farre uppdrag an planerat
under fjarde kvartalet, men det finns gladjeamnen. Ett av de
finaste fortroenden man kan fa av en styrelse i ett borsno-
terat bolag ar enligt mig att fa hjalpa dem néar de star infor
ett mycket viktigt beslut. Ska de till- eller avstyrka ett publikt
bud eller annat erbjudande avseende bolagets aktier? Vid tva
tillféallen under kvartalet blev vi kontaktade och uppdrogs att

framstalla en s& kallad fairness opinion at bolagsstyrelser.
Under kvartalet har vi dven bistatt danska mjukvaru- och
konsultbolaget Dataproces A/S vid en riktad emission av
aktier till franska Eiffel Investment Group. Det finns ater indi-
kationer pa att noteringsfonstret dven bland de lite mindre
bolagen ar pa glant och med anledning av detta har en hand-
full diskussioner aktualiserats. Ledtiden infor en IPO &r lang
och eftersom det bara bor ske en géng i ett foretags historia
ar det viktigt att tidpunkten ar ratt vald. Det ar dock min for-
hoppning att vi bistatt minst en uppdragsgivare avseende en
notering av deras aktier under 2026.

Det ar dags for att kavla upp skjortarmarna och visa vem som
&r den ledande aktoren bland rédgivarna at small-cap bolag
i Oresundsregionen. Det finns inga gratisluncher. Tempot
maste upp. Det & min férhoppning att vi ska dubblera antalet
bolagsbesdk under 2026 dar varje mote, varje interaktion kan
vara upprinnelsen till nasta affar. Jag vill avslutningsvis tacka
alla aktiedgare for fortroendet under ett ar nar planeterna
onekligen inte stod ratt. Lat oss darfor dven hoppas att ars-
bokslutet 2045 summeras med en langre foljd av vinstar an
vad vilyckades med under aren 2006-2025.

BOKSLUTSKOMMUNIKE VASTRA HAMNEN CORPORATE FINANCE AB (PUBL)
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Kort om Vastra Hamnen

VASTRA HAMNEN &r ett oberoende vardepappersbolag som
bistar foretag och dess dgare med rédgivning i samband med
foretagsaffarer i Sverige och Danmark. Bolaget ansvarar for
hela affarskedjan fran analys, vardering, due diligence till rad-
givning vid éverlatelser och kapitaliseringar. Bolaget bedriver
darutover verksamhet som Certified Adviser och erbjuder
aven tjansten Marknadsfokus, vilken omfattar uppdragsanalys
och 6kad visibilitet for sma och medelstora noterade bolag.

AFFARSMODELL

Vastra Hamnen ar en hogt specialiserad leverantor av
tjanster inom Corporate Finance for sma och medelstora
foretag i Sverige och Danmark. Bolaget arbetar selektivt och
langsiktigt med uppdragsgivare inom segmentet och bistar
bolagen med kapitalanskaffningar i savéal privat som publik
miljo, agerar radgivare vid noteringsprocesser samt vagleder
dgare fore, under och efter foretagsoverlatelser. Intakterna
ar primart hanforliga till arvode fran fullfoljda transaktioner,
varderingsuppdrag samt aterkommande intakter fran I6pande

uppdrag.

STRATEGI

Vastra Hamnen fokuserar verksamheten mot sma och medel-
stora bolag, vilket vi definierar som bolag med ett marknads-
varde om 100-1 500 MSEK. Detta innebar ofta transaktions-
storlekar inom intervallet 25 till 250 MSEK. Inom detta
segment ar det var ambition att vara forstahandsvalet pa var
geografiska hemmamarknad Sverige och Danmark.

| egenskap av oberoende finansiell radgivare &r Vastra
Hamnens fortroende och renommé bland bolag, investerare
och andra aktorer inom branschen av yttersta vikt. Bolagets
strategi ar darfor att bygga langsiktiga och vardeskapande
relationer vilket férutom hog kvalitet pa radgivningen dven
stéller hoga krav pa etik, moral och integritet. Bolaget har
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ett stort fokus pa och ligger i framkant inom risk- och regel-
efterlevnad via samarbeten med ledande aktérer inom dessa
omraden.

Vastra Hamnen bestar i dagsldget av 11 medarbetare och
historiskt har bolaget genomfort ett tiotal transaktioner per
ar. Trots att Vastra Hamnen I6pande mottager ett stort antal
affarspropder ar bolagets engagemangskommitté ytterst
selektiv vid urval av uppdragsgivare varfor vi avbojer de
flesta affarsforslag som presenteras. Med noga utvalda och
ett begransat antal uppdragsgivare mojliggors att mer tid
och resurser allokeras till varje projekt, dar vara deal team
primart utgors av seniora och erfarna medarbetare.

MARKNAD

Vastra Hamnens uppdragsgivare ar ofta tillvaxtbolag som
redan ar publika eller som har for avsikt att bli det men kan
dven vara &gare till privata bolag i Overlatelseprocesser.
Mojligheterna for tillvaxtbolag i Sverige att soka publikt
kapital har under lang tid varit goda. Aktiemarknaden i
Sverige haller hég internationell klass och den har byggts
upp av ett gott samspel mellan innovationsrika entre-
prendrer och foretag, trovardiga finansiella institutioner och
en lang historik av folkligt aktiedgande. De 6vriga nordiska
landernas aktiemarknader utvecklas i varierande hastig-
het i samma riktning och antalet féretag i smabolagsseg-
mentet och andra aktérer pa kapitalmarknaden ar ékande.
Antalet noterade bolag pa Vastra Hamnens priméra mark-
nader har visserligen minskat under de senaste aren men
enbart i Sverige och Danmark finns idag fortsatt cirka 800
noterade bolag. Aven om antalet nya noteringar korrelerar
med konjunkturen och bdérsutvecklingen i allmanhet, medfor
ett stort antal listade bolag en stabil efterfrdgan av kapital-
marknadstjanster, dven i tider da farre bolag soker sig mot
borsen.



Vart tjansteutbud

KAPITALMARKNADSTRANSAKTIONER

Vastra Hamnen har Iang erfarenhet fréan publika transaktioner, vilket sedan ett antal ar &r bolagets priméra

YV verksamhetsomrade. Under de senaste fem aren har Vastra Hamnen noterat fler an tio bolag i Sverige och

e |:| Danmark, och darutéver genomfort en lang rad transaktioner at redan noterade bolag eller sddana som ar
DI] pa vag mot en notering. Radgivning och projektledning bedrivs inom omradena:

» Borsnoteringar ¢ Foretrddesemissioner « Riktade emissioner ¢ Fairness opinions ¢ Lanefinansieringar

FUSIONER OCH FORVARV

Véastra Hamnen arbetar som radgivare till privata bolag i samband med véarderingar, strategisk radgivning,
forvarv och fusioner samt rena bolagséverlatelser. Satsningen pa M&A harmonierar val med Vastra Hamnens
ovriga tjanster och kompletterar bolagets redan starka position inom publika transaktioner. R&dgivning och
projektledning bedrivs bland annat inom omradena:

\i/

* Transaktionsradgivning ¢ Finansiell due diligencee Forvarvstrategier » Varderingar

MARKNADSFOKUS

Marknadsfokus ar Vastra Hamnens tjanst for noterade bolag som vill 6ka synligheten och fa bolaget genom-
lyst av en professionell aktér. Aktiehandeln i mindre bolag ar ofta begransad, vilket medfér att marknads-
effektiviteten ar 1ag. En aktiv bevakning av ett bolag bidrar till en mer informerad handel med bolagets aktier.
| tjansten Marknadsfokus ingar:

« Initialanalys « Kvartalsuppdateringar « Webbsanda kvartalsrapporter ¢ Lopande bevakning ¢ Investerarevent

CERTIFIED ADVISER

Vastra Hamnen ar av Nasdaq auktoriserad radgivare (Certified Adviser) att bista bolag som avser att bli
eller redan ar listade pa marknadsplatsen Nasdaq First North i Sverige och Danmark. En Certified Adviser
utfor overvakning och vagleder avseende bolagens regelefterlevnad och informationsgivning. Rollen som
Certified Adviser innefattar bland annat radgivning inom omradena:

» Noteringsprocesser  Regelefterlevnad ¢ Informationsgivning  Aktiemarknadsfragor

BOKSLUTSKOMMUNIKE VASTRA HAMNEN CORPORATE FINANCE AB (PUBL)



6

Kommentarer till Bolagets utveckling

RORELSENS INTAKTER

Rorelsens intdkter uppgick till 2,8 (9,2) MSEK for kvartalet,
vilket ar en minskning med cirka 69 procent jamfért med
samma period féregdende ar. Minskningen beror pa lagre
provisionsintakter i jamforelse med fjarde kvartalet 2024.

RORELSENS KOSTNADER

Rorelsens kostnader uppgick till 4,5 (5,0) MSEK for kvarta-
let, vilket beror pa lagre personalkostnader i jamférelse med
samma kvartal foregdende ar.

RORELSERESULTAT

Rorelseresultatet uppgick till -1,7 (4,2) MSEK for kvartalet.
Resultatforandringen ar hanforlig till lagre intakter for perio-
den. Resultat per aktie uppgick till -0,83 (3,66) kr for perio-
den.

BONUS
Avséattning till bonus uppgick till 0 (0,5) MSEK for helaret.

FINANSIELL STALLNING

Per den 31 december 2025 uppgick det egna kapitalet till 7,6
(12,6) MSEK, vilket motsvarar 7,60 (12,60) kr per aktie. Likvida
medel uppgick till 4,2 (11,1) MSEK.

BOKSLUTSKOMMUNIKE VASTRA HAMNEN CORPORATE FINANCE AB (PUBL)

KAPITALTACKNING OCH LIKVIDITET

Per den 31 december 2025 uppgick primarkapitalrelationen
till 154 procent. Kapitalbasen har sedan 31 december 2024
minskat med 4,4 MSEK och kapitalkravet har okat fran 3,6
MSEK till 4,4 MSEK.

Kassaflddesanalysen visar ett negativt kassaflode for det
fjarde kvartalet om 2,5 MSEK. Det negativa kassafloédet beror
pa minskade intakter. Motsvarande period féregdende ar
uppgick kassaflodet till 4,4 MSEK.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER OCH EFTER
PERIODENS UTGANG

Det inte skett nagra vésentliga handelser under eller efter
periodens utgang.



Finansiell information

NYCKELTAL

okt -dec 2025 okt-dec 2024 jan-dec 2025 jan-dec2024

Roérelsemarginal, %

Antal utestdende aktier (st)

Genomsnittligt antal utestdende aktier fére utspédning (st)?

Genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning (st)’

Antal anstallda

Omsattning per anstalld, KSEK
Rorelseresultat per anstalld, KSEK
Resultat per aktie fére utspadning, kr
Resultat per aktie efter utspadning, kr
Soliditet, %

Priméarkapitalrelation, %

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

neg. 45% neg. 1%
1000 000 1000000 1000000 1000000
1000 000 1000000 1000000 1000000
1000 000 1000000 1000000 1000000

9 il 9 10

316 836 1401 2021
-189 378 -484 230
-0,83 3,66 -3,49 1,80
-0,83 3,66 -3,49 1,80
67,6% 69,8% 67,6% 69,8%
154% 304% 154% 304%

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i procent av totala intakter.

Antal utestdende aktier

Antal aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt antal utestdende aktier

Det vdgda genomsnittliga antalet utestdende aktier under perioden.

Genomsnittligt antal utestdende aktier efter
utspadning

Det vagda genomsnittliga antalet utestdende aktier under perioden med tilldgg for det vagda antalet
aktier som kommer emitteras samt teckningsoptioner som vid utnyttjande kommer ge upphov till en
utspadningseffekt.

Antal anstéllda

Genomsnittligt antal anstallda under perioden.

Omsattning per anstalld

Totala rorelseintakter dividerat med antal anstallda.

Rorelseresultat per anstélld

Rorelseresultat dividerat med antal anstallda.

Resultat per aktie

Periodens resultat efter skatt hanforligt till aktiedgare dividerat med det vagda genomsnittliga
antalet utestdende aktier under perioden.

Soliditet

Eget kapital (inklusive eget kapitaldelen av obeskattade reserver) i procent av balansomslutningen.

Priméarkapitalrelation

Kapitalbas i procent av totalt kapitalkrav.

P& drsstdamman den 29 april 2025 beslutade stdmman om emission av hégst 47 500 teckningsoptioner av serie 2025/2028. Per den 31 december 2025

har inga av dessa tilldelats ndgon medarbetare.

BOKSLUTSKOMMUNIKE VASTRA HAMNEN CORPORATE FINANCE AB (PUBL)

7



8

RESULTATRAKNING

KSEK Not  okt-dec 2025 okt-dec2024 jan-dec2025 jan-dec2024
Provisionsintakter 5 1413 7 891 8 431 14 428
Provisionskostnader 5 0 0 0 0
Provisionsnetto 1413 7 891 8431 14 428
Ranteintakter 5 31 64 143 359
Rantekostnader 5 0 0 0 -3
Réntenetto 31 64 143 355
Ovriga rérelseintékter 5 1396 1244 4039 5425
Summa rérelseintékter 2840 9199 12 612 20208
Allménna administrationskostnader -4 432 -4 934 -16 534 -17 479
Avskrivningar materiella anldggningstillgangar -109 -109 -438 -431
Summa rérelsekostnader -4 541 -5044 -16 972 -17 910
Rorelseresultat -1701 4155 -4 360 2297
Forandring av periodiseringsfonder 0 0 0 0
Summa bokslutsdispositioner 0 0 0 0
Resultat fore skatt -1701 4155 -4 360 2297
Skatt p& periodens resultat 868 -500 868 -500
PERIODENS TOTALRESULTAT -833 3655 -3492 1797
Resultat per aktie fore utspadning (kr) -0,83 3,66 -3,49 1,80
Resultat per aktie efter utspadning (kr) -0,83 3,66 -3,49 1,80
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning (st) 1000000 1000 000 1000000 1000000

1000000 1000000 1000000 1000 000

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (st)

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

KSEK

okt - dec 2025

okt - dec 2024

jan - dec 2025

jan - dec 2024

Ovrigt totalresultat

Periodens totalresultat

BOKSLUTSKOMMUNIKE VASTRA HAMNEN CORPORATE FINANCE AB (PUBL)

-833

3655

-3492

1797



BALANSRAKNING

KSEK 31dec 2025 31dec 2024

TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut 4154 11079
Aktier och andelar 370 370
Materiella tillgdngar 1260 1697
Ovriga tillgdngar* 4863 2322
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 585 2 563
SUMMA TILLGANGAR 11231 18 031

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Ovriga skulder 1076 1832
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 2 567 3619
Summa skulder 3643 5451
Obeskattade reserver 0 0
Eget kapital

Aktiekapital 2000 2000
Balanserat resultat 9080 8783
Periodens totalresultat -3492 1797
Summa eget kapital 7 588 12 580
SUMMA OCH SKULDER EGET KAPITAL 11231 18 031

* Inkluderar uppskjuten skattefordran pa skatteméssigt underskott om 0,9 MSEK.

RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

Balanserat
resultat inkl
periodens
KSEK Aktiekapital totalresultat Summa
Ingdende balans per 1januari 2024 2000 11783 13783
Periodens totalresultat 1797 1797
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av dgare:
Utdelning -3000 -3000
Utgdende balans per 31 december 2024 2000 10 580 12 580
Ingdende balans per 1januari 2025 2000 10 580 12 580
Periodens totalresultat -3492 -3492
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av dgare:
Utdelning -1500 -1500
Utgdende balans per 31 december 2025 2000 5588 7 588

BOKSLUTSKOMMUNIKE VASTRA HAMNEN CORPORATE FINANCE AB (PUBL)
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KASSAFLODESANALYS

KSEK

okt - dec 2025

okt - dec 2024

jan - dec 2025

jan - dec 2024

Den I6pande verksamheten

Roérelsen

Rorelseresultat -1701 4155 -4 360 2297
Aterféring av ej kassaflddespaverkande poster

Avskrivning av materiella anldggningstillgdngar 109 109 438 431
Betald skatt 918 513 -500 -834
Kassafléde frén den I6pande verksamheten -674 4778 -4 422 1895
fore forandring av rorelsekapital

Foérandring av rérelsekapital

Okning (-) / minskning (+) av rérelsefordringar -1 361 -1614 807 -57
Okning (+) / minskning (-) av rérelseskulder -428 1196 -18M -2 026
Forandring av rorelsekapital -1789 -418 -1003 -2 083
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -2 463 4360 -5426 -188
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella tillgdngar 0 0 0 -440
Kassafléde fran investeringsverksamheten 0 0 0 -440
Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning 0 0 -1500 -3000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 0 -1500 -3000
Periodens kassaflode -2 463 4360 -6 926 -3628
Foérandring av likvida medel

Likvida medel vid periodens bérjan 6616 6719 11079 14707
Férandring av likvida medel -2 463 4360 -6 926 -3628
Utgaende likvida medel 4154 11079 4154 11079
Specifikation av likvida medel

Bank (utlaning till kreditinstitut) 4154 11079 4154 11079
Utgaende likvida medel 4154 11079 4154 11079
| rérelseresultatet ingar:

Erhélina rantor m.m. 31 64 143 359
Erlagda rantor 0 0 0 -3

BOKSLUTSKOMMUNIKE VASTRA HAMNEN CORPORATE FINANCE AB (PUBL)



Noter

Angivna belopp i noter ari KSEK om inget annat anges

NOT 1 ALLMAN INFORMATION

VastraHamnen Corporate Finance AB (publ), org. nr. 556660-
1182, har sitt sate i Malmo. Bolaget ar ett svenskt publikt
aktiebolag som bildades den 23 februari 2004 och registre-
rades hos Bolagsverket den 17 april 2004. Bolaget ar regist-
rerat i Sverige och dess verksamhet bedrivs enligt svensk
ratt. Bolagets organisationsform bedrivs i enlighet med aktie-

NOT 2 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

bolagslagen. Bolaget ar ett vardepappersbolag med tillstand
frdn Finansinspektionen att driva viss typ av vardepappers-
rérelse enligt VPML. Verksamheten bestar i att bistd foretag
och dess dgare med radgivning i samband med foretagsaffa-
reri Sverige och Danmark. Bolagets adress ar Stortorget 13A,
21122, Malmo och dess webbplats ar www.vhcorp.se.

Denna deldrsrapport ar uppréattad i enlighet med IAS 34 Del-
arsrapportering. Bolaget tillampar lagen (1995:1559) om éars-
redovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL),
Finansinspektionens foreskrifter och allménna réd om ars-
redovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag (FFFS
2008:25 samt andringsforskrifter) och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation samt RFR 2 Redovisning for
juridiska personer vid upprattandet av finansiella rapporter.
Bolaget tillampar darigenom s.k. lagbegransad IFRS och med
detta avses samtliga av EU godkanda IFRS och uttalanden
som har antagits for tillampning med de begransningar som
foljer av FFFS och RFR 2.

Tillampade redovisningsprinciper beskrivs narmare i arsre-
dovisningen for 2024 till vilken hanvisas. Nya standarder och
tolkningar som trattikraft den 1januari 2025 har inte medfort
nagon effekt pa bolagets finansiella rapporter for delarspe-
rioden. Upplysningar enligt IAS 34 1amnas saval i noter som
pa annan plats i deldrsrapporten.

INTAKTER

Intakter fran avtal med kunder redovisas nar prestationsa-
tagandet uppfyllts genom att en tjanst dverforts till kunden.
Denna beddmning ska betraktas fran kundens perspektiv

med beaktande av indikationer som 6verféring av dgande
och risker, kundacceptans och ratt att fakturera. Kontrakten
&r ofta bindande fér kunden och dtagandena for bagge parter
ar klart definierade for kontraktets 16ptid.

Beddmning maste dven gbras om kontrollen 6verfors vid
en viss tidpunkt eller 6ver tid. Intdkten redovisas oOver tid
om fardigstallandegraden kan matas sakert och bindande
ratt till betalning foreligger over kontraktets 16ptid. Grad av
fardigstallande berdknas med utgdngspunkt fran utforda
prestationer. Detta galler for Certified Adviser-uppdrag och
uppdragsanalys samt i vissa fall dven for hela eller delar av
uppdrag inom kapitalanskaffningar, M&A och Corporate
Finance radgivning. Uppfylls inte kriterierna for att redovisa
intakten dver tid, vilket i normalfallet galler for kapitalanskaff-
ningar, M&A och Corporate Finance radgivning, sa redovisas
intakten nar tjansten i sin helhet ar utford.

Transaktionspris gallande dessa kontrakt representeras
av betalningar baserade pa fardigstéllandegrad eller fak-
tureringstidpunkter definierade i kontrakten. Avtalstillgangar
uppkommeride fall prestationer utforts och det finns en ovill-
korad ratt till betalning men fakturering annu inte har skett.

BOKSLUTSKOMMUNIKE VASTRA HAMNEN CORPORATE FINANCE AB (PUBL)
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Provisionsintakter

Provisionsintékter uppstar vid transaktionsraddgivning. Pro-
visionsintékter bestar primart av arvode for projektledning
i samband med kapitalanskaffningar, foretagsoverlatelser
samt noteringar.

NOT 3 RISKER OCH RISKHANTERING

Ovriga rérelseintakter

Ovriga rorelseintakter avser priméart rérelsesegmentet Ovrig
radgivning vilket inbegriper I6pande arvode fran Certified
Adviser-uppdrag, uppdragsanalys samt évrig radgivning som
inte faller inom ovan beskrivna provisionsintékter. Ovriga
rorelseintakter kan bestd av tjanster som faktureras pa
|[6pande rakning eller enligt fast pris.

Allmant om riskhantering

Regelverk for vardepappersforetag staller krav pa att bola-
get ska ha en god riskhantering, mata, kontrollera och vid
behov reducera sina risker. | enlighet med Lag (1995:1559)
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
inkluderas uppgifter om kapitalbas och kapitalbaskrav i ars-
redovisningen.

Som ett litet och icke-sammanlankat vardepappersféretag
(klass 3) ar Bolaget inte skyldigt att ha en intern kapitalut-
varderingsmetod men har andé valt att uppréatta ett sadant
dokument. Analysen i dokumentet ska vara en vagledning for
att utvardera kapitalbehovet i rorelsen. Styrelsen for bola-
get har identifierat, analyserat och varderat relevanta risker
for bolaget i ett internt kapitalutvarderingsdokument for att
beddéma kapitalbehovet. Kapitalbehovet baseras pa den
affarsplan som bolaget har.

Styrelsen i bolaget har ett 6vergripande ansvar for utvar-
dering av de risker som bolaget hanterar i sin dagliga verk-
samhet. Det ar ocksd styrelsen som har ansvaret for att
kontrollrutiner finns och att de efterlevs. Foretagets styrelse
och ledning har genom skriftligt regelverk fordelat ansvar
och befogenhet inom bolaget. Bolaget har inget eget han-
delslager, ingen kreditgivning och ingen férvaring av kunders
likvida medel och vardepapper. Bolaget har outsourcat funk-
tionerna for riskkontroll och regelefterlevnad.

BOKSLUTSKOMMUNIKE VASTRA HAMNEN CORPORATE FINANCE AB (PUBL)

Analyserade risker

Kreditrisk

Bolaget har kreditrisk for de fordringar som finns upptagna
i dess rakenskaper. For att motverka dessa kreditrisker har
bolaget val genomarbetade rutiner for uppféljning av betal-
ningar. Kreditrisken ar kopplad till exponering mot féretag.
Risk finns &ven i bolagets likvida medel som &r placerade pa
konto hos kreditinstitut men dar bedéms risken som Iag uti-
fran hog kreditvardighet hos institutet.

Marknadsrisk

Bolaget bedriver inte ndgon handel for egen rakning och har
dérmed inte ndgot handelslager varfor inga direkta mark-
nadsrisker uppstar i verksamheten. | bolagets balansrékning
finns ett mindre innehav i form av aktier till ett varde av 370
KSEK. Bolaget &r inte exponerat mot ravarurisk och endast
minimalt exponerat mot valutarisk. All fakturering i utlandsk
valuta vaxlas till SEK vid betalning.

Likviditetsrisk

Bolagets likviditetsrisk ar begransad d& bolaget ar sjalvfi-
nansierat, inte ar likviditetsforsorjt via marknaden och dess-
utom inte bedriver ndgon utldning eller egen handel. For att
begransa likviditetsrisken genomfors |[6pande uppféljning av
bolagets likviditet. Bolagets likvida medel placeras pa bank-
konto for hogsta maojliga tillganglighet. Bolaget analyserar
och stresstestar likviditetssituationen I6pande.



Koncentrationsrisk

Bolaget anses inte ha ndgon betydande koncentrationsrisk
dé bolaget kontinuerligt arbetar med flera olika uppdragsgi-
vare.

Afférsrisk

Bolaget verkar pa en konkurrensutsatt marknad, vilken med-
for att det alltid finns risk for att kunder lamnar foéretaget.
Denna risk begransas genom att de kunder som bolaget
arbetar med inte alltid &r dterkommande kunder utan tjanster
ar i manga fall av tillfallighetskaraktar. Det &ar upp till bolaget
att minimera denna risk genom att leverera fullgoda tjanster
med hdg kundnytta.

Operativ risk

Bolagets operativa risker avser forluster pa grund av bristfal-
liga eller felaktiga rutiner, manskliga fel, inkorrekta system
eller externa handelser. Riskerna bestar huvudsakligen av IT-
risker, legala risker och administrativa risker. Bolagets opera-
tiva risker minimeras av god intern kontroll samt av styrelsen
faststallda rutiner och riktlinjer for effektiv riskhantering, i
syfte att bedriva verksamheten med begransad och kontrol-
lerad operativ risk. Dessutom sker kontinuerliga kontroller
som reglerar och sakerstaller ansvar och befogenheter i den
I6pande verksamheten. Bolagets operativa risker innefattar
aven beroendet av nyckelpersoner. Denna risk ar begransad
da flera av bolagets nyckelpersoner ocksd ar aktiedgare.

BOKSLUTSKOMMUNIKE VASTRA HAMNEN CORPORATE FINANCE AB (PUBL)
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NOT 4 KAPITALTACKNING

KSEK 31 december 2025 31 december 2024
Kapitalbas

Kéarnprimérkapital

Aktiekapital 2000 2000
Balanserat resultat 9080 8783
Periodens resultat -3492 1797
Eget kapitaldelen av obeskattade reserver 0 0
Summa eget kapital 7 588 12 580
Avgér foreslagen utdelning 0 -1500
Avgar periodens resultat, overifierat* 0 0
Avgér lagstiftningsjusteringar** -868 0
Summa karnprimarkapital 6720 11080
Ovrigt primarkapital 0 0
Summa primarkapital 6720 11080
Supplementérkapital 0 0
Summa supplementarkapital 6720 11080
Total kapitalbas 6720 11080
Fasta omkostnader kapitalbas

Foregdende ars fasta omkostnader 17 460 14 563
Kapitalkrav baserat pa fasta omkostnader 4 365 3641
Kapitalkrav

Permanent kapitalkrav 759 759
Kapitalkrav baserat p& Fasta omkostnader 4 365 3641
K-faktorkrav - -
Totalt kapitalkrav 4 365 3641
Kapitalrelationer och buffertar

Kéarnprimédrkapitalrelation

Primarkapitalrelation 154% 304%
Total kapitalrelation 154% 304%
Totalt kapitalkrav inklusive buffertkrav och tillkommande Pelare 2 krav 4 365 3641
Overskottskapital (CET1) 2 355 7 439
Overskottskapital (Totalt) 2 355 7 439
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* Positivt resultat skall vara verifierat for att inkluderas i kapitaltdckningsberdkningen. Negativt resultat skall alltid inkluderas i kapitaltdckningsberdkningen,
oavsett om det &r verifierat eller ej.
**Avser en uppskjuten skattefordran pa skatteméssigt underskott vilken ej inkluderas i kapitaltdckningsberédkningen.



NOT 5 SPECIFIKATION AV INTAKTER

Fran och med den 1 januari 2022 ar bolagets verksamhet Transaktionsr&dgivning och Ovrig rédgivning som inbegriper
uppdelat beroende pé typ av tjanst bolaget levererar till kund; Certified Adviser-uppdrag, uppdragsanalys samt Ovrigt.

okt - dec Transaktionsradgivning Ovrig rédgivning Ovrigt Totalt

KSEK 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Rantenetto = = - - 31 64 31 64
Provisionsintakter 1413 7 891 - - = = 1413 7 891

Provisionskostnader - - - - - - _ _

Nettoresultat av finansiella
transaktioner

Ovriga rérelseintékter = 200 1372 979 24 65 1396 1244

Summa rérelseintakter 1413 8 091 1372 979 55 129 2840 9199

TIDPUNKT FOR INTAKTSREDOVISNING

Tjénster dverfoérda till kund

vid en tidpunkt 1413 7 891 - - = = 1413 7 891
'"Hanst.er overforda till kund ~ 200 1372 979 B B 1372 1179
over tid

jan - dec Transaktionsradgivning Ovrig raddgivning Ovrigt Totalt

KSEK 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Rantenetto = o - - 143 BEE! 143 355
Provisionsintakter 8 431 14 428 - - = = 8 431 14 428
Provisionskostnader = = - - = = - -
Nettoresultat av finansiella ~ ~ B B B B B B
transaktioner

Ovriga rérelseintakter 110 730 3902 4607 26 88 4039 5425
Summa roérelseintakter 8 541 15158 3902 4 607 170 443 12 612 20208

TIDPUNKT FOR INTAKTSREDOVISNING

Tjénster dverfdérda till kund

vid en tidpunkt B 14.428 - - - - 8431 14 428

Tjénster dverfoérda till kund

. ) 110 730 3902 4607 = = 4012 5337
over tid
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KONTRAKTSTILLGANGAR OCH KONTRAKTSSKULDER

KSEK 31 december 2025 31 december 2024
Kontraktstillgdngar 1421 3272
Kontraktsskulder -649 -885
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Styrelsens forsakran

Styrelsen forsédkrar att denna deldrsrapport ger en rattvisande Gversikt av bolagets verksamhet, stéllning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Malmo den 30 januari 2026

Johan Kjell Oscar Ahlgren
Styrelseordférande Styrelseledamot
Christian Lindhé Roger Wikstrom
Styrelseledamot Styrelseledamot

Rapporten har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Kommande rapporttillfallen:

Arsredovisning 2025 7 april 2026
Arsstamma 2026 29 april 2026
Delarsrapport jan - mar 2026 29 april 2026
Delarsrapport apr - jun 2026 31juli 2026
Delarsrapport jul - sep 2026 30 oktober 2026
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