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UTLATANDE AVSEENDE OFFENTLIGT ERBJUDANDE FRAN SPORE INVEST AB TILL AKTIEAGARNA |
SCANDIDOS AB (PUBL)

Den fran budgivaren oberoende ledamoten i ScandiDos AB (publ) ("ScandiDos” eller ”Bolaget”) har
uppdragit at Foretagsfinansiering Fyrstad AB (”FFF”) att avge ett utldtande avseende skéligheten, ur
ett finansiellt perspektiv, av det offentliga erbjudandet ldmnat av Spore Invest AB ("Spore”) att
forvarva samtliga utestdende aktier i ScandiDos ("Erbjudandet”) enligt pressmeddelande daterat 14
november 2025.

Spore erbjuder aktiedgarna i ScandiDos ett kontant vederlag om 1,055 kronor per aktie, med
forbehall for vissa justeringar avseende utdelning eller annan distribution till aktiedgarna. Om Spore, i
samband med erbjudandet eller pa annat satt blir dgare till mer an 90 procent av aktierna i ScandiDos
avser Spore att inleda ett inlosenférfarande i enlighet med aktiebolagslagen i syfte att forvarva
resterande aktier i ScandiDos. | sddant fall avser Spore ocksa att verka for att ScandiDos aktier
avnoteras fran Nasdaq First North.

Som underlag for detta utlatande har Foretagsfinansiering Fyrstad tagit del av och beaktat:

i) pressmeddelande fran ScandiDos gallande att Spore Invest AB har passerat gransen for
budplikt;

ii) Spores pressmeddelande avseende Erbjudandet, inklusive upprattade
erbjudandehandlingar;

iii) vissa bedomningar och annan intern framtidsinriktad information rérande ScandiDos;

iv) offentlig tillganglig information sasom arsredovisningar, delarsrapporter och
pressmeddelanden fran ScandiDos;

V) intervju och diskussioner med foretradare for ScandiDos och foretagsledning rérande
historisk och nuvarande verksamhet, finansiell stallning, investeringsbehov, strategi,
produktutveckling och framtida utveckling;

vi) kursutveckling for och handelsvolymerna i ScandiDos aktie samt utveckling pa Nasdaq
First North;

vii) jamfort vissa finansiella villkor i Erbjudandet med finansiella villkor, i den utstrackning de
finns tillgangliga, i andra liknande transaktioner som anses relevanta;

viii) information rorande utvalda bolag inom samma bransch, vilka FFF anser vara jamforbara
med ScandiDos och

ix) annan information och analys som FFF har bedomt vara nodvandig eller lamplig som

underlag for utlatandet.
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Den information som ligger till grund for detta utldtande har antingen inhamtats fran offentligt
tillgangliga kallor eller tillhandahallits FFF av ScandiDos med anledning av detta utlatande.

FFF har inom ramen for detta uppdrag inte utfort nagon due diligence-granskning eller pa annat satt
verifierat det material och de uppgifter som erhallits fran Bolaget, och FFF har inte heller gjort nagon
oberoende vardering av ScandiDos tillgangar och skulder. FFF har utgatt fran att samtliga fran Bolaget
erhallna uppgifter ar riktiga och fullstandiga, samt att ingen vasentlig information har undanhallits.
FFF patar sig inget ansvar for fullstandighet och riktighet i erhallna uppgifter.

Vart utlatande baseras pa for oss tillgdngliga uppgifter till och med den 25 november 2025 och har
avgivits med anledning av vart uppdrag enligt ovan och kan inte dberopas eller begagnas fér nagot
annat andamal. Handelser eller omstandigheter som intraffar eller blir kinda efter dagen for detta
utldtande kan gora utldtandet inaktuellt. FFF patar sig inte ndgot ansvar for att uppdatera eller
revidera detta utlatande pa grund av sddana handelser eller omsténdigheter.

Utladtandet berér inte Erbjudandets for- eller nackdelar i foérhallande till andra alternativa
affarsmoijligheter tillgangliga for ScandiDos eller andra investeringsmajligheter tillgangliga for
ScandiDos aktiedgare. Vidare utgér utldtandet ingen rekommendation huruvida aktiedgare i
ScandiDos bor acceptera Erbjudandet eller inte. Uttalandet ar ingen placeringsradgivning.

Med beaktande av det ovan anforda och andra omstédndigheter FFF anser vara relevanta ar det FFFs
bedomning, per dagen for detta utlatande, att Erbjudandet lamnat till aktiedgarna i ScandiDos inte
ar skaligt ur ett finansiellt perspektiv for aktiedgarna i ScandiDos.

Skal till utlatandet ar bland annat att:

e Aktiekursen har sedan forsta kvartalet 2024 halverats trots att Bolagets utveckling gar i ratt
riktning;

o Det brutna rakenskapsaret som avslutades den 30 april visade pa den hégsta nettoomsattningen
nagonsin i Bolagets historia och resultat fér 2024/2025 visade positiva vinst vilket Bolaget aldrig
gjort sedan noteringen 2014;

e Q1 rapporten som kom den 18 september 2025, som normalt ar Bolaget svagaste kvartal, visade
pa en nagot sdmre nettoomsattning och resultat dn foregdende ar, men Bolaget bedémer trots det
att det finns goda forutsattningar fér en positiv utveckling for helaret jamfort med féregaende ar;

e Under 2023/2024 genomforde ScandiDos ett omstruktureringsprogram i syfte att sdnka
kostnaderna och bli [angsiktigt [onsamma vilket har gett avsedd effekt, ndagot som majliggjort bade
satsningar pa produktutveckling samtidigt som aterbetalning av uppskjuten skatt fran
pandemiaren kunnat ske;

e En ny matfantom, som ar Bolagets huvudprodukt, med hogre upplosning kommer att bredda
marknaden och mojliggdra nya affarer nar den lanseras inom overskadlig framtid. Utvecklingen av
denna har finansierats av Bolaget de senaste aren, och berdknar ge 6kade intdkter och positivt
bidrag till resultatet under de kommande 10 aren.

e Budet pa Scandidos ar ett typiskt budpliktsbud dar huvudagaren vid lampligt tillfélle valjer att
passera budpliktsnivan om ett dgande av 30 procent i Bolaget utan att ha ambitionen att férvarva
hela Bolaget.

e Budet innebar ingen premie i forhallande till radande aktiekurs eller den kurs som radde under en
period fore det att budet offentliggjordes.
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Detta utlatande far endast publiceras i sin helhet och ar uteslutande riktat till ScandiDos styrelse for
att anvdndas och tjana som underlag for dess stallningstagande i fraga om Erbjudandet. Ingen annan
part har ratt att forlita sig eller i 6vrigt grunda nagra rattigheter pa detta utlatande.

Detta utlatande skall tolkas i enlighet med svensk materiell lag. Tvister rérande detta utlatande skall
avgoras av svensk domstol exklusivt.

Uddevalla den 28 november 2025

Foretagsfinansiering Fyrstad AB
Mats Ekberg

Om Foretagsfinansiering Fyrstad AB

Foretagsfinansiering Fyrstad AB registrerades 1999 och ar verksamt med konsultverksamhet inom
foretagssektorn med informationsgivning mot den finansiella marknaden, lednings- och
aktiemarknadsfragor.



