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Infrea redovisar en stark omsittningstillvixt. Kan de implementerade atgirderna lyfta de laga
marginalerna fér en med langvarig omvirdering? Vi pa Analysguiden behaller vart motiverade virde.

Okande omsittning men fortsatt svaga marginaler

Infrea redovisade en omséttningsokning pa 50,2%, varav organisk tillvaxt stod for 0,1% for Q4-21 till 440 MSEK
upp fran 293 MSEK jimfért med Q4-20. Resultatet pd EBITA-nivd hamnade p4 18,7 MSEK (33,3). Infreas 13ga
marginal 4r bolagets fortsatt frimsta utmaning. I rapporten for fjarde kvartalet meddelar man att det framst ror
tva bolag, Siljan Schakt och Cleanpipe som drar ned 16nsamheten for koncernen med negativa rorelsemarginaler.
Dessa tvé bolag star for ca 25% av bolagets omséttning. Resterande bolag uppvisar en EBITA-marginal

pé omkring 6%. Infrea tror sig ha identifierat viagen till lonsamhet for badda dessa dotterbolag och forvintar sig
vanda till vinst under andra halvaret genom redan implementerade atgarder som bl a involverar minskning

av anldggningstillgdngarna for Siljan Schakt. Vi bor se stigande lonsamhet for bolaget under éret i takt med att

atgarderna far effekt.

Mark & Anliggning
Omsittningen Q4-21 uppgick till 393,7 MSEXK, upp fran 247,3 MSEK Q4-20 med ett EBITA-resultat om 20,1 MSEK
(39,7).

Vatten & Avlopp
Omsittningen uppgick till 46,3 MSEK Q4-21upp fr.n 45,9 MSEK i Q4- 20. EBITA-resultatet uppgick till 1 MSEK
Q3-21jamfort med 2,2 MSEK for Q4-20.

Behaller riktkurs — 16nsamheten i fokus for virdeskapande

Infrea motsvarande véra forvantningar vad géller omséttning men uppvisade ett svagare resultat 4n beraknat

pé grund av fortsatta ldnsamhetsproblem, frimst inom tva dotterbolag. Vi behaller vér riktkurs pa 40 kr per aktie
da bolaget ér relativt 1agt varderat och vi ser en potential fér 6kad vinst redan under 2022. Det aterstar en hel del
jobb for att nd bolagets langsiktiga mél om 8% EBITA-marginal pa koncernniva. Marginalforbéttringar &r nagot
som vi anser ar nyckeln till en mer varaktig omvirdering, dessutom kommer bolaget att kunna genomféra
forvarv med en storre andel eget kassafldde. Detta skulle ocksa bevisa att man lyckas genomféra
lonsamhetsforbattringar vilket sanker risken i bolaget genom en bevisad fé6rméga att leverera god l6nsamhet och
okad finansiell flexibilitet.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-infrea-god-omsattning-men-svag-marginal

Om oss
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