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Nytt omsattningsrekord pa arsbasis samtidigt som orderingangen tar fart igen

Jamforelsesiffror inom parentes avseende resultat- och kassaflédesposter NYCKELTAL
avser samma period foregaende ar. For balansposter avser jamforelsesiffror
utgdende balans vid foregaende arsskifte. MSEK JUL-SEP 2022 JUL-SEP 2021 A%  JAN-SEP 2022 JAN-SEP 2021 A% JAN-DEC 2021

Tredje kvartalet 2022 (Q3 2021) Orderingang 143 203 -30% 338 302 12% 377
- Orderingangen minskade med 30 procent till 143 MSEK (203) jamfort mot

: ; A N Orderstock 384 501 -23% 384 501 -23% 451
samma period féregdende ar —
Omsattningen dkade med 57 procent till 120 MSEK (76) Omsattning 120 76 57% 422 274 54% 405
Rérelseresultatet uppgick till 11 MSEK (14) vilket motsvarar 11 procent (18) Rorelseresultat - 14 -23% 87 8 044% 38
av intakterna )
Det justerade rérelseresultatet uppgick till 6 MSEK (14) Justerat rorelseresultat 6 14 -59% 82 28 191% 60
Resultat efter skatt uppgick till 8 MSEK (10) Resultat efter skatt 3 10 -24% 66 -1 13363% 20
Resultat per aktie uppgick till 0,13 SEK (0,18)
. . “ . . Resultat per aktie, fére utspadning
Kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick till 39 MSEK (32) o0 013 018  -24% 192 1003 3315% 037
Handelser under det tredje kvartalet 2022
Den 23 september meddelade Permascand att partnerskapet med Verdagy Resultat per aktie, efter utspadning
gallande utveckling av en ny elektrokemisk cell for produktion av gron vatgas (SEK) o 018 -24% L2 -0.03  3315% 0.37
har natt en viktig milstolpe i form av framgangsrika pilottester av teknologins - —
hallbarhet och skalbarhet. Kassaflode fran l6bpande verksamhet 39 32 21% 119 -21 656% 11
Soliditet, (%) 63% 60% 5% 63% 60% 5% 62%
Nettoskuld/EBITDA -0,59 0,65 190% -0,59 065 190% 0,11

Om Permascand Top Holding AB

Permascand ar en oberoende teknikdriven tillverkare av elektrokemiska lésningar baserade pa bolagets egenutvecklade katalytiska belaggningar for miljdteknikapplikationer. Med ett kundriktat fokus har Permascand levererat
elektroder, elektrokemiska celler och eftermarknadstjanster till en rad olika branscher i 50 ar. Permascand har sitt huvudkontor i Ljungaverk dar bolaget aven driver forsknings- och utvecklingsverksamhet, teknikutveckling och
produktion. Permascand har aven kontor i Géteborg och Vancouver, Kanada. For mer information, besok: www.permascand.com. Certified Adviser ar FNCA Sweden AB, info@fnca. se, +46 (0) 8528 00 399.
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Nytt omsattningsrekord pa arsbasis samtidigt som orderingangen tar fart igen

i/

"Det ar tillfredstallande
att se att vi redan efter tre
krvartal uppnatt storre
omsattning 2022 an under
hela 2021."

Aven i tredje kvartalet uppnar vi en stark omsattning dar vi levererar pa var
starka orderbok. Det ar tillfredstallande att se att vi redan efter tre kvartal
uppnatt stérre omsattning 2022 an under hela 2021. Det ar ett av manga kvitton
pa att vi fortsatter att leverera enligt var tillvaxtambition.

Ordering&ngen for kvartalet uppgick till 143 MSEK. Trots att
orderingangen var lagre an motsvarande kvartal ifjol ar den en av de starkaste vi
uppvisat i ett kvartal, och under perioden januari-september var orderingadng
stoérre an motsvarande period férra aret. Det ar gladjande att orderingangen tagit
fart igen efter en lagre niva i andra kvartalet. Ett viktigt skal till det ar fallande
varldsmarknadspriser pa material och ravaror. Motsvarande kvartal foregdende ar
var ett exceptionellt kvartal dar orderingangen for ett helt ar fran en var vara
storsta kunder koncentrerades till ett och samma kvartal.

Omesattningen uppgick till 1220 MSEK under kvartalet, en dkning med 57
procent jamfoért med motsvarande period foregaende ar. Omsattningen ar framst
drivet av forsaljning inom Water Treatment dar vi lyckas leverera pa var orderbok,
primart fran den starka orderingadngen i Q3 2021 och lopande under 2022. Vi har
aven haft en god utveckling inom Industrial Solutions samtidigt som
omsattningen inom Electrification & Renewables ligger i linje med motsvarande
kvartal foregaende ar.

Den senaste tidens oro pa varldsmarknaden har medfoért en forskjutning
av marknadsdynamiken pa sa satt att tiden mellan orderingang och leverans
blivit kortare. | samband med detta lagger vara kunder nu fler mindre ordrar
snarare an farre stora, vilket ibland kan medféra variationer som ger missvisande
jamforelsetal pa kvartalsbasis. Permascands utveckling ska ses i langre cykler.
Dar ar det tydligt att vi uppvisar en positiv utveckling éver tid.

Bruttoresultatet under kvartalet uppgick till 26 MSEK. Férandring av
kapacitetsutnyttjiande har tillfalligt paverkat resultatet och rapporterad
bruttomarginal negativt. Bruttomarginal i kvartalet paverkades aven negativt av
en 6kad prispress inom Water Treatment.

Vi har vidare under kvartalet stott pa en del operativa utmaningar som stért var
normalt effektiva drift och produktion. Det handlar om foérdrojda leveranser av
reservdelar till maskiner, sjukfranvaro hos anstallda och stoérningar i
strdmfdrsorjningen fran ett felande stallverk. Okade kostnader fran stérningarna
har i viss man aterspeglats i den nagot lagre lonsamheten under kvartalet. Trots
dessa utmaningar levererar vi goda siffror och l&nsam tillvaxt och vi ser

kontinuerligt dver vara processer for att ytterligare starka var forsérjningskedja
samt skapa storre stabilitet och motstandskraft mot langa ledtider och volatila
priser.

Electrification & Renewables

Aktivitetsnivan har ar fortsatt hdg och nya milstolpar uppnas kontinuerligt. En av dem
ar samarbetet med Verdagy dar vi tillsammans framgangsrikt utvecklat en ny
elektrokemisk cell for produktion av gron vatgas. Under kvartalet kunde vi meddela
om framgangsrika pilottester som validerat teknologins hallbarhet och skalbarhet,
vilket ar en férutsattning for att ta nasta steg och nd kommersiell skala. Vi ser fram
emot den férsta kommersiella ordern inom vatgas som vantas komma under 2023.
Inom omradet kraftdverforing ser vi ett dkat intresse for var expertis kring
korrosionsskydd kopplat till investeringar inom grén elférsérjning.

Industrial Solutions

I linje med tidigare beddmningar har aktivitetsnivan och efterfrdgan fortsatt varit hog
inom Industrial Solutions med stark orderingang och omsattning i kvartalet som foljd.
Vi har en stark orderbok inom segmentet och flera framtida nybyggnadsprojekt som
utvarderas.

Water Treatment

Vi uppnar aterigen god orderingang och stark omsattning i Water Treatment under
kvartalet, samtidigt som vi paborjat flera nya kundprojekt. Vi har alltjamt en stark
position pa marknaden tillsammans med vara kunder for att fortsatta kapitalisera pa de
installationer som sjéfarten maste gora for att mota lagkraven. Det ar dven gladjande
att vi under kvartalet levererade var férsta order inom vattenrening fér industri.

Framtidsutsikter

Vi upplever en fortsatt hog aktivitetsniva bland vara kunder, och vi har stora
férvantningar pa att pagaende projekt ska leda till orderlaggning mot slutet av aret och
efter arsskiftet. | linje med féregdende ar vantar vi oss starkare orderingdng under
fiarde kvartalet for leverans under nasta ar och vi befinner oss i slutskedet av
férhandlingar i flera kundprojekt. Med ett rejalt omsattningsrekord pa arsbasis, goda
orderbdcker och starka finanser fortsatter vi utvecklas pa var ldnsamma tillvaxtresa dar
vi uppnar vara finansiella mal.

Peter Lundstrdm, VD Permascand
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Permascand i korthet

Permascand ar en oberoende teknikdriven tillverkare av elektrokemiska l6s-
ningar. Genom egenutvecklade katalytiskt belagda elektroder for elektrolys
tillhandahaller Permascand produkter som maojliggor energibesparingar och
bidrar till den gréna energiomstallningen.

Med ett kundcentrerat fokus har Permascand levererat elektroder,
elektrokemiska celler och eftermarknadstjanster till en rad olika branscher i
mer an 50 ar. Permascands aktie ar noterad pa Nasdaq First North Premier
Growth Market med kortnamnet PSCAND.

Koncernens verksamhet ar indelad i tre affarssegment: Electrification &
Renewables, Industrial Solutions och Water Treatment. Hallbarhet utgor
karnan i Permascands verksamhet och genomsyrar allt Permascand goér.
Permascands losningar ar direkt kopplade till miljéteknikapplikationer som
minskar miljopaverkan. Darmed ar dagens globala fokus pa hallbarhet och att
minska miljépaverkan en faktor som férvantas bidra i allt hogre grad till
efterfragan pa Permascands produkter.

Vision

Permascands vision ar att bli nummer 1 som global
oberoende leverantor av elektrokemiska losningar
som ar verksamhetskritiska for
miljoteknikapplikationer.

FINANSIELLA MAL OCH UTDELNINGSPOLICY

Tillvaxt Permascands mal pa medellang sikt ar att uppna en
genomsnittlig organisk tillvaxt om minst 25 procent per ar.

Loénsamhet Permascands mal pa medellang sikt ar att leverera en
rérelsemarginal pa mer an 25 procent.

Kapitalstruktur Permascands nettoskuld i forhallande till EBITDA ska inte
overstiga 2,0x. Denna niva kan tillfalligt komma att
overskridas i samband med férvarv.

Utdelningspolicy Permascands styrelse avser anvanda genererat kassaflode

till fortsatt tillvaxt och forvantas inte féresla utdelning pa kort
sikt. Styrelsen kommer dock varje ar att utvardera
mojligheten till utdelning med beaktande av bolagets
affarsforhallanden, tillvaxtmajligheter och finansiella stallning.

Mission

Att leverera innovativa, konkurrenskraftiga,
tekniska losningar och tillverkningslésningar

till marknaderna for Electrification &

Renewables, Industrial Solutions samt Water

Treatment.

Delarsrapport januari-september 2022

Permascands bidrag
till FN:s globala mal
for hallbar utveckling
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Finansiell utveckling under tredje kvartalet 2022

Delarsrapport januari-september 2022
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Orderingang

Orderingdng under det tredje kvartalet uppgick till 143 MSEK (203) vilket férdelade sig
mellan Electrification & Renewables 1 MSEK (3), Industrial Solutions 38 MSEK (21) samt
Water Treatment 105 MSEK (179). Vid utgangen av perioden uppgick vardet pa
orderstocken till 385 MSEK (501).

Omsattning

Omsattningen uppgick till 120 MSEK (76) vilket &r 58 procent hogre jamfért med
samma period forra aret. Jamfért med férra kvartalet, Q2 2022, ar minskningen 26
procent fran 163 MSEK och beror pa att flera orders inom segmentet Water Treatment
tidigarelades in till Q2 fér snabbare leveranser.

Inom segmentet Electrification & Renewables var omsattningen oférandrad jamfort
med samma period féregaende ar, 13 MSEK (13). Inom Industrial Solutions dkade
omsattningen med 46 procent och uppgick till 41 MSEK (28). Den stora dkningen av
leveranser och intakter sker inom segmentet Water Treatment dar dkningen var hela
89 procent och uppgick till 66 MSEK (35).

Bruttoresultat

Bruttoresultatet uppgick till 26 MSEK (27) vilket motsvarar en bruttomarginal om 22
procent (35). Den lagre bruttomarginalen ar framst hanforligt tillfalligt lagt
kapacitetsutnyttjande i produktionen under kvartalet. Andra bidragande orsaker till en
lagre bruttomarginal ar volatilitet pa varldsmarknaden for adelmetaller som medférde
haégre inkdpspriser under en period, samt prispress inom segmentet Water Treatment.

Rorelseresultat/Justerat rérelseresultat

Rérelseresultatet uppgick till 11 MSEK (14) vilket motsvarar en rérelsemarginal om 9
procent (18). Det lagre bruttoresultatet i kvartalet &r den storsta bidragande orsaken till
en lagre rérelsemarginal, men aven kostnader for framtida satsningar som dkat de
ldpande kostnaderna fér personal och konsulter. Under kvartalet har
forsakringsersattning och kostnader relaterade till en tidigare skada reglerats. Skadan
intraffade i bolagets reningsanlaggning ar 2020 vilken nu har aterbyggts. Kostnader om
14 MSEK redovisas som 6vriga rérelsekostnader, och ersattning om 20 MSEK ingar i
ovriga rorelseintakter, det ger en nettoeffekt pa 5 MSEK som justeras som
jamférelsestorande poster. Ersattning fran forsakringen avser aven investeringar for
aterbyggnad av anlaggningen med 12 MSEK som ar balanserade som tillgang.

Inom &vriga rérelseintakter ingar &ven omvardering av valuta vilket haft en positiv
paverkan pa roérelseresultatet. Rensat for dvriga rorelseintakter i form av
valutaomvardering och férsakringsersattning, som i perioden uppgick till 2 MSEK (1)
och 20 MSEK (0), samt rorelsekostnader kopplade till explosionen pa 15 MSEK (0),
uppgick rorelseresultatet till 4 MSEK, motsvarande en rérelsemarginal om 3 procent.

Likt férra kvartalet har administrativa kostnader och kostnader for forskning och
utveckling dkat, framst till foljd av nyanstallningar och darmed ékade
personalkostnader. Dessa nyanstallningar ar ett led i Permascands strategi dar bolaget
satsar for framtiden genom att attrahera och sakerstalla spetskompetens och kunskap
inom forskning och utveckling.

Periodens resultat och resultat per aktie

Resultat fore skatt uppgick till 10 MSEK (13). Nettot av finansiella intdkter och kostnader
var -1 MSEK (-1) och utgérs av rantor. Skatten i tredje kvartalet uppgick till -2 MSEK (-3).
Periodens resultat minskade till 8 MSEK (10) och resultat per aktie var 0,13 SEK (0,18).

Kassaflode

Kassaflddet fran den l&pande verksamheten uppgick till 39 MSEK (32). Det positiva
kassaflodet har paverkats av rorelseresultatet pa 11 MSEK (14). Paverkan fran férandring
av rérelsekapital uppgick totalt till 26 MSEK (17) dar de mest vasentliga posterna ar
minskat varulager samt minskade kundfordringar. Investeringar i anlaggningstillgangar
fér perioden uppgick till -13 MSEK (-6) dar merparten avser belaggningsanlaggning. Ett
minskat nyttjande av checkkredit medfér att kassafldde fran
finansieringsverksamheten uppgick till -2 MSEK (-18). Totalt summerar kassaflédet for
kvartalet till 23 MSEK (8).

Osakerhet kopplat till Rysslands invasion av Ukraina

Rysslands invasion av Ukraina har medfért osakerhet i marknaden och stémingar i den
global forsorjningskedjan. Permascand har ingen direkt affarsexponering mot varken
Ryssland eller Ukraina, men paverkas genom att den globala tillgdngen till vissa
ravaror begransas. Ledningen foljer utvecklingen noga for att snabbt kunna agera om
férutsattningarna andras
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Finansiell utveckling januari till september

Delarsrapport januari-september 2022
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Orderingang och omsattning

Under arets férsta nio manader har orderingdngen ékat med 12 % jamfért med
féregdende ar, trots en nedskrivning av en tidigare order som har bidragit
negativt med -63 MSEK. Orderingdng uppgar totalt till 338 MSEK (302).
Aktivitetsnivan ar fortsatt hdg med forfrdgningar och offerter samt
utvecklingsprojekt och samarbeten fér kommande kommersiella ordrar.
Kundernas monster for att ldgga order ser ut att ha forandrats fran ett fatal
mycket stora orders till fler mindre orders som laggs oftare.

Omsattningen for arets forsta nio manader uppgick till 422 MSEK (274) vilket
motsvarar en 6kning med 54 procent. Det innebar att omsattningen for arets
férsta nio manader var hogre an for hela 2021. Primart ar det inom segmentet
Water Treatment som omsattningen 6kat mot férra aret och uppgick till 268
MSEK (130). Under &rets forsta nio manader utgdr omsattning inom Water
Treatment 64 procent av total omsattning. | Industrial Solutions ékar
omsattningen jamfért med foregaende ar och utgdr 30 procent av total
omsattning. Electrification & Renewables tappar mot forra aret och utgor 7
procent av totalen.

Resultat

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 87 MSEK (8) och justerat
rérelseresultat till 82 MSEK (28). Okad omsattning och optimerat
kapacitetsutnyttjiande, tillsammans med kostnadsreduceringar till folid av
automationsinvesteringar, har medfort att bruttoresultat och marginalen har
forbattrats under aret. Bruttoresultat uppgick till 139 MSEK (76) vilket motsvarar
en marginal om 33 procent (28).

Tillvaxt har skett utan att overhead-kostnader har 6kat i samma takt vilket
tillsammans medfort att rorelseresultatet okat. | rérelseresultatet ingar aven

valutaeffekter fran omvardering av balansposter som redovisas som évriga
rorelseintakter. For perioden ingadr valutapaverkan med 11 MSEK (3) samt netto av
ovriga rorelsekostnader och -intakter om 5 MSEK kopplat till
forsakringsersattning.

Nettot av finansiella intakter och kostnader var -4 (-9) och utgérs av rantor. Till
foljd av lagre belaningsgrad ar rantekostnaden lagre an jamforelseperioden.
Skattekostnad uppgick till -17 MSEK (0). Periodens totalresultat okade till 64
MSEK (-11) och resultat per aktie var 1,12 SEK (-0,01).

Kassaflode

Kassaflodet fér perioden uppgick till 55 MSEK (5). Vasentliga poster som har
bidragit till det positiva kassaflodet ar framst ett starkt rérelseresultat och en
positiv forandring av rorelsekapital 34 MSEK (-22). Under perioden har kassafléde
anvants till investeringar i immateriella och materiella anlaggningstillgangar - 32
MSEK (-8) och att minska skulder i bank, -30 MSEK.

Investeringar

Permascand har under flera ar haft en investeringsplan fér en automatiserad
produktionsprocess vilket i huvudsak togs i full drift i slutet av 2021. | april 2021
presenterades en omfattande innovationssatsning for att utveckla framtidens
vatgasteknik och bygget av ett fullskaligt teknologi- och innovationscenter. Totalt
planerar bolaget investeringar pa omkring 300 MSEK de kommande tre aren.

Flera investerings- och utvecklingsprojekt ligger annu tidigt i planerings och
uppstartsfas men satsningar pa nytt Lab och utrymmen for forskning kors i full skala
under hosten. Totalt har 32 MSEK (14) investerats i materiella och immateriella
anlaggningstillgangar. Merparten av investeringarna avser utveckling av
belaggningsmetoder och teknologicenter, ateruppbyggnad av reningsverk ingar
med 12 MSEK.
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Finansiell stallning 30 september

Delarsrapport januari-september 2022
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Balansomslutning vid utgangen av september uppgick till 551 MSEK (455 MSEK
vid ingangen av aret). Tillgadngarna utgérs till stérsta delen av
anlaggningstillgangar i form av robotceller fér automation,
belaggningsanlaggning samt varulager och rérelsefordringar, framst
kundfordringar. Likvida medel uppgick till 91 MSEK (36).

Eget kapital har fortsatt att starkas till folid av positiva resultat och uppgick till 347
MSEK (283). Bolaget har en fortsatt stark soliditet som uppgick till 63 procent (62).
Ytterligare forklaring till forandring eget kapital finns i Koncernens rapport éver
férandringar i eget kapital i sammandrag pa sid 14.

Férutom rantebarande skulder har bolaget rérelseskulder dar merparten
utgdrs av leverantérsskulder och forskott fran kunder.

Rorelsekapital

Rorelsetillgangar utgors i huvudsak av varulager och kundfordringar och
merparten av rorelseskulder utgoérs av leverantérsskulder och forskott fran
kunder. Netto rérelsekapital uppgar till 48 MSEK som i relation till 12 manaders
omsattning uppgar till 9 %. Det ar forhallandevis lagt, och anledningen ar minskat
lager samt stora férskott i samband med kundorder fér kommande leveranser.

Nettoskuld
Till folid av en starkt kassa och minskat nyttjande av checkrakningskredit var

koncernens nettoskuld under 0 vid utgangen av september. Sedan juni 2021 da
bolaget gjorde en emission och l&ste bort stora banklan har skuldsattningen varit
l&g. Kvarvarande rantebarande skulderna utgors i huvudsak av upplaning i bank.

Pa balansdagen uppgick utestdende lan till 13 MSEK (42 vid ingdngen av aret)
och likvida medel i bank till 91 MSEK (36 vid ingangen av aret). Redovisat varde
for upplaning éverensstammer med verkligt varde for koncernens upplaning da
lanen loper med rérlig ranta och kreditspreaden inte ar sadan att redovisat varde
materiellt avviker fran verkligt varde. Lanefaciliteterna har sedvanliga lanevillkor
(covenants).

Derivat

Permascand har valutaderivat i form av swap-kontrakt i EUR och USD.
Marknadsvardet for samtliga kontrakt vid balansdagen uppgick till -3,6 MSEK
(-0,3 MSEK vid ingdngen av aret).
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Segmentredovisning - Electrification & Renewables

Delarsrapport januari-september 2022

Permascand har tre rérelsesegment, Electrification & Renewables, Industrial Solutions samt Water Treatment, vilka aven motsvarar koncernens affarsomraden. En beskrivning av respektive segment foljer nedan.
Rorelsesegmenten rapporteras pa ett satt som dverensstammer med den interna rapporteringen som ldmnas till den hogste verkstallande beslutsfattaren.

Andel av koncernens omséttning KV3

2022 (KV3 2021)

Andel av koncernens omséttning

Rullande 12 man

11% (18%)

9%

Permascands segment Electrification & Renewables erbjuder produkter pa
snabbt vaxande marknader inom grén teknologi. Det avser produkter dar
elektrokemiska celler anvands i processer for utvinning av metaller, framst
koppar, nickel och kobolt samt fér amnen som litium och vatgas - vilka bland
annat skapar forutsattningar till férnybar energi, energilagring och fossilfria
drivmedel.

Forsaljning och resultat
Electrification & Renewables orderingangen for det tredje kvartalet var 1 MSEK
(3). Minskningen mot jamforelseperiod forklaras av att segmentet tenderar att
fluktuera mellan perioder.

Vid utgadngen av kvartalet uppgick orderstocken till 59 MSEK. Aktivitetsnivan
inom segmentet ar hég med flera pagaende utvecklingsprojekt. Ett exempel ar

den avsiktsforklaring som tecknats med RES, en oberoende utvecklare av
férnybar energi och energilagring. Projektet ar en av Sveriges stérsta
industrisatsningar och syftar till samutvecklingen av ett kommersiellt
forskningscentrum i en ny produktionsanlaggning for grén vatgas som RES driver
utvecklingen och etableringen av i Ange kommun.

Till féljd av lyckade demonstrationstester inom vatgas, avser flera kunder
genomfdra en stérre uppskalning och orderlaggning redan i ett forsta steg. Det
foranleder att vi vantar oss forsta kommersiella ordern under 2023.

Intakterna i det tredje kvartalet var stabil och uppgick till 13 MSEK (13).
Intakterna ar nagot hogre an de 10 MSEK som uppnaddes i det andra kvartalet
2022. Av total omsattning under det tredje kvartalet utgér Electrification &
Renewables 11 procent (18).

Bruttomarginalen for det tredje kvartalet uppgick till 15 procent vilket ar i niva
med 2021 &rs niva. Orderingang och intakter inom segmentet domineras av
affarer relaterade till utvecklingsprojekt som ska leda till framtida kommersiella
ordrar.

MSEK JUL-SEP 2022 JUL-SEP 2021 JAN-SEP 2022 JAN-SEP 2021 JAN-DEC 2021
Orderstock 59 107 59 107 100
Orderingang 1 3 -21 24 38
Intakter 13 13 28 37 59
Bruttoresultat 2 4 9 6 10
Bruttomarginal % 15% 27% 31% 16% 16%
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Segmentredovisning - Industrial Solutions

Delarsrapport januari-september 2022

Permascand har tre rérelsesegment, Electrification & Renewables, Industrial Solutions samt Water Treatment, vilka aven motsvarar koncernens affarsomraden. En beskrivning av respektive segment foljer nedan.
Rorelsesegmenten rapporteras pa ett satt som édverensstdmmer med den interna rapporteringen som lamnas till den hégste verkstallande beslutsfattaren.

Andel av koncernens omséttning KV3
2022 (KV3 2021)

34%
(36%)

Andel av koncernens omsattning
Rullande 12 man

30%

Permascands segment Industrial Solutions avser produktion till kunder inom Inom Industrial Solutions ar Nordamerika den marknad med stérst potential
framst den kemiska industrin. Produkterna i segmentet méjliggoér fér kunderna for tillvaxt, vilket ar skalet till att bolaget dar har starkt organisationen, bland annat
att minska sin energiforbrukning och sina investeringskostnader - for ett battre genom rekryteringen av en ny férsaljningschef fér regionen.

hallbarhetsresultat. Segmentet omfattar elektrodtillverkning och tillverkning av Vid utgadngen av kvartalet uppgick orderstocken till 189 MSEK. Intakterna

kompletta klorat- och kloralkaliprocessystem for nya och befintliga
anlaggningar samt ombelaggning av installerade produkter.

Forsaljning och resultat
Orderingdngen inom Industrial Solutions fér det tredje kvartalet var stark och

under det tredje kvartalet 6kade, och uppgick till 41 MSEK (28). | det senaste
kvartalet, andra kvartalet 2022, uppgick intakterna till 50 MSEK.

Av bolagets totala omsattning under det tredje kvartalet utgdr Industrial
Solutions 34 procent (36). Bruttomarginalen inom segmentet minskade under
kvartalet till 26 procent.

uppgick till 38 MSEK (21). Detta drivs av 6kad installation, framst inom klorat och

utbyggnad av kapacitet - vilket aven starker var eftermarknadsaffar.

Aktivitetsnivan och den generella efterfragan ar fortsatt hdg pa marknaden.

MSEK JUL-SEP 2022 JUL-SEP 2021 JAN-SEP 2022 JAN-SEP 2021 JAN-DEC 2021
Orderstock 189 86 189 86 Q9
Orderingang 38 21 208 92 147
Intakter 41 28 125 108 150
Bruttoresultat 11 10 52 34 54
Bruttomarginal % 26% 34% 41% 31% 36%
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Segmentredovisning - Water Treatment

Delarsrapport januari-september 2022

Permascand har tre rérelsesegment, Electrification & Renewables, Industrial Solutions samt Water Treatment, vilka aven motsvarar koncernens affarsomraden. En beskrivning av respektive segment foljer nedan.
Rorelsesegmenten rapporteras pa ett satt som dverensstammer med den interna rapporteringen som lamnas till den hogste verkstallande beslutsfattaren.

Andel av koncernens omséttning
2022 (KV3 2021)

KV3

55%
(46%)

Andel av koncernens omsattning
Rullande 12 man

61%

Permascands segment Water Treatment erbjuder produkter for elektrokemisk
desinfektion av vatten till framst den marina sektorn och rening av
barlastvatten till fartyg men aven standardsystem med andra
anvandningsomraden. Efterfragan drivs till stor del av skarpta internationella
krav pa rening av barlastvatten fran Internationella sjéfartsorganisationen (IMO)
och USA:s kustbevakning (USCG). Tekniken bakom bolagets produkt fér rening
av barlastvatten ar godkand av IMO och USCG och bygger pa Permascands
elektrokemiska celler som vid kontakt med barlastvattnet rengér det fran
marina organismer och darmed stoppar invasiva arter fran att spridas till
frammande miljoer.

Forsaljning och resultat

Water Treatment redovisade en minskad orderingang, 105 MSEK (179) i det tredje
kvartalet. Vid utgadngen av tredje kvartalet uppgick orderstocken till 136 MSEK. En
bidragande orsak till att orderstocken ar mindre ar kortare ledtider och snabbare
leveranser an under forra aret. Det har medfért att kunderna i storre utstrackning
lagger mindre ordrar ofta i stallet for ett fatal stérre ordrar, vilket ocksa speglas i
siffrorna for perioden januari till september.

Intakterna i det tredje kvartalet dkade till 66 MSEK (35). Okningen ska ses mot
bakgrund av svaga jamfoérelsetal inom segmentet dar tredje kvartalet 2021 var
kraftigt paverkat av pandemin da leveranser stoppades och investeringsbeslut
skots upp. De hoga intakterna i kvartalet ar hanforlig till var starka position och
orderbok dar Permascand levererar till de installationer som maste genomféras
inom sjofarten for att mota lagkraven. Intakterna i kvartalet var nagot lagre jamfoért
med det andra kvartalet 2022.

Bruttomarginalen minskade under tredje kvartalet till 20 procent och
paverkades bland annat av prispress pa marknaden for barlastvattenrening dar vi
strategiskt arbetar for att behalla marknadsandelar, och ha mojlighet till
efterféljande eftermarknadsaffar.

Av total omsattning i det tredje kvartalet utgjorde Water Treatment 55 procent
(46).

MSEK JUL-SEP 2022 JUL-SEP 2021 JAN-SEP 2022 JAN-SEP 2021 JAN-DEC 2021
Orderstock 136 308 136 308 252
Orderingang 105 179 151 185 101
Intakter 66 35 268 130 195
Bruttoresultat 13 14 79 36 60

Bruttomarginal % 20% 39% 20% 28% 31%
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FINANSIELL KALENDER

- Q42022
9 februari 2023

- Q12023
10 Maj 2023

- Q22023
16 augusti 2023

- Q32023
9 november 2023

Anstéllda Aktiekapitalet uppgick per 30 september till 2,2 MSEK och aktiens kvotvarde ar
Koncernen hade vid balansdagen 127 stycken anstallda, varav 43 procent var 0,037 kr. Totala antalet registrerade aktier ar 59 313 529. Aktiekursen uppgick per
kollektivanstallda och 57 procent tjansteman. den 30 september 2022 till 25,90 kronor per aktie, motsvarande ett totalt

marknadsvarde om 1 536 MSEK. Permascands agarférteckning med de 10 stérsta
Vasentliga handelser efter periodens utgang aktieadgarna presenteras pa bolagets webbplats.

Inga vasentliga handelser har intraffat efter periodens utgang.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
Permascand ar ett bolag som verkar pa en global marknad. Med verksamhet i
olika delar av varlden ar Permascand exponerat mot olika risker och
osakerhetsfaktorer, som till exempel ravaruprisrisk, marknadsrisker,
verksamhetsrelaterade och legala risker, samt finansiella risker avseende bland
annat valutakursférandringar, rantor, likviditet och finansieringsmajligheter.

For ytterligare information om risker och riskhantering hanvisas till koncernens
arsredovisning som aterfinns pa Permascands webbplats: www.permascand.com.

Granskning
Denna delarsrapport har varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Aktien

Permascand Top Holdings stamaktie ar noterad pa Nasdagq First North Premier
Growth Market sedan den 4 juni 2021. Aktiens kortnamn ar PSCAND. ISIN-kod ar
SE0015962048.

Presentation av delarsrapport

En telefonkonferens och webcast kommer att hallas den 11 november 2022 kl 10:30.

For att folja konferensen via telefon och delta i fragestunden ar du valkommen att ringa in till féljande nummer:

SE: +46-8-5051-6386
UK: +44-20-319-84884
US: +1-412-317-6300 Pin code: 9111060#

Lank: https://irfinancialhearings.com/permascand-top-holding-g3-2022



https://ir.financialhearings.com/permascand-top-holding-q3-2022
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Koncernens rapport over totalresultat

MSEK Not JUL-SEP2022  JUL-SEP 2021 JAN-SEP 2022 JAN-SEP 2021 JAN-DEC 2021 Avrundningar kan férekomma i tabeller
och rdkningar, vilka far till folid att

Nettoomsattning 2 =9 76 422 274 405 angivna totalbelopp inte alltid speglar
Kostnad for salda varor -94 -49 -283 -199 -282 summan av de ursprungliga
Bruttoresultat 26 27 139 76 123 delbeloppen.
Forsaljningskostnader -4 -4 -12 -12 -17

Administrationskostnader 3 -15 -8 -38 -48 -56

Forsknings- och utvecklingskostnader -6 -2 -20 -12 -17

Ovriga rérelseintakter/-kostnader 10 2 19 4 5

Rérelseresultat 11 14 87 8 38

Finansnetto -1 -1 -4 -9 -1

Resultat fore skatt 10 13 84 -1 27

Skatt -2 -3 -17 - -7

Periodens resultat 8 10 66 - 20

OVRIGT TOTALRESULTAT

Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrdkningen

Foérandring i verkligt varde pa kassaflédessakringar -1

o -3 -1 -1
Skatt hanforlig till forandrat varde pa kassaflodessakringar 0 0 1 0 o]
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter 0 0 0 0 o]
Summa 6vrigt totalresultat 1 ) -2 -1 1
Summa totalresultat for perioden 7 10 64 -1 20
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedagare 7 10 64 -1 20
Resultat per aktie, raknat pa resultatet hanforligt till moderbolagets aktiedgare
under perioden:
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK 013 0,18 112 -0,01 0,37
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, st. 59 313 529 59 313 529 59 313 529 54 368 474 55 616 036

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st. 59 313 529 59 318 361 59 313 529 54 368 474 55 616 036
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Koncernens balansrakning i sammandrag
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MSEK Not 30 SEP 2022 30 SEP 2021 31 DEC 2021
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Goodwill 56 56 56
Ovriga immateriella tillgangar 16 13 17
Materiella anlaggningstillgangar 167 145 146
Nyttjanderatter 2 3 3
Finansiella anlaggningstillgangar - - -
Summa Anlaggningstillgangar 240 216 221
Omsattningstillgangar

Varulager 109 108 109
Kortfristiga fordringar 111 Q0 88
Likvida medel o1 24 36
Summa omsattningstillgangar 311 222 233
SUMMA TILLGANGAR 551 438 455
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 347 262 283
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 8 46 34
Uppskjutna skatteskulder 11 8 11
Leasingskulder 1 1 2
Summa langfristiga skulder 20 56 47
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 3 5 5
Leasingskulder 1 1 1
Ovriga kortfristiga skulder 181 114 119
Summa kortfristiga skulder 185 120 125
SUMMA SKULDER 204 176 172
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 551 438 455
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Not 30 SEP 2022 30 SEP 2021 31 DEC 2021
Ingaende balans 283 -16 -16
Periodens resultat 66 - 20
Ovrigt totalresultat -2 a1 a1
Summa totalresultat 64 -1 19
Nyemission - 300 300
Kostnader nyemissioner - -26 -26
Erhallna optionspremier - 5 5
Summa transaktioner med aktieagare - 280 280
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 347 262 283

Utgaende balans 347 262 283
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Koncernens rapport over kassafloden i ssmmandrag

MSEK Not JUL-SEP 2022 JUL-SEP 2021 JAN-SEP 2022 JAN-SEP 2021 JAN-DEC 2021
Rorelseresultat 11 14 87 8 38
Avskrivningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgangar 4 4 13 11 15
Ovriga €j likviditetspaverkande poster 1 o 1 1 1
Betalda rantor -1 o] -2 -6 -8
Betalda inkomstskatter -2 -3 -15 -14 -16
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandring av rérelsekapital 13 15 85 1 30
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital 26 17 34 -22 -19
Kassaflode fran den lopande verksamheten 39 32 119 -21 11
Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar -13 -6 2 -14 -23
Kassaflode fran investeringsverksamheten -13 -6 -32 -14 -23
Nyemission - - - 305 305
Emissionskostnader - - - -26 -26
Amortering lan = - = -250 -250
Okning/minskning av kortfristiga lan -2 -16 -5 17 7
Amortering av langfristiga skulder - 2 -24 -5 -7
Leasingbetalningar (o] o] -1 -1 -2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2 -18 -31 40 28
Periodens kassafléde 23 8 55 5 17
Likvida medel vid periodens bérjan 68 16 36 19 19
Kursdifferenser i likvida medel (o] o] 0 o] 0
Likvida medel vid periodens slut o1 24 o1 24 36

Delarsrapport januari-september 2022
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

MSEK Not JUL-SEP2022  JUL-SEP 2021 JAN-SEP 2022  JAN-SEP 2021 JAN-DEC 2021 | moderbolaget dterfinns inga poster
som redovisas som Ovrigt totalresultat

Nettoomsattnin .

9 ! ! 4 4 5 varfor summa totalresultat
Administrationskostnader -3 -11 -11 -21 -24 Overensstdmmer med drets resultat.
Rorelseresultat (EBIT) -2 -10 -7 -17 -19
Koncerninterna ranteintakter 6 6 18 18 24
Rantekostnader o 0 o] [ o]

Resultat efter finansiella poster 4 -5 11 1 5
Mottagna koncernbidrag - - - - 20
Resultat fore skatt (EBT) 4 -5 11 1 24
Inkomstskatt - - - - -

Periodens resultat 4 -5 11 1 24
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK Not 30 SEP 2022 30 SEP 2021 31DEC2021 | moderbolaget dterfinns inga poster
TILLGANGAR som redovisas som dvrigt totalresultat
varfor summa totalresultat
overensstdmmer med drets resultat.

Anlaggningstillgangar

Aktier i dotterbolag - - -
Langfristiga fordringar hos koncernféretag 732 732 732

Summa Anlaggningstillgangar 732 732 732

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar hos koncernféretag 90 45 71

Kortfristiga fordringar - - -

Likvida medel 5 14 13
Summa omsattningstillgangar 95 59 84
SUMMA T|LLGANGAR 827 791 816
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet Eget kapital 2 2 2
Fritt Eget kapital 818 784 807
Summa Eget kapital 820 786 809
Kortfristiga skulder 7 5 6

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 827 791 816
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Noter till de finansiella rapporterna

Not 1. Redovisningsprinciper varderingsprinciper som presenteras i arsredovisningen for 2021. De bedémningar
Denna delarsrapport for koncernen ar upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering och antaganden som ligger till grund fér ledningens tilldmpning av

samt Arsredovisningslagen. Permascand tillampar International Financial redovisningsprinciper och graden av osakerhet ar oférandrade jamfort mot vad
Reporting Standards (IFRS) s& som de antagits av den Europeiska unionen. som presenterades i arsredovisningen for 2021. Arsredovisningen fér 2021 finns
Moderbolagets redovisning har upprattats enligt Arsredovisningslagen och Radet tillganglig pa bolagets hemsida.

for finansiell rapportering RFR 2, Redovisning fér juridiska personer. De tilldmpade
redovisningsprinciperna éverensstammer med de redovisnings- och
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Noter till de finansiella rapporterna

Not 2. Segment och intakter. Foljande tabell forklarar fordelningen av intakter, kostnad och bruttoresultat mellan segmentsredovisning och koncernens totala redovisning:

Ej fordelade koncern: Ej fordelade koncern:

Industrial Electrification & Water gemensamma Total Industrial Electrification & Water gemensamma Total
JUL-SEP 2022 Solutions Renewables Treatment kostnader Permascand JAN-SEP 2021 Solutions Renewables Treatment kostnader Permascand
Nettoomsattning 41 13 66 120 Nettoomsattning 108 37 130 274
Kostnad for salda varor -30 11 ) -94 Kostnad for salda varor -74 -31 -03 -199
Bruttoresultat 11 2 13 26 Bruttoresultat 34 6 36 76
Bruttomarginal % 26% 15% 20% 22% Bruttomarginal % 31% 16% 28% 28%
Rorelseresultat (EBIT) -15 11 Rorelseresultat (EBIT) -68 8
Finansnetto -1 -1 Finansnetto -9 -9
Resultat fore skatt (EBT) 10 Resultat fore skatt (EBT) -1
Ej fordelade koncern: Ej fordelade koncern:
Industrial Electrification & Water gemensamma Total Industrial Electrification & Water gemensamma Total
JUL-SEP 2021 Solutions Renewables Treatment kostnader Permascand JAN-DEC 2021 Solutions Renewables Treatment kostnader Permascand
Nettoomsattning 28 13 35 76 Nettoomsattning 150 59 195 405
Kostnad for salda varor -18 -10 21 -49 Kostnad for salda varor -97 -49 -136 282
Bruttoresultat 10 4 14 27 Bruttoresultat 54 10 60 123
Bruttomarginal % 34% 27% 39% 35% Bruttomarginal % 36% 16% 31% 30%
Rorelseresultat (EBIT) -13 14 Rorelseresultat (EBIT) -85 38
Finansnetto -1 -1 Finansnetto -11 -11
Resultat fore skatt (EBT) 13 Resultat fore skatt (EBT) 27
Ej fordelade koncern:
Industrial Electrification & Water gemensamma Total
JAN-SEP 2022 Solutions Renewables Treatment kostnader Permascand
Nettoomsattning 125 28 268 422
Kostnad for sdlda varor 74 -20 -190 -283
Bruttoresultat 52 9 79 139
Bruttomarginal % 41% 31% 29% 33%
Rorelseresultat (EBIT) -52 87
Finansnetto -4 -4
83

Resultat fore skatt (EBT)



20 S2PERMASCAND

Tidpunkt for intaktsredovisningen férdelas enligt foljande tabell:

Delarsrapport januari-september 2022

Industrial  Electrification &
JUL-SEP 2022 Solutions Renewables Water Treatment Totalt
Over tid 41 > 65 108
Vid en viss tidpunkt o 1 o] 11
Totalt 41 13 66 120
Industrial  Electrification &
JUL-SEP 2021 Solutions Renewables Water Treatment Totalt
Over tid 28 35 70
Vid en viss tidpunkt - - 6
Totalt 28 13 35 76
Industrial  Electrification &
JAN-SEP 2022 Solutions Renewables Water Treatment Totalt
Over tid 123 12 268 403
Vid en viss tidpunkt 3 16 1 19
Totalt 125 28 268 422

Industrial  Electrification &
JAN-SEP 2021 Solutions Renewables Water Treatment Totalt
Over tid 108 17 130 255
Vid en viss tidpunkt - 20 - 20
Totalt 108 37 130 274
Industrial  Electrification &
JAN-DEC 2021 Solutions Renewables Water Treatment Totalt
Over tid 150 25 195 371
Vid en viss tidpunkt - 34 - 34
Totalt 150 59 195 405
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Noter till de finansiella rapporterna

Delarsrapport januari-september 2022

Not 3. Administrativa kostnader

| jamforelsesiffrorna for administrativa kostnader 2021 avser 20 MSEK i perioden
Jjanuari- september kostnader hanforliga till bolagets borsnotering som har
hanterats som jamférelsestérande poster.

Not 4. Finansiella instrument

Koncernens finansiella tillgangar utgédrs av kundfordringar, likvida medel samt
derivat. Koncernens finansiella skulder utgoérs av upplaning och
leverantdrsskulder. Samtliga derivat varderas till verkligt varde och klassificeras
enligt niva 2, vilket innebar att all vasentlig indata som kravs fér vardering ar

observerbar. Per sista september 2022 uppgick vardet pa derivaten till - 3,6 MSEK

(0,3 MSEK vid ingangen av aret). For terminskontrakt bestams det verkliga vardet
med utgangspunkt for noterade kurser. Marknadskursen beraknas utifran aktuell

kurs justerad for rantedifferensen mellan valutorna och antalet dagar, jamférs med

kontraktskurs for att fa fram verkligt varde.

Redovisat varde pa kundfordringar, évriga fordringar, likvida medel,
leverantérsskulder och évriga skulder utgdr en rimlig approximation av verkligt
varde. Redovisat varde for upplaning éverensstammer med verkligt varde for

koncernens upplaning da lanen loper med rorligt ranta och kreditspreaden inte ar

sadan att redovisat varde materiellt avviker fran verkligt varde.

Not 5. Transaktioner med narstaende
Inga transaktioner med narstdende har férekommit under perioden.

Not 6. Moderbolaget

Permascand Top Holding AB ar moderbolag i Permascand koncernen.
Moderbolaget férvaltar aktier i dotterbolag och bedriver koncerngemensamma
tianster. Moderbolaget har fran juni 2021 koncernens vd anstalld. Den enda
tillgdngen i moderbolaget ar aktier i dotterbolag samt koncerninterna fordringar.
Moderbolagets stallning och resultat samt operativa risker ar till stor del
forknippade med koncernens risker och osakerhetsfaktorer.

Not 7. Sasongsvariationer
Permascands omsattning varierar 6éver aret men ar inte en direkt paverkan av
sasongsvariation utan av de forutsattningar som rader pa marknaden och

kundernas investeringsplaner framst inom segmentet Industrial Solutions. Inom
koncernens storsta segment, Water Treatment, ar forsaljningen normalt jamnt
fordelat 6ver &ret men har under 2020 och 2021 paverkats av covid-19 pandemin.

Alternativa nyckeltal

Permascand presenterar vissa finansiella matt i deldrsrapporten som inte
definieras i de regler for finansiell rapportering som tilldmpas. Syftet med dessa
matt ar att skapa en battre forstaelse for hur verksamheten utvecklas.

Permascand anvander de alternativa nyckeltalen nettoskuld och soliditet vilka

beddms vara anvandbara, som ett komplement till andra nyckeltal, for att bedéma

mojlighet till utdelning samt att bedéma koncernens méjligheter att leva upp till
finansiella &tagande. Vidare anvander Permascand nyckeltalen justerat
rorelseresultat, rérelseresultat i procent av omsattning samt EBITDA vilka ar matt
som ar relevanta for investerare som vill forsta resultatgenereringen exklusive

jamforelsestérande poster. Nyckeltalen avkastning pa eget kapital och avkastning

pa totalt kapital ar resultatet stallda i forhallande till viktiga balansrakningsposter.
For definition av nyckeltalen se sida 27.

Justerat rorelseresultat
JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC

MSEK 2022 2021 2022 2021 2021
Rorelseresultat 11 14 87 8 38
Jamférelsestérande poster -5 - -5 20 22
Justerat rorelseresultat 6 14 82 28 60

Rorelsemarginal
JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC

MSEK 2022 2021 2022 2021 2021
Rorelseresultat 1 14 87 8 38
Omsattning 120 76 422 274 405
% 9% 18% 21% 3% 9%
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Alternativa nyckeltal forts.

Delarsrapport januari-september 2022

EBITDA
MSEK JUL-SEP 2022 JUL-SEP 2021 JAN-SEP 2022 JAN-SEP 2021 JAN-DEC 2021
Periodens resultat 8 10 66 0 20
Skatt 2 3 17 0 7
Finansnetto 1 1 4 9 11
Avskrivningar 4 4 13 11 15
EBITDA 15 18 100 20 54
Nettoskuld
MSEK 30 SEP 2022 30 SEP 2021 31 DEC 2021
Langfristiga skulder till kreditinstitut 8 46 34
Langfristig leasingskuld 1 1 2
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 3 5 5
Kortfristig leasingskuld 1 1 1
Likvida medel -01 -24 -36
Nettoskuld -79 30 6
Soliditet
MSEK 30 SEP 2022 30 SEP 2021 31 DEC 2021
Eget kapital 347 262 283
Summa tillgangar 551 438 455
63% 60% 62%

Soliditet, %

Nettoskuld/EBITDA
MSEK 30 SEP 2022 30 SEP 2021 31 DEC 2021
EBITDA, rullande 12 man 133 45 53
Nettoskuld -79 30 6
Nettoskuld/EBITDA -0,59 0,65 0,11
Avkastning pa eget kapital
MSEK 30 SEP 2022 30 SEP 2021 31 DEC 2021
Periodens resultat, rullande 12 man 87 13 20
Eget kapital IB 262 -30 -16
Eget kapital UB 347 262 283
Genomsnittligt eget kapital, rullande 12 man 305 116 133
Avkastning pa eget kapital, % 28,6% 11,0% 15.2%
Avkastning pa totalt kapital
MSEK 30 SEP 2022 30 SEP 2021 31 DEC 2021
Rorelseresultat, rullande 12 man 117 30 38
Finansiella intakter, rullande 12 man - - -
Balansomslutning IB 438 404 413
Balansomslutning UB 551 438 455
Genomsnittlig balansomslutning, rullande 12 man 495 421 434
23,6% 7.2% 8,8%

Avkastning pa totalt kapital, %
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Forsakran

Delarsrapport januari-september 2022

Permascand Top Holding AB
Folkets Husvagen 50
841 99 Ljungaverk

Organisationsnummer: 559227-6147
Webbplats: www.permascand.com

Ytterligare information
Linda Ekman, CFO
linda.ekman@permascand.com

Denna information dr sddan informa-
tion som Permascand Top Holding AB
(publ) dr skyldigt att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksfor-
ordning. Informationen [dmnades for
offentliggérande den 11 november 2022
kL 07:45 CET.

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande éversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat

samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infér.

Stockholm, 2022-11-11

Per Lindberg

Styrelseordférande

Anna Alexandersson Ingar Jensen Johan Karlsson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Karl Bergman Marie Gronborg Mario Houde
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Peter Lundstrom
VD

Erik Zimmerman
Facklig representant
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KPMG'

Granskningsrapport
Till styrelsen i Permascand Top Holding AB (publ.)

Org. nr 555922-6124

Inledning

Vi har utfért en oversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i ssmmandrag (delarsrapporten) for Permascand Top Holding AB (publ) per den 30
september 2022 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret fér att uppratta och presentera
denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var dversiktliga granskning.

Den éversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation
utférd av foretagets valda revisor. En éversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i férsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i évrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfér inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Slutsats
Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar
upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 11 november 2022
KPMG AB

Helena Nilsson

Auktoriserad revisor

SSPERMASCAND Deldrsrapport januari-september 2022
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Koncernens kvartalsdata

2022 2021 2020
MSEK Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Orderingang 143 4 101 75 202 41 57 82 228 57 104
Resultatrakning
Omsattning 120 163 139 130 76 123 75 118 111 78 108
Bruttoresultat 26 62 52 47 27 31 18 36 30 11 27
Rérelseresultat 11 45 31 30 14 -3 -3 22 21 1 16
Justerat rérelseresultat” 6 45 31 32 14 12 2 27 21 1 16
EBITDA 15 49 35 34 18 1 1 26 24 4 19
Resultat fore skatt 10 44 30 28 13 -7 -7 18 17 -3 13
Bruttoresultat, % av omsattning 22% 38% 37% 36% 35% 25% 24% 30% 27% 14% 25%
Rorelseresultat, % av omsattning 9% 28% 22% 23% 18% 2% -4% 19% 10% 1% 15%
Justerat rorelseresultat’, % av omsattning 5% 28% 22% 25% 18% 9% 3% 23% 19% 1% 15%
Balansrakning
Materiella anldggningstillgangar 167 157 148 146 145 146 143 146 144 143 136
Balansomslutning 551 562 519 455 438 440 408 413 404 359 375
Likvida medel o1 68 48 36 24 16 13 19 4 13 28
Langfristiga rantebarande skulder 9 9 34 36 47 64 293 282 288 276 290
Kassaflode
Loépande verksamheten 39 58 22 33 32 -39 -14 32 -16 10 27
Investeringsverksamheten -13 -13 -6 -9 -6 -7 -2 -10 -5 -10 -18
Finansieringsverksamheten -2 -25 -3 -12 -18 49 10 -6 12 -16 -7
Periodens kassaflode 23 20 13 12 8 3 -6 16 -9 -16 2
Kapitalstruktur
Nettoskuld -79 -54 -9 6 30 55 287 271 293 272 272
Data per aktie, SEK
Resultat per aktie fore och efter utspadning 013 0,58 0,40 0.35 0,18 -0,10 -0,11 0,26 0,26 -0,06 0,19
Antal aktier fére utspadning (st) 50313529 59313529 59 313 529 50313529 59313529 53204932 50490000 50490 000 50490 000 50490 000 50 490 000

Antal aktier efter utspadning (st) 59313529 59313529 59313529 59313529 59318361 53206569 50490000 50490 000 50490 000 50490 000 50 490 000
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Definitioner av nyckeltal

Delarsrapport januari-september 2022

NYCKELTAL

Avkastning pa eget kapital

Avkastning pa totalt kapital

Bruttoresultat

Bruttomarginal

EBITDA

Justerat rérelseresultat

Justerad rérelsemarginal

Jamfoérelsestérande poster

Nettoskuld

Nettororelsekapital

Nettororelsekapital/nettoomsattni

ng

Resultat per aktie

Rorelsemarginal

Soliditet

DEFINITION

Periodens resultat, rullande 12 manader, dividerat med genomsnittligt eget kapital
Rorelseresultat plus finansiella intakter, rullande 12 manader, dividerat med
genomsnittlig balansomslutning

Nettoomsattning med avdrag for kostnad salda varor

Bruttoresultat dividerat med nettoomsattning

Rorelseresultat fore avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar
Rorelseresultat exklusive jamforelsestorande poster. Jamforelsestorande poster
avser intakter och kostnader som stor jamforelsen satillvida att de inte aterkommer
med samma regelbundenhet som andra poster.

Justerat rérelseresultat dividerat med nettoomsattning

Intakter och kostnader som stor jamforelsen satillvida att de inte aterkommer med

samma regelbundenhet som andra poster

Rantebarande kort- och l@ngfristiga skulder med avdrag for likvida medel

Omsattningstillgangar minus kortfristiga skulder

Nettorérelsekapital dividerat med nettoomsattning, rullande 12 manader

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier fér perioden
Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning

Eget kapital dividerat med summa tillgangar

SYFTE

Avkastning pa eget kapital anvands for att analysera lonsamhet dver tid, givet de
resurser som ar hanférliga till moderbolagets agare.

Avkastning pa totalt kapital anvands fér att analysera ldnsamhet, baserad pa hur
mycket kapital som anvands.

Bruttoresultat anvands for att mata Koncernens ldnsamhet innan
férsaljningskostnader, administrativa kostnader, och kostnader fér forsknings- och
utvecklingskostnader.

Bruttomarginalen anvands for att mata Koncernens produktionslénsamhet.
EBITDA ger en oversikt av Koncernens operativa lonsamhet.

Justerat rérelseresultat anvands for att mata Koncernens lénsamhet och éka
jamforbarheten mellan perioder.

Justerad rérelsemarginal ger en dversikt av lonsamheten i forhallande till summa
intakter justerat for jamforelsestérande poster.

Bryta ut poster som stér jamférelsen med den normala verksamheten.
Nettoskuld anvands fér att beddéma Koncernens finansiella position, méjlighet att

gora strategiska investeringar, utdelning och att fullgéra sina finansiella ataganden.

Nettordrelsekapital anvands for att mata Bolagets formaga att moéta kortfristiga
kapitalkrav.

Rérelsekapitalet i forhallande till omsattning anvands for att mata Bolagets
finansiella stallning i forhallande till intakterna under en tolvmanadersperiod.

Resultat per aktie ger ett matt pa varje stamakties andel av foretagets resultat.
Rorelsemarginalen ger en oversikt av ldnsamheten i forhallande till summa intakter.

Soliditet anvands for att beddma Koncernens finansiella position, mojlighet att géra
strategiska investeringar, utdelning och att fullgéra sina finansiella ataganden.
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Ordlista
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ORD/BEGREPP

Barlastvatten

BWTS
Eftermarknadstjanster
Electrification & Renewables
Elektrod

Elektrokemisk cell
Elektrokemiska losningar
Greenfield

Industrial Solutions

Katalytiska belaggningar

Klorat
Ombelaggning
Water Treatment

Soliditet

DEFINITION

Vatten som pumpas ombord pa fartyg som inte ar fullastade i syfte att stabilisera fartyget. Med barlastvattnet féljer olika levande organismer som sprids runt om i —varlden
och kan orsaka problem fér miljon nar de slapps ut pa nya platser

Férkortning av Ballast Water Treatment System, produkt for rening av barlastvatten

Samlingsbegrepp fér Permascands erbjudande till kunder vad galler framst ombelaggning av elektroder eller utbyte av elektrokemiska celler
Permascands segment for produkter inom elektrifiering och férnybar energi

Samlingsbegrepp for anoder och katoder

Bestar av flera belagda elektroder som satts samman till en cell, anvands for att ge upphov till kemiska reaktioner genom att den tillférs el
Samlingsbegrepp fér Permascands produkter

Nyetablering av produktionsfabriker

Permascands segment for produkter framst inom den kemiska industrin

Den grundlaggande tekniska komponenten i alla Permascands produkter. Katalytiska belaggningar bestar av en blandning av adelmetaller och andra féreningar, -vilket ger
ett "ytskikt" som appliceras pa metallsubstrat, till exempel titan eller nickel

Kemikalie som kan framstallas genom elektrokemi och som anvands i flera olika branscher, sdsom massa och papper, organisk och oorganisk kemikalieproduktion
Processen da elektroder pa nytt tillférs katalytiska beldggningar
Permascands segment for produkter inom vattenrening

Eget kapital dividerat med summa tillgangar
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