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Forvaltarkommentar

Da &r aret i gang och redan har en manad passerat, en period da portfodljen fatt bade tillskott och avyttringar.

Equip har investerat i Busspart, en eftermarknadsleverantér till buss- och kollektivtrafik med inriktning mot elektrifiering. Oxx, som investerar i
mjukvarubolag i tidiga skeden, har investerat i Kato. Bolaget ar verksamt inom proptech och erbjuder en plattform for kommmersiell
fastighetsuthyrning, vilka ger ytterligare diversifiering i portféljen.

Tva avyttringar har &ven genomférts. CapMan har salt av sin fonds sista portféljbolag, Forenom, som driver ldagenhetshotell i Norden. Dartill har vi ‘
avyttrat vart innehav i proptech-bolaget Avy. Plattformsbolaget har férvarvats av private equity-aktéren Fidelio som ska bygga en global aktér

inom sektorn.

Henrik Arfvidsson

Vi fick se ett 2025 med totalt sett fler transaktioner i vart segment &n aret innan, vilket var positivt. Men det var frdmst nya investeringar som stod Férvaltare och VD Coeli

for okningen, vilket tyder pa 6kad investerings- och riskvilja. Tyvérr sag vi inte samma utveckling nar det kommer till exits, som férblev pa laga

Private Equity AB

nivaer. Det innebar framgent att investerare och PE-fonder kommer vara i behov av likviditet och att det finns en méngd portféljbolag som &r
redo att avyttras, vilket i sin tur talar fér ett gott kassafléde for oss nar transaktionerna okar.

Periodens resultat tyngs av den svenska kronans fortsatta forstarkning mot framfor allt euron, danska kronan och dollarn, dar vi har en viss
exponering. Under manaden har kronan starkts med mellan 2,5 och 4 procent. Fér var del innebar det att substansvardet under perioden sjunker
med 1,1 procent, dar merparten ar hanforligt till valutaeffekter.

Under februari och till viss del i mars kommer vi att fa fjarde kvartalets rapporter fran vara underliggande PE-fonder. Vi publicerar dven var
delarsrapport i slutet av februari. Inga nya siffror, men |&s gérna igenom den fér en uppdatering kring portféljen och var strategi.

Oversikt aktien

Substansvarde/kurs
Substansvarde
2026-01-31 175,86 SEK per stamaktie* 200 SEK
Utveckling sedan senaste vardering (31 december) -1,1% 180 SEK
160 SEK
I -12- _119
Utveckling sedan 2025-12-31 1,1% 140 SEK
Utveckling senaste 12 manaderna 5,9% 120 SEK
Utveckling sedan fusiontillfallet** 123,4% 100 SEK
. 80 SEK
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okt-21 10 SEK per stamaktie —— Aktiekurs NAV —@#=Publicerat NAV
nov-22 5,50 SEK per stamaktie

*Indikativt och oreviderat NAV utifran data fram till den 31 januari 2025. Ekonomisk rapportering fran underliggande portféljbolag har en férdréjning om

cirka ett kvartal.

**Avkastning inklusive aterlagd utdelning sedan fusionstillfallet 2019-05-29
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Bolag Private equity-fond
Avy AB Direktinvestering
Forenom CapMan Buyout X Fund

Periodens investeringar

4,4
= Technology, Media & Telecom
= Consumer & Retail
Beskrivning = Real Estate & Infrastructure
= Financial Services

Avy AB ar en ledande nordisk boendeplattform = Business Services

som erbjuder en digital app for fastighetsagare Energy & Sustainability
och dver 400 000 boende, med funktioner som = Healthcare & Life Sciences
hyrbetalning, felanmalan, bokningar och = Industrials

kommunikation, och drivs fran Stockholm sedan
2018.

Forenom ar Nordens ledande aktér inom
serviced apartments och snabbvaxande
aparthotell, med éver 6 500 boenden i
Skandinavien och verksamhet i fyra lander.

Private equity-fond Beskrivning

Periodens nya portféljbolag

Bolag Private equity-fond
Busspart Norge AS Equip Capital Fund I
Kato OXX
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PRIVATE EQUITY AB

Beskrivning

Busspart &r en nordisk eftermarknadsleverantér till buss- och kollektivtrafiksektorn, specialiserad pa verkstadstjanster,
karosseri- och lackreparationer samt produktion av fardiglackerade karossdelar. Bolaget &r OEM-oberoende och har
vuxit till en ledande aktér i Norden med verksamhet i Norge, Sverige och Danmark.

Kato ar ett brittiskt proptech-bolag som utvecklar en digital plattform fér kommersiell fastighetsuthyrning. Plattformen
effektiviserar hela leasingprocessen - frdn marknadsféring och matchning till férhandling och digital signering - och
hjalper fastighetsagare, hyresgéaster och maklare att korta ledtider och minska vakanser.
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