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OM MODUS

Modus utvecklar sevuparin for patienter med
svara sjukdomar och stora medicinska behov
Modus Therapeutics ar ett svenskt bioteknik-
bolag som utvecklar sevuparin, en innovativ
lakemedelskandidat med potential att forandra
behandlingen av sjukdomar déar det idag saknas
effektiva behandlingsalternativ. Vart mal &ar

att skapa ett nytt behandlingsparadigm och
forbattra varden for patienter med allvarliga
och kroniska sjukdomar.

Fokus pa anemi vid kronisk njursjukdom (CKD)
Under 2024 har Modus tagit ett avgorande steg

i utvecklingen av sevuparin genom att inleda en
Fas lla-studie inom anemi vid kronisk njursjuk-
dom (CKD). Studien, som godkandes av italien-
ska myndigheter i november 2023, syftar till

att utvardera sdkerhet och kliniska effekter av
sevuparin hos patienter med varierande grad av
njurfunktionsnedsattning. Den forsta delen av
studien inleddes i december, och de forsta resul-
taten vantas under forsta halvéret 2025.

Anemi vid CKD &r ett omfattande globalt
hélsoproblem som paverkar livskvaliteten och
sjukdomsfdrloppet for miljontals patienter.
Nuvarande behandlingsalternativ har begrans-
ningar, och behovet av nya terapeutiska I6sningar
ar stort. Sevuparins formaga att paverka centrala
mekanismer i sjukdomens patofysiologi gor den
till en lovande kandidat inom detta omrade.

Sevuparin utvecklas dven for akuta
inflammatoriska tillstand

Utover CKD utforskar Modus sevuparins
potential inom sepsis / akut blodforgiftning

och svar malaria — béda livshotande tillstand
praglade av kraftig systemisk inflammation.
Tidigare forskning har visat att sevuparin kan
ha en skyddande effekt genom att modulera
inflammation vid malaria och sepsis. Vi utvarde-
rar nu mojligheterna att ta dessa program vidare.

Framat - fortsatt klinisk utveckling och
affarsutveckling

Med en pagdende Fas lla-studie inom CKD, en
stark immaterialrattslig portfolj och ett team med
djup vetenskaplig expertis ar Modus val positio-
nerat for att ta ndsta steg i bolagets utveckling.
Under 2025 kommer vi att fokusera pa att driva
vara kliniska program framat, samtidigt som vi
aktivt utforskar affarsutvecklingsmajligheter for
att maximera vardet av sevuparin.

"Modus ambition ar att
skapa ett paradigmskifte
inom varden av sjukdomar,
dér sevuparin kan ge
terapeutiska férdelar. "
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Milstolpar under aret

Forskning

* Efter regulatoriskt godkdnnande i november
inleder Modus Therapeutics i december en
fas ll-studie med sevuparin for behandling av
kronisk njursjukdom med anemi.

Modus Therapeutics presenterar Top-Line data
fran LPS-studie vid Pharmacology 2024.

Ny artikel om sevuparin publicerad i
HemaSphere, december 2024: en vetenskaplig
artikel om bolagets lakemedelskandidat,
sevuparin, publicerades i den ansedda medi-
cinska tidskriften HemaSphere. Artikeln, med
titeln "Sevuparin strongly reduces hepcidin
expression in cells, mice, and healthy human
volunteers”, presenterar resultat som visar
att sevuparin signifikant minskar nivderna av
hepcidin — ett centralt hormon som reglerar
kroppens jarnmetabolism.

Patent
Arbetet med de 2 patentansokningarna fran 2023
dels inom anemi och njursjukdom, dels baserat

pa LPS-studien i manniska har fortgatt planenligt.

Pipeline

Modus Pipeline som breddades till tre indika-
tioner (CKD med anemi, svar malaria, samt
sepsis) under foregdende ar har avancerat

markant under 2024 med start av fas lI-studie i
patienter med CKD och anemi. Fas Ib-studien i
patienter med svar malaria erfor en stark ¢kning
i rekryteringen under 2024, vilket sedan resultera-
de i fullgjord rekrytering i borjan av 2025. Fortsatt
planering infor fas Il inom sepsis har @ven fort-
gatt under aret.

Finansiering

Bolaget sakrar tillgang till bryggfinansiering pa
upp till 5,0 miljoner kronor frén sin storsta aktie-
agare, Karolinska Development AB i november
2024 och ytterligare 5,0 miljoner i mars 2025.
Tillgangen till denna finansiering majliggor

att Modus kan uppratthalla momentum i sin
forskning och initiera den nyligen godkanda fas
lla-studie for kronisk njursjukdom (CKD).

Ovrigt
Modus meddelade i september att styrelse-
ledamoten Torsten Goesch hastigt har gatt bort.

Efter arsskiftet 2024/2025

Modus Therapeutics meddelar fullgjord patient-
rekrytering i fas I-studien SEVUSMART vid svar
malaria i mars 2025. Bolaget presenterar data
med sevuparin i en preklinisk modell av kronisk
njursjukdom vid konferensen Biolron 2025 i
maj 2025.

“Med bibehallet momentum i var kliniska forskning, dels
genom starten av en ny fas ll-studie i patienter med kronisk
njursjukdom och anemi, dels genom markanta rekryterings-
framgangar i vart fas Ib samarbete med Imperial College har
aret kunnat se fortsatt starkt avancemang i var breddade
pipeline sedan 2023. Tillsammans med fortsatt fokus pa att
férsta de viktiga underliggande effekterna av sevuparin pa
hepcidin, blodbildning och njursjukdom genom var publicerade
prekliniska forskning ger det oss ett fordelaktigt utgangsldage

infor 2025.”

Finansiella Nyckeltal

TSEK 2024 2023
Nettoomsattning

Rorelseresultat -15838 -16 401
Kassa och bank 4379 19060
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -14 681 -16 684
Soliditet 44% 88%
Resultat per aktie* -0,43 -1,11
Medeltal anstéllda 2 2

* Genomsnittligt antal aktier
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MODUS STARKER SIN POSITION
GENOM KLINISKA FRAMSTEG OCH
VETENSKAPLIG FORNYELSE

2024 har varit ett avgorande ar for Modus
Therapeutics, med betydande kliniska och
vetenskapliga framsteg, viktiga finansierings-
milstolpar och nya forskningsinsikter som
formar framtidens patientvard. Vart atagande
att tillhandahalla innovativa behandlingar dar
de behdvs som mest — genom att utveckla var
lakemedelskandidat sevuparin - ar starkare
an nagonsin. Nar vi blickar framat mot 2025 ar
vi vél positionerade att bygga vidare pa denna
grund och fortsatta vart angeldgna uppdrag att
leverera "first-in-class” I6sningar for inflam-
matoriska och hematologiska sjukdomar.

Kliniska framsteg och vetenskapliga
utvecklingar

En av arets viktigaste handelser var starten av
var fas lla-studie med sevuparin fér behand-
ling av anemi vid kronisk njursjukdom (CKD).
Efter regulatoriskt godkdnnande fran italienska
myndigheter i november inledde vi del 1 av
studien, med fokus pa att faststalla dosnivaer
och sakerhet hos patienter med varierande grad
av njurfunktionsnedséttning. De forsta resultaten
forvantas under forsta halvéret 2025 och kom-
mer att bana vag for del 2 av studien och vidare
klinisk utveckling.

Var forskning inom CKD-anemi ligger i linje med
globala trender fér nya behandlingar som riktar in
sig pa jarnreglering och erytropoes (bildningen av
roda blodkroppar). Sevuparins férmaga att sénka
hepcidinnivderna — en central reglermekanism
for tillgangen till jarn i kroppen — placerar Modus
i innovativa framkanten inom behandlingen av
CKD-anemi. Detta har ytterligare bekraftats
genom var banbrytande forskningspublika-

tion i Hemasphere (https://doi.org/10.1002/
hem3.70035) och vi avser fortséatta dela ytter-
ligare forskningsuppdateringar vid kommande
vetenskapliga konferenser, till exempel kunde vi
nyligen tillkdnnage att Modus abstract med titeln
“The Heparinoid Sevuparin Improves Anemia and
Kidney Status in a Mouse Model of Chronic Kidney
Disease” utvalts for muntlig presentation vid den
10:e upplagan av Biolron Society-kongressen,
som halls den 25-29 maj i Montréal, Kanada.

Avseende vart sepsisprogram fortsatte vi for-
beredelserna infor en fas II-studie, baserat pa

de lovande top-linedata fran vér fas Ib LPS-pro-
vokationsstudie 2023. Dessa data presenterades
vid British Pharmacological Society’s &rsmote
2024, vilket ytterligare understryker sevuparinets
potential att modifiera systemisk inflammation

"Med en tydlig vision och
stark vetenskaplig grund ar vi
redo att driva innovation inom

behandlingar fér sjukdomar med
stora medicinska behov.”
- John Ohd, VD


https://doi.org/10.1002/hem3.70035
https://doi.org/10.1002/hem3.70035
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och férbattra utfallen vid svéra infektioner. Nar
Al-drivna diagnostikverktyg och individanpassad
medicin forandrar behandlingen av sepsis genom
att forbattra dess tidiga prediktion, ser vien
vaxande mojlighet att positionera sevuparin inom
detta snabbt utvecklande omrade.

Dessutom har vart samarbete med Imperial
College London inom svar malaria gjort betydande
framsteg under aret, vilket kulminerade i att fas
Ib-studien som drivits vid studiecentra i Kenya
och Zambia n&dde full rekrytering under mars
2025. Vi ér tacksamma for det hérda arbete som
SEVUSMART-konsortiet, lett av professor Kathryn
Maitland, har lagt ner for att fora denna studie till
sitt slutférande och ser fram emot den framtida
avrapporteringen. Med tanke pa de vaxande far-
hagorna kring klimatforandringarnas paverkan pa
malariatransmission kan vart samarbete utgora
ett viktigt bidrag till globala halsoldsningar. En
rapport fran Boston Consulting Group och Malaria
Atlas Project, finansierad av Gates Foundation,
forutspar att klimatforandringar kan orsaka over
550 000 ytterligare malariarelaterade dodsfall till
2050 (https.//www.bcg.com/publications/2024/
predicting-impact-climate-change-on-malaria).
Modus ar fast beslutna att spela en roll i att
bekampa detta vaxande hot.

Konkurrenspositionering och marknads-
differentiering

| en alltmer konkurrensutsatt marknad ar Modus
unikt positionerat for att fylla viktiga luckor inom
behandling av CKD-anemi, sepsis och malaria:

+ CKD-anemi: Traditionella ESA-terapier (erytro-
poesstimulerande lakemedel) har begransning-
ar i bade effekt och sékerhet. Sevuparins unika
hepcidinsankande mekanism representerar en
innovativ och differentierad behandlingsmetod
med potential att forbattra jarntillgéanglighet
och erytropoes. | en musmodell med njursvikt
och anemi sdg vi dven forbattrat njurstatus
(presenterat vid ASH 2023 och accepterat for
muntlig presentation vid Biolron i maj 2025).

Sepsis: Det 6kande fokuset pé prediktiva diag-
nostiska verktyg skapar en strategisk mojlighet
for sevuparin att anvandas tidigt i sepsisfor-
loppet, vilket kan minska systemisk skada och
bevara immunbalansen.

Svar malaria: Sevuparins formaga att bryta
upp ansamlingar av parasitangripna réda blod-
kroppar och hamma parasitens spridning till
friska celler gor det till ett lovande komplement
till befintliga malariabehandlingar, sarskilt vid
svar malaria i hogriskgrupper som barn.

"l en alltmer konkurrensuts-

att marknad &r Modus unikt
positionerat for att fylla viktiga
luckor inom behandling av CKD-
anemi, malaria och sepsis."

Finansiella framgangar och affarsutveckling

Vid ingangen till 2024 genomforde Modus en
foretradesemission for att finansiera starten av
fas ll-programmet for CKD-anemi. Med starkt
stod fran var langsiktiga investerare, Karolinska
Development, sakrade vi dessutom dels 5 miljoner
SEK i bryggfinansiering december 2024, dels
ytterligare 5 miljoner SEK i mars 2025, vilket
mojliggor fortsatt patientrekrytering och bibehal-
len rorelse framat i vara forskningsprioriteringar.

Vi har ocksa varit aktiva i dialoger med potentiella
partners och investerare och deltagit i viktiga
branschevenemang som till exempel Nordic

Life Science Days i oktober 2024 och BioEurope
Spring 2025 for att stérka vart natverk och identi-
fiera framtida samarbetsmajligheter.

Utsikter for 2025
Nar vi fortsatter in i 2025 kommer Modus att
fokusera pa:

Att slutfora del 1 av fas Ila-studien for
CKD-anemi och sakra finansiering for del 2
(proof-of-concept-fasen samt att darefter star-
ta upp densamma).

Att fortsatta forskningssamarbeten och kom-
munikation for att ytterligare validera sevuparin
vid kronisk inflammation sdsom njursjukdom
och vid svar systemisk inflammation sdsom
sepsis och endotoxemi.

Fortsatta utveckla samarbeten med sevuparin

vid svar malaria dér vi tar sikte pa nésta steg
efter slutrekryteringen av fas Ib-studien inom
svar malaria i borjan av 2025.

« Att vidareutveckla fas Il-programmet for sepsis,
inklusive att sakra finansiering och strategiska
partnerskap.

Avslutande tankar

Jag vill rikta mitt djupaste tack till vart starkt mo-
tiverade team, vara investerare och véra partners,
vars stod har varit avgorande for vara framsteg.
Nér vi nu fortsatter vidare i 2025 stér vi fast vid
vart engagemang for vetenskaplig innovation,
strategiska partnerskap och utvecklingen av
banbrytande behandlingar for patienter med
stora medicinska behov.

Tillsammans kommer vi att bygga vidare pa vara
framgangar och driva Modus in i nésta kapitel av
tillvaxt och klinisk excellens.

John Ohd, VD, Modus Therapeutics
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MULTIMODAL VERKNINGSMEKANISM

Sevuparin — en lakemedelskandidat med unika egenskaper

Modus Therapeutics utvecklar innovativa behandlingar for patienter med svara sjuk-
domar dar dagens behandlingsalternativ ar begransade. Genom var ldkemedelskandidat
sevuparin har vi mojlighet att adressera flera centrala sjukdomsmekanismer samtidigt,
vilket ger potential att mota stora medicinska behov inom kronisk njursjukdom (CKD)

med anemi, svar malaria och sepsis.

Inspirerad av kroppens egen biologi

Sevuparin ar en vidareutveckling av de kropp-
segna heparinmolekylerna, sa kallade heparaner,
som evolutionen format till att spela en central
roll i flera biologiska processer och dérmed &ven i
ett flertal sjukdomstillstand. Heparaner aterfinns
pa cellers yta och i extracelluldarmatrix, dar de
fungerar som nyckelregulatorer av bland annat
inflammatoriska processer, koagulation, hormon-
signalering, celltillvaxt och infektionsforsvar.

Genom sin strukturella likhet med heparaner kan
sevuparin interagera med och modulera dessa
biologiska system. Till skillnad fran klassiska
hepariner, som framst anvands som blodfortun-
nande lakemedel sedan 1930-talet, har sevuparin
modifierats for att behélla egenskaperna hos de
kroppsegna molekylerna somsamtidigt som dess
blodfortunnande effekt ar kraftigt reducerad.
Detta mojliggor att hogre dosering kan ges utan

okad blodningsrisk, vilket 6ppnar upp for de nya
terapeutiska mojligheterna vi ser vid allvarliga
sjukdomstillstand (se nedan).

Fokus pa CKD med anemi och kronisk
inflammation

Modus primaéra kliniska utvecklingsomrade ar
behandling av anemi vid kronisk njursjukdom
(CKD), ett tillstand dar kronisk inflammation och
storningar i jarnmetabolismen leder till forsamrad
blodbildning och samre livskvalitet for patienter-
na. Genom att paverka hepcidin, ett centralt hor-
mon i jarnregleringen, har sevuparin i prekliniska
studier visat potential att forbattra bade blodvar-
den och njurfunktion.

Tidigare kliniska studier har ocksa bekraftat

en gynnsam sakerhetsprofil for sevuparin i
manniskor, vilket skapar en stark grund for vidare
utveckling inom CKD/anemi — ett omrade déar
behovet av nya, effektiva behandlingar ar stort.
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Potentiell nytta vid svar malaria och sepsis
Utbver CKD/anemi har sevuparin aven stor potential vid svar malaria och sepsis, tva sjukdomar dar

okontrollerad inflammation och skador pa blodkérlens insida spelar en avgérande roll i sjukdomsforlop-

pet. Genom att skydda endotelet och neutralisera skadliga inflammationskomponenter kan sevuparin
bidra till att minska sjukdomsbordan och forbattra dverlevnad i dessa allvarliga tillstand.

Med sin unika biologiska profil, inspirerad av kroppens egna forsvarsmekanismer, ar sevuparin en inno-
vativ lakemedelskandidat med potential att forandra behandlingen av flera allvarliga sjukdomar. Modus
Therapeutics ar val positionerat for att driva denna utveckling framat och skapa bade medicinskt och
kommersiellt varde.

Sevuparins multimodala verkningsmekanism

Blodfortunning

Immun-
modifiering

Loser
cellkomplex

Sevuparin

Heparinoidens
facetter

Modifiering av Aktivering och
cytokiner och inaktivering av
signalering proteiner

Forstarkning
och hamning
av enzymer
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ANEMI VID KRONISK INFLAMMATION/NJURSJUKDOM

Anemi vid kronisk inflammation/njursjukdom (CKD)
Anemi definieras som brist pa roda blodkroppar
eller Iaga nivaer av hemoglobin, proteinet i blod-
kropparna som binder och transporterar syre.
Den vanligaste typen av anemi ar jarnbristanemi,
eftersom jarnet ar en oumbarlig komponent av
hemoglobinet for att kunna binda syremolekyler.
Ofta &r jarnbristanemi orsakat av tillstand dar
extra tillskott av jarn racker som behandling, men
det finns ocksa en stor undergrupp av sjukdo-
mar nar problemet &r mer svérartat och dar
optimal behandling annu saknas. Vid tillstdnd
med kronisk inflammation kan i stéllet formégan
att tillgodogora sig jarn forsamras markant. Vid
dessa tillstand har det pa grund av den kroniska
inflammationen uppstatt en felreglering i hormo-
net hepcidin som normalt skall skydda oss fran

alltfor hoga jarnnivéer. Nar hepcidinet ar hogt

kan kroppen inte ta upp jarn fran kosten och inte
heller mobilisera jarn fran kroppens depaer vilket
alltsa leder till en paradoxal jarnbrist trots att till-
géng till jarn finns bade i kost och kropp. Anemier
som utvecklas pa grund av hogt hepcidin ar mer
motstandskraftig mot standardbehandlingar som
jarntillskott och benmargsstimulerande behand-
ling sa kallat erytropoietin (EPO).

En stor och specifik patientgrupp i den har kate-
gorin &r de som har kronisk njursjukdom (CKD)
vilket ar en av de vanligaste kroniska sjukdomar-
na med en global prevalens pa 10 % avseende
stadium 3-5 Studier har visat att anemi ar en vik-
tig forsvarande sjukdomskomponent inom CKD,
med okad frekvens av morbiditet (sjuklighet) och
dod samt aven vasentligt inskrankt livskvalitet.
Det har representeras dven av de stora resurser
som laggs pa att behandla anemi i denna grupp,
framst med EPO. Det &r vélkant att responsen pa
sddan EPO-behandling tenderar att bli sémre ju
langre sjukdomen fortskrider och med okande
nivaer av det jarnreglerande hormonet hepcidin.
Det finns idag inga registrerade behandlingar
som formar att sdnka hepcidin specifikt sa att
denna svara form av anemi kan adresseras och
kansligheten for andra behandlingar som EPO
kan &terupprattas. Det finns alltsa ett uttalat
behov av behandling att ta till vid utebliven och
sviktande respons pa standardbehandlingen.

Fakta

+ Hormonet hepcidin ar nyckelspelaren
som kontrollerar tillgdngen pa jarn i
kroppen.

- Hepcidin hdmmar jarnmobilisering fran

kroppens egna celler, vilket resulterar i
“inre” jarnbrist.

+ Hoga hepcidinnivéer ar ofta forknippade

med anemi vid kroniska inflammations-
sjukdomar som kronisk njursjukdom
(CKD).

- Resistens och bristande svar pa standard-

behandling av anemi tillskrivs ofta 6kade
hepcidinnivaer.

- For narvarande finns det inga godkénda

hepcidinsankande lakemedel.

+ Anemi vid kronisk sjukdom/njursjukdom

utgor ett betydande medicinskt behov.
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Stod for sevuparin vid njursjukdom med anemi
Ett samarbete som pagatt sedan 2018 med
Universitetet i Brescia gav upphov till nya prekli-
niska och kliniska data som framhaller sevu-
parinets potential vid behandling av specifika
anemier. Dessa data ingick aven som grund till
den patentansokan som ingavs av Modus i de-
cember 2022. | en artikel i tidskriften Hemasp-
here tillkdnnagavs i december 2024 den data
som visar hur sevuparin sanker det jarnregleran-
de hormonet hepcidin. Sarskilt misstanks hoga
nivéer av hepcidin orsaka och férvarra den ane-
mi som ofta medfér komplikationer vid kronisk
njursjukdom och andra kroniska inflammationer.
Hoga hepcidinnivéaer orsakar dven resistens
mot nuvarande standardbehandlingar av anemi
hos icke-responsiva patienter. Data visade hur
sevuparin genom en specifik signalmekanism
undertryckte uttrycket av hepcidin i cellkulturer,
moss och friska frivilliga.

Tidigare, i december 2023, offentliggjordes dven
en andra del av resultaten fran samarbetet i och
med att sammanfattningarna fran American
Society of Hematology Meeting and Exposition
2023 (ASH) publicerades och déarefter presente-
rades. Vidare kommer denna del av forsknings-
projektet att presenteras pa Biolron i maj 2025.
Arbetet omfattar forsok i en etablerad njursjuk-
domsmodell med anemi i mdss. | likhet med
manniskor med njursjukdom, utvecklar moss

i modellen kronisk njursjukdom med samtidig
mattlig till svar blodbrist (@anemi).

Det har gor det mojligt att studera effekten av nya
behandlingar for att se om sjukdomsutvecklingen

kan minskas. Arbetet visar att sevuparin kunde
motverka hepcidinokningen och dessutom anemi
i mossen och aven ge visst skydd till njurens
funktion (genom att méta filtreringsformagan
med blodprovet kreatinin) och vdvnad (genom att
titta pa graden av arrbildning, eller fibros under
mikroskop). Dessutom utvarderades effekten

av sevuparin i kombination med standardbe-
handlingen EPO, dar sevuparin markant okade
och bibehdll den positiva effekten pa anemin,
dven vid en kraftig dossénkning av EPO for att
simulera ett Iage med bristande behandlingssvar
pad standardbehandlingen. Sammantaget utgor
resultaten som forskats fram rérande hepcidin,
kronisk njursjukdom och anemi en mycket god
grund for vidare klinisk utveckling av sevuparin i
njursjukdom med samtidig anemi. Med stod av
dessa data startade Modus fas lla-studie i patien-
ter med anemi och CKD under december 2025.

Fakta

En kvantitativ PK/PD-modell
utvecklades som kommer att anvandas
for dosplanering i patientstudier.

Sevuparin hammar hepcidin kraftfullt, i
cellinjer, i moss och hos friska frivilliga
forsokspersoner.

| en mus-modell for kronisk njursjukdom motverkade
sevuparin anemi, forsdmrad njurfunktion och fibros bade

ensamt och i kombination med erytropoietin (presenterades
pa ASH 2023 samt kommer presenteras vid Biolron 2025).

Hamningen av hepcidin i manniska
nar maximum mellan 6-24 timmar,
vilket pekar pa majligheten till
dosering en gang dagligen.

Sevuparin utdvar dessa effekter vid sakra
och tolererbara dosnivaer, stoder dess

anvandning vid kronisk inflammation med
anemi som kronisk njursjukdom (CKD).
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SVAR MALARIA

Kort om svar Malaria

Infektion med malariaparasiter kan resultera

i en mangd olika symtom, allt frdn omarkliga
eller mycket milda symtom till allvarlig sjukdom
och till och med dod. Malariasjukdom klassas
darfor som okomplicerad eller svar. Alla klinis-
ka symtom forknippade med malaria orsakas

av parasiter i blodet. Nar parasiten utvecklas i
blodkroppen bildas manga kdnda och okdnda
avfallsémnen som i sin tur orsakar inflammation
som ger upphov till symtom. Den okomplicerade
formen ger attackvisa och 6vergdende episoder
med symtom som kan vara svar att skilja fran
influensa.

Roda blodkroppar infekterade med malaria kan
under vissa omstandigheter fastna i grupp pa
insidan av blodkarlen, sé kallad sekvestrering,
vilket tros vara en viktig orsak till utvecklingen av

svar malaria. Svar malaria drabbar framst barn
under 5 &r (andra riskgrupper ar gravida kvinnor,
turister och personer med immunbrist fran tex
HIV/AIDS) och uppstar nér infektionen tidigt for-
varras av allvarlig organsvikt, stora forsamringar
av patientens blodbild och &mnesomsattning.
Utover férekomsten av svar anemi liknar flera av
symtomen de vid sepsis/septisk chock som tex;
andningskollaps, cirkulationssvikt, andrad koa-
gulation (blodlevring) med blodproppar och blod-
ningar, njursvikt och sankt mental status som
kan utvecklas till medvetsloshet. Precis som vid
sepsis ar svar malaria en medicinsk nédsituation
med en dodlighet pa 10-20 % och som darfor bor
behandlas akut och aggressivt. Eftersom svar
malaria utvecklas snabbt hinner inte anti-malaria
mediciner borja verka inom det tidsfonster som
skulle kunna avstyra det varsta forloppet med
svara komplikationer och dod. Det saknas alltsa
behandling som kan sattas in och verka i tid i det
akuta forloppet.

Stod for sevuparin som tillaggsbehandling

vid svar malaria

Under 60- och 70-talen upptacktes att vanligt
heparin fungerade som behandling vid svar mala-
ria och forskare kunde visa att det inte var kopp-
lat till heparinets blodfértunnande egenskaper.
Behandlingsformen med heparin vid svar malaria
avbrots dock efter att det visat sig att forekom-
sten av blodningar innebar en alltfor stor risk.

Fakta

+ En fas Ib-studie inom svar malaria med
sevuparin fullgjorde sin rekrytering i mars
2025.

-+ Sevuparin ar det enda lakemedlet under
utveckling som tilldggsbehandling vid svéar
malaria.

-+ Svar malaria orsakas av infekterade
blodceller som ansamlas i blodkarl i vitala
organ, vilket orsakar systemisk inflam-
mation och snabb svikt av funktioner.

- Prekliniska och kliniska bevis visar att

sevuparin kan hava ansamlingen av
infekterade celler och hindra aterinfektion
av nya vardceller.

- Nuvarande anti-malariabehandlingar

har en fordrojd effekt som begrénsar
anvandbarheten akut. Dodsfall vanligt
under de forsta 24 timmarna.

- De malariaddmpande effekterna av

sevuparin kan observeras redan under den
forsta timmen, vilket ger en unik majlighet
att gora nytta i den akuta miljon.



INDIKATIONSOMRADEN / SVAR MALARIA

Idag avrads fran anvandande av vanliga hepariner
vid svar malaria. Sevuparin skapades med syftet
att ha kvar alla egenskaper som heparin har men
utan blodfortunning. Gynnsamma effekter av
sevuparin har redan setts i proof-of-mechanism
studier pa patienter med sevuparin utan risk

for blodning och prekliniska studier har dven

visat att sevuparin paverkar malariaparasiten pa
samma satt som heparin. Sevuparin agerar dels
genom att motverka sekvestreringen, dels genom
att hindra att fria parasiter i blodet infekterar

nya blodkroppar. Ett problem &r dessutom den
alltmer utbredda resistensutvecklingen mot de
tillgangliga behandlingarna déar sevuparin har
ytterligare en fordel eftersom verkningsmekanis-
men inte paverkas av denna typ av resistens.

Modus genomfor ett lovande program for klinisk
utveckling i samarbete med Imperial College
London for behandlingen av patienter med svar
malaria. Liksom for sepsis saknas det speci-

fik behandling for svér malaria och Modus vill
genom samarbetet utvardera fordelarna med
sevuparin som tidig responsbehandling inom
intensivvarden. Imperial College London gen-

omfor den forsta kliniska fas Ib-studien pa sin
anlaggning i Kilifi, Kenya, samt aven vid en klinik
i Zambia. | Mars 2025, kunde bolaget meddela
att fas Ib-studien slutfort sin rekrytering. WHO
uppskattade 2021 att det fanns 247 miljoner fall
av malaria i varlden varav 619 000 hade dodlig
utgdng och 80 % av dessa var barn. Hela 95 % av
alla fall av malaria liksom majoriteten av déds-
fallen intraffar i Afrika, vilket understryker vikten
av fokus pa utvecklingen av nya behandlingar i
denna region.

Sevuparin

Omedelbara effekter: motverkar
att smittade blodkroppar fastnar i
blodkarlen samt hindrar parasiten
fran att ta sig in i osmittade celler

Behandlingseffekt

Tid efter behandlingsstart
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SEPSIS

Fakta

- Uppskattningsvis 50 miljoner fall
globalt/ar varav ca 11 miljoner med
dédlig utgang.

+ | USA motsvarar det ca 2 miljoner fall/
ar och i Sverige ar det fler an de 4
vanligaste cancertyperna.

- Septisk chock, den mest allvarliga
formen, har en dodlighet pa ca 30 %.

- Inga godkanda behandlingar specifikt
amnade for sepsis.

Ett av de kostsammaste tillstanden
inom sjukhusvard.

Kort om Sepsis

Sepsis, som tidigare kallades for blodforgift-
ning, ar ett vanligt forekommande, allvarligt och
akut sjukdomstillstdnd med hég morbiditet och
mortalitet. Sepsis och dess allvarligaste form,
septisk chock uppstar nar en bakterieinfektion
orsakar ett generellt 6verdrivet immunsvar, vilket
resulterar i kraftig systemisk inflammation som
kan leda till att skadliga substanser frisatts i

blodet fran aktiverade vita blodkroppar. Dessa
amnen riskerar att skada insidan av blodkarlen
och s& smaningom orsaka lackage av plasmain i
vavnaden. Konsekvenserna av detta handelsefor-
lopp ar en okad risk for férsdmrad organfunktion
och om tillstandet inte behandlas kan det leda till
akut organsvikt och allvarliga vavnadsskador. Vid
sepsis ar det vanligt med ett flertal symtom som
utvecklas snabbt som en foljd av den valdsamma
inflammationen: andningskollaps, cirkulations-
svikt, dndrad koagulation (blodlevring) med blod-
proppar och blédningar, njursvikt och sankt mental
status som kan utvecklas till medvetsloshet.

Det finns for narvarande inget lakemedel tillgang-
ligt som specifikt ar avsedd att behandla patienter
med sepsis och septisk chock, aven om de flesta
redan behandlas med antibiotika mot den infektion
som orsakat tillstandet. | stallet anvander sig
sjukvérden av understodjande och breda behand-
lingsmetoder av den typ som vanligtvis anvands
inom intensivvard, sdsom véatskebehandling, blod-
tryckshojande lakemedel, syrgas, steroider och
respiratorvard. Avsaknad av ytterligare effektiv
behandling mot sepsis bidrar till dess hoga kostna-
der for sjukvarden. Faktum ar att sepsis ar idag ett
av de dyraste tillstdnden att behandla inom global
halsovard. Det finns séledes betydande férdelar
att vinna pa behandling med ldkemedel som &r
inriktade pa de specifika aspekterna av sepsis

— bade vad géller minskad dodlighet, forbattrade

utfall for patienter samt minskade behandlings-
kostnader. Sevuparin har potential for att vara ett
sadant lakemedel.

Sevuparin och sepsis

Preklinisk forskning tyder pa att sevuparin kan
motverka skadeverkningarna av systemisk inflam-
mation genom att binda och neutralisera skadliga
amnen utsondrade av vita blodkroppar och aven
paverka dessa cellers beteende under sepsis och
septisk chock samt ge ett robust vaskulart skydd.
Dessa effekter var extra tydlig pa lungvavnad i
maoss dar vatskesvullnad motverkades av sevu-
parin. Sevuparin skulle darmed kunna bryta den
molekylara handelsekedja som leder till forsamrad
blodkarlsintegritet, plasmaldckage och i slutanden
organsvikt. Under 2023 tillkdnnagavs data fran
Modus fas Ib lipopolysackarid (LPS) provokations-
studie som utvarderade effekten av sevuparin vid
tillstdnd med inducerad systemisk inflammation
liknande den som ses vid sepsis. Positiva data fran
studien visade pa effekter som lankade val med
prekliniska data. Behandlingen med sevuparin bi-
drog till en statistiskt signifikant och dosberoende
okning av vissa populationer av vita blodkroppar
som annars brukar sjunka vid systeminflamma-
tion, liksom en dosberoende inhibering av okad
andningsfrekvens som framkallas av LPS.

Dessa observationer visar pa kliniskt relevanta
och immunomodulerande effekter som sevuparin

utdvar vid tillstdnd med systemisk inflammation.
| en separat del av fas Ib-studien visade sig sev-
uparin vara sakert och tolererbart i kombination
med den blodfértunnande heparinbehandlingen
enoxaparin, vilken utgor en standardbehandling
for patienter i kritiska tillstand, s& som vid sepsis.

De positiva data fran denna placebokontrollerade
fas Ib-klinikstudie kommer att anvandas for att
designa en fas Ila-studie att utféras pa sepsis-
patienter.
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Med sevuparin har Modus siktet instéllt pa tre
utmanande indikationer men som var for sig har
signifikant potential.

Anemi vid kronisk njursjukdom (CKD)

Anemi ar ett omfattande globalt halsoproblem
som drabbar cirka 2,3 miljarder manniskor, vilket
motsvarar omkring 25 % av varldens befolkning.
Den vanligaste formen ar jarnbristanemi, som
paverkar narmare en miljard individer. Kronisk
njursjukdom (CKD), ofta kopplad till inflammation
och nedsatt njurfunktion, forekommer globalt
hos cirka 10 % av befolkningen i stadierna 3-5.
CKD rankades 2017 som den 12:e vanligaste
dodsorsaken i varlden, med uppskattningsvis
1,4 miljoner relaterade dodsfall.

En av de mest signifikanta komplikationerna vid
CKD &r anemi, dar ungefar 25 % av patienterna

i stadium 3-5 &r drabbade — motsvarande dver
4,5 miljoner personer i USA. Anemin forvarrar
sjukdomens forlopp och ar forknippad med sémre
prognos, okad sjukhusinlaggning och dodlighet.
Nuvarande behandlingar bygger framst pa
erytropoesstimulerande medel (ESA/EPO) och
jarnsubstitution, men ett betydande behov
kvarstar — sérskilt i sammanhang dar behand-
lingssvar uteblir eller avtar, eller dar annan
mekanism driver anemin.

Sevuparin dr en ny typ av lagantikoagulerande
heparinoid med antiinflammatoriska och
hepcidinsankande egenskaper. Prekliniska och
kliniska data visar att sevuparin kraftigt minskar

uttrycket av hepcidin, en central regulator for
jarnmetabolism, via BMP/SMAD-signalkaskaden.
| en CKD-musmodell forbattrade sevuparin
bade hemoglobinvarden och njurfunktion samt
reducerade serumhepcidin och markérer for
njurskada och fibros. Sammantaget indikerar
data att sevuparin skulle kunna ha en gynnsam
effekt bade for behandling av anemi och for
skydd av njuren vid CKD.

Marknadspotentialen ar betydande. Modus och
det externa analysforetaget XPLICO har identi-
fierat en adresserbar marknad fér sevuparin inom
CKD-associerad anemi (stadium 3-5) som for-
vantas omfatta dver 10 miljoner patienter inom
de sju storsta lakemedelsmarknaderna (7MM)
till &r 2038. Detta utgor en potentiell miljard-
marknad. Detta speglas ocksa i tidigare affarer
i faltet, sdsom Akebia Therapeutics samarbete
med Otsuka Holdings, och i borsvarderingen av
bolag som Disc Medicine (NASDAQ: IRON), vars
marknadsvarde uppgick till cirka 1,8 miljarder
USD i april 2025.

Svar malaria

Svar malaria ar ett snabbt progredierande,
livshotande tillstdnd orsakat av Plasmodium
falciparum och liknar i manga avseenden sepsis
- inklusive systemisk inflammation, karlskada
och multiorgandysfunktion. Tillstandet drab-
bar framfor allt barn under fem ar och ar
forknippat med en dodlighet pa 10-20 %,

aven vid behandling. Trots att intravendsa

Anemi/CKD

1,4 miljoner
dodsfall globalt per ar.

10 miljoner

patienter adresserbar marknad 2038.

Sepsis

11 miljoner
dodsfall globalt per ar.

4 miljoner

patienter adresserbar marknad 2038.

Svar malaria

619 tusen

dodsfall per ar.

80 %

av dodsfallen &r barn.
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artemisininbaserade lakemedel utgor stand-
ardbehandling, saknas idag adjuvanta tera-
pier som riktar sig mot de mekanismer

som driver de tidiga, allvarliga symtomen.
Dessutom forvarras det globala laget av
Okande lakemedelsresistens, sarskilt i Afrika
och sydostra Asien, utbredning av nya typer
av bararmyggor i stadsmiljo vilket forsvérar
bekampning, samt andra klimatrelaterade
forandringar som okar forekomst och
svarighetsgrad av malariautbrott.

Sevuparin har potential att bli en forst-i-klassen-
adjuvans som angriper vardens inflammatoriska
respons och mikrovaskulara dysfunktion — centrala

komponenter i sjukdomsforloppet vid svar malaria.

Denna verkningsmekanism ar oberoende av
parasitens resistensmonster, vilket gor sevuparin
sarskilt relevant i dagens behandlingslandskap.

Malaria fortsétter att vara en av varldens

mest dddliga infektionssjukdomar. Enligt WHO
fanns det 247 miljoner fall globalt &r 2021.

Av dessa resulterade 619 000 i dodsfall, varav
80 % intraffade hos barn under fem ar. Hela 95 %
av malariarelaterade dodsfall sker i Afrika,
vilket understryker det akuta behovet av nya
behandlingsalternativ.

Det internationella engagemanget mot malaria
ar starkt och vaxande. Exempelvis har UNICEF
och GAVI ingétt avtal med GSK om upphandling
av 18 miljoner doser av det forsta malariavacci-
net (RTS,S) for upp till 170 miljoner USD - vilket
illustrerar den globala betalningsviljan for effekti-

va losningar. Samtidigt forvantas marknaden for
malariabehandlingar véxa till over 3 miljarder USD
fram till 2035 enligt aktuella marknadsanalyser.

Utover den globala sjukdomsbordan erbjuder
utvecklingen av behandlingar for malaria aven
regulatoriska incitament i hoginkomstlander.

| USA klassificeras malaria som en sallsynt
sjukdom, med farre an 2 000 fall per ar - framst
hos resenarer. Detta 6ppnar upp mojligheten att
kvalificera for sa kallad orphan drug designation
("sarlakemedelsstatus") fran FDA, medféran-
de bland annat sju &rs marknadsexklusivitet,
reducerade regulatoriska avgifter och tillgang
till sarskilt regulatoriskt stod. Ett exempel pa
sadana godkdnnanden utgors av intravendsa
artemisinberedningar vilka nu marknadsfors som
sarlakemedel i EMA och USA vid svar malaria.

Dartill omfattas malaria av FDA:s Priority Review
Voucher-program (PRV), som kan tilldela en
godkand produkt en vardefull voucher for priori-
terad granskning av ett annat lakemedel — eller
mojligheten att sélja vouchern. | flera aktuella
transaktioner har PRV:er sélts for 6ver 100
miljoner USD, vilket visar pa deras potentiella
ekonomiska varde.

Med sin innovativa verkningsmekanism, robusta
sakerhetsprofil och mojlighet att kombinera
medicinsk effekt med kommersiell potential,

har sevuparin forutsattningar att bli en viktig
framtida komponent i arsenalen mot svar malaria
— bade ur ett globalt hdlsoperspektiv och ett
investeringsperspektiv.

Sepsis

Sepsis ar ett livshotande tillstdnd som uppstar
nar kroppens svar pé en infektion skadar dess
egnha vavnader och organ. Enligt Varldshalsoorga-
nisationen (WHO) var sepsis en bidragande orsak
till uppskattningsvis 11 miljoner dédsfall globalt
under 2017, vilket motsvarade cirka 20 procent

av alla dodsfall det aret. | USA uppgér antalet sep-
sisfall till omkring 2 miljoner per ar, och i Sverige
Overstiger det antalet fall av de fyra vanligaste
cancerformerna tillsammans.

Septisk chock, den allvarligaste formen av sepsis,
ar en av de framsta dodsorsakerna inom intensiv-
varden globalt med en uppskattad dodlighet pa
cirka 30 %. Trots detta finns det idag inga lake-
medel som &r specifikt godkénda for att behandla
sepsis eller septisk chock. Behandlingen ar i
forsta hand inriktad pé att bekampa den under-
liggande infektionen med antibiotika och att
stabilisera patienten genom intensivvardsinsatser.
| avsaknad av riktad terapi ar sepsis fortsatt en
av de mest resurskravande tillstanden inom sjuk-
varden - i USA uppskattas de arliga kostnaderna
till cirka 22 miljarder USD, en 6kning med 5 miljar-
der USD sedan 2012.

Sepsis betraktas som en vitalindikation, vilket gor
att framtida lakemedel inom omradet kan posi-
tioneras i premiumsegmentet for prissattning.
Modus och det externa analysforetaget XPLICO
har identifierat malmarknaden for sevuparin
inom sepsis som patienter med septisk chock,
vilket omfattar cirka 700 000 patienter i de sju

storsta lakemedelsmarknaderna (7MM). Denna
patientgrupp representerar en potentiell &rlig
forsaljningsmajlighet om cirka 6 miljarder USD
till &r 2038. En bredare marknadspotential finns
aven for patienter diagnostiserade med sepsis
generellt, en grupp som &r omkring fem ganger
storre.
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MODUS PIPELINE

« Maximerar potentialen for sevuparin inom akut och avancerad sjukvard.

» Ger riskspridning genom okad flexibilitet i produkt- och affarsutveckling.

Framgangsrik tidig forskning som grund for
vidareutveckling av Sevuparin

Sevuparin har genomgatt preklinisk toxikologisk
testning vars resultat har mojliggjort dosering i
upp till 14 dagar i kliniska studier. Prekliniska in
vivo effektivitetsstudier pa moss har dven visat
pa gynnsamma effekter pd olika sjukdomsmodel-
ler for bland annat malaria. Man har aven utfort
studier pa experimentella system pa moss och

in vitro humana celler for njursjukdom, anemi,
malaria och sepsis. Kliniska prévningar pa friska
frivilliga i en fas I-studie har visat att sevuparin

ar saker och tolererbar med enkel och multipel
intravends administrering inom kliniskt relevanta
dosintervall. Tva patientstudier (fas Ib och I) vi-
sade ocksd att sevuparin har hdmmande effekter
pa malariaparasitens formaga att binda till blod-
kroppar och karlvaggen. | en storre fas ll-studie
pa behandling av akut sicklecellsanemi visade sig
sevuparin ha en gynnsam sakerhetsprofil aven
om ingen forbattring av sjukdomsstatus kunde
observeras jamfort med placebo.

Anemi och kronisk njursjukdom

Tillsammans med universitetet i Brescia
utvarderar Modus aven sevuparins potential
som behandlingsalternativ for sjukdomstillstand
med hdga nivaer av det jarnreglerande hormonet
hepcidin, sdsom anemi vid kronisk inflammation
och njursjukdom och vissa andra kroniska
inflammationssjukdomar.

Overtygande data som publicerades december
2024 i tidskriften Hemasphere demonstrerar
sevuparins potential som behandling av anemi vid
kronisk sjukdom som tex njursjukdom. Datasetet
pavisar sevuparins formaga att reducera nivan
for hormonet hepcidin och minskade de signaler
som spelar en viktig roll vid blockeringen av
kroppens tillgang till jarn for vitala fysiologiska
processer dar bildandet av hemoglobin och roda
blodkroppar ingar. Dessa robusta resultat fran
prekliniska cell- och djurmodeller liksom kliniska
observationer i forsokspersoner demonstrerar
sevuparins formaga att reducera nivderna av
hepcidin vid kliniskt séker dosering och ger
tydliga beldgg for dess férmaga att modifiera

Indikation  Utveckling Preklinisk Fas la Fas Ib Fas lla Fas Ilb Fas Il
Sepsis Modus Sepsis/septisk chock Planering fas lla 2026
CKD/Anemi Modus CKD/Anemi Pagaende fas lla 2025

. > ] Rekrytering slutford

mars 2025

CKD: Chronic Kidney Disease. *| samarbete med Imperial College London och finansierat av Wellcome.

effekterna av hepcidin. Dessutom visade data
fran en sjukdomsmodell i moss med kronisk
njursjukdom, vilka presenterades vid det arliga
motet American Society for Hematology (ASH)

i december 2023, att sevuparin ensamt och till-
sammans med standardbehandlingen erytro-
poietin hade positiv effekt pa bade blodbrist och
njurstatus i mossen. Resultaten gor sevuparin till
en lovande kandidat for behandling av sjukdomar
med hogt hepcidin och anemi, tex vid kronisk
njursjukdom och ledde till att Modus startade

ett kliniskt fas Ila-program med sevuparin i
sadana patienter dar en forsta fas lla- studie
inleddes december 2024.

Svar malaria

Ett annat lovande program for klinisk utveckling
med sevuparin pagar i samarbete med Imperial
College London for behandlingen av patienter
med svar malaria. Liksom for sepsis saknas det
specifik behandling for svar malaria och vi vill i
vart samarbete utvérdera fordelarna med sevu-
parin som tidig responsbehandling inom
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intensivvarden. Imperial College London genom-
for den forsta kliniska studien pa sin anlaggning i
Kilifi, Kenya, samt dven vid en klinik i Zambia. Fas
Ib-studien SEVUSMART som blev fullrekryterad
mars 2025, utvarderar dosnivé och tolerabilitet/
sakerhet i kombination med standardbehandling-
en vid svar malaria i upp till 20 pediatriska patien-
ter mellan &ldrarna 3 manader och 12 &r. Studien
utreder potentialen av sevuparin som stodjande
behandling (adjuvantbehandling) hos barn som
drabbats av svar malaria vilket innebér att sjuk-
domen orsakar en typ av systemisk inflammation
liknande sepsis. SEVUSMART studien ar ett sam-
arbete mellan Modus, Imperial College London i
Storbritannien som driver studien och Wellcome
som finansierar studien.

Modus utvarderar nu tillsammans med sina sam-
arbetspartners hur nésta steg i utvecklingen (fas
1) med sevuparin i svar malaria kommer att se ut.

Sepsis

Modus rapporterade under 2023 positiva data
frén fas Ib av provokationsstudien med lipopoly-
sackarid (LPS) for utvarderingen av sevuparin i
behandlingen av sepsis och andra tillstdnd med
systemisk inflammation.

| denna studie fick friska forsokspersoner LPS for
att inducera en 6vergdende endotoxemisk och
systemisk inflammationsreaktion tillsammans
med en av tre doseringsnivaer av sevuparin eller
placebo i 6 timmar. Dessa foljdes sedan upp 24
timmar efter behandlingen. Provokation med LPS
ar en valetablerad modell for studiet av endotox-

emi och septisk inflammation genom framkallan-
det av ett antal méatbara symtom.

Samtliga tre doseringsnivaer av sevuparin visade
sig vara sakra och tolerabla under studieperio-
den, vilket bekréaftar en fordelaktig sékerhetsprofil
for lakemedelskandidaten vid inducerade inflam-
matoriska tillstand. Vidare uppvisade behandling-
en med sevuparin en statistiskt signifikant och
dosberoende 6kning av vissa populationer av
vita blodkroppar liksom dosberoende inhibering
av 6kad andningsfrekvens som framkallas av
LPS. Dessa resultat indikerar kliniskt relevanta
och immunmodulerande effekter orsakade av
sevuparin vid systemisk inflammation. Under
2025 kommer ytterligare konceptuellt arbete att
genomforas for en framtida fas lla-studie.

Sammantaget ger data fran dessa studier ett
starkt incitament for Modus att fortsatta den kili-
niska utvecklingen av sevuparin bade for sepsis/
septisk chock, kronisk njursjukdom med anemi
och andra kroniska inflammationssjukdomar,
samt svar malaria.
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Affarsmodell

Eftersom sevuparin har potential att vara det
forsta/enda lakemedlet som specifikt behandlar
de tillstdnd bolaget satsar p3, forvantar sig Modus
att marknadens intresse for sevuparin kommer
att vara betydande vid gynnsamma kliniska
studier. Modus affarsmodell ar att i egen regi driva
utvecklingen av sevuparin genom fas Ila proof-
of-concept studier bédde inom anemiindikationen
i njursjuka patienter och i sepsindikationen samt
att fortsétta arbetet med sevuparin i svar malaria
i gynnsamma samarbetsformer. Med data frén
dessa studier ar det Modus avsikt att forsoka
initiera en forséljning av bolaget, alternativt att
licensiera ut sevuparin, for att pa sikt kunna eta-
blera sevuparin pd marknaden. Om marknadens
intresse inte &r tillrackligt starkt baserat pa fas Ila
studierna kan uppkop/licenskop ateraktualiseras
vid olika tidpunkter, exempelvis nar man befinner
sig i slutet av fas IlIb-studier. En framtida stor
aktor med intresse av uppkop/licenskdp har dé
mojlighet att driva utvecklingen av fas Ill-studier
pa ett satt som maximerar aktorens individuella
operativa respektive strategiska forutsattningar.

Utifran nuvarande utvecklingsplan skulle en mark-
nadsintroduktion/NDA (New Drug Application)
kunna genomforas 2030.

For att fa godkannande for en marknadsregist-
rering kravs normalt tva stora fas Ill-studier med
over 1 000 patienter under en langre tidsperiod.
Lakemedel som adresserar omraden dar ingen
tydligt effektiv behandling ar tillganglig kan dock
atnjuta lattnader fran de géngse kraven. Det finns
ett antal FDA och EMA program som potentiellt
kan anvéndas for sevuparin for att uppna sadana
lattnader i det fall framtida studier &r framgangs-
rika. Modus kan beviljas sa kallad Accelerated
Approval vid goda resultat fran en fas Iib/tidig fas
[l om man kan pavisa till exempel forbattrade
symtom for sepsis eller svar malaria. Ett sddant
godkannande kan mojliggora tidigare marknads-
foring av sevuparin medan vidare fas lll-studier
utfors for att bekréfta de forvantade resultaten.
Det finns dven majlighet att f& klassningen Break-
through Therapy som kan underlatta genomfor-
ande av studier och godkannanden vid lagre satta
krav for vilka kliniska méatt som skall matas.

Tidslinje for vanlig lakemedelsutveckling

2-5ar 1-2 ar 5-7 ar
Grundlaggande Prekliniska Kliniska
forskning tester studier

0,5-2 ar

o Godkant
yndighets- =
godkdnnande lakemedel

Icke-endemiska marknader som USA och EU

kan klassificera malaria/svar malaria som en
sarsjukdom (orphan disease) pa grund av dess
relativa sallsynthet. Sjukdomen drabbar framst
hemvandande resendérer fran endemiska om-
raden. Orphan Drug Designation kan medfora
marknadsexklusivitet, regulatoriskt stod och
tillgang till en Priority Review Voucher (PRV), som
mojliggor snabbare lakemedelsgranskning och
kan ha ett betydande kommersiellt varde.

Ett sista alternativ ar att Modus driver verksam-
heten till slutet av fas lll-studier d& uppkop/licen-
siering ater blir aktuellt. Det finns ocksa bered-
skap for att Modus pa egen hand tar sevuparin till
marknaden, da genom ett upplagg med geogra-
fiska marknadslicenser till forsaljningspartners.

Samarbeten

Modus har ett pagdende forskningssamarbete
med professor Maura Poli och hennes grupp
vid universitetet i Brescia vilket varit viktigt for
etablerandet av terapiomradet inom anemi och
njursjukdom i Modus pipeline.

Ytterligare ett samarbetsavtal tecknades under
2021 med Imperial College London for utforsk-
andet av sevuparinets effekter som tillaggs-
behandling (adjuvant) vid svar malaria. Under
samarbetet bidrar Modus med sevuparin till de
olika faserna av kliniska studier i patienter med
svar malaria. Programmet har finansiering genom
forskningsanslag till programmets sponsor
Imperial College fran Wellcome.

Accelerated approval

Beviljat av bade EMA och FDA for att
kunna godkanna ett lakemedel snabbare
an genom den vanliga ldnga godkannande-
processen. FDA kommer att granska
ansokan igen och lamna besked inom 60
dagar fran mottagande av ansokan for
ladkemedelskandidaten. Brukar beviljas for
indikationer med stora medicinska behov.

Breakthrough Therapy

En process som kan paskynda utveckling
och granskning av lakemedel for behand-
ling av allvarliga medicinska tillstand déar
preliminara kliniska resultat tyder pa att
kandidaten ger en signifikant forbattring
jamfort med behandling med vanliga lake-
medel eller uppfyllande av ett eller flera
kliniskt relevanta endpoints (endpoint =
krav och mal med en studie).

Orphan Drug Designation (ODD)

Orphan status beviljas av FDA och EMA
till ladkemedelskandidater som syftar till
att behandla sallsynta sjukdomar, vilket
ger mojlighet till marknadsexklusivitet och
regulatoriskt stod sasom avgiftsbefrielser.
| USA kan godkand ODD i vissa fall ligga
till grund for ett Priority Review Voucher
(PRV), vilket ger snabbare utvarderingstid
for framtida lakemedelsansokningar och
kan ha ett hogt kommersiellt varde.



MODUS SOM INVESTERING

Team
Med ett erfaret team kan Modus effektivt rikta in sig pa indikationer som repre-
senterar ett stort medicinskt behov.

Riskspridning
Klinisk portfolj med indikationer inom anemi/kronisk njursjukdom (fas lla),
svar malaria (fas la) samt sepsis (redo for fas II).

Redo for fas Il
Ett omfattande forberedelseprogram och kliniska sakerhetsdata minskar beho-
vet av omfattning framat.

Forskning

Banbrytande data stdder behandling av njursjukdom och anemi i pdgaende
fas ll-studie. Unik utveckling som adjuvant behandling vid svar malaria, med
avslutad rekrytering i fas Ib i mars 2025.Positiva slutdata fran fas Ib LPS-chal-
lenge-studien stoder fortsatt utveckling inom sepsis.

Potential

Kommersiell potential inom miljardmarknader och flera maojligheter.

For svar malaria finns dven majlighet till sérldkemedelsklassificering
(Orphan Drug Designation) i marknader som USA och EU, vilket kan

leda till marknadsexklusivitet, regulatoriskt stdd och tillgang till en Priority
Review Voucher (PRV) - ett incitament med hogt ekonomiskt varde.

IP

Lopande utveckling av patentportfoljen parallellt med projektaktiviteter samt
potential for sérlakemedelsstatus med tillhorande exklusivitet inom svar malaria.



UTVECKLINGEN AV AKTIEN 2024

Modus Therapeutics borsnoterat pa Nasdaq First North Growth
Market i Stockholm sedan 22 juli 2021. | slutet av 2024 uppgick det
totala antalet Modus-aktier till 35 938 899 och antalet aktiedagare
var 948.

Aktiekapital och aktiedgare

| slutet av 2024 uppgick Modus aktiekapital till SEK 2 156 334
fordelat pa 35 938 899 aktier. Alla aktier har samma rostratt och
ratt till utdelning. Modus &gs i huvudsak av Karolinska Development
AB (66,1 %), KDev Investment AB (7,7 %), Hans Wigzell (5,8 %) och
John Ohd (4,8 %).

Utdelningspolicy

Med tanke p& Modus finansiella position och negativa resultat
kommer bolagets styrelse inte att foresla nagon utdelning innan
Modus kan generera en langsiktig vinst och ett positivt kassaflode.

Aktiekursutveckling under 2024
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Storsta dgarna den 31 december 2024

Namn Antal aktier  Agarandel %
Karolinska Development AB 23,761,390 66.1 %
KDev Investments AB 2,752,516 77 %
Hans Wigzell 2,076,283 5.8%
Ohd, John 1,730,591 4.8 %
Bladh, Anders 608,000 17 %
Nordnet Pensionsforsékring AB 283,310 0.8%
Aktiebolaget Wigzellproduktion 280,162 0.8%
Kinson Donnelly, Ellen 195,073 0.5%
Aldor, Lars Erik 145,457 0.4 %
Lindqvist, Per 145,000 0.4 %
Kronvall, Fredrik 145,000 0.4 %
Forsakringsbolaget Avanza Pension 131,487 0.3%
Ovriga 3,684,630 10.3 %
Totalt 35,938,899 100 %

Finansiell kalender

Delarsrapport Q1 2025
Arsstamma 2025

Delarsrapport Q2 2025
Delarsrapport Q3 2025

Bokslutskommuniké 2025

Certifierad radgivare

14 maj 2025

20 maj 2025

27 augusti 2025
26 november 2025
25 februari 2026

Bolagets Certified Adviser ar Svensk

Kapitalmarknadsgranskning AB

Kontakt information:
www.skmg.se

Telefon: +46 11 32 30 732
e-post: ca@skmg.se
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LEDNING OCH STYRELSE

John Ohd, M.D., PhD

VD sedan 2020 och dessférinnan
Chief Medical Officer sedan 2018.

Fodd: 1971

Utbildning och erfarenhet: Legitimerad
lékare och medicine doktor. John Ohd har
omfattande erfarenhet av lakemedels-
utveckling och har tidigare arbetet inom en
rad olika indikationsomréden, bland annat
CNS-, cancer- och blodsjukdomar. Hans tidi-
gare meriter inkluderar ledande befattningar
inom forskningsorganisationerna pa Astra-
Zeneca och Shire, samt som Chief Medical
Officer pa bioteknikbolaget Medivir.

Ovriga pagadende uppdrag: Styrelseledamot
for Umecrine Cognition AB, SVF Vaccines
AB och Boost Pharma.

Innehav: 1 730 591 aktier.

Cleas Lindblad
Finansdirektor sedan 2021.
Fodd: 1967

Utbildning och erfarenhet: Magister-
examen inom kemi och ekonomi vid
universitetet i Karlstad. Claes Lindblad har
Over 25 ars bred erfarenhet fran ledande
positioner inom life science. Han har
tidigare varit CFO p& medicinteknikforetaget
OssDsign, dér han ledde bolagets finansiella
och administrativa funktioner och spelade
en nyckelroll i bolagets notering pa Nasdaq
First North Growth Market 2019. Innan dess
har han haft flera ledande befattningar,
bland annat som Sverigechef fér det globala
och marknadsledande medicinteknikféretag
ConvaTec, samt i rollen som forséljnings-
ansvarig for OTC- och generikaportféljen

pa Nycomed/Takeda.

Innehav: 24 327 aktier.

Viktor Drvota, M.D, PhD
Styrelseordférande sedan 2016.
Fodd: 1965

Utbildning och erfarenhet: Legitimerad
lakare, docent samt bitrddande professori
kardiologi vid Karolinska Institutet. Viktor
Drvota har 6ver 18 &rs erfarenhet fran risk-
kapital inom life science. Han var ansvarig
for life science pa SEB Venture Capital
2002-2016 och har méngarig erfarenhet av
styrelseuppdrag i bolag verksamma inom
bioteknologi och medicinteknik.

Ovriga pagaende uppdrag: Verkstéllande
direktor i Karolinska Development AB.

Styrelseordforande i Modus Therapeutics AB,

Modus Therapeutics Holding AB, Umecrine
Cognition AB och KDev Investments AB.
Styrelseledamot i UC Research AB, Dilafor AB
och Dilafor Incentive AB. Styrelsesuppleant

i Promimic AB och Svenska Vaccinfabriken
Produktion AB.

Innehav: 0.

Oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen men beroende i férhallande
till Bolagets storre aktiedgare.

Johan Dighed
Styrelseledamot sedan september 2024.
Fodd: 1973

Utbildning och erfarenhet: Juristexamen fran
Lunds universitet. Over 20 &rs erfarenhet inom
finansiell juridik och affarsjuridik, bland annat
som chefsjurist for den tyska banken SEB

AG och jurist pa SEB AB. Innan han borjade i
finanssektorn arbetade han vid den interna-
tionella advokatbyran Baker & McKenzie och
inom det svenska domstolsvasendet.

Ovriga pdgdende uppdrag: Vice verkstéllan-
de direktor samt chefsjurist pa Karolinska
Development AB. Styrelseledamot i KDev
Investments AB, KDev Invest Consulting

AB, KCIF Fund Management, AnaCardio AB,
AnaCardio R&D AB, AnaCardio Holding AB,
KD Incentive AB, Modus Therapeutics AB och
Promimic AB (publ).

Innehav: 0.

Oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen men beroende i forhallande
till Bolagets storre aktieagare.

Ellen K. Donnelly, PhD
Styrelseledamot sedan 2020.
Fodd: 1974

Utbildning och erfarenhet: Doktorsgrad inom
neurovetenskap fran Yale School of Medicine.
Ellen Donnellyhar omfattande erfarenhet fran
ledarskapspositioner inom Life Science, bland
annat som tidigare VD fér Modus och seniora
positioner inom Pfizer och Combinato Rx. Hon
var tidigare VD for Epigenetics Division och
Juvenescence samt management-konsult

for MEDACorp/Leerink och Swann Strategic
Advisors.

Ovriga pagdende uppdrag: VD Abliva AB.
Styrelseledamot Alzecure Pharma AB.
Innehav: 195 073 aktier.

Oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen respektive Bolagets storre
aktiedgare.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktoren pa Modus
Therapeutics Holding AB 556851-9523 avger
harmed arsredovisning och koncernredovisning
for rakenskapsar 2024. Om inget annat séarskilt
anges redovisas alla belopp i tusentals kronor.

Forvaltningsberattelse

Modus Therapeutics ar ett svenskt bioteknikfore-
tag med huvudkontor i Stockholm som utvecklar
sin patenterade polysackarid sevuparin som
behandlingsméjlighet for flera storre vardbehov
som anemi vid kronisk inflammation tex njursjuk-
dom, och akommor med allvarlig systemisk
inflammation som sepsis, endotoxemi och svar
malaria.

Det finns ett stort behov av nya, effektiva behand-
lingar av dessa tillstdnd. Modus har som mal att
skapa ett paradigmskifte i varden av dessa sjukdo-
mar och sevuparin skulle kunna ge nya mojligheter
vid behandlingen av dem. Bolaget ar borsnoterat
pa Nasdaq First North Growth Market sedan 22
juli 2021 och bolagets Certified Advisor ar Svensk
Kapitalmarknadsgranskning AB.

Sevuparin ar ett innovativt patenterat polysack-
aridlakemedel i klinikfas med en multimodal verk-
ningsmekanism, inklusive immunmodulerande,
anti-adhesiva och antiaggregerande effekter. Sev-
uparin ar en heparinoid med markant forsvagad
blodfortunnande effekt som gor att vasentligt
hogre doser kan ges jamfort med vanligt heparin,
utan risk for blodningsbieffekter. Sevuparin ut-
vecklas for narvarande i tva formuleringar

en avsedd for intravenos dosering och en sub-
kutan formulering som mojliggor dosering i
oppenvard och hemmiljo. Mer information
finns p& www.modustx.com.

Agarférhallande

I slutet av fjarde kvartalet 2024 fanns det 948
aktiedgare i Modus Therapeutics Holding AB
(publ), varav de tre storsta aktiedgarna dagde
79,56 % av kapitalet och rosterna. Det totala
antalet aktier uppgick till 35938 899. De
storsta aktiedgarna, den 31 december 2024,
var Karolinska Development AB 66,1 %, KDev
Investment AB 7,7 % och Hans Wigzell 5,8 %.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER
RAKENSKAPSARET

Arsstamman 2024 hélls den 17 Maj 2024

Vid drsstamman beslutades om faststéllande av
resultatrakningen och balansrakningen, koncern-
resultatrakningen och koncernbalansrakningen,
faststallande av vinstallokering samt ansvars-
frihet for styrelsen och VD. Vidare beslutade
arsstédmman:

+ Attingen utdelning skulle lamnas.

+ Att styrelsen ska bestéa av tre ledamoter utan
suppleanter.

+ Att omvalja styrelseledamdéterna Viktor Drovta,
Ellen Donnelly och Torsten Goesch samt att
omvalja Viktor Drovta till styrelsens ordférande.

+ Att omvalja Ernst & Young Aktiebolag som
revisor.

+ Att anta principer for utseende av valberedning,
i enlighet med valberedningens forslag.

+ Attibolagsordningen andra granserna
avseende aktiekapital och antal aktier, varvid
aktiekapitalet ska uppga till lagst 1 440 000
kronor och till hogst 5 760 000 kronor, samt
antalet aktier ska uppga till 1agst 24 000 000
och till hogst 96 000 000.

+ Att bemyndiga styrelsen att, langst intill tiden
for ndsta arsstdmma, vid ett eller flera tillfallen,
med eller utan foretradesratt for aktiedgarna,
besluta om emission av nya aktier, konvertibler
och/eller teckningsoptioner.

+ Att bemyndiga styrelsen att, langst intill
tiden for ndsta arsstdmma, vid ett eller flera
tillfallen, & bolagets véagnar ingd exitbonusavtal
med ledande befattningshavare och andra
nyckelanstéllda i syfte att bibehalla sddana
personer och erbjuda dem skaliga incitament
savitt avser bolagets fortsatta utveckling.

Styrelseledamot Torsten Goesch avled

Den 5 september 2024 meddelade Modus att
styrelseledamoten Torsten Goesch plotsligt
avlidit. Torsten var en varderad och respekterad
medlem av styrelsen och bidrog patagligt till
foretagets utveckling under sin tid pa Modus.
Modus valberedning inledde processen att utse
en eftertradare for Torsten Goesch.

Extra bolagsstamma i Modus Therapeutics
Holding AB (publ)

Vid Modus extra bolagsstamma den 27 september
2024 beslutade att vélja Johan Dighed till ny
styrelseledamot for perioden fram till slutet av
arsstédmman 2025. Johan Dighed har en jurist-
examen frén Lunds universitet och &r for nar-
varande vice vd och chefsjurist vid Karolinska
Development AB.

Modus Therapeutics erhaller en rekryterings-
uppdatering for studien Malaria

Den 15 november 2024 erhaller Modus en
rekryteringsuppdatering fran vart samarbete som
innefattar studien i patienter med svar malaria.
Sedan aktiveringen av en andra studieklinik

i Zambia har de tva forsta patientkohorterna
kunnat inkluderas, vilket i sin tur mojliggjort
eskalering till ndsta dosniva. Sammanlagt har nu
10 patienter doserats med sevuparin i studien
som leds av Imperial College London och
finansieras av ett anslag fran Wellcome.

Modus Therapeutics far godkdannande

for att starta en klinisk fas lla-studie

for kronisk njursjukdom (CKD)

Den 18 november 2024 meddelar Modus att
de har fatt godkénnande for sin planerade

fas lla kliniska provning med sevuparin av de
behoriga myndigheterna i Italien. Som tidigare
kommunicerats avses den planerade fas lla-
studien genomforas i tva delar. Del 1 syftar
till att etablera dosnivaer och sakerhet for
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sevuparin genom singeldoser i 2530 patienter
med olika svarighetsgrad av njursvikt. Studiedel
1 inkluderar aven en liten referensgrupp friska
frivilliga och innebar dessutom en majlighet

att studera den tidiga effekten pa hepcidin i en
relevant patientpopulation. Del 2 utgor den sé
kallade "proof of concept” delen och kommer
utvardera effekterna av upprepad behandling
med sevuparin enligt dosnivéer som etablerats

i del 1, pa méatpunkter relevanta for blodbrist,
hepcidin, njurstatus, och biomarkérer hos
patienter med svarare kronisk njursvikt och
anemi. Del 2 beraknas rekrytera 25-30 patienter,
vilket innebar att studiens totala rekrytering
avser 5060 patienter. Godkdnnandet ér i linje
med Modus malbild att kunna exekvera part 1 av
studien under det forsta halvaret 2025.

Modus Therapeutics sakrar tillgang till
bryggfinansiering fran Karolinska Development
Den 19 november 2024 meddelar Modus att man
har sdkrat tillgang till bryggfinansiering pa upp

till 5,0 miljoner kronor fran sin storsta aktiedagare,
Karolinska Development AB. Tillgdngen till denna
finansiering mojliggor att Modus kan uppréatthalla
momentum i sin forskning och initiera den
nyligen godkénda fas lla-studie for kronisk
njursjukdom (CKD).

Artikel om sevuparin publicerad i HemaSphere
Den 5 december 2024 meddelar Modus att en
vetenskaplig artikel om bolagets lakemedels-
kandidat, sevuparin, har publicerats i den
ansedda medicinska tidskriften HemaSphere.
Artikeln, med titeln "Sevuparin strongly reduces

hepcidin expression in cells, mice, and healthy
human volunteers”, presenterar resultat som
visar att sevuparin signifikant minskar nivaerna
av hepcidin — ett centralt hormon som reglerar
kroppens jarnmetabolism.

Studien omfattar data fran laboratoriestudier,
djurforsok och kliniska prévningar med friska
frivilliga. Resultaten visar att sevuparin kan
reducera forhojda hepcidinnivaer, som ar
kopplade till tillstdnd som anemi vid kronisk
njursjukdom och andra inflammatoriska
sjukdomar. Fynden starker underlaget for
fortsatt utveckling av sevuparin mot malet
att kunna mota stora medicinska behov inom
detta omrade.

Viktiga fynd fran studien:

+ En signifikant reduktion av hepcidinnivaer, upp
till 72 %, hos friska frivilliga vid den hogsta
dosen.

+ Uttalade hdmmande effekter pa hepcidinnivaer
observerades i prekliniska modeller, vilket ger
en vetenskaplig och mekanistisk grund for
fortsatt utveckling.

+ Studien bekraftade ocksa sevuparins
gynnsamma sakerhetsprofil.

Modus Therapeutics inleder fas II-studie med
Sevuparin for behandling av kronisk njursjukdom
med anemi

Den 9 december 2024 meddelar Modus att den
forsta dosen administrerats i bolagets kliniska fas
lI-studie som utvarderar lakemedelskandidaten
sevuparin for behandling av kronisk njursjukdom

(CKD) med anemi. Studien utfors vid Centro
Ricerche Cliniche di Veronaii Italien.

Denna milstolpe bygger delvis pé lovande
prekliniska och kliniska data som nyligen
publicerats i den vetenskapliga tidskriften
HemaSphere. Artikeln, som belyser sevuparins
formaga att kraftigt reducera hepcidin — en
nyckelfaktor i kroppens jarnmetabolism och en
viktig komponent i utvecklingen av CKD-relaterad
anemi - forstérker den vetenskapliga grunden
for studien.

Studiedesign och mal

Denna fas lla-studie bestéar av tva delar:

+ Del 1: Utvarderar sdkerheten och faststaller
dosnivaer av sevuparin genom enstaka
doser till patienter med olika grad av njur-
funktionsnedséttning, samt till en mindre
referensgrupp friska frivilliga.

+ Del 2: Fokuserar pé effekten av upprepade
doser och kliniska resultat, inklusive hemo-
globinnivéer, njurfunktion, hepcidinnivéer
och andra biomarkorer hos patienter med
avancerad CKD och anemi.

Totalt forvantas studien inkludera 50-60 patienter,
med berdknad avslutning av del 1 under forsta
halvaret 2025. Vetenskaplig bakgrund.

Forskning har visat att forhojda hepcidinnivaer
bidrar till stord jamvikt av jarntillgdngen vid CKD
och annan kronisk inflammation, vilket forvarrar
anemin som uppstar vid dessa tillstand. | Hema-
Sphere-artikeln visade sevuparin en signifikant

reduktion av hepcidin i badde prekliniska modeller
och friska frivilliga, med upp till 72 % minskning
vid hogsta dosnivan. Vidare, i en preklinisk
sjukdomsmodell fér CKD med anemi som
Modus presenterade pa konferensen ASH 2023,
visade sig sevuparin sanka hepcidin, behandla
anemisymtom och forbattra njurstatus hos moss
med CKD. Dessa resultat, i kombination med
sevuparinets gynnsamma sakerhetsprofil, ger
stod for dess potential att erbjuda en innovativ
behandlingslésning for patienter som idag har
begransade alternativ.

Modus Therapeutics presenterar data fran
LPS-studie vid Pharmacology 2024

Den 10 december 2024 meddelar Modus att
data fran bolagets fas Ib LPS-studie kommer

att presenteras som en poster vid British
Pharmacological Society Annual Meeting
(Pharmacology 2024) i Harrogate, Storbritannien,
den 1012 december. Studien vars data presen-
terats i rapporter under 2023, undersoker effekt-
erna av sevuparin pa lokal och systemisk inflam-
mation inducerad av det bakteriella toxinet
lipopolysackarid (LPS).

Posterpresentationen, med titeln "Sevuparin
effects on local and systemic LPSinduced
inflammation in healthy volunteers,”
sammanfattar resultaten fran 71 friska forsoks-
personer i den randomiserade, dubbelblinda
och placebokontrollerade fas Ibstudien.
Postern presenteras av Dr de Bruin fran var
samarbetspartner Centre for Human Drug
Research (CHDR) i Leiden, Nederlanderna.
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Viktiga resultat fran studien (i enlighet med
tidigare presentationer) inkluderar:

+ Sevuparin tolererades val pa alla dosnivaer,
utan kliniskt relevanta biverkningar.

+ Vid systemisk LPSexponering 6kade sevuparin
cirkulerande nivaer av basofiler, neutrofiler och
lymfocyter pé ett signifikant satt vid hogsta
dosnivan.

+ En néra signifikant effekt observerades pa
andningsfrekvensen.

+ For dvriga systemiska och lokala matpunkter
noterades inga signifikanta skillnader jamfort
med placebo.

Modus Therapeutics fortsatter att utvardera
sevuparins roll inom omraden med stort
medicinskt behov och ser fram emot att dela fler
uppdateringar kring dess kliniska utveckling.

Expanderande narvaro och partnerskap

Modus har varit aktivt pa olika branschforum
under éaret, vilket speglar det véxande intresset
for var portfolj. Modus har under aret deltagit
vid Swiss Nordic Bio i Zurich, Pharma partnering
summit i Basel, Nordic Life Science Days (NLS) i
Malmo, LSX Nordic conference i kopenhamn och
BioEurope i Stockholm. Modus har under aret
kontinuerligt presenterat vart utvecklingsarbete
och utforskade potentiella partnerskap. Det
Okade intresset vi upplever betonar vardet av
var breddade portfélj och starker var position i
branschen.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
ARETS SLUT

Modus Therapeutics erhaller en rekryterings-
uppdatering fran fas Ib samarbetsstudien

inom svar malaria

Den 18 februari 2025 erhaller Modus en rekryter-
ingsuppdatering fran vart samarbete som innefattar
studien i patienter med svar malaria. Totalt hade da
18 patienter av de forvéantade 20 behandlats med
sevuparin i studien, som leds av Imperial College
London och finansieras av Wellcome.

Modus Therapeutics meddelar fullgjord
patientrekrytering i fas I-studien SEVUSMART
vid svar malaria

Den 11 mars 2025 meddelar Modus att den
kliniska fas I-studien SEVUSMART, som utvard-
erar sakerhet och tolerabilitet for sevuparin hos
barn med svar malaria, nu har fullgjort patient-
rekryteringen. Studien genomfors i samarbete
med Imperial College London och finansieras
av Wellcome.

SEVUSMART-studien syftar till att utvardera
sakerheten vid 6kande doser av sevuparin hos
upp till 20 barn i aldern 3 manader till 12 ar,
diagnostiserade med svar malaria vid forsknings-
center i Kenya och Zambia. Genom att faststalla
den optimala doseringen av sevuparin i kombina-
tion med standardbehandling, ska studien bana
vag for vidare klinisk utveckling.

Sevuparin, Modus egenutvecklade lakemedels-
kandidat, har tidigare visat lovande effekter
mot malariaparasiten i bade patienter med

okomplicerad malaria och i ex vivo-studier
(Leitgeb et al. 2017, Saiwaew et al. 2017). Genom
att angripa centrala mekanismer i sjukdomens
patofysiologi har sevuparin potential att minska
svarighetsgraden av malaria och forbattra pati-
enternas utfall. Svar malaria &r fortfarande en
stor global hédlsoutmaning, sarskilt for sma barn
i malariaendemiska omraden. Resultaten fran
SEVUSMART kommer att ge viktiga insikter till
kommande klinisk forskning med sevuparin som
tillaggsbehandling vid denna allvarliga sjukdom.

Modus Therapeutics sékrar bryggfinansiering
fran Karolinska Development

Den 31 mars 2025 meddelar Modus att bolaget
har sékrat tillgang till en bryggfinansiering

om upp till 5,0 miljoner kronor fran sin storsta
aktiedgare, Karolinska Development AB. Finansi-
eringen ger Modus mojlighet att behalla ett starkt
operationellt momentum i den pagéende fas
Ila-studien for behandling av anemi vid kronisk
njursjukdom (CKD), dar fokus nu ligger pa att
slutfora del 1 av vér fas Ila-studie inom CKD och
forbereda grunden for del 2. Parallellt med detta
fortséatter vi att aktivt utvardera olika alternativ
for langsiktig finansiering.

Modus Therapeutics presenterar prekliniska
data som stodjer sevuparins effekter vid kronisk
njursjukdom pa Biolron 2025

Den 1 april 2025 meddelar Modus att prekliniska
data for bolagets ldkemedelskandidat sevuparin
kommer att presenteras vid den 10:e upplagan av
Biolron Society-kongressen, som hélls den 25-29
maj i Montréal, Kanada.

Den muntliga presentationen med titeln “The
Heparinoid Sevuparin Improves Anemia and
Kidney Status in a Mouse Model of Chronic
Kidney Disease” halls den 27 maj av Dr. Michela
Asperti, senior forskare i professor Maura Polis
forskargrupp vid universitetet i Brescia. Studien
visar att sevuparin forbattrar bade blodvarden
och njurstatus i en véletablerad djurmodell for
kronisk njursjukdom (CKD).

Resultaten visar att behandling med sevuparin

i denna musmodell i sig forbattrar hemoglobin-
nivaer och hammar uttrycket av hepcidin — det
centrala hormonet for jarnmetabolism. Nar sevu-
parin kombinerades med erytropoietin (EPO),
standardbehandling fér anemi vid njursjukdom,
forstarktes och férlangdes hemoglobinsvaret
under upp till sex veckor. Dessutom pavisades
ytterligare positiva forandringar av behandlingen
pa njurstatus genom sénkta nivaer av kreatinin
och minskad vavnadsfibros.

Modus Therapeutics 6ppnar andra site i
pagaende fas lla-studie inom CKD-anemi

Den 2 april 2025 meddelar Modus att ett andra
studiecenter nu har 6ppnats i bolagets pagaende
fas lla-studie med sevuparin for behandling av
anemi vid kronisk njursjukdom (CKD). Den nya
kliniken ar beldagen vid Unita di Nefrologia e
Dialisi, Istituti Clinici Scientifici Maugeri S.p.A.,
i Pavia, Italien. Studiens forsta klinik, Centro
Ricerche Cliniche di Verona/Policlinico G.B.
Rossi, ppnades i Verona i samband med
studiestarten i december 2024. Studien syftar
till att utvardera sakerhet, tolerabilitet och
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preliminara effektsignaler av sevuparin hos
bade icke-dialyskravande och dialyskravande
patienter med CKD och anemi. Aktiveringen av
ytterligare ett studiecenter ar ett viktigt steg for
att mojliggora fortsatt effektiv patientrekrytering
och halla studien i linje med planerade tidslinjer.

FORVANTAD FRAMTIDA UTVECKLING
SAMT VASENTLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Utveckling av lakemedel ar forenat med hoga
risker, med en historiskt uppskattad sannolikhet
pa 11,9 % for att ett lakemedel ska nd marknaden.
Sarskilt fas Il-studier innebar lagre sannolikhet for
framgang, med en uppskattad lyckandefrekvens
pa 30,7 % (BIO, juni 2016). De faktorer som bidrar
till denna riskniva inkluderar sadant som ligger
utanfor bolagets kontroll, exempelvis otillracklig
effekt, sékerhetsrisker, regulatoriska fordandringar,
tillgang till tillverkningsmaterial samt konkurrens
frén andra aktorer.

Den 19 november respektive 31 mars meddelade
Modus att bolaget sakrat tillgang till brygg-
finansiering om upp till 10 MSEK (5+5 MSEK)
fran sin storsta agare, Karolinska Development
AB. Finansieringen mojliggor fortsatt framdrift

i den pagdende fas Ila-studien inom kronisk
njursjukdom (CKD) med anemi, dar fokus ar att
fardigstalla del 1 och skapa grund for del 2.

Modus verkar i en global miljo dar yttre faktorer i
allt hogre grad paverkar forutsattningarna for
kapitalanskaffning. Geopolitiska handelser sdsom
Rysslands invasion av Ukraina, 6kade handels-
barriarer, inflation, rantehojningar och allmant
férsdmrat investeringsklimat pa kapitalmark-
naden skapar osékerhet for forskningsintensiva
bolag inom life science. Dessa faktorer kan péa-
verka Modus mojligheter att i tid sékra nodvandig
finansiering pa fordelaktiga villkor. Dartill kan
oforutsedda forseningar i den kliniska utveck-
lingen leda till ytterligare press pa bolagets
refinansieringsbehov.

Styrelsen foljer omvarldsutvecklingen noggrant
och arbetar proaktivt for att minimera paverkan
frén externa kriser. Modus undersoker kontinu-
erligt mojligheter till framtida finansiering for att
kunna genomfdra den kliniska planen for sevu-
parin. Det finns dock inga garantier for att kapital
kan anskaffas pa fordelaktiga villkor eller alls.

Modus ar beroende av ytterligare kapital for att
fullfolja hela den kliniska utvecklingsplanen for
|akemedelskandidaten sevuparin. Styrelsen och
ledningen arbetar darfor aktivt for att sakerstalla
ytterligare finansiering. Arsredovisningen har
upprattats enligt antagandet om fortsatt drift
under de kommande tolv mé&naderna. Detta
baseras pé att bolaget i nuldget har tillgang till
bryggfinansiering, samt att styrelsen bedomer
att det finns goda forutsattningar att sakra ytter-
ligare finansiering vid behov. Dock foreligger risk

att erforderligt kapital inte kan anskaffas i tid
eller pa fordelaktiga villkor, vilket i s& fall skulle
kunna paverka bolagets fortsatta drift. Styrelsen
och verkstallande direktoren gor bedomningen
att bolaget, givet den kliniska utvecklingens
framsteg och det fortsatt stora medicinska
behovet inom bolagets indikationsomraden,
har goda forutséattningar att attrahera framtida
finansiering. Om ytterligare finansiering inte kan
sakras i ratt tid, foreligger dock en vasentlig
osakerhet rorande koncernens mojlighet att
driva verksamheten vidare.
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Flerarsoversikt (i tkr)

Koncernen 2024 2023 2022 2021 2020
Nettoomsattning - - - - -
Resultat efter finansiella poster -15 545 -17 897 -18 320 -20 691 -6 020
Balansomslutning 4884 20041 11271 21191 7 491
Soliditet, %" 44 88,2 Neg 74,3 93,4
Medeltal anstallda 2 2 2 2 1
Moderbolaget 2024 2023 2022 2021 2020
Nettoomsattning 740 740 740 505 609
Resultat efter finansiella poster -6 528 -8763 -6 646 -6 525 63115
Balansomslutning 72733 89 194 79824 89 871 77 314
Soliditet, %" 78,6 80,9 61,6 82,0 98,5
Medeltal anstallda 2 2 2 2 1

Definitioner

1) Eget kapital i relation till balansomslutning.

Forslag till vinstdisposition

Overkursfond 332772771
Balanserat resultat -262 790 814
Arets resultat kronor -14 968 341
Kronor 55013616
Styrelsen foreslar att vinstmedel disponeras 55013616
sd att i ny rakning overfors

Kronor 55013616

Koncernens och moderbolagets resultat och stallning i vrigt
framgar av efterfoljande resultat- och balansrakning samt
kassaflodesanalys med tillaggsupplysningar.
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FINANSIELLA RAPPORTER

Koncernens resultatrakning

Belopp i tkr Not 2024 2023

Nettoomsattning - R

Forsknings- och utvecklingskostnader 3 -9 067 -8 482
Administrationskostnader 3 -6 727 -7 831

Ovriga rorelseintakter - -

Ovriga rorelsekostnader -44 -87
Rorelseresultat -15838 -16 401
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 293 3
Rantekostnader och liknande resultatposter - -1499
Summa resultat fran finansiella poster 293 -1 496
Resultat efter finansiella poster -15 545 -17 897

Skatt pa drets resultat - -

Arets resultat -15 545 -17 897
Hanforligt till

Moderforetagets dgare -15 545 -17 897
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) -0,43 -1,01

Genomsnittligt antal aktier, tusental 35939 17745



Koncernens balansrakning

Belopp i tkr Not 2024-12-31 2023-12-31
Tillgangar

Kortfristiga fordringar

Finansiella anléggningstillgdngar 5

Andra langfristiga fordringar 52 50
Summa anlaggningstillgangar 52 50
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Aktuell skattefordran = 314
Ovriga fordringar 189 357
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7 264 260
Summa kortfristiga fordringar 453 931
Kassa och bank 4379 19 060
Summa omsattningstillgangar 4832 19 991
Summa tillgangar 4884 20 041

Belopp i tkr Not 2024-12-31 2023-12-31
Eget kapital och skulder

Aktiekapital 2156 2156
Ovrigt tillskjutet kapital 332899 332899
Annat eget kapital inklusive arets resultat -332919 -317 373
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieagare 2137 17 682
Summa eget kapital 2137 17 682
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1555 1312
Ovriga skulder 229 521
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 8 963 527
Summa kortfristiga skulder 2747 2359
Summa eget kapital och skulder 4884 20 041

28



Koncernens forandringar i eget kapital

Ovrigt Annat eget kap. Eget kapital

Belopp i tkr Aktiekapital tillskjutet kapital inkl. arets resultat till huvudagare Totalt eget kapital
Ingaende eget kapital 2023-01-01 966 295926 -299 477 -2 585 -2 585
Transaktioner med &gare:

Nyemission 1190 38487 - 39677 39677
Emissionskostnader - -1 515 - -1 515 -1 515
Arets resultat belopp - - -17 896 -17 896 -17 896
Utgaende eget kapital 2023-12-31 2156 332898 -317 373 17 681 17 681
Ingaende eget kapital 2024-01-01 2156 332899 -317 373 17 681 17681
Arets resultat -15 545 -15 545 -15 545
Utgaende eget kapital 2024-12-31 2156 332899 -332918 2137 2137

Hela kapitalet &r hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

Aktiekapital och aktieslag
Aktiekapitalet bestar av 35 938 899 stamaktier.
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Kassaflodesanalys for koncernen

Belopp i tkr Not 2024 2023
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -15 838 -16 401
Erhallen ranta 292 3
Erlagd ranta - -
Kassaflode fran den lopande verksamheten fére -15 546 -16 398
forandringar av rorelsekapital

Okning (-) Minskning (+) av rérelsefordringar 477 -133
Okning (+) Minskning (-) av rorelseskulder 388 -153
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -14 681 -16 684
Forvarv av finansiella anldggningstillgdngar - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -
Nyemission = 19 365
Emissionskostnader = -1 045
Konvertibellan* - 7 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 25320
Arets kassaflode -14 681 8636
Likvida medel vid periodens borjan 19 060 10 424
Likvida medel vid periodens slut 4379 19 060

* Lanet har under aret kvittats i genomférd kvittningsemission.
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Moderbolagets resultatrakning

Belopp i tkr Not 2024 2023
Nettoomséttning 740 740
740 740
Forsknings- och utvecklingskostnader 3 -1 450 -1419
Administrationskostnader 3 -6 110 -6 588
Ovriga rorelsekostnader -1 -
Summa rorelsens kostnader -7 561 -8 007
Rorelseresultat -6 821 -7 267
Resultat fran finansiella poster
Ovriga rénteintakter och liknande resultatporter 293 2
Réantekostnader och liknande resultatposter - -1 499
Summa resultat fran finansiella poster 293 -1 496
Resultat efter finansiella poster -6 528 -8 763
Bokslutsdispositioner 4 -8 440 -6 424
Skatt pa arets resultat - -
Arets resultat -14968 -15187
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Moderbolagets balansrakning

Belopp i tkr Not 2024-12-01 2023-12-31 Belopp i tkr Not 2024-12-31 2023-12-31
Tillgangar .
Eget kapital och skulder
Anléggningstillgangar
goningstigang Aktiekapital 2156 2156
Finansiella anlédggningstillgdngar 5 .
Summa bundet eget kapital 2156 2156
Andelar i koncernforetag 70 000 70 000
Andra langfristiga fordringar 52 50 Fritt eget kapital
Summa anléggningstillgangar 70 052 70 050 Overkursfond 332733 332773
Balanserad vinst eller forlust -262 791 -247 604
Omsittningstillgangar .
Arets resultat -14 968 -15187
Kortfristiga fordringar , R
Summa fritt eget kapital 57170 69 982
Aktuell skattefordran = 283
Ovriga fordringar 11 242 Summa eget kapital 57170 72138
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7 151 238
Kortfristiga skulder
Summa kortfristiga fordringar 162 763
Leverantorsskulder 144 845
Kassa och bank 2519 18 381 Skulder till koncernforetag 14 366 15201
Summa omséttningstillgangar 2681 19144 Ovriga skulder 229 521
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 8 823 488
Summa tillgangar 72733 89 194 .
Summa kortfristiga skulder 15563 17 055
Summa eget kapital och skulder 72733 89 194
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Moderbolagets forandringar i eget kapital

- Balanserat . Summa eget
Belopp i tkr Aktiekapital Overkursfond resultat Arets resultat kapital
Ingaende eget kapital 2023-01-01 966 295 800 -223 057 -24 546 49 163
Disposition av féregaende ars resultat - - -24 546 24 546 -
Transaktioner med agare:
Nyemission 1190 38487 - 39677
Emissionskostnader - -1 515 - - -1 515
Arets resultat - - - -15187 15187
Utgaende eget kapital 2023-12-31 2156 332772 -247 603 -15187 72138
Ingéende eget kapital 2024-01-01 2156 332772 -247 603 -15187 72138
Disposition av féregaende ars resultat - - -15187 15187 -
Avets resultat - - - -14 968 -14 968
Utgaende eget kapital 2024-12-31 2156 332772 -262 791 -14 968 57 170
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Kassaflodesanalys for moderbolaget

Belopp i tkr Not 2024 2023
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat - 6821 -7 267
Erhallen ranta 292 2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandringar av -6 529 -7 265
rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Okning (-) Minskning (+) av rérelsefordringar 600 -125
Okning (+) Minskning (-) av rérelseskulder -1492 -2 306
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -7 421 -9 696
Investeringsverksamheten

Lamnat koncernbidrag -8 440 -6 424
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8 440 -6 424
Finansieringsverksamheten

Nyemission = 19 365
Emissionskostnader = -1 045
Konvertibellan* - 7 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 25320
Arets kassaflode -15 681 9200
Likvida medel vid periodens borjan 18381 9181
Likvida medel vid periodens slut 2519 18 381

* Lanet har under ret kvittats i genomford kvittningsemission.
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NOTER

Allman information

Denna koncernredovisning omfattar moder-
bolaget Modus Therapeutics Holding AB

(publ), organisationsnummer 556851-9523 och
dotterbolaget Modus Therapeutics AB, organisa-
tionsnummer 556669-2199. Moderbolaget ar ett
aktiebolag registrerat i och med sate i Stockholm.
Adress till huvudkontoret ar Olof Palmes gata

IV, 111 22 Stockholm. Koncernens huvudsakliga
verksamhet ar utveckling av lakemedel.

Storsta agare till Modus Therapeutics Holding
AB (publ) &r Karolinska Development AB (66,12 %),
organisationsnummer 556707-5048, med sate i
Solna.

Not 1. Redovisningsprinciper
och varderingsprinciper

Modus Therapeutics Holding ABs koncernredo-
visning har upprattats enligt arsredovisningsla-
gen och Bokforingsnamndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredo-
visning (K3).

Redovisningsvaluta
Foretagets redovisningsvaluta ar svenska
kronor (tkr).

Vid varje balansdag raknas monetéra poster i
utlandsk valuta om till balansdagens kurs. Valuta-
kursdifferenser redovisas i rorelseresultatet eller
som finansiell post utifrdn den underliggande
affarshéandelsen, i den period de uppstar.

Koncernredovisning

| koncernredovisningen ingar dotterforetag dar
Modus Therapeutics Holding AB innehar majori-
teten av rosterna pa bolagsstdmman och foretag
dar genom avtal har ett bestdmmande inflytande
klassificeras som dotterforetag och konsolideras
i koncernredovisningen. Dotterforetagen inklu-
deras i koncernredovisningen fran och med den
dag d& det bestammande inflytandet dverfors till
koncernen. De exkluderas ur koncernredovisning-
en fran och med den dag da det bestdmmande
inflytandet upphor.

Koncernens bokslut ar upprattat enligt forvarvs-
metoden. Forvarvstidpunkten ar den tidpunkt da
det bestdmmande inflytandet erhalls. Identifier-
bara tillgdngar och skulder varderas inledningsvis
till verkliga varden vid forvarvstidpunkten. Mino-
ritetens andel av de forvarvade nettotillgdngarna
varderas till verkligt varde. Goodwill utgors av
mellanskillnaden mellan de forvarvade identifier-
bara nettotillgdngarna vid forvarvstillfallet och
anskaffningsvardet inklusive vardet av minoritets-
intresset, och varderas initialt till anskaffnings-
vardet.

Mellanhavanden mellan koncernforetag elimine-
ras i sin helhet.

Intéktsredovisning

Intakter redovisas till det verkliga vardet av den
ersattning som erhallits eller kommer att erhallas,
med avdrag for mervardeskatt, rabatter, returer
och liknande avdrag.

Leasing

Leasingavtal dar leasegivaren i huvudsak be-
haller alla risker och fordelar med dganderéatten
klassificeras som operationella. Leasingavgifter
kostnadsfors linjart i resultatrakningen under lea-
singperioden. | koncernen finns endast leasingav-
tal som redovisas som operationella.

Ersattning till anstéallda

Ersattningar till anstéllda i form av I6ner, bonus,
betald semester, betald sjukfranvaro m.m. samt
pensioner redovisas i takt med intjanandet.
Betraffande pensioner och andra ersattningar
efter avslutad anstéllning klassificeras dessa
som avgiftsbestdmda eller férmansbestamda
pensionsplaner. | koncernen forekommer endast
avgiftsbestdmda pensionsplaner. Det finns inga
ovriga langfristiga ersattningar till anstallda.

Inkomstskatt
Skattekostnaden utgors av summan av aktuell
skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt berdknas péa det skattepliktiga resul-
tatet for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer
sig fran det redovisade resultatet i resultatrak-
ningen da det har justerats for ej skattepliktiga
intdkter och ej avdragsgilla kostnader samt for
intakter och kostnader som ar skattepliktiga eller
avdragsgilla i andra perioder. Aktuell skatteskuld
beragknas enligt de skattesatser som galler per
balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa temporara skill-
nader mellan det redovisade vardet pé tillgangar
och skulder i de finansiella rapporterna och det
skattemassiga vardet som anvands vid berakning
av skattepliktigt resultat. Uppskjutna skatteskul-
der redovisas for i princip alla skattepliktiga
temporéra skillnader, och uppskjutna skatteford-
ringar redovisas i princip for alla avdragsgilla
temporara skillnader i den omfattning det ar
sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida
skattepliktiga dverskott.

Immateriella tillgangar

Anskaffning genom separata férvérv
Immateriella tillgdngar som forvérvats separat
redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella acku-
mulerade nedskrivningar. Avskrivning sker linjart
over tillgdngens uppskattade nyttjandeperiod,
vilken uppskattas till 5 ar. Bedomda nyttjandepe-
rioder och avskrivningsmetoder omprovas om
det finns en indikation pé& att dessa har foréndrats
jamfort med uppskattningen vid foregdende
balansdag. Effekten av eventuella @ndringar

i uppskattningar och bedomningar redovisas
framatriktat. Avskrivning paborjas efter forvarvs-
tidpunkten eller nér tillgdngen kan anvéandas.

Utgifter for utvecklingsaktiviteter
Utvecklingsutgifter aktiveras nar de uppfyller
kriterierna enlig K3 kap. 18. | 6vrigt kostnadsfors
utvecklingsutgifter som normala rorelsekostna-
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der. De viktigaste kriterierna for aktivering ar att
utvecklingsarbetets slutprodukt har en pavisbar
framtida intjaning eller kostnadsbesparing samt
att det finns tekniska och finansiella forutsatt-
ningar for att fullfélja utvecklingsarbetet. Utveck-
lingsarbetet for Modus Therapeutics AB uppfyller
inte samtliga kriterierna for aktivering, darmed
har inga utgifter aktiverats.

Efter forsta redovisningstillfallet redovisas internt
upparbetade immateriella anlaggningstillgéngar
till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumule-
rade avskrivningar och eventuella ackumulerade
nedskrivningar. Avskrivning paborjas i samband
med att tillgangen aktiveras och skrivs av linjart
over en bedémd nyttjandeperiod om 5 ar.

En immateriell anlaggningstillgéng tas bort fran
balansrakningen vid utrangering eller avyttring
eller nér inte nagra framtida ekonomiska fordelar
vantas fran anvandning eller utrangering/avytt-
ring av tillgdngen. Den vinst eller forlust som
uppkommer nar en immateriell anlaggningstill-
gang tas bort fran balansréakningen &r skillnaden
mellan vad som eventuellt erhélls, efter avdrag
for direkta forséljningskostnader, och tillgdngens
redovisade varde. Detta redovisas i resultatrak-
ningen som en ovrig rorelseintakt eller ovrig
rorelsekostnad.

Nedskrivningar av icke-finansiella
anlaggningstillgangar

Nar det finns en indikation pé att en tillgangs
varde minskat, gors en prévning av nedskriv-
ningsbehov. Har tillgangen ett atervinningsvéarde

som ér lagre an det redovisade vardet, skrivs

den ner till dtervinningsvardet. Vid bedomning av
nedskrivningsbehov grupperas tillgangarna péa de
lagsta nivaer dar det finns separata identifierbara
kassafloden (kassagenererande enheter). For
tillgdngar, andra &n goodwill, som tidigare skrivits
ner gors per varje balansdag en provning av om
aterforing bor goras.

| resultatrakningen redovisas nedskrivningar och
aterforingar av nedskrivningar inom rérelsen.

Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i enlighet med
reglerna i K3 kapitel 11, vilket innebar att varde-
ring sker utifran anskaffningsvarde.

Finansiella instrument som redovisas i balans-
rakningen inkluderar vardepapper, kundfordringar
och ovriga fordringar, kortfristiga placeringar,
leverantorsskulder och laneskulder.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakning-
en ndr ratten att erhélla kassafloden fran instru-
mentet har |0pt ut eller 6verforts och koncernen
har overfort i stort sett alla risker och formaner
som &r forknippade med dganderatten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen
nar forpliktelserna har reglerats eller pé annat
satt upphort.

Nedskrivningsprovning av finansiella
anlaggningstillgangar

Vid varje balansdag bedémer Modus Therapeu-
tics Holding om det finns nagon indikation pa
nedskrivningsbehov i ndgon av de finansiella

anlaggningstillgdngarna. Nedskrivning sker

om vardenedgéngen bedoms vara bestdende.
Nedskrivning redovisas i resultatrakningsposten
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar
som ar anldggningstillgdngar. Nedskrivningsbe-
hovet prévas individuellt for aktier och andelar
och 6vriga enskilda finansiella anlaggningstill-
gangar som ar vasentliga.

Kassa och bank

Kassa och bank inkluderar kassamedel och
disponibla tillgodohavanden hos banker och
andra kreditinstitut samt andra kortfristiga likvida
placeringar som latt kan omvandlas till kontanter
och ar féremal for en obetydlig risk for vardefluk-
tuationer. For att klassificeras som likvida medel
far |6ptiden inte Gverskrida tre ménader fréan
tidpunkten for forvarvet.

Eget kapital

Stamaktier, ovrigt tillskjutet kapital och balanse-
rat resultat klassificeras som eget kapital. Finan-
siella instrument som bedoms uppfylla kriterierna
for klassificering som eget kapital redovisas som
eget kapital &ven om det finansiella instrumentet
juridiskt ar utformat som en skuld.

Teckningsoptioner

Koncernen har endast utfardat teckningsoptioner
som Overlatits till verkligt varde. Erhalina premier
for utfardade optioner att forvarva aktier i bolag
redovisas som ett tillskott till eget kapital, baserat
pa optionspremien, vid datumet d& optionen
oOverlatits till motparten.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen visar foretagets forandring-
ar av foretagets likvida medel under rakenskaps-
aret. Kassaflodesanalysen har uppréttats enligt
den indirekta metoden. Det redovisade kassaflo-
det omfattar endast transaktioner som medfort
in- och utbetalningar.

Moderforetagets redovisnings- och
varderingsprinciper

Samma redovisnings- och varderingsprinciper
tilldmpas i moderbolaget som i koncernen, forut-
om de fall som anges nedan.

Aktier i dotterbolag

Aktier och andelar i dotterforetag redovisas till
anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella
nedskrivningar. | anskaffningsvéardet ingar ko-
peskillingen som erlagts for aktierna. Eventuella
kapitaltillskott laggs till anskaffningsvardet nar de
ldmnas. Saval erhalina som lamnade koncernbi-
drag redovisas som bokslutsdisposition i enlighet
med alternativregeln. Utdelning fran dotterféretag
redovisas som intakt nar réatten att fa utdelning
bedoms som sédker och kan berdknas pa ett
tillforlitligt satt.
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Not 2. Viktiga uppskattningar och
bedomningar

Vissa viktiga redovisningsmassiga bedomningar
som gjorts vid tillampningen av koncernens redo-
visningsprinciper beskrivs nedan:

Antagande om fortsatt drift

Verksamheten &r fortsatt forenad med osékerhet
och beroende av att erforderliga resurser kan
sakerstallas for att genomfora den kliniska ut-
vecklingen enligt plan. Detta innebar att det kravs
beddmningar om férutsattningarna att fram-
gangsrikt utveckla lakemedelskandidaten samt
mojligheten att i framtiden generera ekonomiska
fordelar.

Styrelsen och verkstallande direktoren bedomer
att bolagets padgéaende utvecklingsprojekt har
potential att slutforas och kommersialiseras,
men att ytterligare kapitaltillskott fran externa in-
vesterare ar nodvandiga for att mojliggora detta.
Det finns dock inga garantier for att erforderligt
kapital kan anskaffas pa fordelaktiga villkor, eller
Overhuvudtaget.

Mot bakgrund av den finansiella situationen,
tillgang till bryggfinansiering samt projektens
framdrift, bedomer styrelsen att det finns goda
forutsattningar att attrahera ytterligare finan-
siering. Arsredovisningen har darfor uppréttats
enligt antagandet om fortsatt drift under de
kommande tolv manaderna.

Not 3. Viktiga uppskattningar och bedémningar

Not 4. Bokslutsdispositioner

Koncernen Moderforetaget Koncernen
Medelantal anstéllda 2024 2023 2024 2023 Belopp i tkr 2024 2023
Man 2 2 2 2 Ldmnat koncernbidrag -8 440 -6 424
Kvinnor = - = - Summa -8 440 -6 424
Summa 2 2 2 2
Konsfordelning ledande befattningshavare
Styrelseledamdter:
Kvinnor 1 1 1 1
Man 2 2 2 2
VD och ledande befattningshavare:
Kvinnor - - - -
Man 2 2 2 2
Loner, andra ersattningar och sociala kostnader
Styrelse, VD och foretagsledning 3065 2779 3065 2779
Summa 3065 2779 3065 2779
Sociala kostnader 810 771 810 771
Pensionskostnader till styrelse och VD 811 825 811 825
Totala Ioner, sociala kostnader och pensionskostnader 4685 4375 4685 4375

Incitamentprogram

Incitamentprogram 2021/2024 har 16pt ut. Ingen teckning av nya aktier skedde under teckningsperioden
och programmet har darfor [6pt ut utan att utnyttjas. Det inga utestdende aktierelaterade incitaments-
program i foretaget.
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Not 5. Finansiella anldaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag Moderforetaget Andra langfristiga fordringar Koncernen Moderforetaget
Belopp i tkr 2024 2023 Belopp i tkr 2024 2023 2024 2023
Ingdende anskaffningsvéarde 233156 233156 Ingdende anskaffningsvérde 50 50 50 50
Lamnade aktieagartillskott - - Tillkommande fordringar - - -
Utgaende ackumulerande anskaffningsvarde 233156 233156 Utgaende ackumulerande anskaffningsvarde 50 50 50 50
Ingéende nedskrivningar 163156 163156 |tgaenderedovisatvirde %0 % %0 %
Aterforing av nedskrivningar . Langfristiga fordringar avser lamnade depositioner.

Utgaende ackumulerade nedskrivningar -163 156 -163 156

Utgéende redovisat varde 70 000 70000

Redovisat varde

Dotterforetag / Org. Nr. / Sate Kapitalandel % Rostandel % Antal aktier 2024
Modus Therapeutics AB 100% 100% 700 000 70 000
556669-2199, Stockholm

70 000
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Not 6. Transaktioner med narstaende

Koncernen Moderforetaget
Summa 2024 2023 2024 2023
Tillkommande fordringar 740 740
For ersattning till ledande befattningshavare och styrelsen, se not 3.
Not 7. Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen Moderforetaget
Belopp i tkr 2024 2023 2024 2023
Forutbetalda hyror 9 7
Forutbetalda forsakringsutgifter 152 71 80 71
Ovriga upplupna kostnadsposter 103 182 71 167
Summa 264 260 151 238
Not 8. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Koncernen Moderforetaget
Belopp i tkr 2024 2023 2024 2023
Upplupna personalkostnader 486 318 486 318
Ovriga poster 476 209 337 170
Summa 963 527 823 488

Not 9. Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang
Efter rakenskapsérets utgdng har Modus Therapeutics rapporterat foljande vasentliga handelser:

+ Fullgjord patientrekrytering i SEVUSMART-studien: Den 11 mars 2025 meddelade bolaget att

patientrekryteringen till den pagdende fas I-studien SEVUSMART vid svar malaria har slutforts.
Studien, som genomfors i samarbete med Imperial College London och med finansiering fran
Wellcome, syftar till att faststélla sdkerhet och dosering av sevuparin hos barn med svar malaria.

+ Bryggfinansiering sékrad: Den 31 mars 2025 offentliggjordes att Modus erhallit en bryggfinansiering

om upp till 5,0 miljoner kronor fran sin storsta aktiedgare Karolinska Development AB. Finansieringen
mojliggor fortsatt framdrift av den pagéende fas Ila-studien inom anemi vid kronisk njursjukdom
(CKD).

+ Nya prekliniska data vid Biolron 2025: Den 1 april 2025 meddelades att nya prekliniska data, som

visar hur sevuparin forbattrar blodvarden och njurfunktion i en CKD-modell, kommer att presenteras
vid Biolron-kongressen i maj 2025.

+ Utdkning av pdgdende CKD-studie: Den 2 april 2025, 6ppnade Modus en andra klinisk site i sin fas

lla-studie for behandling av anemi vid CKD. Den nya enheten ar beldgen i Pavia, Italien, och syftar till
att starka rekryteringstakten i studien.
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Stockholm,
Arsredovisningen ar paskriven den 14/4 2025 som framgdr av var elektroniska underskrift.

Viktor Drvota, Johan Dighed,
Ordforande Ledamot

Var revisionsberattelse har Iamnats den 14/4 2025 som framgar
av var elektroniska underskrift
Ernst & Young AB

Linn Haslum Lindgren,
Auktoriserad revisor

John Ohd,
Verkstallande direktor

Ellen K. Donnelly,
Ledamot
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Modus Therapeutics
Holding AB AB, org.nr 556851-9523.

Rapport om arsredovisningen
och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Modus Therapeutics
Holding AB for ar 2024-01-01 — 2024-12-31.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning
ingdr pa sidorna 22-40 i detta dokument.

Enligt véar uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets
och koncernens finansiella stéllning per den 31
december 2024 och av dessas finansiella resultat
och kassafloden for aret enligt arsredovisningsla-
gen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststal-
ler resultatrakningen och balansrakningen for
moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed
i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar.

Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget
och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och &nhdamalsenliga som grund for
vara uttalanden.

Vasentliga osdkerhetsfaktorer avseende anta-
gandet om fortsatt drift

Vi vill fasta uppmarksamheten pa den informa-
tion som lamnas i forvaltningsberattelsen av vilka
det framgar att koncernens fortsatta verksamhet
ar beroende av kapitaltillskott fran investerare.
Skulle inte medel erhéllas i den omfattning som
styrelsen forvantar sig finns en vasentlig osaker-
hetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om
foretagets formaga att fortsatta verksamheten.
Vart uttalande ar inte modifierat i detta avseende.

Annan information dn arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller d&ven annan infor-
mation an arsredovisningen och koncernredo-
visningen och &terfinns pa sidorna 1-21. Det ar
styrelsen och verkstallande direktoren som har
ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna infor-
mation och vi gor inget uttalande med bestyrk-
ande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen
och koncernredovisningen ar det vart ansvar att
lasa den information som identifieras ovan och
Overvaga om informationen i vasentlig utstrack-
ning ar oforenlig med arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomgang
beaktar vi aven den kunskap vi i ovrigt inhamtat
under revisionen samt beddmer om informatio-
nen i ovrigt verkar innehélla vasentliga felaktig-
heter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen att
den andra informationen innehaller en vésentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi
har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar
Det &r styrelsen och verkstéllande direktren
som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger
en rattvisande bild enligt &rsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstallande direktoren ansvarar
aven for den interna kontroll som de bedomer ar
nodvéandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktoren for bedomningen av
bolagets och koncernens forméga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt,

om foérhallanden som kan paverka formagan att
fortsatta verksamheten och att anvénda antagan-
det om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstéllan-
de direktoren avser att likvidera bolaget, upphora
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att gora ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppnéa en rimlig grad av sékerhet
om att arsredovisningen och koncernredovisning-
en som helhet inte innehaller ndgra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag, och att lamna en revisions-
berattelse som innehaller véra uttalanden. Rimlig
sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt

ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptécka en vasentlig felaktighet om en sa-
dan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara va-
sentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i drsredovisningen
och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omddme och har en professio-
nellt skeptisk instalining under hela revisionen.
Dessutom:

« Identifierar och bedémer vi riskerna for va-
sentliga felaktigheter i &rsredovisningen och
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koncernredovisningen, vare sig dessa beror

pad oegentligheter eller misstag, utformar och
utfor granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhamtar revisionsbevis som

ar tillrdckliga och andamalsenliga for att utgora
en grund for véra uttalanden. Risken for att

inte upptécka en vasentlig felaktighet till foljd

av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig in-
formation eller dsidosattande av intern kontroll.

Skaffar vi oss en forstaelse av den del av bola-
gets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningséatgarder
som ar lampliga med hansyn till omstandighet-
erna, men inte for att uttala oss om effektivite-
ten i den interna kontrollen.

Utvarderar vi lampligheten i de redovisnings-
principer som anvands och rimligheten i
styrelsens och verkstéllande direktorens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

Drar vi en slutsats om lampligheten i att sty-
relsen och verkstallande direktdren anvander
antagandet om fortsatt drift vid upprattandet
av arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vidrar ocksa en slutsats, med grund i de in-
hamtade revisionsbevisen, om det finns ndgon
vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana
handelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets och koncernens
férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar

slutsatsen att det finns en vadsentlig osaker-
hetsfaktor, maste vi i revisionsberéattelsen
fasta uppmarksamheten pé upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen
om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om
sadana upplysningar &r otillrackliga, modifiera
uttalandet om arsredovisningen och koncern-
redovisningen. Véra slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet
for revisionsberattelsen. Dock kan framtida
handelser eller forhallanden gora att ett bolag
och en koncern inte langre kan fortsatta verk-
samheten.

Utvarderar vi den dvergripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsredovisningen
och koncernredovisningen, daribland upp-
lysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och héndelserna pa ett satt
som ger en rattvisande bild.

Planerar och utfor vi koncernrevisionen for att in-
hamta tillrdckliga och &ndamalsenliga revisions-
bevis avseende den finansiella informationen for
foretag eller affarsenheterna inom koncernen
som grund for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
overvakning och genomgang av det revisionsar-
bete som utforts for koncernrevisionens syfte.

Vi ar ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi méaste ocksa informe-
ra om betydelsefulla iakttagelser under revision-

en, daribland de eventuella betydande brister i
den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar
och andra forfattningar

Uttalanden

Utover vér revision av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen har vi aven utfort en revision
av styrelsens och verkstallande direktorens for-
valtning av Modus Therapeutics Holding AB for
rakenskapsaret 2024-01-01 — 2024-12-31 samt
av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vin-
sten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och
beviljar styrelsens ledamdter och verkstéllande
direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrma-
re i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende

i forhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for
vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar
Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller

forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta
bland annat en beddomning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
och koncernens verksamhetsart, omfattning och
risker stéller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlépande bedéma
bolagets och koncernens ekonomiska situation
och att tillse att bolagets organisation ar utfor-
mad sa att bokféringen, medelsférvaltningen
och bolagets ekonomiska angeldagenheter i 6vrigt
kontrolleras pé ett betryggande sétt. Verkstallan-
de direktoren ska skota den I6pande forvaltning-
en enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och
bland annat vidta de atgarder som ar nodvandiga
for att bolagets bokféring ska fullgoras i 6verens-
stammelse med lag och for att medelsforvalt-
ningen ska skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av forvaltningen,
och dérmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar
att inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig
grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrel-
seledamot eller verkstallande direktéren i nagot
vasentligt avseende:

- foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till
nagon forsummelse som kan foranleda ersatt-
ningsskyldighet mot bolaget, eller

+ péd nagot annat satt handlat i strid med aktiebo-
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lagslagen, &rsredovisningslagen eller bolags-
ordningen.

Vart mél betréffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
darmed vart uttalande om detta, &r att med rimlig
grad av sakerhet bedéma om forslaget ar féren-
ligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men
ingen garanti for att en revision som utfors enligt
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upp-
tdcka atgarder eller forsummelser som kan féran-
leda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att
ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed
i Sverige anvander vi professionellt omdome och
har en professionellt skeptisk instéllning under
hela revisionen. Granskningen av forvaltning-

en och forslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust grundar sig framst pa revi-
sionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa var
professionella bedomning med utgadngspunkt i
risk och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar
granskningen pa sddana atgarder, omraden och
férhallanden som ar vasentliga for verksamheten
och dar avsteg och overtradelser skulle ha sar-
skild betydelse for bolagets situation. Vi gar ige-
nom och provar fattade beslut, beslutsunderlag,
vidtagna atgéarder och andra férhallanden som

ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets

vinst eller férlust har vi granskat om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm, den 14/04 2025 som framgar av var
elektroniska underskrift

Ernst & Young AB

Linn Haslum Lindgren
Auktoriserad revisor
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