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Aret i korthet

Q1, januari-mars 2024
- Freemelt har erhéllit en order pa Freemelt® ONE fran universitetet i Sheffield.

- Freemelt har ingatt ett strategiskt samarbete med WEAREAM, Italien i syfte att accelerera additiv tillverkning
for industriell serieproduktion. Som ett férsta steg installerades en e MELT®-iD i WEAREAM:s anlaggning under
Q32024.

- Freemelt har arrangerat Freemelt User Forum i M&Indal.
- Freemelt har erhéllit en order fran Saab Dynamics avseende applikationer till forsvarsindustrin.

— Styrelsen i Freemelt beslutar om en fullt garanterad féretradesemission om cirka 66 MSEK.

Q2, april-juni 2024

- Freemelt har erhallit en forsta order pé industrimaskinen eMELT®-iD fran ett prestigefullt nordamerikanskt
universitet.

- Freemelt har erhéllit en order pa Freemelt® ONE fran universitetet i norra Texas, Nordamerika.

- Freemelt har erhallit en uppfoljningsorder fran UKAEA (United Kingdom Atomic Energy Authority).

- Freemelt har ingatt ett strategiskt samarbete med Sandvik och Mittuniversitetet.

- VD och Finanschef tecknar sammanlagt 2 000 000 teckningsoptioner.

Q3, juli-september 2024

- Freemelt har ingatt ett strategiskt samarbete med 3DMZ (3D Makers Zone), Nederlanderna.

- Freemelt har erhéllit en order frdn en nordamerikansk kund pa en forstudie avseende applikationer i volfram for
fusionsenergi.

- Freemelt har erhallit en order fran ett nordamerikanskt forsvarsforetag pé en forstudie avseende applikationer i
volfram for férsvarsindustrin.

- Freemelt har erhallit en order fran Nuclear AMRC (Nuclear Advanced Manufacturing Research Centre) pa
3D-printade komponenter i volfram for fusionsenergi.

- Freemelt har erhallit en order pa Freemelt® ONE frén universitetet i Birmingham.

- Freemelt har erhallit en order pa Freemelt® ONE fran ett varldsledande forskningsinstitut.

- Freemelt har etablerat ett applikationscenter i Nordamerika med HAMR Industries LCC.

3 ,&rsredovisning 2024 Freemelt Holding AB (publ)
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Q4, oktober-december 2024

- Freemelt har erhallit en maskinorder fran en global OEM (Original Equipment Manufacturer) avseende ett proof-
of-concept for serietillverkning av ortopediska implantat med e MELT®.

- Freemelt har erhallit en order fran en kund i Storbritannien géllande 3D-printade komponenter i volfram.

- Freemelt har blivit antaget till ett Vinnova-finansierat projekt med Saab Dynamics och Linkdpings universitet
avseende validering av Freemelts teknologi for tillverkning av komponenter i koppar till férsvarsindustrin.

- Freemelt har erhallit en order frén ytterligare en global OEM avseende ett proof-of-concept for serietillverkning
av ortopediska implantat med e MELT®.

- Freemelt har erhallit den foérsta ordern fran en kund i Asien (Singapore) avseende validering av Freemelts
teknologi for tillverkning av komponenter i volfram.

- Freemelt ingick ett brygglaneavtal till marknadsmassiga villkor om 5 MSEK med aktiedgare Stiftelsen Industri-
fonden.

- Nyckelpersoner i USA har tecknat 300 000 optioner inom ramen for tidigare beslutat incitamentsprogram.

Vasentliga hdndelser efter perioden
— Styrelsen i Freemelt har slutfort en foretradesemission om 90 MSEK exkl. emissionskostnader.
- Freemelt har erhallit en order fran universitetet i Arizona pé en Freemelt® ONE.

- Freemelt har erhallit en order fran UKAEA for proof-of-concept av skalbar tillverkning av volframkomponenter till
fusionsreaktorer.

- Freemelt har erhallit en order fran Oxford Sigma for kvalificering av volfram inom fusion.

- Freemelt har erhallit en order frdn Saab Dynamics pé en forstudie avseende tillverkning kopparkomponenter for
applikationstester inom férsvarsindustrin.

- Freemelt har erhallit en order fran UKAEA pé en e MELT® maskin.
- Freemelt har utsett Karin Stenback till Chief Technology Officer (CTO).

- Freemelt har erhallit en order fran universitetet i Alabama pa en Freemelt® ONE.

- Freemelt har erhallit en order fran F4E (Fusion for Energy) péa en forstudie for tillverkning av volframkomponenter
till fusionsreaktorer.
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VD-ord

Freemelt etablerar additiv till-
verkning som industriell standard
inom forsvar, energi och medicin-

teknik

Under aret har vi tagit viktiga steg mot var vision att géra additiv tillverkning till en industriell
standard inom férsvar, energi och medicinteknik. Vi har levererat var forsta industrimaskin,
expanderat var projektportfolj och starkt var position i en marknad dar behovet av hégpresterande
material och effektiva produktionsmetoder dkar. Efterfragan drivs av saval geopolitiska
férandringar som den pagéende energiomstallningen, och vi ser ett tydligt 6kat intresse for var
teknologi fran bade férsvarsindustrin och aktérer inom fusion och medicinteknik. Med en vdxande
pipeline av betalda utvecklingsprojekt och flera pdgaende proof-of-concept-projekt starker vi var
position och 6kar sannolikheten fér framtida industriella volymordrar.

For tva ar sedan introducerade vi vart industriella
koncept e MELT® p& Formnext, och i somras leve-
rerade vi var forsta maskin till en industrikund med

syfte att pdskynda utvecklingen av 3D-printing som en
metod for serietillverkning av industriella applikationer.

| mars 2025 erholl vi var 4:e bestallining av en
e MELT®maskin, denna gang till UKAEA (United

Kingdom Atomic Energy Authority) for cirka 8 miljoner

SEK. Maskinen kommer att anvéndas for att printa
fusionskomponenter inom energisektorn.

Genom var tydliga projektstrategi skapar vi successivt
Okad efterfragan pé véra industrimaskiner i takt med

att marknaden mognar och behoven av serie-

tillverkning vaxer. Fram till idag har vi startat totalt 28
betalda utvecklingsprojekt* med potentiella industri-
kunder, dér de flesta varit férstudier inom forsvars-
och energisektorn. Vi har framgangsrikt avslutat 15 av
dem medan 6vriga fortgér enligt plan. Detta visar en
tydlig acceleration jamfort med 2023, da vi totalt hade
startat 3 férstudier med potentiella industrikunder. Ett
av de mest prestigefyllda projekten har varit vart
samarbete med Saab Dynamics for férsvars-
applikationer, vilket ytterligare bekraftar det varde var
teknologi tillfor i utvecklingen av hégpresterande och
komplexa applikationer.

*Samlingsbegrepp for alla utvecklingsprojekt; férstudie,
proof-of-concept och implementering av serietillverkning.

5 Arsredovisning 2024 Freemelt Holding AB (publ)
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Forsvarsindustrin stéller om och fusion vixer
fram inom energisektorn

Den geopolitiska osékerheten 6kar och Europa
behdver hoja sina forsvarsinvesteringar rejélt vilket
driver efterfrdgan pé avancerade forsvarslosningar,
dar hogpresterande material och effektiv produktion
ar avgorande. Forsvarssektorn genomgar en trans-
formation, och additiv tillverkning blir en nyckel-
teknologi fér att mojliggdra snabbare, mer flexibel
samt lokal produktion av kritiska komponenter for
Okad kontroll av leveranskedjan. Vart samarbete med
Saab Dynamics &r ett tydligt exempel pa hur forsvars-
industrin implementerar additiv teknik for att forbattra
innovationskapacitet, produktionseffektiviteten och
mdta dkade kapacitetskrav.

Samtidigt genomgar energisektorn en strukturell
férandring, dar fusion véxer fram som en central del av
framtidens hallbara energilésningar. De kommande
aren vantas investeringarna i fusionsreaktorer dka, och
testreaktorer som ITER (International Thermonuclear
Experimental Reactor) och Tokamak Energy kommer
att krava miljontals volframkomponenter. Var teknologi
har redan visat sin relevans inom omradet, och vara
senaste ordrar stérker var position i denna fram-
vaxande marknad.

Viktiga framsteg inom véra tre segment; férsvar,
energi och medicinteknik

Inom forsvarsindustrin har vi, efter arets utgang,
fordjupat vart samarbete med Saab Dynamics genom
ytterligare en projektorder for att printa koppar-
komponenter for applikationstester. Detta &r fas tva av
en tidigare genomférd forstudie och syftar till att
kvalificera var teknologi fér proof-of-concept av
skalbar produktion av komponenter infoér framtida

serietillverkning. Utdver denna order samarbetar vi
med Saab Dynamics och Linkdpings universitet i ett
Vinnova-finansierat projekt med syfte att etablera
additiv tillverkning som en robust och héllbar pro-
duktionsmetod fér avancerade férsvarsapplikationer.

Inom energisektorn har vi haft hog kundbearbetning
under aret vilket bland annat resulterade i att vii
februari 2025 erhdll ytterligare en projektorder fran
UKAEA for att genomfdra storskaliga produktions-
tester av 3D-printade volframplattor till fusions-
reaktorer. UKAEA kdper dven industrimaskinen

e MELT® for cirka 8 miljoner SEK for att printa fusions-
komponenter. Darutéver har vii april fatt fortroendet
att leda en forstudie, dver 15 ménader, &t F4E (Fusion
for Energy) for produktion av volframkomponenter for
ITER (International Thermonuclear Experimental
Reactor) projektet, varldens stérsta forskningsprojekt
inom fusionsenergi. Dessa ordrar ar en tydlig
bekraftelse pé var teknologis relevans inom en sektor
som star infor en snabb expansion, med stora behov
av 3D-printade volframkomponenter. Redan nu krévs
miljontals volframkomponenter till dagens test-
reaktorer for att validera fusionsteknologin.

Inom medicinteknik har vi tecknat tva strategiska
avtal med globala OEM (Original Equipment
Manufacturer) for att demonstrera serietillverkning av
ortopediska implantat med var industrimaskin

e MELT®. Dessa samarbeten &r betydande
kommersiella genombrott och positionerar oss som
en nyckelaktdr inom additiv tillverkning av ortopediska
implantat.
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Starkt finansiell position for accelererad tillvaxt
Under &ret har vi starkt var finansiella position for att
driva kommersialiseringen av var teknik. | bérjan av
aret genomforde vi en féretradesemission som
tillférde bolaget 66 miljoner SEK fére emissions-
kostnader, vilket lade grunden for viktiga steg mot
industriell tillampning. Efter drets slut genomfoérde vi
ytterligare en féretrédesemission som tillférde 90
miljoner SEK fére emissionskostnader. Det senaste
kapitaltillskottet goér det mojligt fér oss att intensifiera
véra insatser inom kommersialisering och industriali-
sering, i linje med var strategi att etablera additiv
tillverkning inom forsvar, energi och medicinteknik.

Som en del av den senaste féretradesemissionen gav
vi &ven ut teckningsoptioner, vilka vid full teckning i juni
2026 kan tillféra ytterligare 53 miljoner SEK. Med
denna stérkta finansiella bas kan vi bredda var projekt-
portfdlj, driva fler utvecklingsprojekt mot proof-of-
concept och ta avgdrande steg mot industriell till-
ampning.

Prioriteringar och framtidsutsikter 2025

Under 2025 fortsatter vi att stéarka var position genom
att utdka var projektportfolj och férdjupa samarbeten
med vara kunder. Vart mal &r att bli den sjélvklara
leverantoren vid framtida serietillverkning inom vara
tre fokusomraden: férsvar, energi och medicinteknik.
Genom att avancera flera av véara padgéende ut-
vecklingsprojekt till proof-of-concept for storskalig
produktion tar vi konkreta steg mot industriell till-
dmpning av var teknologi.

Vi 6kar samtidigt vart I6nsamhetsfokus, framst
genom tillvaxt i antalet betalda kundprojekt och
forséljning av 3D-printrar, tillhérande eftermarknad
samt ytterligare tjanster. Var verksamhet ar utformad
for tillvaxt, dar vi har flexibiliteten att snabbt anpassa
0ss om marknadsférutsattningarna férandras. Under
2024 omstrukturerade vi for att i stérre utstrackning
anvanda interna resurser till utvecklingsarbete samt till
den véxande andelen kundfinansierade projekt, vilket
forvantas forbéattra kassaflddet och dka kostnads-
effektiviteten under de kommande &ren.

7 ,&rsredovisning 2024 Freemelt Holding AB (publ)

A

Var styrka ligger i de fortroenden vi far fran industrin.
Genom att vara en langsiktig partner, fran koncept till
framtida serietillverkning, etablerar vi additiv till-
verkning som en industriell standard och driver pa
utvecklingen mot en mer flexibel och effektiv
produktion.

2024 har varit ett ar dar Freemelt har genomfort viktiga
milstolpar och jag vill rikta ett sérskilt tack till alla
medarbetare pa Freemelt for ert engagemang, er
passion och ert malmedvetna arbete for att na vara
mal for 2030. Ett stort tack ocksa till véra lojala
aktiedgare for ert fértroende och stéd.

Avslutningsvis, 3D-printing har under ménga &r varit
néra det stora industriella genombrottet, men som
med manga andra nya innovativa teknologier, &ver-
skattar man den pé kort sikt men underskattar den pa
l&ng sikt. Vi ar nu vid en tidpunkt da 3D-printing/AM
tar fart, drivet av strukturella ldngsiktiga trender inom
forsvar, energi och medicinteknik!

Daniel Gidlund
VD Freemelt Holding AB (publ)
Goteborg, 30 april, 2025
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Freemelts affarsmodell

Freemelt utvecklar avancerade 3D-printers fér metall-
komponenter och strévar efter att bli den ledande
leverantdren inom additiv tillverkning med tillampning
av E-PBF (Electron Beam Powder Bed Fusion)
teknologi, med malet att nd 1 miljard SEK i intakter till
2030. Vigenererar intakter framst genom forséljning
av avancerade 3D-printers till ett fast pris,
kompletterat med support- och underhallstjanster
som ger aterkommande intéakter, vilka férvantas sta
for 25% av de totala intdkterna 2030. Vara I6sningar
stodjer framst féretag inom forsvars-, energi- och
medicintekniksektorerna i Europa och USA, vilket gor
det majligt for dem att driva innovation och férbattra
produktionseffektiviteten.

Hittills har vara intakter huvudsakligen genererats fran
forséljning av 3D-printers for forskning och utveckling
som sélts till Iagre prisnivaer. Dessa 3D-printers har
spelat en viktig roll for att bevisa konceptet av var
teknik och samtidigt bidragit till kassaflédet under
utvecklingsfasen. Nu skiftar vi fokus till industriella
printers, e MELT®, som &r prissatta upp till 13 miljoner
SEK och utformade for béde produktutveckling och
fullskalig serieproduktion. Detta skifte férvantas dka
volymforsaljningen, da vi raknar med att flera enheter
kommer att ingd i varje order.

Vart mal ar att bibehalla en total bruttomarginal pa
60%, fréamst tack vare tillvaxten inom eftermarknads-
tjanster, trots att prispress péa 3D-printers kan fére-
komma. | takt med att vi skalar upp verksamheten
kommer vi kontinuerligt att utvardera och optimera var
affarsmodell for att sakerstalla héllbar tillvaxt och
l&dngsiktig ldnsamhet.

Véardeerbjudande

Var produktportfolj omfattar tre 3D-printers baserade
pé E-PBF teknologin. Tva av dessa &r specifikt
designade for industriell produktion (e MELT®) medan
den forsta printermodellen (Freemelt® ONE) primért
har sélts till forskningsinstitut och universitet. De
moduléra industrimaskinerna, e MELT®, levererar
avsevart hogre effektivitet jamfort med andra
maskiner p& marknaden, samtidigt som de &r
oberoende av vilken typ av metall som anvands.
Genom vart kompletta produkt- och tjanste-

8 Arsredovisning 2024 Freemelt Holding AB (publ)

erbjudande &r vi positionerade som en marknads-
ledande produktivitetspartner som erbjuder den mest
effektiva printern fér produktion sett till kvadratmeter
for serietillverkning.

For att maximera kundernas flexibilitet anvander vi en
programvarulésning baserad pa dppen kéllkod (open
source). Vara fokusmaterial ar volfram, titan och
koppar, eftersom dessa &r sérskilt Ampade fér E-PBF
tekniken. Volfram, med sin extremt hdga smaltpunkt,
ar idealiskt for applikationer inom medicinteknik,
halvledartillverkning, energiproduktion och férsvars-
industrin. Titan passar perfekt foér ortopediska
implantat och flygindustrin. Koppar &r ett utméarkt
material for olika applikationer inom energi och férsvar.

Utvecklings- och férsiéljningsstrategi

Vart strategiska fokus &r att samarbeta med
forskningsinstitut och universitet for att driva inno-
vation, medan vi riktar oss direkt mot industriella
tillverkare for att méta produktionsbehov. Dessa
samarbeten bidrar till att utveckla applikationer fran
koncept till serietillverkning, vilket genererar stoérre
ordervolymer och intéktsstréommar fér Freemelt.

Genom att stddja kundernas resa mot additiv till-
verkning och genom Gvergangen till additiv tillverkning
positionerar vi oss som en langsiktig partner som
sakerstaller smidiga 6vergangar och kortare tid till
marknad (time-to-market) for industriella slut-
anvandare inom sektorer som férsvar, energi och
medicinteknik. Vi stodjer hela utvecklingskedjan fran
koncept till serietillverkning genom tre viktiga steg:
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1) Forstudie

Fokuserar pé att kvalificera utvalda material enligt
industriella standarder och genomféra applikations-
tester (materialkvalificering och applikationstestning).

2) Proof-of-concept

Involverar testning av 3D-printade komponenter och
validering av affarsmojligheter for specifika industriella
applikationer (prototyptillverkning och skalbarhet av
produktion).

3) Serietillverkning

Nar applikationen ar certifierad fér industriell
produktion installerar vi 3D-printers for att mojliggdra
industriell serietillverkning (industrialisering).

Vara 3D-printers stddjer varje steg i processen:

Freemelt® ONE
Anvands framst for forstudier.

e'MELT®-iD
Stédjer bade forstudier och proof-of-concept.

e'MELT®-iM
Designad specifikt for serietillverkning.

Férvéntatresultat  AM validering E-PBF validering

E-PBF/ e MELT® valideting

Utmaningar och riskhantering

Nar vi fortsatter att utveckla och expandera var
verksamhet blir det avgdrande att sakra kapital, vilket
gor oss beroende av kapitalmarknaderna och utsatta
fér eventuella makroekonomiska svangningar. Aven
om applikationer fér volfram har stor potential, &r det
en otestad marknad dér vi &r en ledande leverantor
men samtidigt moter risker kopplade till marknadens
acceptans. Dessutom innebéar vart parallella fokus att
mota efterfrdgan i badde Europa och USA operativa
utmaningar.

For att hantera dessa risker uppratthéller vien
kostnadsmedveten strategi med stdd av starka
strategiska dgare. Medan volframapplikationer
representerar en betydande framtida maojlighet, har vi
ocksé en etablerad position pa marknaden for titan-
baserade implantat. Marknaden f&r 3D-printade
implantat forvantas 6ka fradn 1,7 miljarder USD 2023 till
6,6 miljarder USD 2032.' Detta ger oss tva tillvaxtspar
- ett for framtida potential och ett som sékrar intakts-
stabilitet pé kortare sikt.

Var erfarna ledningsgrupp, tillsammans med djup
teknisk expertis, gor oss val rustade att fortséatta
leverera effektiva I6sningar internationellt och méta
behoven hos industriella kunder. Denna operativa
styrka gor det mgjligt for oss att navigera genom
utmaningarna framat och samtidigt fokusera pa
hallbar tillvaxt.

1. Business Research Insight, https:/www.businessresearchinsights.com/
market-reports/3d-printed-orthopedic-implants-market-104621.

e MELT® validering Totalkostnad for &gande

Attérsmodell Kop av projekt K&p av projekt Maskin hyra/kép Maskin hyra/k8p Volymkap av maskiner
Materialkvalificering Applikationstester Prototyptiliverkning Skalbarhet av produktion Industrialisering
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1. Férstudie

Manader

2. Proof-of-concept 3. Serietillverkning
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Industrialiseringen paverkas for reglerade industrier
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Marknadspotential

3D-printing ar ett samlingsbegrepp for tekniker som
tillverkar komponenter genom succesiv addition av
material, vanligtvis lager for lager. Den industriella
termen f6r 3D-printing &r additiv tillverkning (eng:
additive manufacturing, "AM”). Begreppet syftar pa
teknikens additiva karaktar dar material gradvis laggs
samman till delar, vilket skiljer sig fran traditionella
tillverkningsmetoder dar material gradvis avldgsnas
frén storre block for att skapa foremal.

Additiv tillverkning har flera férdelar jamfort med
metoder som traditionellt sett anvands i industriell
produktion. Fér det forsta mojliggdr den additiva
tillverkningsprocessen produktion av geometrier som
ar svara eller omdjliga att skapa med traditionella
tillverkningsmetoder.

For det andra kan anvdndningen av additiv tillverkning
inom industriell maskintillverkning tillgodose behovet
av flexibilitet hos en industrisektor i kontinuerlig
férandring. Att ta fram metalliska prototyper till
maskindelar med hjalp av additiv tillverkning mojliggér
att iterationer, koncept och tillverkningsmetoder kan
testas pé ett kostnadseffektivt satt innan de tas
vidare till den fullskaliga produktionen.

For det tredje kan leverantdrskedjor komprimeras och
effektiviseras nér additiva tillverkningsmetoder
anvands. Behovet av att outsourca delar i en tillverk-
ningsprocess minskar och lokal produktion av kompo-
nenter mojliggors, vilket i sin tur kan bidra till minskad
miljopéverkan och minskade risker relaterade till
leverantdrskedjor. Slutligen férvantas prestanda- och
kvalitetsférdelar med additiva tillverknings-

metoder i jamfdrelse med traditionell tillverkning.
Valutvecklade additiva tillverkningssystem kan
Overtraffa traditionella tillverkningsmetoder sett till
systemens topologioptimering, funktionella inte-
grationsmdjligheter och allmén effektivitet.

Additiv tillverkning som tillverkningsmetod véxer for
nérvarande i snabb takt och Freemelt ar specifikt
verksamt pé& marknaden fér 3D-printing i metall (s&
kallad metallisk additiv tillverkning). Ar 2023 var vardet
pa den globala marknaden for metallisk additiv
tillverkning cirka 3 miljarder EUR.'| uppskattningen
inréknas vardet av férsaljning av 3D-printers, material-
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pulver samt servicetjanster. Marknaden for metallisk
additiv tillverkning férvéantas uppvisa en tillvéaxt
motsvarande en genomsnittlig arlig tillvaxttakt

(eng: compound annual growth rate, CAGR) pé cirka
20% fram till &r 2028.?

Metallisk additiv tillverkning skapar nya mdojligheter
sérskilt inom industrier som foérsvar, energi och
medicinteknik dar komplexa och hdgpresterande
komponenter efterfragas. Volfram, som fortfarande
befinner sig i ett tidigt skede i dvergangen till 3D-
printing har stor tillvaxtpotential pa grund av dess
unika egenskaper som till exempel dess extremt héga
smaltpunkt. Detta gor att volfram &r extra lampat for
applikationer inom energi- och férsvarsindustri.
Volframapplikationer & mindre reglerade och
konkurrensen ar fortfarande relativt outvecklad. Allt
eftersom fler industriella aktérer upptacker
mojligheterna med 3D-printad volfram férvantas
marknaden vaxa snabbt de kommande aren.

Forsvar

Forsvarsindustrin stéller hdga krav pa material-
egenskaper eftersom produkterna utsatts for stora
pafrestningar. Nuvarande tillverkningsprocesser
avseende forsvarsmaterial &r ofta beroende av globala
leveranskedjor, och avimportbehov fran leverantérer
och underleverantdrer med ursprung ildander som av
geopolitiska skal fér ndrvarande beddms oldampliga att
ha i leveranskedjan. | detta avseende &r en allméan
marknadstendens att ta hjélp av bolag etablerade i
néarliggande lander fér outsourcing och leverantdrs-
forbindelser (eng: “near-shoring™).

Véardet av den globala férsvarsindustrin foérvantas véaxa
frén 491 miljarder USD &r 2024 till 677 miljarder USD ar
2029, med en CAGR pé cirka 6,4 %.2 Anvandningen av
additiv tillverkning inom férsvarsindustrin dkar kraftigt,
med en anvandningsgrad som férvantas uppga till 19%
ar2035.4 USA:s forsvarsdepartement forvantas under
2025 investera cirka 414 miljoner USD i forskning for
additiv tillverkning.®

Koppar och volfram &r viktiga material inom forsvars-
industrin, pa grund av egenskaper som bland annat
hég varmetalighet och penetrationsférmaga. Freemelt
har genomfoért flera samarbeten inom férsvars-
industrin med bland annat Saab Dynamics och
industriella féretag i USA.
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Férnybar energi

Marknaden for additiv tillverkning upplever fér
narvarande en 6kad efterfragan fran energisektorn.
Okningen &r framfér allt driven av utvecklingen av
fossilfri energi. Denna trend férvantas halla i sig under
de kommande &ren. En drivkraft bakom efterfragan &r
energisektorns behov av varme- och stralningstéliga
applikationer. Additiv tillverkning mojliggér geometrier
som tidigare inte kunnat tillverkas i material med
egenskaper anpassade for exponering for extrema
temperaturer. Detta ar av stor betydelse inom energi-
sektorn, som arbetar med avancerade tekniker och
system. Fusion &r en teknologi dér det fér ndrvarande
pagéar mycket utveckling. Testreaktorer byggs och
volfram har visat sig vara ett hogintressant material pa
grund av dess vdrme- och stralningstaliga egenskaper.
Det finns férhoppningar om att fusion ska bidra till att
|6sa jordens klimatproblem varpé stora investeringar
gorsifleralander for att validera tekniken.¢

Marknaden for fusionsenergi forvantas dka fran 300
miljarder USD &r 2023 till 500 miljarder USD &r 2030,
med en CAGR pé 7,4 %. Vidare har de totala
investeringarna inom fusionsenergi fram till 2024
uppgatt till 71 miljarder USD.? Utvecklingen har framst
foranletts av stora projekt inom fusionsforskning, men
aven storre investeringar gjorda av privata aktérer som
Commonwealth Fusion Systems.

Freemelts forskningsmaskin, Freemelt® ONE, &r
sarskilt utvecklad for forskning och utveckling och
erbjuder hog flexibilitet for olika metaller och app-
likationer. Majoriteten av de sdlda maskinerna anvands
for utveckling av volfram. Freemelt har etablerade
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samarbeten inom volfram och fusion med ledande
institutioner, sdsom University of Wisconsin, UKAEA,
Idaho National Laboratory, University of Birmingham
och University of Sheffield, samt flera andra partners
och kunder inom omradet.

Medicinteknik

Additiv tillverkning har anvants inom medicinteknik i
over ett decennium och &r det segment som har den
hdgsta anvandningen av additiv tillverkning for serie-
tillverkning. En produkt som lédnge serietillverkats
genom additiv tillverkning ar ortopediska implantat i
titan. Additiv tillverkning anvénds ofta for sddan
produktion pa grund av att det gar att additivt produ-
cera material som néra efterliknar bindvéven i
manniskors verkliga benstruktur.

Den globala marknaden fér ortopediska implantat
forvéantas 6ka fréan 55 miljarder USD 2024 till 86
miljarder USD 2032, med en CAGR pé 5%.°
Marknaden for 3D-printade implantat forvéntas dka
frén 1,7 miljarder USD 2023 till 6,6 miljarder USD 2032.°
Den globala marknaden fér medicinska implantat &ren
av de stora malmarknaderna for Freemelt, och efter-
frégan pa produkter fér additiv tillverkning férvantas
Oka. Freemelt har etablerade samarbeten med tva
globala tillverkare av ortopediska implantat (eng:
Original Equipment Manufacturer, "7OEM™).

Med ett komplett produkt- och tjdnsteerbjudande ar
Freemelt val positionerat fér att méta den dkade
efterfragan inom sina fokussegment férsvar, energi
och medicinteknik.
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Aktien och agare

Freemelt Holding AB (publ) &r noterat fér handel pa Nasdaq First North Growth Market under

kortnamnet (ticker) FREEM med ISIN kod SE0Q11167170.

Andel av kapital och réster

Per den 31 december 2024 uppgick totala antalet
registrerade och utestdende aktier i Freemelt
Holding AB (publ) till 68 755 555. Aktiekapitalet
uppgick till 3 437 778 kr. Det finns endast ett
aktieslag i bolaget. En aktie berattigar till en rost.
Bolaget innehar inga egna aktier.

Incitamentsprogram

Freemelt har incitamentsprogram riktade till vissa
nyckelpersoner. Programmen syftar till att pa kort
och I&ng sikt starka motivationen hos medarbetare
som koncernen identifierat som sérskilt betydelsefulla
och darmed &r till fordel for bolagets aktiedgare.
Aktiedgare

Per den 31 december 2024 hade Freemelt cirka 5
200 aktiedgare vilket &r en minskning med cirka

100 jamfort med 31 december 2023. Utlandskt
dgande uppgick till cirka 13%. De tio storsta

dgarna vid arets slut visas i tabellen nedan.

Kapitalandel %
Stiftelsen Industrifonden 14,26
UBP Clients Assets-Sweden 10,50
Caceis Bank Luxembourg 6,60
Bengt Julander 6,13
Henrik Ohldin 5,75
Lindeblad Venture AB 5,12
Avanza Pension 4,51
Palmstierna Invest AB 4,25
Carlbergssjon AB 3,16
Nordnet Pensionsforsékring AB 3,90
Ovriga 35,82
Totalt 100,00
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Utdelning

Freemelt &r ett tillvaxtbolag som dnnu inte ar Ibnsamt.
Ingen utdelning foreslas darfor for rakenskapsaret
2024.

Kommunikation med aktiemarknaden
Kommunikation med nuvarande och potentiella
aktiedgare sker framst i samband med publicering av
bolagets finansiella rapporter och genom publicering
av pressmeddelanden om viktiga hdndelser. Darutdver
deltar bolaget pa investerarevenemang.

Nyckeldata for Freemelt aktien pa primarmarknaden 2024

Dagligt snitt omsattning (SEK) 204 061
Dagligt snitt antal omsatta aktier 93577
Antal omsatta aktier 23 487 864
Dagligt snitt antal avslut 32
Antal avslut 8105
Snittvarde per avslut (SEK) 6319
Lagsta aktiekurs (SEK) 0,64
Hogsta aktiekurs (SEK) 6,08
Volymvagt snittpris (SEK) 2,18
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Styrelse

Freemelts styrelse bestér av representanter fran nagra av de stérsta dgarna samt personer med méangarig
industriell erfarenhet och brett kontaktnat. Aktieinnehav redovisas per sista december 2024.

-~

|

Carl Palmstierna
Styrelseordférande

Aktie- och optionsdgande:

2920 037 aktier indirekt.

Oberoende i forhallande till bolagsledning.

Foretrader aktiedgaren Palmstierna
Invest AB.

Johannes Henrich Schleifenbaum
Styrelseledamot

Aktie- och optionsdgande:

80 054 aktier direkt.

Oberoende i forhallande till bolagsledning
och storre aktiedgare.

Mikael Wahlsten
Styrelseledamot
Aktie- och optionsdgande:
40 500 aktier direkt.

Oberoende i forhallande till bolagsledning
och storre aktiedgare.
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Cecilia Jinert Johansson
Styrelseledamot

Aktie- och optionsdgande:
97 695 aktier direkt.

Oberoende i forhallande till bolagsledning
och storre aktiedgare.

Lottie Saks
Styrelseledamot
Aktie- och optionsdgande:
161290 aktier direkt.

Oberoende i forhallande till bolagsledning
och stérre aktiedgare.

Per Anell
Styrelseledamot

Aktie- och optionsdgande:
9 807 034 aktier indirekt
Oberoende i férhallande till bolagsledning.

Foretrader aktiedgaren Stiftelsen Industrifonden.
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Ledning
Freemelts ledning bestéar av sex personer uttver verkstéllande direktor. Alla representanter i ledningsgruppen

har omfattande erfarenhet och kunskap inom sitt omréde och rapporterar direkt till verkstéllande direktor.

Y Daniel Gidlund Martin Granlund

N
VD _ CFO
Aktie- och optionsédgande: a Aktie- och optionségande:
140 220 aktier direkt -
500 000 optioner, Incitamentsprogram 2023/2027 Y 500 000 optioner, Incitamentsprogram 2023/2027
1500 000 optioner, Incitamentsprogram 2024,/2028 500 000 optioner, Incitamentsprogram 2024,/2028
{ v
Ulric Ljungblad Eva Nordenberg
ClO ! Head of Supply
-~

Aktie- och optionségande:

Aktie- och optionségande:
15 690 aktier direkt

904 498 aktier indirekt
124 811 optioner, Optionsprogram 2020

Darin Everett
Regional President Freemelt
Americas Inc.

Viktor Valk
\‘ Regional President EMEA

Aktie- och optionségande:
300 000 optioner, Incitamentsprogram 2023/2027 Aktie- och optionségande:

300 000 optioner, Incitamentsprogram USA
2023/2027

Lisa T6rsater
CMO

Aktie- och optionsdgande:

140 000 optioner, Incitamentsprogram 2023/2027
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Férvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Freemelt
Holding AB (publ) avger féljande arsredovisning for
rakenskapsaret 2024-01-01 till 2024-12-31.

Verksamhet

Koncernen bestér av moderbolaget Freemelt Holding
AB (publ), det heldgda dotterbolaget Freemelt AB
samt dess dotterbolag Freemelt Deutschland GmbH
och Freemelt-Americas, Inc. Koncernen bendmns i det
foljande som Freemelt eller bolaget.

Freemelt AB bedriver utveckling, tillverkning, férsalj-
ning och marknadsféring av utrustning fér forskning
och utveckling samt serietillverkning inom avancerade
metalliska material. Freemelt AB &r koncernens
huvudsakliga verksamhetsbolag. Freemelt
Deutschland GmbH hade under &r 2024 ingen aktiv
verksamhet.

Viktiga hiindelser under rikenskapséaret

Aret inleddes med att bolaget erhéll en Freemelt® ONE
order fran universitetet i Sheffield. Den foljdes upp av
ytterligare fem ordrar under aret fran bade Europa och
USA.

2024 introducerades e MELT®i bolagets produktport-
folj. Den forsta leveransen skedde i juli till WEAREAM i
[talien som en del i ett samarbete som syftade till att
accelerera 3D-printing som tillverkningsmetod fér
industriell serieproduktion. | april kom férsta forsélj-
ningen till ett ledande universitet i Nordamerika. Annu
en bestallning erhdlls i november fran en tillverkare av
ortopediska implantat for att demonstrera e MELT®
maskinens kapacitet for serietillverkning.

For att mojliggéra kommersialisering och industrialise-
ring av bolagets industriella produkt och tjansteport-
folj beslutade styrelsen (villkorat aktiedgarnas godkan-
nande) att genomfdéra en fullt garanterad
féretrédesemission om cirka 66 MSEK fore avdrag av
emissionskostnader. Vid extra bolagsstdmma den 28
mars 2024 godkandes foretradesemissionen till-
sammans med styrelsens forslag om en riktad
emission av teckningsoptioner serie 2024/2028. Dessa
tecknade av VD och Finanschef i juni samma ér.
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Avskrivningstiden fér bolagets patent justerades till 15
ar istéllet for som tidigare pa 5 ar. Patent har en livstid
om hogst 20 ar och 6kningen beddomdes battre spegla
nyttjandeperioden fér koncernens patentportfolj.

Under éret erhdlls ett flertal projektordrar fran kunder
verksamma inom Freemelts fokusomréaden enerd;,
medicinteknik och férsvar. Antalet betalda forstudier,
proof-of-concept och projekt dkade markant jamfort
med &ret innan. De utgdr en mindre del av nettoom-
sattningen men den langsiktiga malsattning ar att
konvertera dessa till maskinordrar efter att kunden
haft mojlighet att validera tekniken.

| september annonserades att Freemelt etablerar sitt
forsta applikationscenter i Nordamerika tillsammans
med HAMR Industries LCC vid deras anlaggning
Neighborhood 91. Det ar varldens férsta kompletta
produktionscampus fér additiv tillverkning och
erbjuder en komplett leveranskedja for att minska
kostnader och ledtider samt frdmja innovation och
samarbete inom industrin.

Freemelt, Saab och Linkdpings universitet blev
antagna till ett Vinnova-finansierat projekt som syftar
till att utveckla och verifiera additiv tillverkning av
hdgpresterande material med hjélp av E-PBF teknologi.
Samarbetet forvantas fortsatta under storre delen av
ar 2025.

| december annonserades att styrelsen har for avsikt
att besluta om en foretradesemission av units besta-
ende av aktier och teckningsoptioner. En extra bolags-
stdmma planerades till borjan av ar 2025 for att
besluta om ett emissionsbemyndigande for styrelsen.
Foretradesemissionen var garanterad till ca 90 MSEK.

| slutet av aret tecknade nyckelpersoner i USA
“incentive stock options” utgivna inom ramen for
Incitamentsprogram USA 2024/2028. Programmet
beslutades pa ordinarie bolagsstdmma som hélls den
23 maj 2024.
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Viktiga hiindelser efter rikenskapsérets slut
Styrelsen i Freemelt Holding AB (publ) beslutade, med
stod fran bemyndigande frén extra bolagsstdmma den
24 januari 2025, om en féretrddesemission av units,
bestdende av aktier och teckningsoptioner. Bolaget
tillférdes ca 90 MSEK fére avdrag fér emissionskost-
nader. Antalet aktier i Freemelt kade frén 68 755 555
1ill 188 755 549. Teckningsoptionen av serie TO 1, som
erhdlls i féretradesemissionen, ger innehavaren ratt
att teckna en ny aktie i bolaget under perioden fran
och med 2 juni 2026 till och med 16 juni 2026. Vid fullt
utnyttjande kommer antalet aktier att 6ka med 39 999
998 och bolaget tillférs maximalt 53 MSEK.

| borjan av mars 2025 aterbetalade Freemelt det
brygglan om 5 MSEK som togs upp i december 2024.
Bolaget har darmed ingen kvarstdende extern rante-
barande skuld.

Finansiella kommentarer

Koncernens nettoomséttning uppgick till 20 025 TSEK
(22 310 TSEK), en minskning med 10% jamfoért med
motsvarande period féregaende &r. Antalet maskinle-
veranser var detsamma men det genomsnittliga
forsaljningspriset var nagot lagre. Bolagets intakter
kommer i forsta hand fran maskinférsaljningar och till
mindre del ifrdn tjansteférsaljning och service. Ovriga
rérelseintakter uppgick till 3100 TSEK (864 TSEK).
Okningen beror i huvudsak pé valutakursvinster och
bidrag for en postdoktortjanst dar Freemelt genomfor
forskning inom ramen fér ”"Materials Science for
sustainability”. Aktiverat arbete fér egen rakning avser
utvecklingskostnader som balanserats.

Kostnaderna for révaror och férnédenheter sjonk till 5
984 TSEK (8 181 TSEK), en minskning med 27%. Ovriga
externa kostnader avser bolagets I6pande kostnader
for verksamheten men inkluderar ockséa utvecklings-
kostnader fér industrimaskinen eMELT®. Dessa dkade
till 37 437 TSEK (30 595 TSEK) framforallt drivet av
utvecklingsarbete. Personalkostnaderna 6kade till 42
914 TSEK (34 627 TSEK) pé grund av 6kat personalbe-
hov inom utvecklingsprojekt och en 6kad satsning pa
kommersiella aktiviteter.

Avskrivningar om 54 369 TSEK (52 708 TSEK) var nagot

hogre &n foregaende ar. De bestar i huvudsak av
goodwill som skrivs av pa 5 ar. Goodwill uppstod nar
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Freemelt Holding AB (publ) férvarvade Freemelt AB i
juni 2021.

Rorelseresultatet forsdmrades till -90 896 TSEK (-84
024 TSEK). Efter tillagg av finansiella poster om 942
TSEK (1170 TSEK) och justering for skatt 4 TSEK (-9
TSEK) landade arets resultat pa -89 950 TSEK (-82 863
TSEK).

Koncernens immateriella tillgdngar minskade till 170
685 TSEK (193 993 TSEK), framst drivet av goodwill
avskrivningar. Materiella tillgédngar 6kade till 10 682
TSEK (4 933 TSEK). Posten bestéar av i huvudsak fler
maskiner i koncernens applikationscenter. Finansiella
anlaggninstillgdngar bestér av uppskjuten skattefor-
dran avseende underskott till och med ar 2021. Beaktat
osékerhet om framtiden har koncernen fér perioden
dérefter ej balanserat skattemassiga underskott.

Varulagret 6kade till 13 707 TSEK (7 969 TSEK) som ett
resultat av erhallna bestaliningar och férvantade
maskinleveranser. Kassa och bank minskade till 16 625
TSEK (34 070 TSEK).

Koncernen finansieras i huvudsak med eget kapital
som vid &rsskiftet uppgick till 201717 TSEK (239 518
TSEK). Kortfristiga skulder om 21591 TSEK (15168
TSEK) ar verksamheterelaterade med undantag for ett
kortfristigt ldn om 5 000 TSEK (0 TSEK) frén Stiftelsen
Industrifonden.

Kassaflodet fran den Idpande verksamheten uppgick
till -37 782 TSEK (-16 553 TSEK). Férsdmringen beror
huvudsakligen pa det férsdmrade resultatet och dkat
rorelsekapital. Kassaflodet fran investeringsverksam-
heten uppgick till -36 739 TSEK (-25 134 TSEK).
Bolagets investeringar &r till stérsta delen hanfoérliga till
utveckling av industrimaskinen e MELT®.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
till 56 983 TSEK (64 740 TSEK) och bestod framst av en
riktad nyemission som slutférdes i maj 2024 samt ett
kortfristigt 1&n om 5 000 TSEK (0 TSEK). En mindre del
ar hanforlig till personaloptioner. Arets kassaflode
uppgick till -17 538 TSEK (23 052 TSEK). Likvida medel
vid arets slut uppgick till 16 625 TSEK (34 070 TSEK).
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Styrelsen beslutade i bérjan av 2025 om en féretrades-
emission av units som tecknades till cirka 90 miljoner
kronor (fére omkostnader). Emissionen syftar till att
finansiera bolagets afférsplan och bolaget beddmer
att tillskjutet kapital kommer att tacka behovet for
atminstone 12 manader framét frén emissionens
slutférande. Finansieringen mojliggdr kommersiali-
sering pa den europeiska och nordamerikanska
marknaden samt industrialisering av bolagets
produkt- och tjdnsteportfol].

Aktien

Per den 31 december 2024 uppgick totala antalet
registrerade och utestdende aktier i Freemelt Holding
AB (publ) till 68 755 555. Aktiekapitalet uppgick till 3
437 778 kr. Bolaget har under aret salt 2 000 000
teckningsoptioner av serie 2024,/2028 till VD och
Finanschef och vederlagsfritt gett ut 300 000 ameri-
kanska personaloptioner. Alla optioner forfaller ar
2028. Sedan tidigare ar 6 357 484 optioner utgivna vilka
beréattigar till teckning av 6 507 783 aktier.
Programmen faller ut under ar 2025 och 2027. Maximal
utspadning av samtliga program uppgar till ca 8,6%
berdknat pé antalet aktier efter full teckning.

Risker

Bolaget har identifierat ett antal risker som kan
péverka verksamheten. De mest relevanta riskerna
presenteras nedan.

Det rader konkurrens pa marknaden for 3D-printing.
Freemelts forséljning paverkas av kundernas efter-
frdgan pa bolagets produkter och tjanster. Det finns
ett antal konkurrerande tekniker och konkurrerande
bolag som erbjuder alternativ till Freemelts produkter
och tjanster. Nyckeln till framgang fér Freemelt
framover ar forméagan att erbjuda produkter med
konkurrenskraftig prestanda och konkurrenskraftiga
priser for kunderna. Bolaget &r beroende av férséljning
for att finansiera sin verksamhet och for att i framtiden
generera vinster till sina aktiedgare.

Utéver det finns en risk att konkurrenter utvecklar nya

produkter snabbare eller battre 4n Freemelt. Det kan
resulteraiatt bolaget i framtiden beh&ver genomfdéra
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dyra och / eller oférutsedda investeringar i sina
produkter for att de ska vara konkurrenskraftiga.

Freemelt utvecklar och marknadsfér 3D-printers som
bygger pa avancerad teknologi. Freemelt® ONE har
funnits p& marknaden sedan 2019 och uppvisat god
teknisk funiktionalitet. Bolaget star nu infér kommersi-
alisering av maskinerna e MELT®-iM och e MELT®-iD
avsedda for industriell produktion respektive applika-
tions- och produktutveckling. e MELT® maskinerna har
hittills anvants av kunder i begransad omfattning i
industriella produktionsmiljéer. Freemelt &r beroende
av att maskinerna, nér de levereras och driftsétts,
uppvisar god funktionalitet och motsvarar de férvant-
ningar som bolaget sjéva, samarbetspartners respek-
tive kunder har pa teknologin. Det finns en risk att
maskinernas tekniska egenskaper, prestanda och
kvalitet inte motsvarar forvantningar.

Freemelt utvecklar maskiner som bygger pa E-PBF
teknologi, vilket &r en av flera metoder inom metallisk
additiv tillverkning. Traditionella metoder sédsom till
exempel svetsning och gjutning ar fortfarande domi-
nerande. Bolaget &r beroende av att olika tillverknings-
branscher véljer att integrera sédan teknik som
Freemelts maskiner bygger pa i sina verksamheter.
Det finns en risk att branscher som Freemelt beddmer
som viktiga for bolaget implementerar Freemelts
teknologiien ldangsammare takt &n forvantat eller inte
alls. Det finns enrisk att de férdelar som Freemelts
teknik mojliggoér inte uppskattas av relevanta kund-
grupper eller att nya teknologier utvecklas vilket kan
medfdra att intresset for den teknik som Freemelts
maskiner bygger pa avtar. Det finns ocksé en risk att
marknaden f6r metallisk additiv tillverkning utvecklas i
en for bolaget oférdelaktig riktning exempelvis pé
grund av férédndrade beteenden hos kunder och andra
aktorer, snabb teknisk utveckling, miljdaspekter eller
andra omvarldsfaktorer.

Bolagets e MELT® maskiner avsedda for industriell
anvandning har hittills installerats hos ett fatal kunder.
Strategiska samarbetsavtal har ingatts och det &r
viktigt for bolaget att dessa samarbeten utvecklas
planenligt fér en framgangsrik kommersialisering av
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bolagets teknik. Det finns en risk att en eller flera
samarbetspartners véljer att avsluta sitt samarbete
eller att samarbetet inte utvecklas pa ett for Freemelt
gynnsamt satt. Det kan ocksé innebéra att det tar
langre tid att kommersialisera samarbetet eller att de
kommersiella férelarna blir mindre &n vad bolaget
initialt forvantat sig. Vidare finns enrisk att bolaget i
framtiden misslyckas med att ingé nya samarbetsav-
tal avseende e MELT® maskinerna pé fordelaktiga
villkor.

Freemelt &rihdg grad beroende av styrelsens, de
ledande befattningshavarnas och andra anstélldas
kunskap, erfarenhet och engagemang. Freemelt &ren
relativt liten organisation och medarbetarna &r viktiga
for bolagets drift och utveckling. Personer med
kompetens av betydelse for Freemelt &r mycket
eftertraktade pé arbetsmarknaden. Det innebéar
utmaningar i samband med rekryteringar och innebar
en risk att anstéllda erbjuds attraktivare villkor hos en
annan arbetsgivare.

Omkring halften av den nuvarande personalen arbetar
med produktutveckling. De anstéllda besitter relevant
och viktig kompetens inom specifika teknikomraden.
Freemelts framgéang beror till stor del péa att utveck-
lingen av bolagets produkter motsvarar férvantningar,
vilket i sin tur beror pé enskilda medarbetares individu-
ella prestationer. Dartill planerar bolaget for fortsatt
expansion som innefattar flera nyckelrekryteringar.
Skulle s&dana inte bli framgéangstrika kan det bl

svart for bolaget att véxa i 6nskad takt.

Of6rutsedda kvalitetsproblem eller andra oférutsedda
negativa effekter kan medféra aterkallelse av redan
utgivna produkter och i varsta fall medféra produk-
tansvar. Vidare finns det en risk att bolagets kunder
inte lyckas uppfylla tillverkningsregler eller anser att
bolagets maskiner inte producerar enligt kundens
specifikation, vilket bland annat kan innebéra lang-
dragna ansvarsdialoger och/eller krav péa bolaget pa
grund av inkomstbortfall hos kunderna.

Om bolagets produkter skulle medféra exempelvis att
personer skadas vid anvandningen finns det en risk att
bolaget i samband med en skadestandstalan blir
ersattningsskyldigt for sddana skador. Det finns en
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risk att bolagets férsékringar inte tdcker de uppkomna
skadorna eller inte erséatter bolaget for skadorna som
har uppstatt for tredje man vid produktansvar. Detta
kan leda till kostnader och/eller negativ paverkan pa
varumaérket.

Koncernens informationssystem, mjukvaran i
Freemelts maskiner respektive de molnbaserade
system som tillhdr externa tjansteleverantdrer kan
utsattas for fysiska eller tekniska intrdng, sabotage,
avsiktlig vandalisering, cybersékerhetsrisker inklusive
cyberattacker sdsom datavirus, skadliga program, nat-
fiske, brister i fysiska, administrativa och tekniska
sakerhetsatgérder, terrordad, misstag fran anstallda
eller konsulter, vardsléshet eller missbruk och andra
oférutsedda problem eller hdndelser. Om bolagets
[T-system respektive de molnbaserade system som
tillhor externa tjansteleverantorer utsatts for intrang
som leder till att de blir obrukbara under langre
perioder eller upphdr att fungera kan det bli kostsamt
for bolaget att dtgérda problemen. Fel i systemen kan
orsaka betydande avbrott i bolagets verksamhet och
kan vidare leda till att affarshemligheter sprids och/
eller férlust av personuppgifter.

Bolaget forlitar sig pa underleverantérer och tillverkare
for produktion av bolagets produkter. Komponenter
tillhandahalls av flera olika underleverantérer och
utdver det anvands aven underleverantdrer for
sammanséttning av delsystem. Stérre delen av
bolagets inkop gors fran Sverige och Europa men
bolaget har &ven utomeuropeiska leverantérer. Vissa
komponenter som kdps &r standardiserade medan
andra ar sérskilt anpassade till Freemelts specifika-
tion. Det finns en risk att bolagets underleverantdrer
inte uppfyller sina dtaganden i den utstrackning
bolaget finner tillfredsstéllande, inte motsvarar
avtalade eller nédvandiga kvantitativa eller kvalitativa
standarder, inte kan leverera i ratt tid eller inte kan
leverera dverhuvudtaget. Om detta skulle intraffa kan
fortsatt produktion ge upphov till merkostnader, bli
forsenat eller till och med upphdra under en period.

Patent och andra immateriella rattigheter &r en central
tillgang i bolagets verksamhet. Det ar darfor av stor
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vikt att kunna bibehalla existerande patentskydd och
att erhalla patentskydd fér pagaende och framtida
utveckling. Om bolaget inte erhéller patent for sina
teknologier eller om patent upphéavs kan tredje part
som innehar nédvandig know-how komma att anvédnda
teknologin utan att ndgon ersattning betalas till
bolaget. Om bolagets skydd fér immateriella rattig-
heter &r otillrdckligt kan bolagets forméga att fram-
gangsrikt kommersialisera dess produkter skadas.

Det finns vidare en risk att bolaget oavsiktligt gor
intrdng pa tredje parts immateriella rattigheter.
Processer om rattighetsintrdng skulle kunna vara
tidskrédvande och bli mycket kostsamma ocavsett om
utgéngen i mélet blir till bolagets férdel eller inte.
Skulle det bli ett oférdelaktigt utfall kan bolaget
tvingas betala skadestand, férbjudas att utfora
aktiviteter som klassas som intrang eller tvingas
skaffa en licens.

Mjukvaran till bolagets maskiner utvecklas internt.
Delar av mjukvaran tillhandahalls som éppen kallkod
under tilldtande licenser som en central del av bola-
gets erbjudande till kunderna. Agandet av vissa
vésentliga delar av mjukvaran behalls och skyddas fran
demontering genom kodning eller anvandning av
molnldsningar. Oavsett hur val kéllkoden skyddas,
finns det en risk att de skyddade delarna av mjukvaran
som ar utvecklad av Freemelt olovligen tillgangliggdrs
for konkurrenter.

Bolaget saljer maskiner mot ett antal branscher déar
regulatoriska krav férekommer, eller dar séddana krav i
framtiden kan komma att inféras. Regelverk férandras
over tid och kan komma att paverka utformningen av
bolagets produkter. Anpassning kan vara kostsam for
bolaget eller omajliggdra forsaljning till vissa kund-
kategorier.

Utveckling av avancerade tekniska produkter &r en
komplicerad, tidskrdvande och kapitalkravande
process. Freemelts férsaljning har hittills inte gene-
rerat ett tillrackligt kassafléde for att finansiera
utvecklingen och kommersialiseringen av kommmande
produkter. Det finns en risk att finansiering inte kan
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sakras for framtida kapitalbehov eller att sddan
finansiering inte kan anskaffas pa for bolaget
acceptabla villkor, vilket kan paverka bolagets fort-
levnad, utveckling och investeringsmajligheter.

Bolaget redovisar finansiell stallning och resultat i
svenska kronor och en stor del av bolagets rérelse-
kostnader uppstér i samma valuta. Samtidigt kommer
en betydande del av bolagets intékter i euro och US
dollar. Till f6ljd av detta exponeras bolaget for risker
hanforliga till valutakursforandringar som kan péverka
efterfragan pa bolagets produkter och / eller att
bolaget behdver anpassa sin prissattning. Valutakurs-
férandringar kan ocksé paverka vardet pa bolagets
omsattningstillgdngar och kortfristiga skulder i
utldndsk valuta.

En betydande del av Freemelts nuvarande intékter

ar hanforliga till systemférsaljning dér exponeringen
mot varje motpart kan vara betydande. Det finns en
risk att motparter inte kan fullgéra sina ekonomiska
forpliktelser gentemot bolaget enligt de avtal som
ingdtts och att bolaget séledes inte erhaller betalning
for sina kundfordringar.

Freemelts ordinarie drsstdmma kommer att hallas i
Goteborg den 21 maj 2025. Kallelse publiceras pa
bolagets hemsida under fliken investerare (https://
freemelt.com/investerare/oversikt/).

Bolaget tillhandahaller en uppdaterad finansiell
kalender p& hemsidan under fliken investerare
(https://freemelt.com/investerare/oversikt/).

Freemelt Holding AB (publ)
Fiskhamnsgatan 6A, 414 51 Géteborg
E-post: admin@freemelt.com
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Utveckling av féretagets verksamhet, resultat och stallning

o X3 .
Flerarsoversikt
Koncernen
TSEK 2024 2023 2022 2021
Nettoomsattning 20025 22 310 37323 302
Rorelseresultat -90 896 -84 024 -67 593 -26 899
Rérelsemarginal % neg neg neg neg
Resultat efter finansiella poster -89 954 -82 854 -67 593 26992
Balansomslutning 223308 254 686 286 624 335381
Avkastning pé sysselsatt kapital % neg neg neg neg
Avkastning péa eget kapital % neg neg neg neg
Soliditet % 90 94 96 97
Antal aktier pa balansdagen 68 755 555 47 600 000 36 600 000 36 600 000
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 61819 308 45831342 36 600 000 22196139
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 67 607 354 48 428 868 38787274 24 383 413
Resultat per aktie fére utspadning (SEK) 1,46 1,81 -1,85 -1,08
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -1,33 A,71 -1,74 -0,98
Koncernen uppstod i juni 2021 dé Freemelt Holding AB forvarvade Freemelt AB
Moderbolaget
TSEK 2024 2023 2022 2021 2020
Nettoomsattning 704 808 1337 410 0
Rorelseresultat -2804 -3029 -4 468 -2342 0
Rérelsemarginal % neg neg neg neg 0
Resultat efter finansiella poster 412 -425 -3122 -2102 0
Balansomslutning 466 541 408 850 345430 347 647 50
Avkastning péa sysselsatt kapital % 0 0 neg neg 0
Avkastning pa eget kapital % 0 0 neg neg 0
Soliditet % 99 100 100 100 100

Nyckeltalsdefinitioner

Rérelsemarginal: Rorelseresultat / Nettoomsattning

Balansomslutning: Totala tillgangar

Avkastning péa sysselsatt kapital: (Rorelseresultat + finansiella intékter) / Sysselsatt kapital

Finansiella intakter: Poster i finansnettot som ar hanférliga till tillgangar (som ingar i sysselsatt kapital)

Sysselsatt kapital: Totala tillgédngar - réntefria skulder

Rantefria skulder: Skulder som inte ar réntebarande. Pensionsskulder ses som réantebérande

Avkastning pa eget kapital: Arets resultat hanforligt till moderféretagets aktiedgare / genomsnittligt eget kapital hanforligt till moderféreta-
gets aktiedgare

Soliditet: Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag fér uppskjuten skatt) i procent av balansomslutning.
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Eget kapital - koncernen

Ovrigt tillskjutet  Annat eget kapital Summa eget
TSEK Aktiekapital kapital inkl. arets resutlat kapital
Ingéende balans 2380 41373 -174 235 239518
Arets resultat -89 950 -89 950
Nyemission 1058 64524 65582
Enissionskostnader -13 931 -13 931
Personaloptioner 332 332
Omrékningsdifferens 166 166
Vid drets utgéng 3438 461966 -263 687 201717
Eget kapital - moderbolaget
Balanserat resultat Summa eget
TSEK Aktiekapital Overkursfond inkl. &rets resutlat kapital
Ingédende balans 2380 41373 -5 627 408126
Arets resultat 412 412
Nyemission 1058 64524 65582
Enissionskostnader -13 931 -13 931
Personaloptioner 333 333
Vid rets utgang 3438 461966 -4 882 460 522
Styrelsens férslag till resultatdisposition
Belopp i TSEK
Till arsstémmans férfogande star féljande medel
Fri déverkursfond 461966
Balanserat resultat -5294
Arets resultat 412
Styrelsen féreslar att de disponibla medlen omfores i ny rakning 457 084

Vad betraffar koncernens och moderféretagets resultat och stélining i 6vrigt, hdnvisas till efterféljande resultat- och balansrakningar med
tillhdrande noter. Alla belopp redovisas i tusentals svenska kronor (TSEK) om inte annat anges.
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Resultatrakning koncernen

TSEK

Rérelsens intdkter
Nettoomséttning

Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rérelseintakter

Summa rérelsens intdkter

Rérelsens kostnader

Révaror, fornddenheter, handelsvaror

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar pé materiella och immateriella anlaggningstillgéngar
Ovriga rérelsekostnader

Summa rérelsens kostnader

Rérelseresultat
Resultat frén finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter

Rantekostnader och liknande resultatposter
Summa finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

ARETS RESULTAT

Hanforligt till moderbolagets &gare
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Not

2024

20025
27568
3100
50693

-5984
=37 437
-42 914
-54 369

-885
-141589

-90 896

960

942

-89 954

-89 950

-89 950

2023

22310
20 912
864

44 086

-8181
-30 595
=34 627
-52708

-1999
-128 110

-84 024

1194

1170

-82 854

-9

-82 863

-82 863
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Balansrakning koncernen

TSEK Not 2024-12-31 2023-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anléggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 8 85105 61902
Koncessioner, patent, licenser och varumarken 9 3537 2525
Goodwill 10 82043 129 566
Summa immateriella anlidggningstillgdngar 170 685 193 993

Materiella anléggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 1l 8 961 3907
Inventarier, verktyg och installationer 12 1149 1026
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 13 572 0
Summa materiella anléiggninstillgdngar 10 682 4933

Finansiella anlédggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran 16 5230 5230
Summa finansiella anliggningstillgdngar 5230 5230
Summa anléiggningstillgangar 186 597 204156

Omeséttningstillgdngar
Varulagermm

Réavaror, fornddenheter, handelsvaror 13707 7 969
Summa omsittningstillgdngar 13707 7 969
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1190 3986
Ovriga fordringar 1455 2935
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 3734 1570
Summa kortfristiga fordringar 6379 8491

Kassa och bank

Kassa och bank 16 625 34070
Summa omsittningstillgdngar 3671 50 530
SUMMA TILLGANGAR 223 308 254 686
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Balansrakning koncernen

TSEK Not 2024-12-31 2023-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 3438 2380
Ovrigt tillskjutet kapital 461966 4373
Annat eget kapital inklusive arets resultat -263 687 -174 235
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare 201717 239518
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 3069 6071
Skatteskulder 685 574
Ovriga skulder 6469 1044
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 17 11368 7 479
Summa kortfristiga skulder 21591 15168
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 223308 254 686
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Kassaflédesanalys koncernen

TSEK Not 2024 2023

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -89 954 -82 854
Justeringar poster som inte ingér i kassaflodet 20 54 369 52708
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -35585 -30146

fore férandringar i rérelsekapital

Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av varulager -5738 724
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 2112 8769
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 1429 4100
Kassafléde fran den I1dpande verksamheten -37782 -16 553

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar 29110 -22 438
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -7 629 -2 696
Kassafléde fran investeringsverksamheten -36739 25134

Finansieringsverksamheten

Nyemission 51651 64718
Personaloptioner 332 22
Kortfristiga 1&n 5000 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 56 983 64740
Arets kassafléde -17 538 23053
Likvida medel vid arets borjan 34070 10 923
Kursdifferens i likvida medel 93 94
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 16 625 34070
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Resultatrakning

Moderbolaget Freemelt Holding AB (publ)

TSEK Not 2024 2023
Rérelsens intdkter

Nettoomséttning 704 808
Summa rérelsens intdkter 704 808
Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 2673 -3076
Personalkostnader -833 -761
Ovriga rérelsekostnader -2 0
Summa rérelsens kostnader -3508 -3837
Roérelseresultat -2804 -3029
Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande resutatposterposter 3221 2 604
Rantekostnader och liknande resultatposter -5 0
Summa resultat fran finansiella poster 3216 2604
Resultat fore skatt 412 -425
Skatt pa periodens resultat 0 0
ARETS RESULTAT 412 -425
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Balansrakning

Moderbolaget Freemelt Holding AB (publ)

TSEK Not 2024-12-31 2023-12-31
TILLGANGAR

Anléggningstillgdngar

Finansiella anléggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 14 380565 328 971
Fordringar hos koncernféretag 15 79 492 51325
Summa anléiggningstillgangar 460 057 380296
Omeséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 212 297
Ovriga fordringar 95 156
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 242 324
Summa korta fordringar 549 777
Kassa och bank 5935 27777
Summa omsittningstillgdngar 6484 28 554
SUMMA TILLGANGAR 466 541 408 850
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3438 2380
Summa bundet eget kapital 3438 2380
Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust 456 672 406171
Arets resultat 412 -425
Summa fritt eget kapital 457 084 405746
Summa eget kapital 460 522 408126
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 299 83
Ovriga skulder 5000 0
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 17 720 641
Summa kortfristiga skulder 6019 724
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 466 541 408 850
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Kassaflédesanalys
Moderbolaget Freemelt Holding AB (publ)

TSEK Not 2024 2023

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 412 -425
Justeringar poster som inte ingér i kassaflodet

Kassafléde fran den I6pande verksamheten 412 -425
fore forandringar i rérelsekapital

Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 228 1040
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 295 -895
Kassafléde fran den Idpande verksamheten 935 -280

Investeringsverksamheten

Ladmnade aktietillskott -51593 -55 022
Lan koncernforetag -28168 10 214
Kassafléde fran investeringsverksamheten -79 761 -44 808

Finansieringsverksamheten

Nyemission 51651 64718
Personaloptioner 332 22
Kortfristiga 1&n 5000 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 56983 64740
Arets kassaflode 21843 19 652
Likvida medel vid arets borjan 27776 8124
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 5933 27776
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Noter

Belopp i tusentals svenska kronor (TSEK) om inget annat anges.
Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Redovisnings- och varderingsprinciper
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Tillgéngar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden respektive nominella belopp om inget
annat anges nedan.

Immateriella anldggningstillgdngar
Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning, dvs. planerat och systematiskt sokande i syfte att erhalla ny vetenskaplig eller teknisk kun-
skap och insikt, redovisas som kostnad nar den uppkommer.

Vid redovisning av utgifter for utveckling tilldmpas aktiveringsmodellen. Det innebér att utgifter som uppkommit
under utvecklingsfasen redovisas som tillgdng nar samtliga nedanstaende forutsattningar &r uppfyllda:

« Det ar tekniskt mojligt att fardigstélla den immateriella anlaggningstillgdngen sa att den kan anvéndas eller
séljas.

« Avsikten &r att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgdngen och att anvéanda eller sélja den.

« Forutsattningar finns for att anvanda eller sélja den immateriella anlaggningstillgadngen.

« Det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstillgdngen kommer att generera framtida ekonomiska férdelar.
« Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och
for att anvanda eller sélja den immateriella anlaggningstillgdngen.

« De utgifter som ar hanforliga till den immateriella anlaggningstillgdngen kan berédknas pa ett tillforlitligt satt.

Internt upparbetade immateriella anldggningstillgangar

Internt upparbetade immateriella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvérde minskat med ackumule-
rade avskrivningar och nedskrivningar.

Avskrivningar for en internt upparbetad immateriell anlaggningstillgdng utgors av samtliga direkt hanforbara
utgifter (t.ex. |6ner).

Indirekta tillverkningskostnader som utgdr mer dn en ovasentlig del avden sammanlagda utgiften for tillverkning-
en och uppgar till mer an ett obetydligt belopp rédknas in i anskaffningsvéardet.

Styrelsens bedémning i dagsléget ar att den kommersiella nyttjandeperioden uppgar till minst 10 ar.
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Noter

Avskrivningar

Avskrivningar sker linjart dver tillgadngens berdknade nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas som kostnad i
resultatrékningen.

Immateriella anldggningstillgdngar Nyttjandeperiod
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 10 ar
Patent 15 &r
Goodwill 5ar

Materiella anliggningstillgdngar

Avskrivningar
Avskrivning sker linjart 6ver tillgdngens beraknade nyttjandeperiod eftersom det &terspeglar den férvantade
forbrukningen av tillgadngens framtida ekonomiska fordelar. Avskrivningen redovisas som kostnad i resultatrak-

ningen.

Materiella tillgangar Nyttjandeperiod
Maskiner och tekniska anlaggningar 58r

Inventarier, verktug och installationer 58r
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 58r

Nedskrivning- materiella och immateriella anliggningstillgdngar samt andelar i koncernféretag

Vid varje balansdag bedéms om det finns nédgon indikation pé att ett tillgdngsvarde &r lagre &n dess redovisade
varde. Om en sadan indikation finns, beréknas tillgangens atervinningsvarde.

Utlandsk valuta
Poster i utldndsk valuta

Monetéra poster i utldndsk valuta rédknas om till balansdagens kurs. Icke-monetéra poster raknas inte om utan
redovisas till kursen vid anskaffningstillfallet.

Omrikning av utlandsverksamheter

Tillgdngar och skulder, inklusive goodwill och andra koncernmaéssiga éver- och undervarden, réknas om till redo-
visningsvalutan till balansdagskurs. Intékter och kostnader rédknas om till genomsnittlig kurs. Valutakursdifferen-
ser som uppkommer vid omrékningen redovisas direkt mot eget kapital.

Varulager
Varulager &r upptaget till det 1dgsta av anskaffningsvérdet och nettoférséljningsvardet. Dérvid har inkuransrisk

beaktats. Anskaffningsvardet berdknas enligt forst in - forst ut principen. | anskaffningsvardet ingar forutom
utgifter for inkdp dven utgifter for att bringa varorna till deras aktuella plats och skick.
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Noter

| egentillverkade halv- och helfabrikat bestar anskaffningsvardet av direkta tillverkningskostnader och de indirekta
kostnader som utgdr mer &n en ovasentlig del av den sammanlagda utgiften for tillverkningen. Vid vardering har hdnsyn
tagits till normalt kapacitetsutnyttjande.

Finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument véarderade utifran anskaff-
ningsvardet) i BFNAR 2012:1.

Redovisning i och borttagande fran balansrakningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrékningen nar foretaget blir part i instruments avtalsmassiga
villkor. En finansiell tillgdng tas bort fran balansrakningen nar den avtalsenliga ratten till kassaflédet frén tillgdngen har
upphort eller reglerats. Detsamma géller nér de risker och férdelar som ar férknippade med innehavet i allt vasentligt
dverforts till annan part och foretaget inte langre har kontroll Gver den finansiella tillgadngen. En finansiell skuld tas bort
frén balansrakningen nar den avtalade forpliktelsen fullgjorts eller upphort.

Vidrdering av finansiella skulder

Finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde. Utgifter som &r direkt hanforliga till upptagande av 1an
korrigerar lanets anskaffningsvarde.

Ersdttningar till anstillda

Ersattningar till anstallda avser alla former av ersé&ttningar som féretaget ldAmnar till de anstéllda. Kortfristiga erséatt-
ningar utgors av bland annat |6ner, betald semester, betald franvaro, bonus och ersattningar efter avslutad anstalining
(pension). Kortfristiga ersattningar redovisas som kostnad och en skuld dé det finns en legal eller informell forpliktelse
att betala ut erséattning till féljd av en tidigare handelse och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Aktierelaterade ersédttningar

Inom koncernen finns optionsprogram som maojliggor for personal att férvarva aktier i féretaget. Féretaget har aktierela-
terade ersattningar i form av kvalificerade personaloptioner. Det verkliga vardet pé tilldelade optionsprogram beréknas
vid utstéllandetidpunkten med Black & Scholes varderingsmodell. Vardet redovisas som en personalkostnad i resulta-
trékningen , férdelad dver intjdnandeperioden, med en motsvarande ékning av eget kapital. Den kostnad som redovisas
motsvarar det verkliga vardet av en uppskattning av det antal optioner som férvéntas bli intjanade.

Skatt

Skatt pé érets resultat i resultatrakningen bestér av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt r inkomstskatt for
innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare rékenskapsérets inkomstskatt
som &nnu inte har redovisats.

Uppskjuten skatt &r inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsaér till foljd av tidigare transak-
tioner eller hdndelser.
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Noter

Uppskjuten skatt &r inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare
transaktioner eller handelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga temporéra skillnader, dock inte fér temporéra skillnader
som harror fran forsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten skattefordran redovisas for avdragsgilla temporéara
skillnader och for maéjligheten att i framtiden anvénda skatteméassiga underskottsavdrag. Varderingen baseras pa
hur det redovisade vardet for motsvarande tillgang eller skuld forvéantas &tervinnas respektive regleras. Beloppen
baseras pa de skattesatser och skatteregler som &r beslutade fore balansdagen och har inte nuvardesberaknats.

Beaktat osédkerheten om framtiden har koncernen ej tagit upp en uppskjuten skattefordran avseende skattemés-
siga underskott som uppstéatt efter rakenskapséar 2021

Avsittningar

En avsattning redovisas i balansrakningen néar féretaget har en legal eller informell férpliktelse till féljd av en in-
traffad hdndelse och det &r sannolikt att ett utfldde av resurser krévs for att reglera forpliktelsen och till tillforlitlig
uppskattning av beloppet kan goras.

Vid férsta redovisningstillféllet varderas avsattningar till den basta uppskattningen av det belopp som kommer
att kravas for att reglera forpliktelsen pé balansdagen. Avséattningarna omprévas varje balansdag.

Intdkter

Det inflode av ekonomiska fordelar som foretaget erhallit eller kommer att erhalla fér egen rakning redovisas som
intakt. Intékter varderas till verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att erhallas, med avdrag for rabatter.

Férséljning av varor

Vid férséljning av varor redovisas en intakt nar féljande kriterier ar uppfyllda:

« De ekonomiska férdelarna som &r férknippade med transaktionen sannolikt kommer att tillfalla féretaget,

« inkomsten kan beraknas pa ett tillforlitligt satt,

« foretaget har dverfort de vasentliga riskerna och férdelarna som &r férknippade med varornas dgande till kdpa-
ren,

« foretaget har inte langre ett sddant engagemang i den I6pande férvaltningen som vanligtvis férknippas med
agande och utovar inte heller ndgon reell kontroll dver de sélda varorna samt,

« de utgifter som har uppkommit eller férvéntas uppkomma till foljd av transaktionen kan beréknas pé ett tillfor-
litligt satt.
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Noter

Koncernredovisning
Dotterféretag

Dotterforetag ar foretag i vilka moderforetaget direkt eller indirekt innehar mer an 50% av rostetalet eller pa
annat satt har ett bestdmmande inflytande. Bestdmmande inflytande innebar en ratt att utforma ett féretags
finansiella och operativa strategier i syfte att erhélla ekonomiska férdelar. Redovisningen av rérelseférvary bygger
pé enhetssynen.

Det innebar att forvarvsanalysen uppréattas per den tidpunkt da férvarvaren far bestéammande inflytande. Fran
och med denna tidpunkt ses férvarvaren och den férvarvade enheten som en redovisningsenhet. Tilldmpningen
av enhetssynen innebéar vidare att alla tillgdngar (inklusive goodwill) och skulder samt intékter och kostnader med-
réknas i sin helhet &ven for deldgda dotterforetag.

Anskaffningsvardet for dotterféretag berédknas till summan av verkligt varde vid férvarvstidpunkten for erlagda
tillgdngar med tillagg av uppkomna och évertagna skulder samt emitterade eget kapitalinstrument, utgifter

som &r direkt hanforliga till rérelseférvarvet samt eventuell tillaggskopeskilling. | férvarvsanalysen faststélls det
verkliga vardet, med nagra undantag, vid forvarvstidpunkten av forvarvade identifierbara tillgdngar och évertagna
skulder samt minoritetsintresse. Minoritetsintresse varderas till verkligt varde vid forvarvstidpunkten. Fran och
med férvarvstidpunkten inkluderas i koncernredovisningen det férvarvade féretagets intékter och kostnader,
identifierbara tillgdngar och skulder liksom eventuell uppkommen goodwill eller negativ goodwill.

Goodwill

Koncernméassig goodwill uppkommer nédr anskaffningsvardet vid férvarv av andelar i dotterféretag dverstiger det i
forvarvsanalysen faststéllda vardet pa det forvarvade foretagets identifierbara nettotillgdngar. Goodwill redovisas
till anskaffningsvérde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuell nedskrivning.

Per varje balansdag gor foretaget en bedémning om det finns nédgon indikation pa att véardet av goodwill &r lagre
an det redovisade vardet. Finns det en séddan indikation beraknar féretaget atervinningsvardet for goodwill och
upprattar en nedskrivningsprévning. Vid prévning av nedskrivningsbehov fordelas goodwill pé de kassagenere-
rande enheter som férvantas bli gynnade av forvarvet. Om tervinningsvardet fér en kassagenererande enhet
faststélls till ett 1dgre varde &n det redovisade vardet, férdelas nedskrivningsbeloppet, férst minskas det redo-
visade véardet for goodwill som hanférts till den kassagenererande enheten och sedan minskas det redovisade
vardet pé 6vriga tillgdngar i proportion till det redovisade vardet for varje tillgang i enheten. En redovisad nedskriv-
ning av goodwill far dock inte &terféras i en senare period.
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Noter

Uppskattningar och bedémningar

Aktivering avimmateriella tillgdngar

Fordelningen mellan forsknings- och utvecklingsfaserna i nya utvecklingsprojekt av programvara och bestam-
ning av huruvida kraven fér aktivering av utvecklingsutgifter ar uppfyllda kréaver bedémningar. Efter aktivering
Overvakas huruvida redovisningskraven for utvecklingskostnader uppfylls &ven fortsattningsvis och om det finns
indikationer pa att de aktiverade utgifterna kan vara utsatta for en vardenedgéang.

Foretaget innehar balanserade immateriella tillgangar som annu inte fardigstallts. Sddana ska nedskrivningspro-
vas dtminstone arligen. For att kunna gora detta maste uppskattning géras av framtida kassafloden hanforliga
till tillgdngen eller den kassagenererande enhet som tillgdngen ska hanforas till nar den ar fardigstalld. En 1amplig
diskonteringsranta ska ocksé bestdamma for att kunna diskontera dessa berdknade kassafloden.

Redovisning av uppskjutna skattefordringar

Bedomningen av i vilken omfattning uppskjutna skattefordringar kan redovisas baseras pa en bedémning av
sannolikheten av féretagets framtida skattepliktiga intédkter mot vilka uppskjutna skattefordringar kan utnyttjas.
Dessutom kréavs vasentliga dvervdganden vid beddmning av effekten av vissa rattsliga och ekonomiska begrans-
ningar eller osékerheter i olika jurisdiktioner.

Beddmning av osékra fordringar
Kundfordringar varderas till det kassafldde som forvantas inflyta till féretaget. Darmed gors en detaljerad och
objektiv genomgang av alla utestdende belopp pa balansdagen.

Nedskrivningar

For att bedéma nedskrivningsbehovet beraknas atervinningsvérdet for varje tillgadng eller kassagenererande en-
het baserat péa forvantade framtida kassaflode och med anvandning av en lamplig ranta for att kunna diskontera
kassaflodet. Osakerheter ligger i antaganden om framtida kassafldde och faststallande av en 1dmplig diskonte-
ringsranta.
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Not 2 Arvode och kostnadserséattningar till revisorer

TSEK 2024-01-01- 2023-01-01-
2024-12-31 2023-12-31
Koncernen
Grant Thornton Sweden AB
Revisionsuppdrag -315 -397
Andra uppdrag 0 0
-315 -397
Moderforetaget
Grant Thonrnton Sweden AB
Revisionsuppdrag 0 0
Andra uppdrag 0 0
0 0
Not 3 Anstillda, personalkostnader och arvoden till styrelse
Medeltalet anstillda
varav varav
2024 man 2023 man
Moderféretaget
Sverige 0 0% 0 0%
Dotterbolag
Sverige 35 80% 32 82%
Tyskland 0 0% 1 100%
USA 8 100% 1 100%
Nederlanderna 1 100% 0 0%
39 83% 34 84%
Koncernen totalt 39 83% 34 84%
Redovisning av kénsférdelning bland ledande befattningshavare
2024 2023

Andel kvinnor

Andel kvinnor

Moderféretaget
Styrelsen
Ovriga ledande befattningshavare

Koncernen totalt

Styrelsen
Ovriga ledande befattningshavare
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Utbetalda Ioner och andra ersattningar samt sociala kostnade, inklusive pensionskostnader

TSEK 2024 2023
Moderféretaget
Styrelse, VD och ledande befattningshavare 675 475
Ovriga anstéllda 0 0
Sociala kostnader 175 96
Pensionskostnader 0 0
850 571
Dotterbolag
Styrelse, VD och ledande befattningshavare 10 698 6858
Ovriga anstallda 19 935 17 436
Sociala kostnader 6424 5587
Pensionskostnader 2668 2249
39725 32130
Koncernen
Styrelse, VD och ledande befattningshavare 11373 7333
Ovriga anstéllda 19 935 17 436
Sociala kostnader 6599 5683
Pensionskostnader 2 668 2249
40575 32701

Vid uppsagning fran arbetsgivarens sida har VD avtal om oféréndrad 16n under 6 manader, samt ritt till ett avgdngsvederlag om 3 manads-

I6ner.

Not 4 Avskrivningar av materiella och immateriella anliggningstillgdngar

2024-01-01- 2023-01-01-
TSEK 2024-12-31 2023-12-31
Koncernen
Avskrivningar enligt plan férdelade per tillgang
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande -4365 -3355
Koncessioner, patent, licenser, varumérken -529 -812
Goodwill -47 523 -47 523
Maskiner och andra tekniska anlaggningar -1578 -698
Inventarier, verktyg och installationer -361 -335
Forbattringsutgifter pa annans fastighet -14 0
Omrakningsdifferens nedskrivning av inventarier 0 15
-54 369 -52708
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Not 5 Rénteintdkter och liknande resultatposter

2024-01-01- 2023-01-01-
TSEK 2024-12-31 2023-12-31
Koncernen
Rénteintakter 960 1194
960 1194
Moderféretaget
Ranteintakter, koncernféretag 2668 1787
Ranteintakter, dvriga 553 817
3221 2604
Not 6 Réntekostnader och liknande resultatposter
2024-01-01- 2023-01-01-
TSEK 2024-12-31 2023-12-31
Koncernen
Réntekostnader -18 24
-18 -24
Moderforetaget
Réntekostnader 85 0
-5 0
Not 7 Skatt pa arets resultat
2024-01-01- 2023-01-01-
TSEK 2024-12-31 2023-12-31
Koncernen
Aktuell skatt 4 9
Uppskjuten skatt 0 0
-9
Not 8 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
2024-01-01- 2023-01-01-
TSEK 2024-12-31 2023-12-31
Koncernen
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid drets borjan 76 633 55720
Nyanskaffningar 27 569 20913
Vid arets slut 104 202 76 633
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan -14731 -11376
Arets avskrivning -4 366 -3355
Vid arets slut -19 096 -14 731
Redovisat virde vid arets slut 85105 61902
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Not 9 Koncessioner, patent, licenser, varumérken och liknande réattigheter

TSEK 2024-01-01- 2023-01-01-
2024-12-31 2023-12-31

Koncernen

Ackumulerade anskaffningsvérden

Vid &rets boérjan 4743 3219
Nyanskaffningar 1541 1524
Vid érets slut 6284 4743

Ackumulerade avskrivningar

Vid arets borjan 2218 -1406
Arets avskrivningar -529 -812
Vid arets slut 2747 2218
Redovisat virde vid drets slut 3537 2525
Not 10 Goodwill
TSEK 2024-01-01- 2023-01-01-
2024-12-31 2023-12-31
Koncernen

Ackumulerade anskaffningsvérden

Vid &rets borjan 237 614 237 614
Nyanskaffningar 0 0
Vid érets slut 237 614 237 614

Ackumulerade avskrivningar

Vid arets borjan -108 048 -60525
Arets avskrivningar -47 523 -47 523
Vid arets slut -155 571 -108 048
Redovisat virde vid érets slut 82043 129 566

Not 11 Maskiner och andra tekniska anldggningar

TSEK 2024-01-01- 2023-01-01-
2024-12-31 2023-12-31

Koncernen

Ackumulerade anskaffningsvérden

Vid érets borjan 5182 2499
Nyanskaffningar 7166 2683
Forsaljningar -1187 0
Vid arets slut 1161 5182

Ackumulerade avskrivningar

Vid arets borjan -1275 -577
Forséljningar 653 0
Arets avskrivningar -1578 -698
Vid érets slut -2200 -1275
Redovisat virde vid érets slut 8 961 3907
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Not 12 Inventarier, verktyg och installationer

TSEK 2024-01-01- 2023-01-01-
2024-12-31 2023-12-31

Koncernen

Ackumulerade anskaffningsvérden

Vid arets borjan 1691 1680
Nyanskaffningar 484 0
Omrékningsdifferenser 0 1l
Vid érets slut 2175 1691

Ackumulerade avskrivningar

Vid arets borjan -652 =317
Arets avskrivningar -361 -335
Vid érets slut -1013 -652

Ackumulerade nedskrivningar

Vid arets borjan -13 -13
Arets avskrivningar 0 -0
Vid arets slut -13 -13
Redovisat virde vid érets slut 1149 1026

Not 13 Férbittringsutgifter pa annans fastighet

TSEK 2024-01-01- 2023-01-01-
2024-12-31 2023-12-31

Koncernen

Ackumulerade anskaffningsvérden

Vid arets bdrjan 0 0
Nyanskaffningar 586 0
Vid érets slut 586 0

Ackumulerade avskrivningar

Vid arets borjan -0 0
Arets avskrivningar -14 0
Vid arets slut -14 0
Redovisat virde vid érets slut 572 o
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Not 14 Andelar i koncernféretag

TSEK 2024-01-01- 2023-01-01-
2024-12-31 2023-12-31
Moderbolaget
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid érets borjan 328 972 273 950
Aktieégartillskott 51593 55021
Redovisat virde vid érets slut 380565 328971
Innehav av andelar i koncernféretag
TSEK Antal Kapital Redovisat
Foretagets namn Orgnr Sate andelar andel varde
Freemelt AB 559097-0215 MéIndal 123 685 100% 380565
somisin turdger
Freemelt Deutschland GmbH HRB 781747 Tyskland 25 100%
Freemelt Americas Inc 92-3436370 USA 100 100%
Not 15 Fordringar hos koncernféretag
TSEK 2024-01-01- 2023-01-01
2024-12-31 2023-12-31
Moderbolaget
Ingdende anskaffningsvarden 51325 0
Tillkommande fordringar 28167 51325
Redovisat virde vid érets slut 79 492 51325
Not 16 Uppskjuten skatt
TSEK 2024-01-01 2023-01-01
2024-12-31 2023-12-31
Koncernen
Uppskjuten skatt avseende underskott 5230 5230
Uppskjuten skattefordran/skuld 5230 5230

Kommentar till not

Verksamheten har fokuserat pa forskning och utveckling varpa ett negativt skattemassigt resultat redovisats. Detta har resulterat i under-

skottsavdrag i verksamheten. Beaktat osékerheten om framtiden har koncernen ej tagit upp uppskjuten skattefordran avseende skattemassiga

underskott som uppstatt efter rakenskapséar 2021.

Totalt outnyttjat skatteméassig underskott uppgér per balansdagen till 120 625 msek i Freemelt AB.
Totalt outnyttjat skatteméassig underskott uppgar per balansdagen till 20 440 msek i Freemelt Holding (publ) AB.
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Not 17 Upplupna kostnader och férutbetalda intdakter

TSEK 2024-12-31 2023-12-31

Koncernen

Personalrelaterade kostnader 4959 3055

Ovriga poster 6409 4424
11368 7479

Moderbolaget

Personalrelaterade kostnader 496

Ovriga poster 224 641

720 641

Not 18 Stillda sdkerheter och eventualforpliktelser - koncernen

TSEK 2024-12-31 2023-12-31

Féregna skulder och avséttningar

Foretagsinteckningar 2000 2000
Bankgarantier 190 189
Summa stéllda sakerheter 2190 2189

Not 19 Stillda sdkerheter och eventualférpliktelser - moderbolaget

TSEK 2024-12-31 2023-12-31

Féregna skulder och avséttningar

Bankgarantier 50 50
Summa stéllda sékerheter 50 50

Not 20 Justeringar f6r poster som inte ingéar i kassaflédet m.m.

TSEK 2024-12-31 2023-12-31

Koncernen

Avskrivningar -54 369 -52708
-54 369 -52708

42 ,&rsredovisning 2024 Freemelt Holding AB (publ)



Docusign Envelope ID: 706E41FA-4FEA-4162-82DF-3D7CA3D10D4A

Not 21 Resultatdisposition
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, 457 084 639 kr, disponeras s8 att hela beloppet fors i ny rakning.

Not 22 Aktierelaterade ersattningar

| enlighet med beslut pa extra bolagsstdmma den 28 mars 2024 har Freemelt inrattat ett I&ngsiktigt incitamentsprogram genom utgivande av
teckningsoptioner serie 2024,/2028. VD och Finanschef tecknade och betalade fér totalt 2 000 000 optioner. Bolaget har under aret dven gett
ut 300 000 optioner vederlagsfritt till nyckelpersoner i USA inom ramen for ett ldngsiktigt incitamentsprogram, *Incitamentsprogram USA
2024/2028”. Programmet beslutades pé bolagsstdmma den 23 maj 2024.

Sedan féregéende ar ar 4 057 484 optioner utstallda som tillsammans berattigar till att teckna maximalt 4 207 783 aktier. Av dessa avser 1421

824 teckningsoptioner, 300 000 amerikanska personaloptioner och 2 335 660 kvalificerade personaloptioner.

. Teckningsoptionerna intjanas under en period om fem (5) ar fran tilldelning och kan darefter av optionsinnehavare utnyttjas for teckning av
aktier senast en manad efter intjanandeperioden. Pakallandeperioden intraffar under 2025. Lésenpriset uppgar till 4,90 SEK*.

. De amerikanska personaloptionerna intjanas under en period om fyra (4) ar fran tilldelning och kan darefter av optionsinnehavare utnyttjas
for teckning av 150 000 aktier senast sex manader efter intjanandeperioden. Resterande 150 000 personaloptioner intjdnas under en period
om fem (5) &r frén tilldelning och kan dérefter utnyttjas for teckning senast sex manader efter intjanandeperioden. Losenpriset uppgar till
5,42 SEK.

. Kvalificerade personaloptioner intjanas under en period om ca 3,5 ar fran tilldelning och kan dérefter av optionsinnehavare utnyttjas for
teckning av aktier senast sex ménader efter intjanandeperioden. Pékallandeperioden intraffar under 2027. Lésenpriset uppgar till 10,59
SEK*.

Vid pékallande av utnyttjande ska styrelsen i bolaget kalla till bolagsstdmma dar beslut om emission av motsvarande mangd aktier ska behand-
las. Maximal utspadning till foljd av utnyttjande av optionerna i samtliga program uppgar till ca 8,6% beréknat pa antal aktier efter full teckning.

Not 23 Hiandelser efter balansdagen

Freemelt annonserade den 20 december 2024 sin avsikt att besluta om en féretrddesemission av units om cirka 100 MSEK. Den 27 januari 2025
tog styrelsen beslut om en féretradesemission av units, bestdende av aktier och teckningsoptioner, efter emissionsbemyndigande fran extra
bolagsstdmma den 24 januari 2025. Varje tre (3) befintlig aktier berattigade till teckning av en unit, bestdende av sex (6) nyemitterade aktier och
tvéa (2) teckningsoptioner. Den 21 februari offentliggjordes slutgiltigt utfall vilket innebar att ca 90 MSEK tillférdes bolaget fére avdrag for kostna-
der relaterade till féretradesemissionen. Antalet aktier i Freemelt dkade till 188 755 549 och aktiekapitalet 6kade till 9 437 777 SEK.

Teckningsoptioner av serie TO1som erhallits i foretradesemissionen ger ratt att teckna en (1) ny aktie i bolaget under perioden frén och med 2
juni 2026 till och med den 16 juni 2026. Fullsténdiga villkor aterfinns pa Freemelts hemsida.

I borjan av mars 2025 aterbetalade Freemelt det bryggldn om 5 MSEK som togs upp i december 2024. Bolaget har dédrmed ingen kvarstaende
extern rdnteb&rande skuld.

* omraknat i samband med foretradesemission ar 2024
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Kontaktinformation

Freemelt Holding AB (publ)
Fiskhamnsgatan 6A

414 51 Géteborg, Sweden
E-post: finance@freemelt.com

Daniel Gidlund, VD
Tel: +46 70 246 45 01
E-post: daniel.gidlund@freemelt.com

Martin Granlund, Finanschef
Tel +46 70 279 04 28
E-post: martin.granlund@freemelt.com
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