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Substansvarde

6,69 mdr SEK

Substansvarde per aktie

51,08 SEK

Substansvardesférandring,
perioden (i SEK)

-8,25%

Substansvardesférandring,
kvartalet (i SEK)

-13,46%

Bolaget kommer att anordna en
telefonkonferens med en interaktiv
presentation tisdagen den

23 januari 2024 klockan 17:00 CET
(11:00 a.m. ET). For telefonnummer
och ovrig information se separat
pressrelease onsdagen den

17 januari 2024, pa sv.vnv.global.

Substansvarde (NAV) och finansiellt resultat

for tolvmanadersperioden 2023

VNV Global AB (publ) ("VNV Global”)-koncernens
substansvérde uppgick till 666,29 miljoner US-dollar
(USD) den 31december 2023 (31december 2022:
613,43), motsvarande 5,09 USD per aktie (31 december
20292:5,34). Givet en vaxelkurs SEK/USD om 10,0416
var vardena 6 690,60 miljoner svenska kronor (SEK)
(31december 2022: 6 396,45) respektive 51,08 SEK
(31december 2022: 55,68).

Substansvéardet per aktie i USD minskade
med-4,73% och i SEK med -8,25% under perioden.
Justerat for emissionen under andra kvartalet 2023
Okade substansvardet per aktie i USD med 3,76% och
minskade i SEK med -0,08% under perioden.

Periodens resultat uppgick till 22,43 miljoner USD
(-782,00 for perioden 1januari 2022-31december
20292), huvudsakligen fran positiv vardeforandring for
BlaBlaCar och negativ vardeférandring for Gett.

Resultat per aktie uppgick under perioden till
0,18 USD (-6,80).

Finansiellt resultat for fjarde kvartalet 2023
Under kvartalet minskade substansvéardet per aktie i
USD med -6,18% och i SEK med -13,46%.

Resultatet fér kvartalet uppgick till -44,29 miljoner
USD (-77,29).

Resultat per aktie var -0,34 USD (-0,67).

Viktiga héndelser under kvartalet
1oktober2023-31december 2023

Investeringar: Inga betydande investeringar gjordes
under kvartalet.

Obligation 2021/2024: Under fjarde kvartalet 2023
har VNV Global aterkopt obligationer till ett nominellt
belopp om 50 miljoner SEK till ett pris nara nominellt
varde, for att minska den befintliga obligationsskulden.
Det totala nominella beloppet som ar utestaende for
obligationerna 2021/2024 uppgar till 308,8 miljoner
SEK.

Féréndringar i Bolagets ledningsgrupp: Under det
fjarde kvartalet utsags Bjorn von Sivers till Senior
Investment Director och CFO, med start den1december
2023, och Elise Kielos utsags till General Counsel med
start den1december 2023.

Nytt antal aktier: Under det fjarde kvartalet 2023,
emitterade VNV Global sammanlagt 1710 000
incitamentsaktier av serie C-2023 och 1710 000
incitamentsaktier av serie D-2023 inom ramen for
Bolagets langsiktiga incitamentsprogram 2023 som
antogs vid bolagsstamman den 4 maj 2023 samt
genomfortinldsen av totalt 4 148 684 incitamentsaktier
av serie C utgivnainom ramen for Bolagets langsiktiga
aktiebaserade incitamentsprogram fér 2019-2022.

Viktiga héandelser efter periodens utgang
Inga vasentliga hdndelser efter periodens slut.
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Ledningens rapport

2023

Gott Nytt Ar allihopa. F6lj med mig och sdg adijo till
ytterligare ett ar. "When my trumpets sound” (ja, en
vacker sdng av Emmylou Harris "Where will | be”...
kanske méaste gora en spellista, sérskilt nu da hon

dok upp i Financial Times "Life of a Song”-del nyligen)
kommer 2023 inte att vara ett ar som sticker ut.

Makro- och geopolitik i varlden ar mycket orovackande,
kapitalmarknaderna kdmpar med att anpassa sig till

en jordbavande férandring i kapitalkostnaden, och

nar det galler konstruktiv, hoppfull politik kan jag bara
tdnka pa det positiva utfallet av valet i Polen... Hos oss
slutade NAVet per aktie ned med 5% i USD &ver aret,
men detta doljer nagra brutala negativa svangningar
med nedskrivningar som Babylon, men ocksa positiv
utveckling i BlaBlaCar som gar fran styrka till styrka och
Voisom férvantas stanga 2023 nara EBITDA breakeven
férhela aret.

Under kvartalet sjonk vart NAV med 6,2% i USD
medan vissa teknikindex handlades upp under samma
period. Storsta delen av var portfolj varderas utifran
varderingsmodeller dar vi, som ni alla vet, anvander en
grupp av borsnoterade jamforelsebolag for att komma
fram till en varderingsmultipel. Under detta kvartal har
manga av de bolag som vianvénder som peer-bolag
av olika, ofta bolagsspecifika skél, handlats ned (t.ex.
Delivery Hero som en naturlig matleverans/marketplace
peer), och detta har resulterat i en negativ utveckling
av vart NAV under kvartalet. Dessutom, eftersom var
portfolj borjar generera ett positivt EBITDA (VNV:s
andel av de tio stérstainnehaven genererade tillsam-
mans ett positivt EBITDA 2023 for forsta gangen, upp
fran en negativ marginal pa ca 35% for tva ar sedan),
kommer anvandningen av en EV/EBITDA-multipel pa
de relevanta och mer mogna portféljbolagen att ge mer
robusta modellbaserade varderingar jamfort med EV/
Sales som vi for narvarande framst anvander.

Jag har skrivit utférligt om lardomar fran den mycket
sméartsamma nedskrivningen av Babylon men kan ha
utelamnat att namna de som fortfarande har potential
att komma tillbaka. En av dessa &r Swvl. Swvlvar en av
vara storainnehav nar de noterades pa Nasdaq i mars
2022 och nadde en vardering pa 135 miljoner USD
for vart cirka 10-procentiga innehav i bolaget. Swvl
hamnade sedan i skottlinjen for negativa marknads-
rérelser och bolagsspecifika hdndelser som nastan tog
ner aktien till noll. Men efter att ha salt en marknad for
cash, kommit dverens med kreditgivare och navigerat
en potentiell avnotering, finns det tecken pa nyttlivi
namnet. Swvl publicerade sina H12023-resultat i slutet
avdecember 2023 med intdkter pa 11,1 miljoner USD

och en nettovinst pa 2,1 miljoner USD och darefter har
aktien gatt fran cirka 1,5 USD till ~3,9 USD under de
forstatre veckornaijanuari 2024.

Aven om Swvl har en lang vég att ga, forblir vi
entusiastiska eftersom produkten de séljer [6ser
ett STORT problem i stdder som Kairo. En pendling
till jobbet i Kairo tvingar dig att anvanda det mycket
undermaliga bussnatverket som typiskt kan fa dig att
vanta pa en bussitimmar bara for att sedan upptacka
att sjalvaresaniett éverbelastat fordon endast erbjuder
staplats. Swvl ansluter ett mer hdgklassigt bussutbud
till pendlare via en app, dér passageraren kdper en plats
i en luftkonditionerad buss med wifi osv. Appen piper till
dig nar bussen ar nagra minuter fran ditt gathérn sa att
du kan lamna ditt hus vid ratt tidpunkt och resa bekvamt
och sakert till jobbet. Lite dyrare &n den historiska
bussférsdérjningen men mycket billigare &n en taxi.

Det hér ar en som har potential att géra en ordentlig
comeback 2024.

Annars ar vart fokus 2024 mycket inriktat pa att
betala av var skuld. Som ni vet fran tidigare kommuni-
kation har viavsatt kassa for att betala av obligationen
som forfallerijuni 2024 och vi férhandlar fér narvarande
om potentiella forséljningar som kan finansiera
aterbetalningen av obligationen som forfaller om ett ar,
i januari 2025. Vi har kommit Iangt med flera potentiella
transaktioner och dven ominget ar klart férran det ar
klart k&nner jag mig séker pa att vikommer att faihop
tillrackligt for att bli skuldfria om ett ars tid.

Var kvarvarande nettoskuld &r cirka 110 miljoner
USD. Dennasiffra har rort pa sig lite pa grund av valutan
(USD/SEK) och kan vara svarare att folja i rapporten
eftersom vi ocksé varit aktiva och kopt tillbaka mer av
juni-obligationen.

Som kommunicerades under det fjarde kvartalet
har vi ocksa navigerat oss till en mindre organisation
med nagra av vara gamla kollegor (Nadja och Anders)
som lamnar, liksom den nyare besattningen vitogin for
nagot ar sedan. Detta kommer att resulteraien ~25%
lagre normaliserad kostnadsbas och en tajt och effektiv
organisation. Min langvariga kollega Bjorn har antagit
rollen som CFO, samtidigt som han férblir en viktig del
av investeringsteamet. Elise Kielos anslét sig till oss for
nagra ar sedan och har évertagit rollen som General
Counsel. Dennis och Alex férblir vardefulla kollegor i
investeringsteamet. En del av nedskérningen av teamet
ar ocksa ett resultat av att vi beslutade att pausa
lanseringen av den planerade sidecar-VC-fondstruktu-
ren. Aven om vi sékrade ataganden att investera, var de
inte tillrackliga for att motivera en lansering av den nya
strukturen.

Nar det kommer till portféljen ar vi uppmuntrade av
utvecklingen.

BlaBlaCar

Servitillbaka pa 2023 harinnehavet i BlaBlaCar vuxit i
betydelse i VNV:s portfolj. Bolaget har levererat enligt
sinamal for organisk tillvéxt och Ibnsamhet, fram-
gangsrikt forvarvat en fransk konkurrent inom pendling
(Klaxit) och vi pa VNV tkade vart dgande i Bolaget efter
att ha kopt befintliga aktier under forsta halvan av 2023.
Som jag har skrivititidigare rapporter har BlaBlaCar en
stark bas i sin vasteuropeiska multimodal-verksamhet
samtidigt som de har marknader utanfér Europa som
sag tredubbel tillvéxt. BlaBlaCar sdg en hédlsosam
tillvaxt i antalet forare och passagerare under aret, vilket
resulterade i ndstan 80 miljoner PAX vilket aterspeglar
en tillvaxt p4d 20-25% YoY.

Voi

Voiforvéantas stdnga 2023 pa en justerad EBITDA-niva
som &r ungefar break-even, vilket ar en STOR forbatt-
ring (+25 procentenheter, d.v.s. fran negativ 31 miljoner
EUR il plus minus noll) jamfért med 2022. EBIT &r fort-
farande negativ men forbattrades &nnu mer an justerad
EBITDA under éret (~34 procentenheter). En justerad
EBITDA runt noll ar bland de basta i klassen, vilket ar
tydligt fran de tva stérsta europeiska konkurrenterna
(Tier och Dott som har kommunicerat en féreslagen
fusion) som pastas (enligt tysk press) avslutat 2023 med
en kombinerad negativ EBITDA pa 55 miljoner EUR! Om
fusionen mellan Tier och Dott faktiskt blir av ar det bara
goda nyheter fér Voi. En mindre konkurrent och troligtvis
manga utmaningar att integrera de tvé foretagen, vilket
kommer att krava tid, resurser och uppméarksamhet ett
tag framdéver och skapa majligheter for Voi.

Gett

Gett levererade ett starkt sista kvartal 2023, trots kon-
fliktenilsrael. Storbritanniens utveckling var fortsatt
stark med robusta intakter, och Israel aterhamtade

sig till cirka 80% av tidigare nivan vid arets slut, med
kontinuerligt 6kande antal forare som atergar till hel-
tidsarbete och ytterligare tillvaxt under forsta kvartalet
2024. Gett forblir Ibnsamt dver alla affarsomréaden. Som
tidigare meddelats vann bolaget ett kontrakt med Israel
Airports Authority for att agera som ensam leverantér
for taxitjanster vid Ben Gurion-flygplatsen. Tjansten

ar planerad att lanseras under forsta kvartalet och
kommer att ge en betydande acceleration till volymerna
narinternationella resor atergar till det normala. Gett
avslutade aret med en stark kassa och fore budget;
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detta, tillsammans med den pagdende aterhamtningen
av volymer och en spannande plan for ny produkt- och
affarsutveckling, gor oss entusiastiska over bolagets
framtida utveckling.

2024

Valkommen 2024 — vad kan vi vanta oss? P4 VNV-niva
kan nivara sakra pa att vikommer att géra allt vi kan for
attavsluta detta ar utan ndgon skuld och med en portfdlj
av befintliga bolag och nya méjligheter som erbjuder

en tydlig, mycket stor uppsida med acceptabel risk. Var
malportfolj ar en som inkluderar en del som genererar
kassafléde som finansierar var opex, finansierar poten-
tiella nyainvesteringar och kanske med tiden ocksa
mojliggor en stadig utdelningsstrom till vara aktiedgare.
Det kommer att talédngre tid an 2024, men det &r dit vi ar
pavag. Tack for att ni foljer med oss pa dennaresa. Jag
vet att de senaste aren har varit utmattande, men som

vi séger pa svenska: en drake lyfter endasti motvind.
Lets go!

Emmylou for financial analysts (Spotify-spellista)

Per Brilioth
Verkstallande direktor


https://open.spotify.com/playlist/3CG4KUh8K5uiOkaXTnJcwE?si=45dc0e5351754b2f
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Ovrigt
13,0%
Digital halsa
5,2%
Investeringsportfoljen S
Marknadsplats 58,3%
- . 23,5%
Portféljstruktur — substansvarde (NAV)
En uppstallning av koncernens investeringsportfolj till verkligt varde
perden 31december 2023 (12 m 2023) visas nedan.
/Tusental USD/
Kategori Foretag Verkligtvarde, Investeringar/ Férandring Vérde- Verkligtvarde, Andelav  BidragetNAV  Bidraget NAV Agarandel Véarderingsmetod
31dec2023 avyttringar avverkligt forandring 31dec2022 portféljen peraktieUSD, peraktie USD,
vérde peraktie 31dec 2023 31dec 2022
Transport BlaBlaCar 277591 27310 108379 43% 141902 33,7% 21 1,2 13,8% Intaktsmultipel
Transport Gett 96313 - -29999 -24% 126312 1,7% 0,7 11 43,4% EBITDA-multipel
Transport Voi 77348 — -6323 -8% 83672 9,4% 0,6 0,7 23,1% Intédktsmultipel
Marknadsplats HousingAnywhere 52755 1302 115620 28% 39933 6,4% 0,4 0,3 29,1% Intaktsmultipel
Marknadsplats Booksy 43551 - 1631 5% 41921 5,3% 0,3 0,4 10,2% Senastetransaktion
Digital hélsa Numan 32375 - 982 3% 31393 3,9% 0,2 0,3 17,0% Intaktsmultipel
Marknadsplats Breadfast 23097 1000 5397 32% 16700 2,8% 0,2 0,1 9,0% Senastetransaktion
Ovrigt Ovrigascoutinvesteringar 20974 220 -229 1% 20982 2,5% 0,2 0,2 - Substansvarde
Marknadsplats Bokadirekt 19017 — 3251 21% 15766 2,3% 0,1 0,1 15,2% Intéktsmultipel
Marknadsplats Wasoko 10926 - -10138 -48% 21064 1,3% 0,1 0,2 4,2% Intaktsmultipel
Ovrigainvesteringar 100070 3683 -46074 -32% 142462 12,2% 0,8 12
Transport Voi, lan 18469 — 683 4% 17786 2,2% 0,1 0,2 - Konvertibel
Ovrigakonvertibellan 4878 76 473 1% 4328 0,6% 0,0 0,0
Likviditetshantering 2973 -112562 6486 - 7740 0,4% 0,0 0,1
Investeringsportfolj 780337 22338 46038 711962 94,8%
Kassa 424992 66127 5,2% 0,3 0,6
Totaltinvesteringsportfolj 822829 778089 100,0%
Lan -152118 -164 344 -1,2 -1,4
Ovriganettofordringar/skulder -4499 -310 -0,0 -0,0
Totalt NAV 666289 613434
Antal aktier 130978236 114888469
NAV/aktie, USD 5,09 5,34 5,09 5,34

Forytterligare detaljerominnehavensenot 3.
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Forandring av finansiella tillgangar till verkligt varde
viaresultatrakningen per den 31december 2023 (4 kv 2023).

/Tusental USD/

Kategori Foretag Verkligtvarde, Investeringar/ Férandring Vérde- Verkligtvarde, Andelav ~ BidragetNAV  Bidraget NAV Agarandel Véarderingsmetod
31dec2023 avyttringar avverkligt férandring 30sep2023 portfoljen peraktieUSD, peraktie USD,
vérde peraktie 31dec2023 30sep2023
Transport BlaBlaCar 277591 — -5570 -2% 283160 33, 7% 21 2,2 13,8% Intédktsmultipel
Transport Gett 96313 - 3843 4% 92470 1,7% 0,7 07 43,4% EBITDA-multipel
Transport Voi 77348 — -7989 -9% 85338 9,4% 0,6 0,7 23,1% Intédktsmultipel
Marknadsplats HousingAnywhere 52755 — 2121 4% 50634 6,4% 0,4 0,4 29,1% Intédktsmultipel
Marknadsplats Booksy 43551 - -11561 -21% 55112 5,3% 0,3 0,4 10,2% Senastetransaktion
Digitalhalsa Numan 32375 - 17 0% 32358 3,9% 0,2 0,2 17,0% Intéktsmultipel
Marknadsplats Breadfast 23097 - - 0% 23097 2,8% 0,2 0,2 9,0% Senastetransaktion
Ovrigt Ovrigascoutinvesteringar 20974 220 -543 -3% 21297 2,5% 0,2 0,2 - Substansvarde
Marknadsplats Bokadirekt 19017 - -3847 -17% 22865 2,3% 011 0,2 15,2% Intaktsmultipel
Marknadsplats Wasoko 10926 - -2473 -18% 13399 1,3% 0,1 0,1 4,2% Intaktsmultipel
Ovriga investeringar 100070 -734 -7170 -7% 107975 12,2% 0,8 0,8
Transport Voi, lan 18469 — 172 1% 18297 2,2% 0,1 0,1 - Konvertibel
Ovrigakonvertibellan 4878 -437 179 4% 5136 0,6% 0,0 0,0
Likviditetshantering 2973 -3072 3228 - 2818 0,4% 0,0 0,0
Investeringsportfolj 780337 -4024 -29594 813955 94,8%
Kassa 42492 50282 5,2% 0,3 0,4
Totaltinvesteringsportfolj 822829 864238 100,0%
Lan -152118 -144978 -1,2 -1,1
Ovriganettofordringar/skulder -44992 -9092 -0,0 -0,1
Totalt NAV 666289 710168
Antal aktier 130978236 130978236

NAV/aktie, USD 5,09 5,42 5,09 5,42
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Substansvérde — SEK
Tabellen nedan visar investeringsportfoljen i SEK givet en valutakurs SEK/USD pa 10,0416.

/Tusental SEK/

Foretag Verkligtvarde, BidragetNAV Verkligtvarde, Bidraget NAV Verkligtvarde, BidragetNAV
31dec2023 peraktie SEK, 30sep2023 peraktie SEK, 31dec2022 peraktie SEK,
31dec2023 30sep2023 31dec2022
BlaBlaCar 2787449 21,3 3082456 23,5 1479656 12,9
Gett 967131 74 1006619 77 1317091 1,5
Voi 776699 5,9 928979 71 872470 7,6
HousingAnywhere 529744 4,0 5561195 4,2 416394 3,6
Booksy 437326 3,3 599950 4,6 437119 3,8
Numan 325094 2,5 352248 2,7 327339 2,8
Breadfast 231928 1,8 2561429 1,9 174133 1,6
Ovrigascoutinvesteringar 210610 1,6 231838 1,8 218789 1,9
Bokadirekt 190964 1,56 248902 1,9 164401 14
Wasoko 10971 0,8 145856 17 219641 1,9
Ovrigainvesteringar 1004 866 1175376 1485491
Voi, lan 185461 1,4 199181 1,5 185465 1,6
Ovrigakonvertibellan 48979 55914 45132
Likviditetshantering 29858 0,2 30679 0,2 80706 0,7
Investeringsportfolj 7835821 8860622 7423827
Kassa 426686 33 547369 4,2 689527 6,0
Totaltinvesteringsportfélj 8262507 9407991 8113354
Lan -156275606 -1,7 -1578 215 -12,0 -1713668 -14,9
Ovriganettofordringar/skulder -44402 -0,3 -98966 -0,8 -3234 0,0
Totalt NAV 6690599 7730810 6396451
Antal aktier 130978236 130978236 114888469

NAV/aktie, SEK 51,08 51,08 59,02 59,02 55,68 55,68
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Portfoljaktiviteter

Investeringsaktiviteter under
tolvmanadersperioden 2023

Under perioden uppgick investeringarnai finansiella
tillgangar, exklusive likviditetsportféljen, till 37,4 miljo-
ner USD (2022:147,8) och intékterna fran forsaljningar
av finansiella tillgangar, exklusive likviditetsportfoljen,
till 3,3 miljoner USD (2022: 81,4).

For ytterligare information om portféljbolagen
se VNV Globals hemsida
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BlaBlaCar Gett Voi
Transport blablacar.com  Transport gett.com  Transport voi.com
Initial investering, ar 2015 Initialinvestering, ar 2014  Initialinvestering, ar 2018
Totalt varde (miljoner USD) 2776  Totaltvarde (miljoner USD) 96,3  Totaltvarde (miljoner USD) 77,3
Andelavdentotalaportféljen 33,7%  Andelavdentotalaportfoljien 11,7%  Andelavdentotalaportfoljen 9,4%
Andelav totalt utestaende aktier 13,8%  Andelavtotalt utestaende aktier 43,4%  Andelavtotalt utestadende aktier 23,1%
Vardeutveckling 2023 (USD) 43%  Véardeutveckling 2023 (USD) -24%  Vardeutveckling 2023 (USD) -8%
Lan
Totaltvarde (miljoner USD) 18,5
Andelavden totalaportféljen 2,2%
Vardeutveckling 2023 (USD) 4%

BlaBlaCar ar varldens storsta community-baserade
reseapp som kombinerar ett globalt samakningsnatverk
med ett véxande buss- och kommande tagerbjudande.
Plattformen kopplar ihop méanniskor som vill resa langa
strackor med forare som reser pa samma strécka, sa att
de kan resa tillsammans och dela kostnaden. BlaBlaCar
har mer &n 100 miljoner medlemmari 22 lander och
befinner sig nuien fas avIonsam tillvaxt. Under andra
kvartalet 2023 genomférde VNV en investering om
25 miljoner euro i begagnade aktier i BlaBlaCar, vilket
okade VNV:s &garandel i bolaget fran 10,5% till 13,7%
vid den tidpunkten. Forvarvet av BlaBlaCar-aktier
finansierades genom en nyemission som genomférdes
imaj 2023.

BlaBlaCar avslutade aret med en halsosam tillvaxt
i antalet forare och passagerare, vilket resulterade i
néstan 80 miljoner PAX, vilket reflekterar en tillvaxt pa
20-25% jamfort med foéregaende ar.

Per den 31december 2023 varderar VNV Global
sitt 13,8% dgande i BlaBlaCar till 277,6 miljoner USD,
baserat pa en framatblickande EV/intdktsmodell.

Gett ar det ledande ride-hailingféretaget i Israel
med ytterligare narvaro i London och andra staderi
Storbritannien, dar foretaget erbjuder s.k. black cabs.
Foretaget erbjuder ocksé en mobilitetsprogramvara
som verkar globalt och hjélper féretag att modernisera
deras transportinfrastruktur. Bolaget fokuserar pa
I6nsamhet och har varit EBITDA-positivt sedan tredje
kvartalet 2022. Fram tills tredje kvartalet 2023 levere-
rade Gett battre &n sin budget och trots att handelserna
den 7 oktober och det efterféljande kriget paverkade
verksamheten negativt, slutade bolaget helaret 2023
battre &n budget. Vid utgangen av 2023 hade Gett
aterhamtat sig till anvandaraktivitetsnivaer om +80% av
nivan fére den 7 oktober.

Under tredje kvartalet vann Gett upphandlingen
for att vara den enda taxioperatéren vid Ben Gurion-
flygplatsenilsrael. Rabatten som tillampas pa
medianmultipeln EV/EBITDA for jamférbara foretag i
Getts varderingsmodell ligger kvar pa en forhojd niva
givet den geopolitiska situationen i huvudregionen dar
Gett &r verksamt.

Per den 31december 2023 varderar VNV Global sitt
43,4% innehav i Gett till 96,3 miljoner USD, baserat pa
en framéatblickande EV/EBITDA-modell.

Voi ar en europeisk mikro-mobilitets-spelare som
erbjuder delade el-scootrar och elcyklar for en upp-
kopplad, elektrifierad och delad ’last-mile’-transport.
Foretaget lanserades i Stockholm i augusti 2018 och har
sedan dess blivit en ledande elscooteraktdri Europa,
med nérvaro i mer &n 100 stader i tolv Iander.

Voi forvéntas stdnga 2023 néra justerad EBITDA
break-even, vilket aterspeglar en forbattring pa +25
procentenheter jamfort med 2022. Aven om EBIT
fortfarande ar negativ, forbattrade bolaget sin EBIT-
marginal med ~34 procentenheter jamfort med 2022.

Vois EBITDA-marginal anses vara bland de béstai
branschen under 2023. Under det fjarde kvartalet vann
bolaget ytterligare upphandlingar och licenser i Milano,
Marseille, Winterthur, Bern, Bryssel (elcyklar) och
Neapel. Bolaget fortsatter att vara operatéren med den
hégsta reglerade marknadsandelen i Europa.

Per den 31december 2023 varderar VNV Global sitt
23,1% innehav i Voi Technology till 77,3 miljoner USD,
baserat pa en framatblickande EV/intédktsmodell.


https://www.blablacar.com/
https://gett.com/
https://www.voi.com/
https://sv.vnv.global
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HousingAnywhere Booksy

Marknadsplats housinganywhere.com  Marknadsplats booksy.com
Initialinvestering, ar 2018 Initialinvestering, ar 2018
Totaltvarde (miljoner USD) 52,8  Totaltvarde (miljoner USD) 43,6
Andelavdentotalaportféljen 6,4%  Andelavdentotalaportfélien 5,3%
Andelav totalt utestaende aktier 29,1%  Andelavtotaltutestaende aktier 10,2%
Vardeutveckling 2023 (USD) 28%  Vardeutveckling 2023 (USD) 5%

HousingAnywhere ar en global plattform som hjélper
internationella studenter och utlandsbaserad arbets-
kraft att pa ett sékert séatt hyrarum eller lagenheter fran
hyresvérdar och fastighetsforvaltare 6ver hela Europa.
Plattformen grundades i Nederlanderna 2009 och har
blivit en plattform dar mer &n 30 miljoner anvandare
soker efter rum och lagenheter.

I mitten av 2023 meddelade HousingAnywhere att
de hade uttkat sin globala ndarvaro genom att expandera
utanfor Europa. Nya marknader inkluderar stader som
New York, Los Angeles, Boston och Chicago i USA, samt
London, Manchester och Birmingham i Storbritannien.
HousingAnywhere stérkte nyligen sin ledningsgrupp
med Erik Gruwel (CFO) och Jim Bijwaard (COO).

Under det fjarde kvartalet 2023 fick Housing-
Anywhere en skuldfinansiering (venture debt) om
8 miljoner euro fran BNP Paribas for att paskynda
bolagets pagéende tillvaxtstrategi, eftersom det
kommer att underlatta strategiska forvary, driva
produktutvecklingsinitiativ och stétta expansionen
i bolagets marknader. Bolaget har ocksd inlett en
kostnadsminskningsinsats for att pAskynda sin vag
tillldnsamhet, samtidigt som de fortséatter att leverera
tvasiffrig tillvaxt.

Per den 31december 2023 varderar VNV Global sitt
29,1% innehav i HousingAnywhere till 52,8 miljoner USD,
baserat pa en framatblickande EV/intédktsmodell.

Booksy ar en SaaS-driven bokningsplattform for
skonhetsindustrin. Féretaget ar baserati Polen och
har expanderat till USA, Frankrike, Storbritannien och
Spanien. Booksy &r ett robust bokningssystem for att
boka behandlingar inom hélsa och skonhet och bestar
av tva appar, Booksy Biz for foretag och Booksy for
privatpersoner, utformade for att géra bokningar pa
ett smidigt satt. Booksy Biz later féretagségaren skapa
en foretagsprofil och helt hantera sin kalender och sitt
motesschema. Booksy later kunden se foretagets profil,
se deras tillganglighet och boka tid direkt fran appen.
Badaapparnafungerarirealtid, sa kalendern &r alltid
uppdaterad.

Under det andra kvartalet 2023 dkade VNV
Global sin equity-exponering mot Booksy genom
konverteringen av en konvertibelinvestering fran 2022.
Foretaget avslutade 2023 med en omsattningstillvaxt
pa40-50% och med ett positivt justerat EBITDA som
aterspeglar en betydande forbattring jamfért med
foregaende ar.

Per den 31december 2023 varderar VNV Global sitt
10,2% innehav i Booksy till 43,6 miljoner USD, baserat
péasenaste transaktion i foretaget.
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Nya investeringar under kvartalet
Ingainvesteringar inya foretag har gjorts under
kvartalet.

Portfoljeffekter relaterade till exponering

mot Ryssland och Ukraina

Innehaven med huvudsaklig verksamhet i Ryssland har
skrivits ned till noll. Under aret resulterade avyttring av
tillgangar en realisationsvinst om 1,5 miljoner USD. Den
ukrainska exponeringen stod for cirka 0,2% av VNV
Globals totalainvesteringsportfolj.


https://housinganywhere.com
https://booksy.com/
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Finansiell information

Koncernens resultatutveckling fér tolvmanaders-
perioden 2023 samt substansvarde

Under perioden var resultatet fran finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde dver resultatrakningen
46,04 miljoner USD (2022: -777,63), huvudsakligen
fran positiv vardeforandring for BlaBlaCar och negativ
vardeférandring for Gett.

Rorelsekostnader (definierat som rorelsens kostna-
der minus Ovriga rorelseintéakter) for perioden uppgick
till -13,06 miljoner USD (2022: -9,89).

Finansnettot uppgick till -10,55 miljoner USD (2022:
5,62), framst relaterat till rantekostnader i obligations-
lanet och SEK/USD-appreciering.

Periodens resultat efter skatt blev 22,43 miljoner
USD (2022: -782,00).

Redovisat eget kapital uppgick till 666,29 miljoner
USD den 31december 2023 (31december 2022:
613,43).

Likviditet

Koncernens likvida medel uppgick till 42,49 miljoner
USD (31december 2022: 66,13). De likvida tillgdngarna
iinvesteringsportféljen uppgick till 2,97 miljoner USD
(31december 2022:7,74), baserat pa fondernas senaste
NAV och marknadsvérde. Likviditetshanteringen
omfattar &ven icke-operativa/kortfristiga investeringar
som inte ar relaterade till kdrnverksamheten, samt
investeringar i fondinriktad verksamhet.

Koncernens resultatutveckling

for det fjarde kvartalet 2023

Under det fjarde kvartalet var resultatet fran finansiella
tillgangar varderade till verkligt varde 6ver resultatrak-
ningen -29,59 miljoner USD (2022: -61,20).

Rorelsekostnader (definierat som rorelsens
kostnader minus Ovriga rorelseintakter) uppgick till
-4,93 miljoner USD (2022: -2,38).

Finansnettot uppgick till -9,77 miljoner USD (2022:
-13,71), framst relaterat till rintekostnader i obligations-
lanet och SEK/USD-appreciering.

Kvartalets resultat efter skatt blev -44,29 miljoner
USD (2022: -77,29).

Obligationer

Obligationslanet 2021/2024 med forfallodag 24 juni
2024, ISIN: SE0016275077, var pa balansdagen
klassificerat som en kortfristig skuld. Under 2023 har
VNV Global aterképt 2021/2024-obligationer till ett
sammanlagt nominellt varde om 191,2 miljoner SEK, for
att minska det befintliga obligationslanet 2021/2024 pa
500 miljoner SEK.

Aktiekapital och antal aktier

I maj 2023 genomférde Bolaget en nyemission dar 16
412 638 nya aktier emitterades mot ett vederlag om

20 SEK per aktie. Totalt eget kapital 6kade med 328
252 760 SEK. En fondemission genomférdes varvid
Bolagets aktiekapital 6kade med 4 327 SEK genom
overforing av medel fran fritt eget kapital genom indrag-
ning av 322 871 egna aktier for att justera kvotvardet till
0,1016 SEK per aktie.

VNV emitterade 1710 000 aktier av Serie C 2023
respektive Serie D 2023 under bolagets langsiktiga
incitamentsprogram 2023 och I6ste in totalt 4 148
684 C-aktier emitterade under bolagets langsiktiga
incitamentsprogram for 2019-2022.

Inga egna aktier &gdes per den 31december 2023.

Antalet utestdende aktier vid arets slut var 134 510
235, varav 130 978 236 stamaktier och 111999 incita-
mentsaktier av Serie C 2022,1710 000 incitaments-
aktier av Serie C2023 och 1710 000 incitamentsaktier
av Serie D 2023.

Risker och riskhantering

Foren mer detaljerad beskrivning av risker och
riskhantering, se avsnittet "Risker och riskhantering” i
arsredovisningen 2022.
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Resultatrakning
Koncernen

10

/Tusental USD/ 12 m 2023 12 m 2022 4 kv2023 4 kv 2022
Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrakningen* 46038 -777625 -29594 -61200
Ovriga rorelseintakter 334 390 72 77
Rdérelsens kostnader -13398 -10 281 -5001 -2 461
Rorelseresultat 32974 -787516 -34523 -63584
Finansiellaintakter och kostnader

Ranteintékter 1845 493 1759 490
Réntekostnader -9462 -13423 -2518 -2721
Valutakursvinster/-forluster, netto -2931 18448 -9012 -11476
Totala finansiella intakter och kostnader -10548 5518 -9771 -13707
Resultat fére skatt 22426 -781998 -44294 -77291
Skatt - - - -
Periodens resultat 22426 -781998 -44294 =77 291
Resultat per aktie (USD) 0,18 -6,80 -0,34 -0,67
Resultat per aktie efter utspadning (USD) 0,18 -6,80 -0,34 -0,67

* Finansiellatillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen redovisas till verkligt véarde. Vinster och forluster till foljd av férandringar i verkligt varde avseende kategorin finansiella tillgangar varderade
till verkligt varde via resultatrakningen, resultatredovisas i den period da de uppstar och ingar i resultatrakningens post "Resultat fran finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen”.

Rapport 6ver totalresultat for koncernen

/Tusental USD/ 12m 2023

12m 2022 4 kv2023 4 kv2022

Periodens resultat 224926

-781998 -44294 =77 291

Periodens ¢vriga totalresultat

Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen

Valutaomrakningsdifferenser -

Totalt 6vrigt totalresultat for perioden -

Totalt totalresultat for perioden 22426

-781998 -44294 =77 291

Totalt totalresultat for perioderna ovan ar i sin helhet hanforligt till moderféretagets aktiedgare.
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Balansrakning
Koncernen

/Tusental USD/ 31dec 2023 31dec 2022
Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Hyreslokaler och inventarier 900 1165
Totala materiella anlaggningstillgangar 900 1165
Finansiella anlaggningstillgangar

Finansiella tillgadngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen 780337 711962
Totala finansiella anldggningstillgangar 780337 711962
Omsattningstillgangar

Skattefordringar 179 180
Ovriga kortfristiga fordringar 714 2120
Likvida medel 42 492 66127
Totala omséttningstillgangar 43385 68427
Totala tillgangar 824622 781554

il
/Tusental USD/ 31dec 2023 31dec 2022
Eget kapital (inklusive periodens resultat) 666 289 613434
Langfristiga skulder
Réantebarande skulder
Langfristiga skulder och leasingskulder 120838 164116
Totala langfristiga skulder 120838 164116
Kortfristiga skulder
Skatteskuld - 18
Kortfristig del av langfristiga skulder 31005 -
Ovriga kortfristiga skulder och leasingskulder 3342 1526
Upplupna kostnader 3148 2460
Totala kortfristiga skulder 37495 4004
Totalt eget kapital och skulder 824 622 781554
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Forandringar i eget kapital

Koncernen

/Tusental USD/ Not Aktiekapital ~ Ovrigt tillskjutet kapital Balanserat resultat Totalt
Eget kapital per1januari 2022 1253 359346 1040535 1401134
Resultat for perioden 1januari 2022-31december 2022 - - -781998 -781998
Periodens Ovriga totalresultat

Valutaomrékningsdifferenser - - - -
Totalt totalresultat fér perioden 1januari 2022-31december 2022 - - -781998 -781998
Transaktioner med aktiedgare:

Aterkép av egna aktier - - -6004 -6004
Varde pa anstélldas tjanster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 6 1 - 291 302
Totalt transaktioner med aktiedgare 1 - -5713 -5702
Eget kapital per 31 december 2022 1264 359346 252824 613434
Eget kapital per1januari 2023 1264 359346 252824 613434
Resultat for perioden 1januari 2023-31december 2023 - - 22426 224926
Periodens 6vriga totalresultat

Valutaomrakningsdifferenser - - - -
Summa totalresultat for perioden 1januari2023-31december 2023 - - 22426 22426
Transaktioner med aktiedgare:

Nyemission 163 31947 - 32110
Nyemission, kostnad - -2333 - -2333
Indragning av egna aktier - - - -
Varde pa anstélldas tjanster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 6 -13 - 665 652
Totalt transaktioner med aktiedgare 150 29614 665 30429
Eget kapital per 31 december 2023 1414 388960 275915 666 289
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Kassaflodesanalys

Koncernen

/Tusental USD/ 12m 2023 12m 2022 4 kv 2023 4 kv 2022
Kassaflode fran den [6pande verksamheten

Resultat fore skatt 22426 -781998 -44.294 =77 291
Justering for:

Ranteintékter -1845 -493 -1759 -490
Réantekostnader 9462 13423 2518 2721
Valutakursvinster/-forluster 2931 -18448 9012 1476
Avskrivningar 297 311 88 95
Resultat fran finansiella tillgdngar varderade till verkligt vérde via resultatrakningen -46 038 777625 29594 61200
Ovriga icke-kassaflédespaverkande poster 665 -1579 456 91
Forandringar i kortfristiga fordringar 1399 265 1430 -84
Forandringar i kortfristiga skulder 2326 -863 964 340
Kassafléde anvéantiden l6pande verksamheten -8377 -11757 -1991 -1942
Investeringar i finansiella tillgangar -87 411 -172 619 -21429 -42 904
Forséljning av finansiella tillgangar 64938 103198 25533 21834
Utdelningsintakter och kupongrénta 267 150 - -
Réanteintékter netto 1194 493 1109 493
Betald skatt -17 -17 24 71
Totalt kassafléde anvantiden I6pande verksamheten -29406 -80552 3246 -22448
Kassaflode anvant for investeringar

Investeringar i kontorsinventarier - - - -
Totalt kassafléde anvant fér investeringar - - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Nyemission, netto 29777 - -28 -
Upptagnalan - 123194 15 -377
Aterbetaldalan -17342 -83538 -11693 -
Betald ranta palan -7979 -10572 -1749 -2022
Aterbetalning av leasingskulder -315 -356 -76 -81
Inbetalningar till/ fran LTIP till anstéllda -13 1 -13 -
Aterkop av egna aktier - -6 004 - -
Totalt kassafléde fran/anvéant i finansieringsverksamheten 4128 22735 -13544 -2480
Férandring av likvida medel -25278 -57817 -10298 -24928
Likvida medel vid periodens bérjan 66127 129305 50282 90148
Kursdifferens ilikvida medel 1643 -5361 2508 907
Likvida medel vid periodens slut 42492 66127 42492 66127
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/Tusental SEK/ 12m 2023 12m 2022 4 kv 2023 4 kv 2022
Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen 1285 42 -841 42
Rérelsens kostnader -82 837 -50093 -32404 -12 216
Rérelseresultat -81552 -50 051 -33245 -12174
Finansiellaintakter och kostnader

Resultat fran andelar i koncernféretag 111088 -2943169 111088 -2943169
Ranteintékter 51479 45625 19828 14473
Rantekostnader -98 008 -134183 -24 905 -28482
Valutakursvinster/-forluster, netto 7061 37435 -513 -13296
Totala finansiellaintakter och kostnader -39468 -51123 -5590 -27 305
Bokslutsdispositioner

Erhallna koncernbidrag 1378 2154 1378 2154
Resultat efter finansiella poster -8554 -3042189 73631 -2980494
Skatt - - - -
Periodens resultat -8554 -3042189 73631 -2980494
Rapport 6ver totalresultat for moderbolaget

/Tusental SEK/ 12m 2023 12m 2022 4 kv 2023 4 kv 2022
Periodens resultat -8554 -3042189 73631 -2980494
Periodens ¢vriga totalresultat

Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen

Valutaomrakningsdifferenser - - - -
Totalt 6vrigt totalresultat fér perioden - - - -
Totalt totalresultat for perioden -8554 -3042189 73631 -2980494
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Balansrakning
Moderbolaget

/Tusental SEK/ 31dec 2023 31dec 2022
Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgdngar

Aktier i dotterbolag 7291302 7071163
Finansiella tillgangar véarderade till verkligt varde via resultatrékningen 11101 20697
Lantill koncernféretag 561078 823782
Totala finansiella anlaggningstillgangar 7863481 7915642
Omsattningstillgangar

Skattefordringar 1341 1308
Ovriga kortfristiga fordringar 5674 17858
Likvida medel 342727 169 294
Totala omsattningstillgangar 349742 178 460
Totala tillgangar 8213223 8094102

/Tusental SEK/ 31dec 2023 31dec 2022
Bundet eget kapital

Aktiekapital 13666 12068
Totalt bundet eget kapital 13666 12068
Fritt eget kapital

Overkursfond 3402531 3100158
Balanserade vinstmedel 3282956 6319 257
Periodens resultat -8554 -3042189
Totalt fritt eget kapital 6676933 6 377226
Totalt eget kapital 6690599 6389294
Langfristiga skulder

Réntebarande skulder

Langfristiga skulder 1207 344 1702149
Totala langfristiga skulder 1207344 1702149
Kortfristiga skulder

Kortfristig del av langfristiga skulder 311338 -
Ovriga kortfristiga skulder 2862 1889
Upplupna kostnader 1080 770
Totala kortfristiga skulder 315280 2659
Totalt eget kapital och skulder 8213223 8094102
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Forandringar i eget kapital
Moderbolaget

16

/Tusental SEK/ Not Aktiekapital  Ovrigt tillskjutet kapital Balanserat resultat Totalt
Eget kapital per1januari 2022 11949 3100158 6372655 9484762
Resultat for perioden 1januari 2022—-31december 2022 - - -3042189 -3042189
Totalt totalresultat fér perioden 1januari 2022-31december 2022 - - -3042189 -3042189
Transaktioner med aktiedgare:

Aterkép av egna aktier - - -56288 -56 288
Varde pa anstélldas tjanster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 6 19 - 2890 3009
Totalt transaktioner med aktiedgare 19 - -53398 -53279
Eget kapital per 31 december 2022 12068 3100158 3277068 6389294
Eget kapital per1januari 2023 12068 3100158 3277068 6389294
Resultat for perioden 1januari 2023-31december 2023 - - -8554 -85564
Summa totalresultat for perioden1januari 2023-31december 2023 - - -8554 -8554
Transaktioner med aktiedgare:

Nyemission 1668 326585 328253
Nyemission, kostnad -24 212 -24 212
Aterkop av egna aktier - -
Indragning av egna aktier 4 - -4 -
Varde pa anstélldas tjanster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 6 -74 5892 5818
Totalt transaktioner med aktiedgare 1598 302373 5888 309859
Eget kapital per 31december 2023 4 13666 3402531 3274402 6690599




Bokslutskommuniké 2023

Noter

/Beloppitusental USD om ej annat framgar/

Not1

Allmén information

VNV Global AB (publ) registrerades i Stockholm den 11 mars 2005.
VNV Globals stamaktier &r noterade pa Nasdaqg Stockholm, Mid Cap-
segmentet, under kortnamnet VNV.

Per den 31december 2023 bestar VNV Global-koncernen av det
svenska moderbolaget VNV Global AB (publ), tre direkt helagda dotter-
bolag, fyraindirekt heldgda bolag genom dotterbolagen och ett kontrolle-
rat nederlandskt kooperativ.

Rékenskapsaret ar 1januari—31december.

Moderbolaget

Moderbolaget VNV Global AB (publ) ar ett svenskt aktiebolag, registrerat
i Sverige och verkar enligt svenskt lag. VNV Global AB (publ) ager direkt
ellerindirekt samtliga bolag i koncernen. Resultatet for perioden uppgick
till -8,55 miljoner SEK (2022: -3 042,19), huvudsakligen relaterat till
andelar i koncernforetag, vilka har skrivits upp med 111,09 miljoner SEK
pagrund av att dessa bolag totalt har positiva vardeférandringari sina
portféljer. Atervinningsvardet har faststllts som justerat eget kapital pa

koncernniva. Moderbolaget hade tre anstallda per den 31december 2023.

Redovisningsprinciper

Dennadelarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delars-
rapportering, och Arsredovisningslagen. Den finansiella rapporteringen
for moderbolaget har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och
RFR 2, Redovisning for juridiska personer, utfardad av Radet for finansiell
rapportering.

Svensk lagstiftning tillater inte att moderbolagets resultat presenteras
iannan valuta an svenska kronor eller Euro, varfér moderbolagets finan-
siellarapporter presenteras endast i svenska kronor och inte i US-dollar.

De redovisningsprinciper som har tilldmpats for koncernen och moder-
bolaget dverensstdmmer med de redovisningsprinciper som anvants vid
upprattandet av Bolagets arsredovisning 2022.
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Not 2
Narstaendetransaktioner
Under perioden har VNV Global redovisat foljande narstdendetransaktioner:

Rorelsekostnader Kortfristiga skulder
12m2023 12m2022 31dec2023 31dec2022

Nyckelpersoner och
styrelseledamoter! -5 677 -3321 - -

1. Betald eller upplupen erséttning bestar av 16n och bonus till ledningen
samt arvode till styrelseledaméter.

VNV Global har avtal med Bolagets styrelseledamoter Keith Richman och
Josh Blachman avseende konsulttjéanster utover deras roll som ledamoter
av Bolagets styrelse nar det galler befintliga och méjliga investeringar.
Avtalens arliga bruttokostnad uppgar till 0,1 miljoner USD vardera.

De totala kostnaderna fér de langsiktiga incitamentsprogrammen (LTIP
2019, LTIP 2020, LTIP 2021,2022 och LTIP 2023) for ledande befattnings-
havare och nyckelpersoner uppgick till 617 tusen USD, exklusive sociala
avgifter och subventioner, under tolvmanadersperioden 2023. For mer
detaljer avseende LTIP-programmen se not 6.

VNV Globals heldgda dotterbolag VNV (Cyprus) Limited har salt portfolj-
bolaget OneTwoTrip till ett varde av 1,4 miljoner USD och portféljbolaget
Napopravku till ett varde av 0,1 miljoner USD baserat pa ramavtal om
avyttring av ett antal portféljbolag med huvudverksamhet i Ryssland, med
ett sammantaget varde pa 3 miljoner USD till en av dess styrelseledamdéter.

De positiva avyttringsvinsterna beror pa att varderingen av tillgangarna
var noll forra aret.
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Not 3

Uppskattningar av verkligt varde

Majoriteten av VNV Globals finansiella tillgangar varderas till verkligt
varde. Beroende pa tillgangen av observerbara marknadsdata baseras
varderingen pa antingen publicerade prisnoteringar, varderingstekniker
baserade pa observerbara marknadsdata eller bestdms med hjélp av andra
tekniker.

Det verkliga vardet av finansiella tillgadngar ar indelat per niva i féljande
verkligt varde-hierarki:

— Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar
eller skulder (niva1).

— Andra observerbara data for tillgangen eller skulder an noterade priser
inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt
(dvs. harledda fran prisnoteringar) (niva 2).

— Data for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara
marknadsdata (dvs. ej observerbara data) (niva 3).

Verkligt varde pa finansiellainstrument som handlas pa en aktiv marknad
baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen. En marknad betrak-
tas som aktivom noterade priser fran en bors, maklare, industrigrupp,
prisséttningstjanst eller dvervakningsmyndighet finns 1att och regelbundet
tillgangliga och dessa priser representerar verkliga och regelbundet fore-
kommande marknadstransaktioner pa armlangds avstand. Det noterade
marknadspris som anvands for koncernens finansiella tillgangar ar den
aktuella kopkursen. Dessa instrument aterfinns i niva 1.Verkligt varde pa
finansiellainstrument som inte handlas pa en aktiv marknad faststalls med
hjalp av varderingstekniker. Harvid anvands i sa stor utstrdckning som
mojligt marknadsinformation da denna finns tillganglig medan fore-
tagsspecifik information anvénds i sa liten utstrackning som maéjligt. Om
samtliga vasentliga indata som kravs for verkligt varde varderingen av ett
instrument &r observerbara aterfinns instrumentetiniva 2.1 de fall ett eller
flera vdsentliga indata inte baseras pa observerbar marknadsinformation
klassificeras det berordainstrumentiniva 3.

Omklassificeringar av en investering mellan niva 1, 2, 3 gors till exempel
om och nar nagot av foljande intréffar: bérsnotering eller notering/avnote-
ring av vardepapper, en ny transaktion pa marknadsvillkor, en tidigare
transaktion pa marknadsvillkor anses mindre relevant eller inte langre
relevant som grund for en beddémning av verkligt varde.

Verkligt varde pa finansiella investeringar som inte handlas p& en aktiv
marknad faststélls genom priset pa nyligen gjorda marknadsmassiga
transaktioner eller med hjalp av olika varderingstekniker beroende
péa foretagets karaktaristika samt beskaffenheten hos och riskerna
forknippade med investeringen. Véarderingen av niva 3-investeringar
baseras antingen pa varderingsmodeller, vanligtvis baserade pa EBITDA
ellerintédktsmultiplar avjamforbara noterade bolag, eller transaktioner
pa marknadsvillkor som inkluderar mer osdkerhet med tanke pa den tid
som har forflutit sedan transaktionerna slutférdes eller strukturen pa
transaktionerna. Andra varderingstekniker som kan anvandas inkluderar
vérdering av diskonterade kassafléden (DCF), vardering utifran avyttrings-
multipel (dven kallad LBO-véardering), tillgadngsbaserad véardering samt
vardering utifran framtidsinriktade multiplar baserade pa jamférbara
noterade féretag.

Multipelbaserade varderingsmodeller for niva 3-investeringar ar
uppbyggda kring nagra viktiga ingdngsparametrar, ndmligen framtids-
baserade intékter eller EBITDA-uppskattningar, nettoskuldposition,
medianmultipel fér en vald jamférbar grupp och i forekommande fall en
justeringsfaktor som beddms kvalitativt och baserat pa foljande para-
metrar i forhallande till den valda jamférelsegruppen: foretagets storlek,
affarsmognad, geografifokus, tillvéxtpotential, omsattbarhet och likviditet.
Justeringsfaktorn, om den tillampas, i multipelbaserade varderings-
modeller vanligtvis ligger mellan 10-40%.

Vanligtvis anvénds transaktionsbaserade varderingar under en period
om 12 manader forutsatt att ingen betydande anledning for omvardering
uppstatt. Efter 122 manader anvands vanligtvis en modell beskriven ovan fér
att vardera onoterade innehav.

Giltigheten av varderingar som ar baserade pa tidigare transaktioner
kan oundvikligen urholkas med tiden, eftersom priset da investeringen
gjordes speglar de forhallanden som radde pa transaktionsdagen. Vid
varje rapporttillfalle gérs en bedomning om forandringar eller handelser
efter den relevanta transaktionen skulle innebara en férandring av
investeringens verkliga varde och i sadant fall anpassas vérderingen
darefter. Inga betydande handelser som skulle paverkat varderingarna
fran de senaste transaktionerna har hénti portféljbolagen férutom det
som beskrivs nedan. De transaktionsbaserade varderingarna av de
onoterade innehaven jamfors dven kontinuerligt med forsaljnings- och
EBITDA-multiplar for andra jamférbara bolag vid behov.

Utestéende konvertibler varderas till verkligt vérde inklusive upplupen
rénta.

VNV Global foljer en strukturerad process for varderingen av onoterade
tillgangar. VNV Global bedomer bolagsspecifik och extern information
for respektive investering pA manadsbasis. Informationen utvarderas
sedan vid manadsvisa och kvartalsvisa varderingsmdten med den seniora
ledningen. Om interna eller externa faktorer bedoms vara signifikanta gors
ytterligare analys och investeringen varderas darefter till det basta méjliga
verkligt varde-estimatet. Omvarderingar godkanns av styrelsen i samband
med Bolagets finansiella rapporter.

Kortfristiga skulder
Det bokforda vardet for rantebarande lan, leverantorsskulder och 6vriga
finansiella skulder anses motsvara de verkliga vardena.

Se not 3, avsnittet "Kritiska uppskattningar och bedémningar”, i
arsredovisningen 2022 for ytterligare information.

Senaste transaktion och varderingsmetod

VNV Globals senaste transaktioner i BlaBlaCar (april 2023), Housing-
Anywhere (mars 2023), Alva (maj 2023) och Shohoz (maj 2023) bedéms
inte vararelevanta ur ett verkligt vardeperspektiv, dérav den intékts-
modell-baserade varderingen.
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Forandringar for stérre innehav under fjdrde kvartalet 2023
Omeklassificeringar

Booksy och Carla omklassificerades fran niva 3 till niva 2 efter nya
transaktioner.

Investeringar som omklassificerats fran niva 2 till niva 3 beror pa
omvarderingar pa grund av att den senaste transaktionen var mer an ett
argammal eller att den senaste pristransaktionen inte langre aterspeglar
investeringens verkliga varde. .

Konvertibler och aktier varderas pd samma nivé i en specifik investering.

Nya investeringar
Ingainvesteringar i nya foretag har gjorts under kvartalet.

Féréandringar i verkligt vérde

Forandringar i verkligt varde i investeringsportfoljen reflekterar effekterna
av multiplar. Multiplarna kan andras pa grund av férandringar i forvéntningar,
kassafléde och vinster.

Foéréndringar for storre innehav under 2023
Omeklassificeringar
Olio, Baly och Cirplus omklassificerades fran niva 2 till niva 3 da de senaste
transaktionerna &r mer an ett ar gamla. Booksy, Breadfast och Carla
omklassificerades fran niva 3 till niva 2 efter nya transaktioner.
Investeringar som omklassificerats fran niva 2 till niva 3 beror pa
omvarderingar pa grund av att den senaste transaktionen var mer an ett
ar gammal eller att den senaste pristransaktionen inte langre aterspeglar
investeringens verkliga varde.
Konvertibler och aktier varderas pd samma nivai en specifik investering.

Nya investeringar
Inga storre investeringar i nya féretag har gjorts under perioden.

Féréndringar i verkligt vérde

Foérandringar iverkligt varde i investeringsportfdljen reflekterar effekterna
av multiplar. Multiplarna kan &ndras pa grund av forandringar i férvantningar,
kassafléde och vinster.
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Nedanstaende tabell presenterar information om investeringar som vérderas till verkligt varde (4 kv 2023).
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Foretag Vérderingsmetod Multipel, Niva1 Niva 2 Niva 3 Forflyttningar Flytt till/ Senaste transaktion Forandring verkligt
jamforelsegrupp (fran) niva 3 tillmarknadspris ~ vérde niva 3, kvartalet
Ingéende varde niva 3,10kt 2023 776 511
Foréandring verkligt vérde niva 3, kvartalet -18900
BlaBlaCar Intaktsmultipel 7,3 - - 277 591 Ingen foréandring - Apr2023 -5570
Gett EBITDA multipel 17,3 - - 96 313 Ingen férandring - Aug 2022 3843
Voi Intéktsmultipel 3,2 - - 77348 Ingen féréndring - Aug 2021 -7989
HousingAnywhere Intaktsmultipel 6,9 - - 52755 Ingen féréandring - Mar 2023 2121
Booksy Senaste transaktion - - 43551 - Fran niva 3 till niva 2 -65112 Nov 2023 -
Numan Intéktsmultipel 4,0 - - 32375 Ingen féréndring - Aug 2021 17
Breadfast Senaste transaktion - - 23097 - Ingen féréandring - Mar 2023 -
Ovriga scoutinvesteringar Substansvarde - - - 20974 Ingen foréandring 220 Dec 2023 -543
Bokadirekt Intéktsmultipel 77 - - 19017 Ingen féréndring - Dec 2021 -3 847
Wasoko Intaktsmultipel 1,6 - - 10926 Ingen féréandring - Feb 2022 -2473
VNV Pioneer Intaktsmultipel - - - 8891 Ingen foréandring - - -2198
Hungry Panda Intaktsmultipel 0,9 - - 8215 Ingen féréandring - Dec 2021 28
JamesEdition Intaktsmultipel 6,9 - - 7568 Ingen féréandring - Mar 2022 52
Merro Mix 5,6 - - 7112 Ingen foréandring - Jun 2016 -333
Flo/Palta, genom GHE Il Intéktsmultipel - - - 63563 Ingen féréndring - Feb 2022 1447
Olio Intaktsmultipel 9,9 - - 5417 Ingen féréandring - Aug 2021 -2120
Glovo Substansvarde 1,0 - - 59289 Ingen foréandring - Apr2021 -1388
Collectiv Food Intéktsmultipel 2,0 = - 5222 Ingen féréndring = Jul2021 314
Tise Intaktsmultipel 2,5 - - 4995 Ingen féréandring - Jul 2022 1092
Borzo Intaktsmultipel 2,6 - - 4787 Ingen foréandring - Jul 2021 -2004
Alva Intaktsmultipel 6,4 - - 4132 Ingen féréandring - Maj2023 644
Baly Intaktsmultipel 2,0 - - 341 Ingen féréandring - Sep 2021 1867
El Basharsoft (Wuzzuf, Forasna) Intaktsmultipel 4,8 - - 3084 Ingen foréandring - Jul 2022 632
Stardots Senaste transaktion - - 2402 - Ingen féréndring - Aug 2023 -
Mathem Senaste transaktion - - 2338 - Ingen férandring - Jun2023 -
Naseeb Networks (Rozee, Mihnati) Intéktsmultipel 4,8 - - 2038 Ingen foréandring - Dec 2021 -1258
Vezeeta Intaktsmultipel 4,0 - - 1835 Ingen férandring - Okt 2022 -1682
Myelin |l Substansvarde - - - 1767 Ingen féréandring - Sep 2023 -16
Shohoz Intaktsmultipel 3,2 - - 1393 Ingen foérandring - Maj 2023 1393
Cirplus Intaktsmultipel - - - 1332 Ingen férandring - Dec 2021 b5
2xN Lux Substansvarde 1,0 - - 1318 Ingen férandring -149 Okt 2022 -76
YouScan Intaktsmultipel 3,9 - - 1306 Ingen férandring - Feb 2015 97
Pale Blue Dot Substansvarde - - - 1289 Ingen férandring 151 Jun2023 -97
Carla Senaste transaktion - - 1194 - Fran niva 3 till niva 2 -2315 Dec 2023 -
Aspect Senaste transaktion - - 1000 - Ingen férandring - Jan 2023 -
YUV Senaste transaktion - - 1000 - Ingen férandring - Maj2023 -
No Traffic Senaste transaktion - - 1000 - Ingen férandring - Maj 2023 -
Investeringar under 1MUSD 968 15638 1877 -827 -1268
Voi, lan Konvertibel - - - 18469 Ingen féréandring - Dec 2021 172
Borzo, lan Konvertibel - - - 3015 Ingen foréandring - Aug 2022 95
Collectiv Food, lan Konvertibel - - - 1653 Ingen féréandring - Aug 2023 60
Konvertibellan under 1t MUSD - - 210 -300 21
Likviditetshantering - - 2973 - Ingen foréandring - - -
Totalt 968 80093 699276 -568332 -18900
Utgéende balans niva 3, 31dec 2023 699276
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Nedanstaende tabell presenteras information om investeringar som varderas till verkligt varde (12 m 2023).
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Foretag Vérderingsmetod Multipel, Niva1 Niva 2 Niva 3 Forflyttningar Flytt till/ Senaste transaktion Forandring verkligt
jamforelsegrupp (fran) niva 3 till marknadspris ~ vérde niva 3, perioden
Ingéende varde niva 3,1jan 2023 654 625
Foréandring verkligt vérde niva 3, perioden 58503
BlaBlaCar Intaktsmultipel 7,3 - - 277 591 Ingen foréandring 27310 Apr2023 108379
Gett EBITDA multipel 17,3 - - 96 313 Ingen foréndring - Aug 2022 -29999
Voi Intaktsmultipel 3,2 - - 77348 Ingen féréandring - Aug 2021 -6323
HousingAnywhere Intaktsmultipel 6,9 - - 52755 Ingen féréndring 1302 Mar 2023 11520
Booksy Senaste transaktion - - 43551 - Fran niva 3 till niva 2 -41921 Nov 2023 -
Numan Intéktsmultipel 4,0 - - 32375 Ingen féréndring - Aug 2021 982
Breadfast Senaste transaktion - - 23097 - Fran niva 3 till niva 2 -16 700 Mar 2023 -
Ovriga scoutinvesteringar Substansvarde - - - 20974 Ingen foréandring 220 Dec 2023 -229
Bokadirekt Intéktsmultipel 77 - - 19017 Ingen féréndring - Dec 2021 3251
Wasoko Intaktsmultipel 1,6 - - 10926 Ingen féréandring - Feb 2022 -10138
VNV Pioneer Intaktsmultipel - - - 8891 Ingen foréandring 105 - -2141
Hungry Panda Intaktsmultipel 0,9 - - 8215 Ingen féréandring - Dec 2021 -3556
JamesEdition Intaktsmultipel 6,9 - - 7568 Ingen féréandring - Mar 2022 1475
Merro Mix 5,6 - - 7112 Ingen foréandring - Jun 2016 2371
Flo/Palta, genom GHE Il Intéktsmultipel - - - 63563 Ingen féréndring - Feb 2022 -317
Olio Intéktsmultipel 9,9 - - 5417 Fran niva 2 till niva 3 13906 Aug 2021 -8488
Glovo Substansvarde 1,0 - - 59289 Ingen foréandring - Apr2021 -743
Collectiv Food Intaktsmultipel 2,0 - - 52922 Ingen féréandring - Jul 2021 658
Tise Intaktsmultipel 2,5 - - 4995 Ingen féréandring - Jul 2022 -194
Borzo Intaktsmultipel 2,6 - - 4787 Ingen foréandring - Jul 2021 -29235
Alva Intaktsmultipel 6,4 - - 4132 Ingen féréandring 238 Maj2023 -382
Baly Intéaktsmultipel 2,0 - - 341 Fran niva 2 till niva 3 1000 Sep 2021 2411
El Basharsoft (Wuzzuf, Forasna) Intaktsmultipel 4,8 - - 3084 Ingen foréandring - Jul 2022 943
Stardots Senaste transaktion - - 2402 - Ingen féréndring - Aug 2023 -
Mathem Senaste transaktion - - 2338 - Ny investering - Jun2023 -
Naseeb Networks (Rozee, Mihnati) Intéktsmultipel 4,8 - - 2038 Ingen férandring - Dec 2021 -1389
Vezeeta Intaktsmultipel 4,0 - - 1835 Ingen férandring - Okt2022 -3451
Myelin Il Substansvarde - - - 1767 Ingen férandring 600 Sep 2023 28
Shohoz Intaktsmultipel 3,2 - - 1393 Ingen férandring - Maj 2023 1393
Cirplus Intaktsmultipel - - - 1332 Fran niva 2 till niva 3 1695 Dec 2021 -262
2xN Lux Substansvarde 1,0 - - 1318 Ingen férandring -149 Okt 2022 -112
YouScan Intaktsmultipel 3,9 - - 1306 Ingen férandring - Feb 2015 -100
Pale Blue Dot Substansvarde - - - 1289 Ingen férandring 445 Jun2023 -116
Carla Senaste transaktion - - 1194 - Fran niva 3 till niva 2 -1896 Dec 2023 -
Aspect Senaste transaktion - - 1000 - Ny investering - Jan 2023 -
YUV Senaste transaktion - - 1000 - Ny investering - Maj 2023 -
No Traffic Senaste transaktion - - 1000 - Ny investering - Maj 2023 -
Investeringar under 1MUSD 968 1538 1877 12 -5883
Voi, lan Konvertibel - - - 18469 Ingen féréandring - Dec 2021 683
Borzo, lan Konvertibel - - - 3015 Ingen foréandring - Aug 2022 375
Collectiv Food, lan Konvertibel - = - 1653 Ingen féréndring 383 Aug 2023 67
Konvertibellan under 1t MUSD - - 210 -300 24
Likviditetshantering - — 2973 - Ingen foréandring - - -
Totalt 968 80093 699 276 -13850 58503
Utgéende balans niva 3, 31dec 2023 699276
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Féljande tabell visar koncernens kénslighetsanalys for tillgangar varderade enligt niva 3 samt vardeférandring vid &ndring av antingen multiplar eller respektive benchmark.

Foretag Investerat belopp Agarandel, % Kénslighetivérderingar Varderingsmetod
-15% -10% 12m 2023 +10% +15%
BlaBlaCar 204018 13,8 238887 251788 277 591 303393 316294 Intéktsmultipel
Gett 111836 43,4 84059 88143 96 313 104 482 108 567 EBITDA multipel
Voi 81749 231 62304 67319 77348 87378 92393 Intaktsmultipel
HousingAnywhere 23301 29,1 44515 47261 52755 58249 60996 Intaktsmultipel
Numan 9018 17,0 27460 29098 32375 35651 37289 Intéktsmultipel
Ovriga scoutinvesteringar 21384 - 17828 18876 20974 23071 24120 Substansvarde
Bokadirekt 21887 15,2 16 446 17303 19017 20732 21589 Intaktsmultipel
Wasoko 22500 4,2 9430 9928 10926 1923 12422 Intéktsmultipel
VNV Pioneer 9594 - 7557 8002 8891 9780 10225 Intéktsmultipel
Hungry Panda 16893 4,0 6839 7298 8215 9132 9590 Intaktsmultipel
JamesEdition 3900 25,5 6528 6874 7568 8261 8607 Intaktsmultipel
Merro 8763 6,3 6211 6512 712 7712 8012 Mix
Flo/Palta, genom GHE Il 8285 22,0 5400 5718 63563 6988 7306 Intéktsmultipel
Olio 14746 1,5 4813 5014 5417 5820 6022 Intéktsmultipel
Glovo 10605 - 4496 4760 5289 5818 6083 Substansvarde
Collectiv Food 6780 10,0 4346 4638 5229 5805 6097 Intéktsmultipel
Tise 6855 8,3 4436 4622 4995 5368 5554 Intéktsmultipel
Borzo 21390 17,3 4123 4344 4787 5230 5451 Intdktsmultipel
Alva 5206 10,2 35665 3754 4132 4510 4700 Intaktsmultipel
Baly 1000 4,3 2828 3023 3411 3800 3995 Intdktsmultipel
El Basharsoft (Wuzzuf, Forasna) 5812 25,7 2634 2784 3084 3384 3534 Intaktsmultipel
Naseeb Networks (Rozee, Mihnati) 4751 27,3 1734 1835 2038 2941 2342 Intaktsmultipel
Vezeeta 9441 9,0 1592 1673 1835 1997 2078 Intaktsmultipel
Myelin i 1800 - 1502 1590 1767 1943 2032 Substansvéarde
Shohoz 9404 31,6 12561 1298 1393 1488 1536 Intdktsmultipel
Cirplus 1695 13,1 1332 1332 1332 1332 1332 Intaktsmultipel
2xN Lux 1497 - 1120 1186 1318 1450 1516 Substansvérde
YouScan 9094 18,8 1082 1157 1306 1456 15631 Intdktsmultipel
Pale Blue Dot 1312 - 1096 1160 1289 1418 1482 Substansvérde
Investeringar under 1 MUSD 49558 1605 1696 1877 2057 2148
Voi, lan 17070 - 15699 16 622 18469 20316 21240 Konvertibel
Borzo, lan 2500 - 2563 2713 3015 3316 3467 Konvertibel
Collectiv Food, lan 1573 - 1405 1488 1653 1818 1901 Konvertibel
Konvertibellan under 1 MUSD 1526 178 189 210 231 241

Totalt niva 3 726 745 596 862 631000 699 276 767552 801690
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Forandring av finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen per 12 m 2023

Kategori Foretag Ingéende balans, Investeringar/ Férandring i Utgéende balans, Varderingsmetod

1jan 2023 (avyttringar), netto verkligt varde 31dec 2023
Transport BlaBlaCar 141902 27310 108 379 277591 Intdktsmultipel
Transport Gett 126 312 - -29999 96 313 EBITDA multipel
Transport Voi 83672 - -6323 77348 Intaktsmultipel
Marknadsplats HousingAnywhere 39933 1302 11520 52755 Intaktsmultipel
Marknadsplats Booksy 41921 - 1631 43551 Senaste transaktion
Digital hélsa Numan 31393 - 982 32375 Intaktsmultipel
Marknadsplats Breadfast 16700 1000 5397 23097 Senaste transaktion
Ovrigt Ovriga scoutinvesteringar 20982 220 -229 20974 Substansvarde
Marknadsplats Bokadirekt 15766 - 3251 19017 Intéktsmultipel
Marknadsplats Wasoko 21064 - -10138 10926 Intéktsmultipel
Ovrigt VNV Pioneer 10927 105 -2141 8891 Intaktsmultipel
Marknadsplats Hungry Panda 1770 - -3556 8215 Intaktsmultipel
Marknadsplats JamesEdition 6093 - 1475 7568 Intaktsmultipel
Marknadsplats Merro 4741 - 2371 7112 Mix
Digital halsa Flo/Palta, genom GHE Il 6670 - -317 63563 Intéktsmultipel
Ovrigt Olio 13906 - -8488 5417 Intaktsmultipel
Ovrigt Glovo 6032 - -743 5289 Substansvarde
Ovrigt Collectiv Food 4564 - 658 5222 Intaktsmultipel
Marknadsplats Tise 5189 - -194 4995 Intaktsmultipel
Transport Borzo 7022 - -2235 4787 Intaktsmultipel
Marknadsplats Alva 4276 238 -382 4132 Intéktsmultipel
Ovrigt Baly 1000 - 241 341 Intaktsmultipel
Marknadsplats El Basharsoft (Wuzzuf, Forasna) 2141 - 943 3084 Intaktsmultipel
Digital hélsa Stardots 3540 - -1137 2402 Senaste transaktion
Ovrigt Mathem - 2281 57 2338 Senaste transaktion
Marknadsplats Naseeb Networks (Rozee, Mihnati) 3427 - -1389 2038 Intaktsmultipel
Digital halsa Vezeeta 5286 - -3451 18356 Intéktsmultipel
Marknadsplats Myelin i 1138 600 28 1767 Substansvarde
Transport Shohoz - - 1393 1393 Intaktsmultipel
Marknadsplats Cirplus 1595 - -262 1332 Intaktsmultipel
Ovrigt 2xN Lux 1579 -149 -112 1318 Substansvarde
Ovrigt YouScan 1406 - -100 1306 Intaktsmultipel
Ovrigt Pale Blue Dot 959 445 -116 1289 Substansvarde
Marknadsplats Carla 1896 - -702 1194 Senaste transaktion
Ovrigt Aspect - 1000 - 1000 Senaste transaktion
Ovrigt YUV - 1000 - 1000 Senaste transaktion
Ovrigt No Traffic - 1000 - 1000 Senaste transaktion

Investeringar under 1MUSD 37305 -2837 -30085 4383
Transport Voi, 1an 17786 - 683 18469 Konvertibel
Transport Borzo, lan 2640 - 375 3015 Konvertibel
Ovrigt Collectiv Food, lan 1203 383 67 1653 Konvertibel

Konvertibellan under tMUSD 486 -307 31 210

Likviditetshantering 7740 -11252 6486 2973

Investeringsportfolj 711962 22338 46038 780337

Kassa 66127 42492

Totaltinvesteringsportfolj 778 089 822829

Lan -164 344 -152 118

Ovriga nettofordringar/skulder -310 -4 422

Totalt NAV 613434 666 289
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Not4

Aktiekapital

Bolagets aktiekapital uppgar till 13 666 239,88 SEK och antalet utgivna
aktier till 134 510 235, fordelat pa 130 978 236 stamaktier, — LTIP

2019 Incitamentsaktier, — LTIP 2020 Incitamentsaktier, — LTIP 2021
Incitamentsaktier och 111999 LTIP 2022 Incitamentsaktier, 1710 000
incitamentsaktier av Serie C 2023 och 1710 000 incitamentsaktier av Serie

D 2023.
Aktieslag Antal utestaende Antal roster Aktiekapital, SEK Aktiekapital, USD
aktier

Stamaktier 130978 236 130978 236 1330741 1381904
Aktier av Serie C2019 - - - -
Aktier av Serie C 2020 - - - -
Aktier av Serie C 2021 . - . -
Aktier av Serie C 2022 111999 111999 11357 1078
Aktier av Serie C 2023 1710 000 1710 000 173736 156509
Aktier av Serie D 2023 1710 000 1710 000 173736 15509

Totalt 134510235 134510235 13666 240 1414001
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Not5
Lang- och kortfristiga skulder

Obligation 202172024

Under det andra kvartalet 2021 placerade VNV Global ett obligationslan
patrear, initialt 500 miljoner SEK, inom en ram om 750 miljoner SEK.
Obligationen har en fast kupong pa 5,50 procent med ranta som ska
betalas kvartalsvis. Obligationerna ar noterade pa Nasdaq Stockholm och
Frankfurtbérsen med ISIN: SEO016275077. Obligationslanet 2021/2024
med férfallodag 24 juni 2024 var pa balansdagen klassificerat som en
kortfristig skuld. VNV aterkdpte obligationer for ett nominellt belopp av
191,2 miljoner SEK fore forfallodagen for att minska en del av sin befintliga
obligationsskuld.

Obligation 2022/2025

Under det forsta kvartalet 2022 placerade VNV Global ett obligationslan
patre ar, initialt 1200 miljoner SEK, inom en ram om 2 000 miljoner SEK.
Obligationen har en fast kupong pa 5,00 procent med ranta som ska
betalas kvartalsvis. Obligationerna &r noterade pa Nasdaqg Stockholm och
Frankfurtbérsen med ISIN: SEO017483019.
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Not 6
Langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram (LTIP)

LTIP 2019 LTIP 2020 LTIP 2021 LTIP2022  LTIP2023C LTIP2023D
Programmets méatperiod jan 2019—- jan 2020— jan 2021— jan 2022— apr2023- apr 2023—

dec 2023 dec 2024 dec 2025 dec 2026 mar 2028 mar 2028
Intjanandeperiod aug 2019— jun2020— jun2021- jul2022— okt2023- okt2023-

maj 2024 maj 2025 maj 2026 jun 2025 mar 2028 mar 2028
Maximalt antal aktier - - - 111999 1710 000 1710 000
Pris for stamaktier vid tilldelningsdag i SEK - - - 292,10 13,95 13,95
Pris for stamaktier vid tilldelningsdag i USD — - — 2,09 1,25 1,25
Verkligt varde incitamentsaktier vid tilldelningsdag i SEK - - - 0,49 1,63 0,89
Verkligt varde incitamentsaktier vid tilldelningsdag i USD - - - 0,05 0,15 0,08
LTIP-aktiebaserad ersattningskostnad, LTIP 2019 LTIP 2020 LTIP 2021 LTIP2022  LTIP2023C LTIP2023D
exklusive sociala avgifter /miljoner USD/
2023 0,27 - 0,32 0,04 0,03 0,01
2022 0,19 - 0,09 0,01 - -
2021 0,17 - 0,06 - - -
2020 0,18 0,06 N - - -
2019 0,09 - - - - -
Totalt 0,90 0,06 0,47 0,05 0,03 0,01
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Utestdende program C 2023 och D 2023

VNV Global har langsiktiga incitamentsprogram fér ledning och nyckel-
personer. Syftet med programmen &r att uppmuntra personalen att
arbetalangsiktigt och att ytterligare engagera dem i Bolaget. Under 2023
lanserades tva separata nyaincitamentsprogram for ledning och nyckel-
personer, Serie C 2023 och Serie D 2023, som erséttning fér incitaments-
program 2019-2022. Programmen 2019-2022 avbréts med undantag for
nagraintjanade aktier i program 2022. Programmen C 2023 och D 2023
innehaller en femarig prestationsperiod (1072023 till 3/2028).

Incitamentsprogrammet C 2023 knyter beloningen till utvecklingen
av VNV Globals aktiekurs och incitamentsprogrammet D 2023 knyter
beltningen till utvecklingen av Bolagets nettotillgangsvarde. Vissa eller alla
incitamentsaktier kommer att I6sas in eller omklassificeras till stamaktier.
Om prestationsvillkoren inte uppfylls kommer incitamentsaktierna att 16sas
intill nominellt varde och makuleras.

Deltagarna kommer att kompenseras for utdelning och andra vardedver-
féringar till aktiedgarna under programmets 16ptid. Deltagarna har ocksa
ratt att résta for sina aktier i serie C 2023 och D 2023 under matperioden.
Om en deltagare upphor att vara anstélld under intjdnandeperioden
kommer aktierna att I6sas in, utom under begrédnsade omstandigheter
som godkants av styrelsen fran fall till fall. Det verkliga vardet pa inci-
tamentsaktiernaiserie C 2023 och D 2023 faststélldes enligt Monte
Carlo-varderingsmetoden pa basis av marknadspriset for Bolagets aktier pa
tilldelningsdagen samt marknadsforhéllandena som da radde.

Bolaget kompenserade for den skatteeffekt som uppstod av det faktum
att teckningskursen lag under det verkliga marknadsvéardet. Kostnaden for
denna kompensation, exklusive sociala avgifter, periodiseras éver fem ar
och uppgick till 0,03 miljon USD f&r LTIP C 2023 och 0,01 miljon USD for
LTIP D 2023.

Inlésta och makulerade planaktier

Under november 2023 har 2 008 545 incitamentsaktier av Serie C 2019,
502138 incitamentsaktier av Serie C 2020, 560 000 incitamentsaktier av
Serie C20210ch 1078 001 aktieri Serie C 2022 16sts in och makulerats
enligt villkoren for respektive incitamentsprogram.

Not7
Handelser efter rakenskapsperiodens utgang
Inga vasentliga hdndelser efter periodens slut.
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Alternativa nyckeltal

Koncernen

Alternativa nyckeltal (APM) tillampar riktlinjer utgivna av the European Securities and Markets Authority

(ESMA).

Med alternativa nyckeltal avses finansiella matt som inte finns definierade inom ramen for IFRS.
VNV Global anvander regelbundet alternativa nyckeltal i sin kommunikation for att forbattra jamforel-
ser mellan olika tidsperioder och ge en djupare inblick i Bolagets utveckling for analytiker, investerare och

andraintressenter.

Det &r viktigt att notera att inte alla foretag beraknar alternativa nyckeltal med samma metod och
darfor aranvandbarheten av dess nyckeltal begransad och ska inte anvédndas som ett substitut for
finansiella matt inom ramen for IFRS.

Definitioner av APM i bruk &terfinns nedan.

IFRS-definierade nyckeltal (ej alternativa nyckeltal)

Nyckeltal

Definition

Resultat per aktie, USD

Resultat per aktie efter
utspédning, USD

Védgt genomsnittligt antal
utestaende aktier

Vid berékning av resultat per aktie baseras det genomsnittliga antalet
aktier pa genomsnittliga utestaende stamaktier. Planaktier, emitterade

till deltagare i foretagets langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram,
behandlas inte som utestaende stamaktier och ingar darfér inte i den vagda
berakningen. Emissionen av Planaktier redovisas dock som en ¢kning av
eget kapital.

Vid berékning av resultat per aktie efter utspadning justeras det genom-
snittliga antalet utestdende stamaktier for att beakta effekterna av
potentiella utspddda stamaktier som har erbjudits anstéllda med ursprung
under de rapporterade perioderna fran aktiebaserade incitamentsprogram.
Utspadningar fran aktiebaserade incitamentsprogram paverkar antalet
aktier och uppstar endast nar incitamentsprogrammets villkor fér respek-
tive program ar uppfyllda.

Vagt genomsnittligt antal stamaktier for perioden.

Alternativa nyckeltal
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Nyckeltal

Definition

Motiv fér anvandning

Soliditet, %

Substansvérde, USD och
SEK

Substansvérde per aktie,
USD och SEK

Substansvérde per aktie
Justerat for split- och
inl6senprogrammet fran
februari 2019, USD

Substansvérdeutveckling
per aktie justerat for split-
och inl6senprogrammet
fran februari 2019, USD, %

Substansvérde/

aktie justerat for
féretradesemissionen och
den riktade nyemissionen,
UsD

Soliditet definieras som
eget kapital i procent av
balansomslutningen.

Substansvarde definieras som
redovisat eget kapital enligt
balansrékningen.

Substansvéarde per aktie defi-
nieras som eget kapital dividerat
med totalt antal stamaktier vid
periodens utgang.

Substansvarde per aktie justerat
for split- och inldsenprogrammet
fran februari 2019 definieras
som eget kapital med aterlagg-
ning av inldsenprogram, som

ar uppréaknat pa utvecklingeni
eget kapital, dividerat med totalt
antal utestaende stamaktier vid
periodens utgang.

Féréndring i substansvardet per
aktie i USD jamfort med fore-
géende rakenskapsar, i procent,
justerat for split- och inlésen-
programmet fran februari 2019.

Substansvarde/aktie justerat for
féretradesemissionen och den
riktade nyemissionen definieras
som eget kapital minskat med

ett belopp motsvarande netto-
emissionsbeloppet Okat i eget
kapital, dividerat med totalt antal
utestdende stamaktier justerat for
antalet nyemitterade aktier.

Nyckeltalet visar hur stor del av
balansomslutningen som har finansie-
rats med eget kapital fér bedomning av
bolagets kapitalstruktur och finansiella
risk.

Nyckeltal avger vardet av bolagets
nettotillgangar och visar darmed det
redovisade vardet p& bolaget vilket
mojliggor jamforelse mot bolagets
bérsvarde.

Ett etablerat matt forinvestmentbolag
som visar dgarnas andel av bolagets
totala nettotillgangar per aktie samt
mojliggor jamférelse med bolagets
aktiekurs.

Substansvérdet rensat for effekter

av poster av engangskaraktar t.ex.
inlésenprogram 2019 vilket mojliggor
en réattvisande jamforelse mot tidigare
perioder.

EttI6nsamhetsmatt som visar bolagets
avkastning och hur substansvardet per
aktie utvecklas mellan olika perioder.

Substansvardet clearat for effekter av
foretradesemissionen och den riktade
nyemissionen vilket mojliggdér en sann
jamforelse med tidigare perioder.
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Nyckeltal

12m 2023 12m 2022
Kv Resultat/aktie /USD/ -0,34 -0,67
Kv Resultat/aktie efter full utspadning /USD/ -0,34 -0,67
Ack Resultat/aktie /USD/ 0,18 -6,80
Ack Resultat/aktie efter full utspadning /USD/ 0,18 -6,80
Antal stamaktier vid periodens slut 130978 236 114 888 469
Ack Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier 125185914 115051067
Ack Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier — efter utspadning 125185914 115051067
Alternativa nyckeltal

12m 2023 12m 2022
Soliditet 80,80% 78,49%
Substansvéarde /USD/ 666289 377 613434 097
Substansvérde /SEK/ 6690598082 6396452772
Substansvéarde per aktie /USD/ 5,09 5,34
Substansvarde per aktie /SEK/ 51,08 55,68
Substansvardeutveckling per aktie i USD, justerat for split och
inlosenprogram 1,53% -55,93%

Avstamningstabeller, VNV Global
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12m 2023 12m 2022
Antal stamaktier vid periodens slut 130978236 114 888 469
Antal planaktier vid periodens slut 3531999 4260683
Totalt antal aktier vid periodens slut 134510 235 119149152
Kvartal

4 kv2023 4 kv 2022
Kv Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier 130978236 114 913 931
Kv Vagt genomsnittligt antal utestaende planaktier 3531999 4260683
Kv Vagt genomsnittligt totalt antal utestaende aktier 134510 235 119174 614
Kv Vagt genomsnittligt totalt antal stamaktier — efter utspadning 130978 236 114 913 931
Kv Resultat/aktie /USD/
Kv Periodens resultat -44 293985 -77291659
Kv Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier 130978 236 114 913 931
Kv Resultat/aktie /USD/ -0,34 -0,67
Kv Resultat/aktie efter full utspéddning /USD/
Kv Periodens resultat -44 293985 -77291659
Kv Vagt genomsnittligt totalt antal stamaktier — efter utspadning 130978 236 114913 931
Kv Resultat/aktie efter full utspédning /USD/ -0,34 -0,67
Ackumulerat

12m 2023 12m 2022
Ack Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier 125185914 115051067
Ack Vagt genomsnittligt antal utestdende planaktier 35631999 4260683
Ack Vagt genomsnittligt totalt antal utestaende aktier 128 717 913 119 311750
Ack Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier — efter utspadning 125185914 115051067
Ack Resultat/aktie /USD/
Ack Periodens resultat 22426 037 -781998 473
Ack Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier 1256185914 1150561067
Ack Resultat/aktie /USD/ 0,18 -6,80
Ack Resultat/aktie efter full utspddning /USD/
Ack Periodens resultat 22 426 037 -781998 473
Ack Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier — efter utspadning 125185914 115051067
Ack Resultat/aktie efter full utspadning /USD/ 0,18 -6,80
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Avstdmningstabeller alternativa nyckeltal Avstamningstabeller alternativa nyckeltal (forts.)
12m 2023 12m2022 12m2023 12m2022
Soliditet Substansvérde per aktie justerat for split- och inlésenprogram fran februari 2019 /USD/
Eget kapital /USD/ 666289377 613434097  Substansvarde /USD/ 666 289 377 613434097
Balansomslutning /USD/ 824 622 950 7815563898 Split- och inlésenprogram /SEK/
Soliditet 80,80% 78,49%  Antal aktier vid inlosen 79 660 042 79 660 042
Substansvarde /USD/ 666 289 377 613434 097 Inlésenprogram 25 SEK per aktie 25 25
Substansvérde /SEK/ Inlésenprogram /SEK/ 19915601060 1991501050
Substansvarde /USD/ 666 289 377 613434 097 Split- och inlésenprogram /USD/
SEK/USD 10,0416 10,4273  SEK/USDinlosen 9,2678 9,2678
Substansvérde /SEK/ 6690598082 6396452772 Inlésenprogram /USD/ 214 882 963 214 882 963
Substansvérde per aktie /USD/ Utveckling av pris per aktie /%/
Substansvarde /USD/ 666 289 377 613434 097 Substansvérde per aktie — ingdende varde /USD/ 7,657 7,67
Antal stamaktier vid periodens slut 130978 236 114 888 469 Substansvérde per aktie — utgdende varde /USD/ 5,09 5,34
Substansvarde per aktie /USD/ 5,09 5,34 Substansvérde per aktie i USD — utveckling /%/ -32,80% -29,47%
Substansvérde per aktie /SEK/ Februari 2019 split- och inldsenprogram — justerat for utveckling av pris /USD/ 144400 885 1561564 529
Substansvarde /USD/ 666289377 613434097  Antalaktiervid inlésen 79 660 042 79 660 042
SEK/USD 10,0416 10,4273 Inlésen per aktie /USD/ 1,81 1,90
Substansvéarde /SEK/ 6690598082 6396452772 Fondemissionselement och aterkdp av egna aktier, férandring /USD/ 0,45 0,01
Antal stamaktier vid periodens slut 130978 236 114 888 469 Substansvérde per aktie /USD/ 5,09 5,34
Substansvérde per aktie /SEK/ 51,08 55,68 Substansvérde per aktie justerat for split och inlésenprogram samt nyemission
Substansvérde per aktie justerat fér nyemission och aterkép av egna aktier /USD/ /Usb/ 7,35 7,25
Substansvarde /USD/ 666289377 613434097  Substansvérdeutveckling per aktie /%/
Nyemfss?onﬂ maJ. 20923 /USD/ -39110 286 _ ?L;rt:;gaer;sdv:\r/g?dpeenr?StéeDJ/usterat fér split och inldsenprogram samt nyemission 796 1638
Nyemission 12 maj 2023, kostnad /USD/ 2333094 - o o .
. N ) Fondemissionselement effekt NAV per aktie tidigare ar /USD/ -0,01 0,07
Aterkop av egna aktier /USD/ _ 6004345 Substansvérde per aktie justerat for split och inlésenprogram — justerade
Substansvérde justerat for nyemission och aterkop av egna aktier /USD/ 636 512185 619438442 ingaende vérden /USD/ 7.4 16,45
Antal stamaktier vid periodens siut 130978236 114888 469 Substansvérde per aktie justerat for split och inlésenprogram samt nyemission
Makulerade aterképta aktier 322871 - - utgaende varden /USD/ 7,35 7,95
Nyemitterade stamaktier 12 maj 2023 -16 412638 - Substansvardeutveckling per aktie i USD, justerat fér split och inlésenprogram 1,53% -55,93%
Aterkép av egna aktier - 951830  Substansvarde per aktie, justerat fér nyemission och aterkép av egna aktier
Utestaende stamaktier fére nyemission och aterkop av egna aktier 114888469 1156840299  —ingdende védrde /USD/ 5,34 12,13
Substansvirde justerat for nyemission och aterkop av egna aktier /USD/ 636512185 619438442  Substansvérde per aktie, justerat for nyemission och aterkdp av egna aktier
Utestaende stamaktier fore nyemission och aterkop av egna aktier 114888460 115840009  _ utgéendevarde /USD/ - o a 5,54 534
Substansvarde per aktie justerat fér nyemission och aterkdp av egna aktier /USD/ 5,54 5,35 Substansvardeutveckllng peraktie iUSD, justerat for nyemission och aterkép
- av egna aktier 3,76% -55,93%
Substansvard§ /USD/ . 666289377 613434097 SEK/USD — ingaende vérde 10,43 9,04
Antal stamaktier vid periodens slut 130978236 114888 469 Substansvérde per aktie, justerat for nyemission och aterkop av egna aktier
. L : . . . . ubs p )] y p g
Substansvarde per aktie inklusive nyemission och aterktp av egna aktier /USD/ 5,09 534 _ingaende varde /SEK/ 55,68 109,63
Substansvarde per aktie justerat fér nyemission och &terkdp av egna aktier /USD/ 5,54 535  SEK/USD - utgéende vérde 10,04 10,43
Substansvarde per aktie inklusive nyemission och aterktp av egna aktier /USD/ 5,09 5,34 substansvarde per aktie, justerat fér nyemission och aterkép av egna aktier
Fondemissionselement och aterkdp av egna aktier, férandring /USD/ 0,45 0,01 — utgéende varde /SEK/ 55,63 55,68
Fondemissionselement och aterkdp av egna aktier, kvot 1,09 1,00 Substansvérdeutveckling per aktie i SEK, justerat fér nyemission och aterkdp
av egna aktier -0,08% -49,16%
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Kommande rapporttillfallen

VNV Globals tremanadersrapport fér perioden 1januari
2024—-31mars 2024 kommer att publiceras den

23 april 2024.

Arsstamma och arsredovisning 2023

Arsstamman i VNV Global &r planerad att hallas
onsdagen den 156 maj 2024. Arsredovisningen kommer
att finnas tillgédnglig pa Bolagets hemsida
(sv.vnv.global) fran den 16 februari 2024.

Stockholm den 23 januari 2024

Tom Dinkelspiel
Styrelseordférande

Josh Blachman
Ledamot

Ylva Lindquist
Ledamot

Kelly Merryman
Ledamot

Keith Richman
Ledamot

Per Brilioth
Verkstallande direktor och ledamot
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For ytterligare information kontakta
Per Brilioth eller Bjorn von Sivers:
tel: +46 8 545 015 50,

sv.vnv.global

Dennarapportharintevaritféremal fér granskning
avBolagetsrevisorer.

VNV Global AB (publ)

Master Samuelsgatan 1, 1st floor
SE-11144 Stockholm

Sweden

Phone +46 8 5645 01560
Fax+46 8 545 0165 54

www.vnv.global
info@vnv.global
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