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Maximum Entertainment kommer idag publicera
den sdrskilda granskningsrapporten utfdrdad av
Tomas Rudenstam

Stockholm, Sverige (21 maj 2025) - Maximum Entertainment AB (Nasdagq:
MAXENT B) kommer idag offentliggéra den sérskilda granskningsrapporten
utfdrdad av Tomas Rudenstam. Bolagsstédmman i Maximum Entertainment AB
("Bolaget”) beslutade den 9 september 2024 att utse Tomas Rudenstam till
sdrskild granskare av Bolaget. Vidare beslutades att den sdrskilda
granskningen ska omfatta tiden frédn och med den 1 januari 2021 till och med
den 9 september 2024 ("Granskningsperioden”) och att granskningen sérskilt
ska inriktas pa eventuella évertradelser av aktiebolagslagen, eventuella
datgdrder som har medfért otillborlig fordel fér aktiecigare eller annan till
nackdel fér Bolaget, dess dotterbolag eller annan samt eventuell
skadest&ndsskyldighet fér styrelseledaméter och/eller VD i Bolaget gentemot
Bolaget, aktiedgare eller annan ("Granskningstemat”).

Rapporten i sin helhet kommer goras tillganglig pd bolagets hemsida (
https://maximument.com/investor-relations/governance/general-meeting/) under
dagen.

En dversdttning av de sammanfattade slutsatserna fréin avsnitt 6 i den sdrskilda
granskarens rapport féljer nedan.

‘Denna rapport behandlar ett brett granskningstema med sdirskilt fokus pd agerandet i
samband med férvdrvet av Maximum Games-koncernen samt eventuella dvertréadelser
av aktiebolagslagen under granskningsperioden som kan féranleda
skadesté&ndsskyldighet fér styrelsen och/eller verkstdllande direktéren i bolaget.

Bolaget har under granskningsperioden haft totalt tolv styrelseledamoter i olika
styrelsekonstellationer, tvd verkstdllande direktérer och tre finanschefer. Det har skett
férandringar pd samtliga poster och ingen har varit en representant fér bolaget under
hela granskningsperioden. Bolagets ledning har varit, i brist pd bdttre ord, ‘'muddled’” under
stérre delen av tiden. Strax efter képet av Maximum Games-koncernen utsdgs en av
Sdljarna, Christina Seelye, till VD fér Bolaget. Nér Peter Daboczi ovéntat IGmnade sin tjanst
som CFO i bérjan av 2023 var det den andra sdljaren, Thierry Bonnefoi, som tog éver som
interim CFO fram till dess att tjdnsten tillsattes permanent under sommaren 2023.
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Styrelsen &r ansvarig for bolagets organisation och férvaltning. Under den period dd
bolagets ledande befattningshavare utgjordes av sdljarna av Maximum Games-
koncernen stdlides cinnu hégre krav pd styrelsen eftersom sdljarna var berdttigade till
Earn-Out-betalningar enligt SPA. Det faktum att styrelsen inte har kunnat uppfylla de héga
krav som stdllts p& dem kan pdvisas genom den fullstdndiga avsaknaden eller bristen pd
skriftlig dokumentation av styrelsebesliut i vissa frdgor och den inkonsekventa
anvdndningen av den styrelseportal som bolaget har haft under hela
granskningsperioden.

En 6vergripande synpunkt som framkommit under granskningen har varit de finansiella
utmaningar som prdglat Bolaget under Granskningsperioden och som lett till styrelsens
l6ésningsorienterade férhdliningssdtt till avtalsbrottet mot SPA, dvs. de uteblivna
betalningarna under Investeringsldnet. Detta tillvdgagdngssdtt har resulterat i tva
tillédggsavtal som Skar utbetalningarna av Sdljarnas Earn-0Out, vilket inte har varit
gynnsamt for Bolaget och inte kan anses vara av rent kommersiell karaktdr. Vidare har
styrelsen underldtit att verifiera de av sdljarna berdknade Earn-Out beloppen innan beslut
fattades om beloppen och Earn-Out aktier emitterades.

Det har ocksd framhdllits att styrelsen till stor del saknade erfarenhet av att leda ett
publikt bolag med de 6kade skyldigheter som detta medfor, inklusive offentliggérande av
insiderinformation. Detta har identifierats under granskningen i samband med
underldtenheten att offentliggéra SPA Amendment 1 och 2. Underldtenheten att
offentliggdra ¢ndringarna har resulterat i att aktiedgarna har otillréicklig information nér
de ska ta stdlining till om styrelsens beslut om att emittera tilldggskdpeskillingsaktierna
ska godkdannas eller inte.

Mot bakgrund av att styrelsen inte har agerat med tillbérlig omsorg i vissa fradgor kan
enskilda styrelseledamaoter som deltagit i en dtgdrd eller underldtit att vidta en dtgdrd,
som resulterat i skada fér bolaget, bli skadestdndsskyldiga enligt aktiebolagslagen.

En sista kommentar som vi vill géra dr att den uppenbara risken fér intressekonflikt som
uppstod genom att utse Sdljarna till VD, CFO och COO verkar ha varit tydlig for
styrelseledamdterna och Sdljarna. Vi har till exempel fatt information om att denna risk
diskuterades ndr Sdljarna utsdags till ledande befattningshavare i Bolaget, inom styrelsen
men dven med Sdljarna. Det dr vdart intryck att den gemensamma uppfattningen var att
‘det ar bra att vi dr medvetna om risken och det dr viktigt att vi i fortsdttningen navigerar
med forsiktighet sd att potentiella konfliktsituationer undviks”. Christina Seelye deltog t.ex.
inte i beslutet om Earn-Out 2. De EBITDA-siffror som presenterades fér styrelsen
presenterades dock av Thierry Bonnefoi med Christina Seelyes, dtminstone tysta, vetskap
och samtycke. Thierry Bonnefoi och Christina Seelye var Sdljarna men de var ocksd
ledande befattningshavare i Bolaget och hade som sddana en lojalitetsplikt gentemot
Bolaget. Det dr mdjligt att undvika en intressekonflikt genom att inte delta i hanteringen av
ett visst drende, men man kan inte befrias frdn sin lojalitetsplikt gentemot sin arbetsgivare
genom att "byta hatt”. | denna situation kunde man ha férvéntat sig att de Earn-Out-
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berdkningar som Thierry Bonnefoi presenterade med Christina Seelyes tysta medgivande
skulle ha presenterats med ett tydligt budskap om att det var siffror som de féresldr som
Sdljare for att undvika risken att siffrorna uppfattades som siffror som Thierry Bonnefoi och
Christina Seelye tagit fram i egenskap av ledande befattningshavare i Bolaget. Denna
kommentar dr inte p& ndgot sdtt avsedd att begréinsa styrelseledaméternas skyldigheter.”

Denna information &r sddan information som Maximum Entertainment dr skyldigt att
offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen I&imnades, genom
ovanstdende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 2025-05-2116:01 CEST.

Om Maximum Entertainment

Maximum Entertainment &r ett globalt underhdliningsféretag dedikerat till att skapa
spelupplevelser pd indie upp till AA-nivé genom originalinnehdll och licensierade
partnerskap. Som en fullt integrerad grupp med en bred portfélj av innehdll fokuserar
foretaget pd samarbete och dppenhet i sina partnerskap fér att producera den hégsta
nivén av interaktiv underhdlining. Med 6éver 300 titlar i sin katalog har Maximum
Entertainment slagit sig samman med talangfulla skapare och valkdnda varumarken dver
hela varlden for att leverera magi till spelaren inom alla. Maximum Entertainment
sysselsdtter erfarna yrkesverksamma éver hela vardekedjan fér datorspel, inklusive
utveckling, publicering, transmedia, férsdljning och drift. Besdék Maximum Entertainment pd
www.maximument.com.

For ytterligare information, vénligen kontakta:

Torgny Hellstrédm, Styrelseordférande
E-mail: chairman@maximument.com | Tel: +46 8 490 094 98

Fér mer information om bolaget och investeringar, kontakta ir@maximument.com.

Certified Adviser
Augment Partners AB, info@augment.se, tel +46 (0) 8 604 22 55, &r Maximum
Entertainment AB:s Certified Adviser.

Bifogade filer

Maximum Entertainment kommer idag publicera den sérskilda granskningsrapporten
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