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Marknadsgodkannande i Japan, stark global forsaljning och presentation
av PAXMANs utveckling av en ny produktkategori

Under 2019 erholl PAXMAN marknadsgodkdannande och levererade 50 skalpkylningssystem till Japan,
varldens nast stérsta marknad fér cancervard. Bolaget har darmed ett vasentligt forsprang pa
denna viktiga asiatiska marknad.

USA, PAXMANSs storsta marknad, fortsatte den viktiga trenden med en
6kande patientanvandning och darmed stigande forsaljningsintakter
kombinerat med en fortsatt stark installationstakt. Dessutom utgor
inkluderingen av skalpkylning i NCCN®s riktlinjer for behandling
av brostcancerpatienter ett viktigt steg pa vagen mot nationell
kostnadstédckning pa denna marknad.

| Europa 6kade antalet salda system i Storbritannien
kraftigt med en blandning av nya installationer och
system som ersatter aldre installationer som natt
slutet av sin livslangd. Denna trend vantas inverka
positivt pa férsaljningen i Europa aven under
kommande ar.

Genom att inleda ett forskningssamarbete
med Nationella Universitetssjukhuset i
Singapore breddade PAXMAN dessutom
sin verksamhet till ett andra tilldmpnings-
omrade; kompression och kylning mot
cellgiftsinducerade nervskador i hander
och fotter. Bolaget presenterade aven
den varldsunika forsknings- och utveck-
lingssatsningen PAXMAN Scalp Cooling
Research Centre i samarbete med
Huddersfields universitet.



Utvalda handelser under 2019

Den 30 januari offentliggjorde PAXMAN ett forsk-
ningssamarbete med Nationella Universitets-
sjukhuset i Singapore for utveckling av ett portabelt
kylnings- och kompressionssystem som motverkar
cellgiftsinducerad perifer neuropati (nervskador

i hander och fétter). Malsattningen ar att ha en
prototyp redo for kliniska studier under det andra
kvartalet 2020.

Den 25 februari presenterades ett femarigt forsk-
ningsavtal med Huddersfields universitet. Avtalet
gor det mojligt for parterna att skapa PAXMAN
Scalp Cooling Research Centre, ett varldsunikt
initiativ med fokus pa biologisk harsacksforskning
samt utveckling av innovativa skalpkylningsrela-
terade behandlingar och individuella 3D-utskrivna
kylmaossor.

Den 17 mars meddelades att National Compre-
hensive Cancer Network® (NCCN®) uppdaterat
sina kliniska behandlingsriktlinjer inom onkologi

for bréostcancer med skalpkylning som en rekom-
menderad kategori 2A-behandling for att motverka
haravfall vid cellgiftsbehandling. Denna milstolpe
utgor ett viktigt steg pa vagen mot patientersattning
fér skalpkylning.

Den 28 mars erholl PAXMAN marknadsgodkan-
nande (Shonin) i Japan. Godkannandet omfattar
samtliga solida tumérer, och det féljdes av inled-
ningen av omfattande marknadsaktiviteter tillsam-
mans med bolagets distributdr. Endast tva veckor
senare erholl PAXMAN en order om 20 skalpkyl-
ningssystem till Japan, och totalt installerades 50
system under 2019.

| bérjan av maj uppnadde PAXMAN milstolpen 500
installerade och/eller bestallda skalpkylningssystem
i USA, bara tva ar efter erhallet FDA-godkannande.
Vid detta tillfalle fanns PAXMAN-system installerade
eller var pa vag till 259 cancerkliniker i 37 delstater.
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Aret i sammandrag

* Koncernens omsattning uppgick till 85 279
(58 023) Tkr for 2019.

* Resultatet uppgick till 2 756 (-7 101) Tkr.
e Resultatet per aktie uppgick till 0,17 (-0,44) kr.

o Arets kassafléde fran den [6pande verksamheten
uppgick till 3 305 (400) Tkr.

e Balansomslutningen uppgick till 84 973 (55 739)
Tkr vid periodens slut.

e Nettokassan uppagick till -29 849 (-12 327) Tkr vid
periodens slut.

o Soliditeten var 33,4 (45,6) % vid periodens slut.

Salda och installerade
system under 2019

¢ Salda och installerade system i USA: 234 system
(246 system)

e Salda och installerade system globalt: 597 system
(550 system)
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Ytterligare ett rekordstarkt ar for PAXMAN

Under 2019 befaste PAXMAN sin position som global marknadsledare inom skalpkylning mot cellgiftsin-
ducerat haravfall. Bolaget utékade sin rackvidd till Japan, varldens nast stérsta marknad fér cancervard,
och levererade fler system globalt an nagonsin tidigare. | Japan ar PAXMAN &r den enda leverantoren av
ett marknadsgodkant skalpkylningssystem, och under 2019 levererades de 50 forsta systemen.

2018 2019
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Chasing Zero Hair Loss During Chemotheraph
N 4
.

PAXMANSs langsiktiga vision:

En varld dar alla cellgiftspatienter kan undvika haravfall

PAXMAN har lyckats gora skalpkylning tillganglig for miljoner cellgiftspatienter dver hela varlden. Lang-
siktigt siktar dock bolaget annu hégre, bade nar det galler global rackvidd och skalpkylningens effekt.

PAXMANSs langsiktiga vision och arbetet med att na dit gar under parollen "CHASING ZERO HAIRLOSS",
vilket innebar att sikta mot en framtid dar samtliga cellgiftspatienter dver hela varlden erbjuds skalp-
kylning med PAXMAN som det sjalvklara valet.

Bolaget har tagit flera viktiga steg mot forverkligandet av sin langsiktiga vision
under det senaste aret. Under 2019 etablerade sig PAXMAN i Japan, varldens
nast stérsta marknad for cancervard med éver 1 miljon nya cancer-

fall per ar. Bolaget erholl aven marknadsgodkannande for PSCS, den

senaste modellen av bolagets skalpkylningssystem, i Argentina,

Brasilien och Sydafrika med totalt mer an 340 000 nya cancer-

fall per ar. Dessutom etablerade sig PAXMAN i Pakistan med

omkring 200 000 nya cancerfall per ar. Bolaget planerar att

etablera sig pa fler stora marknader under de kommande

aren. Bland annat utvarderas olika mojligheter for en

lansering i Kina.

For att uppnd en annu mer effektiv skalpkylning
startade PAXMAN Scalp Cooling Research Centre
tillsammans med Huddersfields universitet
under 2019. Den har multidisciplinara sats-
ningen utgor varldens forsta forsknings- och
utvecklingscenter inom skalpkylning. Det

gar att ldsa mer om det har spannande
samarbetet och de framsteg som har

uppnatts under 2019 pa sidorna 22-25.
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Viktig marknadslansering och marknads-
godkannanden for PSCS under 2019

Antal nya cancerfall per ar

Japan
Argentina 1000 000
129 000 Brasilien Sydafrika (Marknads-
(PSCS marknads- 200 000 115 000 lansering)

godkand)

(PSCS marknads-  (PSCS marknads-
’ godkand) godkand) \

nder 2019 etablerade sig PAXMAN i Japan,
l ' varldens nast stérsta marknad fér cancervard
med over 1 miljon nya cancerfall per ar.
Bolaget erholl aven marknadsgodkannande for
PSCS, den senaste modellen av bolagets skalp-
kylningssystem, i Argentina, Brasilien och Sydafrika
med totalt mer an 340 000 nya cancerfall per ar.
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VD Richard Paxman

har ordet

PAXMAN fortsatte att satta nya rekord under 2019 genom att leverera stark tillvaxt kombinerat med en
kraftigt utdkad global rackvidd. Under perioden 2017-2019 har vi levererat en forsaljningstillvaxt om
respektingivande 270 procent, och med marknadsgodkannandet i Japan ar vi sedan i mars 2019 den
enda godkanda leverantdren pa varldens nast storsta marknad efter USA.

pa att kombinera stark foérsaljining med fort-

satta investeringar i fler skalpkylningssystem
i USA. Forsaljningen under aret uppgick till 85
MSEK jamfort med 58 MSEK under 2018. Trenden
for utnyttjandet av var vaxande installationsbas
i USA, dar vi erhaller ersattning per anvandning
och varje sald personlig kylhatta, ser lovande ut
med nya rekordnivaer i januari 2020.

|_ iksom under 2018 fokuserade vi under 2019

En viktig anledning till var kraftiga expansion i
USA ar att vi ser en tydlig trend mot inférandet
av nationell kostnadstackning fér skalpkylning pa
denna marknad. Det mest signifikanta framsteget
under 2019 var att NCCN®, en sammanslutning
med 30 ledande cancercenter i USA, beslutade att
inkludera skalpkylning som en rekommenderad
klass 2A-behandling mot haravfall vid cellgiftsbe-
handling i sina riktlinjer for behandling av brést-
cancer. En majoritet av bade statliga och privata
betalande parter i USA anvander sig av NCCN®s
riktlinjer nar de beslutar om kostnadstackning,
och vi har sett en positiv paverkan av detta beslut
som omfattar bade befintliga och nya kunder.

Trenden som vi ser i USA, med allt fler cancer-
center som infér skalpkylning som en viktig del i
ett helhetserbjudande inom cancervard, ar tydlig
aven globalt. | Europa ar Storbritannien en pionjar
inom bred implementering av skalpkylning, och
under 2019 har vi erhallit flertalet order till foljd
av att manga system pa denna marknad har natt
slutet av sin livslangd. Det visar pa vardet i de
langsiktiga kundrelationer som vi har byggt upp
under artionden.

| Asien ar Japan givetvis en viktig marknad, och
har inledde vi forsaljningen starkt under 2019
med 50 salda system. Vi har dven tagit fram en
version av var kylhatta som anpassats specifikt for
asiatiska anvandare, och den har tagits emot val

av vara kunder. Samtidigt siktar vi pa en fortsatt
expansion i Asien, inklusive utvardering av olika
mojligheter for en lansering i Kina.

Under 2019 har PAXMAN &ven tagit stora steg
framat inom forskning och utveckling. Projekten
inom PAXMAN Scalp Cooling Research Centre
ser mycket lovande ut och kommer att gora det
mojligt att ytterligare befasta var position som
global marknadsledare. Dessutom fortgar utveck-
lingen av var nya produkt mot cellgiftsinducerad
neuropati (CIPN) i samarbete med NUH i Singa-
pore, och en prototyp redo for kliniska studier
forvantas bli klar under det forsta halvaret 2020.

Efter arets slut har effekterna av covid-19-pan-
demin blivit tydliga for PAXMAN. Var férsaljning
var fortsatt stark under hela det forsta kvartalet,
men darefter har vi markt av en lagre efterfragan.
Ett flertal atgarder har inforts for att hantera
denna utmanande situation, fran digitala tjanster
som gor att vi kan behalla en hdég service- och
supportniva till férebyggande atgarder for att
sanka bolagets l6pande kostnader. Vi har aven
erhallit en utékad kredit om 20 MSEK under det
forsta kvartalet, vilket innebar att bolaget har en
stark finansiell position.

Det ar svart att forutse nar en majoritet av vara
kunder kan aterga till en mer normal prioritering,
men vi ar overtygade om att den nuvarande
perioden ar tillfallig da den underliggande efter-
fragan fortsatter att vaxa fran manad till manad.
Jag vill slutligen tacka all patienter, kunder och
aktieagare for er stod till PAXMAN och hoppas
att vi alla snart kan se tillbaka pa covid-19-situta-
tionen fran ett sakert avstand.

Huddersfield i maj 2020 W/‘%

Richard Paxman, VD
PAXMAN AB (publ)
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renden for utnyttjandet av var vaxande

installationsbas i USA, dar vi erhaller

ersattning per anvandning och varje sald
personlig kylhatta, ser lovande ut med nya
rekordnivaer i januari 2020.

Richard Paxman, VD
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Om bolaget

PAXMAN AB (publ): Internationell koncern

med moderbolag i Sverige

PAXMAN grundades 1996 i Storbritannien, och av de éver 3 700 system som bolaget har installerat
globalt finns 6ver 1 500 i landet. Koncernen har en stark koppling till Sverige dd CIMON-gruppen, ett
aktivt investmentbolag med ca 350 MSEK i arlig omsattning, blev storagare redan 1999.

PAXMAN har under de senaste artiondena satsat
stort pa klinisk forskning och utveckling, och
darefter aven pa en malmedveten global expan-
sion. Bolaget har genomfort flertalet framgangs-
rika kliniska studier tillsammans med ledande
kliniker och cancercenter éver hela varlden,
inklusive varldens forsta randomiserade multi-
centerstudie med ett skalpkylningssystem. Dessa
studieresultat ligger till grund for

godkannanden att salja produkten i Europa,
USA, Japan och Australien samt pa ytterligare
delmarknader i Sydamerika och Asien.

PAXMAN noterades vid Nasdaq First North
Growth Market under 2017. En sekundarlistning i
USA, eller annan betydande marknad, kan ocksa
bli aktuell aven om nagot beslut i denna riktning
inte har tagits.

Marknadsledande och personlig skalpkylning

PAXMAN utvecklar och erbjuder PAXMAN Scalp Cooling System, ett marknadsledande skalpkyl-
ningssystem for att motverka haravfall i samband med cellgiftsbehandling.

Systemet anvands idag vid ett stort antal cancer-
center och sjukhus i Europa, Nord-, Central-
och Sydamerika, Asien samt Oceanien, och fler
tillkommer l6pande. Bolaget utvecklar dven en
medicinsk kylnings- och kompressionsprodukt
for att motverka nervskador i hander och fotter i
samband med cellgiftsbehandling (CIPN).

Bolaget grundades som ett familjeféretag av
Glenn Paxman efter att hans fru Sue Paxman
drabbats av haravfall i samband med cellgifts-
behandling. Glenn insag att det fanns brister i
de befintliga metoderna fér skalpkylning och
utvecklade ett vatskebaserat system tillsammans
med sin bror.

Idag ar Glenn och Sues son Richard Paxman VD
for PAXMAN, och dottern Claire Paxman innehar
posten som bolagets Director of Strategic Initi-
atives. Deras forstaelse for hur viktigt det ar

for cancerpatienter att fa behalla haret, och
déarmed en viss kontroll éver sitt dagliga liv,
genomsyrar hela PAXMANs verksamhet.
Bolagets vision ar att gora skalpkylning till-
gangligt for alla cellgiftspatienter i

hela varlden.

®—

PAXMAN har ett nara samarbete med organi-
sationen HairToStay som bidrar finansiellt till
patienter som inte har rad att bekosta sin egen
skalpkylning. For att hedra Sue Paxman

har parterna startat en separat

fond i hennes namn som

riktar sig specifikt till

mammor med

mycket laga

inkomster.



o PAXMANSs historik
1996 - 2019

) 1996

Bolagets forsta system installeras
pa Huddersfield Royal Infirmary

) 1999

PAXMANSs system installeras i Norge som
forsta land utanfor Storbritannien

CIMON Venture Trust AB, baserade i
Karlshamn, Sverige, investerar i PAXMAN

) 2000

Bolaget uppfyller regulatoriska riktlinjer i
Storbritannien enligt ISO 9001:2008

Internationell lansering med installationer i
Irland, Nederlanderna, Australien, Sverige,
Schweiz och Egypten

) 2003

Den forsta kliniska studien genomfors med
PAXMANSs system

) 2006

PAXMAN uppnar 500 installerade system

) 2012

1 000 installerade system

) 2013

Richard Paxman blir VD for PAXMAN

) 2014

PAXMAN grundas, forsta skalpkylningssystemet
lanseras efter manga ars forskning och utveckling
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*2015

Bolaget inleder kliniska studier med fem
ledande cancercenter i Japan

PAXMAN uppnar 2 000 installerade system

0 2016

PAXMANs randomiserade multicenterstudie
i USA slutféors med positivt resultat

02017
Bolaget erhaller FDA-godkdannande i USA

PAXMAN AB (publ) noteras vid
Nasdaq First North

Ett stort antal system installeras i USA, inklu-
sive hos framstdende cancercenter som Texas
Oncology och Memorial Sloan Kettering

PAXMAN erhaller marknadsgodkannande i
Taiwan och Argentina

® 2018

Licensavtal for Mexiko tecknas med
internationella lakemedelsbolaget Teva
Pharmaceutical

Milstolpen om 250 installerade system i USA
inom 12 manader uppnas

PAXMAN erhaller utékat FDA-godkannande i
USA som omfattar solida tumorer

2019

() Utveckling av ett kylnings- och kompres-
sionssystem mot cellgiftsinducerad perifer

neuropati (CIPN) inleds med Nationella

universitetssjukhuset i Singapore

PAXMAN Scalp Cooling Research Centre
grundas med Huddersfields universitet

NCCN® i USA inkluderar skalpkylning som
rekommenderad behandling mot haravfall i
sina riktlinjer for bréstcancerpatienter

PAXMAN erhaller marknadsgodkannande for
sitt skalpkylningssystem i Japan

Milstolpen om 500 installerade system i
USA uppnas

PAXMAN inleder varldens férsta randomiserade
multicenterstudie med ett skalpkylningssystem i USA

—®
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Skalpkylning och PAXMAN
Scalp Cooling System

Sa fungerar skalpkylning mot haravfall

Skalpkylning ar en i grunden enkel men samti-
digt mycket effektiv metod for att motverka
haravfall i samband med cellgiftsbehandling
av solida tumorer. Globalt uppgar antalet
potentiella anvandare till minst 2,8 miljoner
varje ar.

Skalpkylning vid cellgiftsbehandling fungerar pa
foljande satt:

Kylvatska pumpas genom kylhattan

Vid varje cellgiftsbehandling tar patienten pa
sig sin kylhatta som ar kopplad till kylsystemet.
Kylvatskan pumpas genom kylhattan vilket kyler
ner harsackarna.

Mindre mangd cellgifter nar skalpen

Kylningen far blodkarlen i skalpen att krympa
ihop. Det minskar méangden cellgifter som
kan angripa harsackarna med omkring
20-40 procent.

@
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Harsackarnas delningsprocess saktar ner

Kylningen saktar samtidigt ner metabolismen och
darmed aven delningsfrekvensen i harsackarna
(normalt befinner sig hela 90 procent av har-
sackarna i aktiv delningsfas). Da cellgifter riktar in
sig pa celler som delar sig ofta undviks en bety-
dande del av angreppen, och dessutom blir varje
angrepp mindre skadligt pa grund av den laga
metabolismen.

18-22 grader — temperaturen som ger
optimal skyddseffekt

Forskare som Gregory et al' och Bulow et al?
har visat att det ar optimalt att kyla ner skalpen
till under 22 grader, vilket motsvarar nedkylning
av harsackarna till 18-22 grader under cellgifts-
behandlingen. PAXMANs skalpkylningssystem ar
utvecklat for att uppna denna optimala kyl-
ningsniva under hela behandlingstillfallet.

1) Gregory RP, Cooke T, Middleton J, Buchanan RB, Williams
CJ (1982) Prevention of doxorubicin-induced alopecia by
scalp hypothermia; relation to degree of cooling. British
Medical Journal 284, 1674.

2) Bulow J, Friberg L, Gaardsting O, Hansen M. Frontal subcu-
taneous blood flow, and epi and subcutaneous temperatures
during scalp cooling in normal man. Scand J Clin Lam Invest
1985, 45, 505-508.
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Om PAXMAN
Scalp Cooling System (PSCS)

PAXMANs mest effektiva, flexibla
och personliga skalpkylning

PAXMANSs skalpkylningssystem och den teknologi som ligger bakom
produkten har utvecklats under flera decennier. Det gor att PSCS,
den senaste versionen av systemet, kan visa upp starka kliniska
resultat med olika typer av cellgiftsbehandlingar och patientgrupper.
Systemet ar samtidigt enkelt att anvanda for medicinsk personal och
erbjuder en odvertraffad anvandarupplevelse for patienten.

PSCS finns i varianter for en eller upp till tva samtidiga anvandare.
Varianten fér tva anvandare ger mdjlighet att behandla betydligt
fler patienter per dag utan att ta upp sarskilt mycket mer vardefull
lokalyta.

F&r att sakerstalla ett optimalt resultat samt utmarkt komfort
och hygien finns méjligheten att anvanda PSCS tillsammans
med personliga kylhattor som finns i olika storlekar pa
alla marknader, framfor allt i USA och Japan. Det gor att
varje patient kan hitta den storlek som passar bast och
forbereda sig inféor behandlingen. PAXMAN kan dessutom
l6pande forfina sitt utbud av kylhattor sa att de passar
olika huvudformer. Under 2019 lanserades kylhattor som
tagits fram specifikt for bolagets asiatiska marknader,
och de har tagits emot val i bland annat Japan. Mer
information om detta finns i intervjun med en repre-
sentant féor Tokyo Medical Center pa sidan 21.

[

Utover att erbjuda PAXMANSs basta skalpkylning
nagonsin ger PSCS mdjlighet for bolaget att anpassa

sin affarsmodell med en optimal balans mellan initiala
forsaljningsintakter och (6pande intakter baserade pa
antalet behandlingar och/eller antalet salda personliga
kylhattor. Det gor att PAXMAN kan etablera sitt erbjud-
ande pa manga olika marknader med varierande system
for sjukvard och kostnadstackning, och darmed na ut till
allt fler patienter. Under 2019-2020 blir PSCS tillganglig
(genom marknadsgodkannande eller nyetablering) pa
flera stora marknader som Argentina, Brasilien, Japan,
Sydafrika och Pakistan.
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Okande patientanvandning i USA

NCCN®s rekommendation — ett viktigt steg mot nationell

kostnadstackning

Under 2019 nadde PAXMAN milstolpen 500 installerade system i USA, och bolaget marker av en successiv
okning av patientanvandningen sedan den tongivande organisationen NCCN® inkluderade skalpkylning i
sina riktlinjer for behandling av brostcancerpatienter i mars 2019. PAXMAN férvantar sig en mycket kraftig
stigande anvandning av bolagets system i USA nar nationell kostnadstackning blir verklighet.

USAs fem framsta cancercenter
anvander PAXMAN

PAXMANSs skalpkylningssystem PSCS har

levererat positiva resultat i ett flertal kliniska
studier, och det &r dessutom anvandarvanligt

for bade patienter och klinisk personal. Det har
gjort att 6ver 250 cancerkliniker i USA anvander
det, inklusive samtliga av de fem hogst rankade
cancercentren i ansedda US News & World Reports
arliga utvardering. Listan med anslutna kliniker
vaxer for varje manad som gar trots att PAXMAN
nu anvander hela sin marknadsféringsbudget i USA
for att 6ka patientanvandningen.

Coldcap.com erbjuder information
och utbildning for patienter
och narstaende

Genom att 6ka kunskapen om fordelarna med
skalpkylning hos cancerpatienter ékar andelen
patienter som tar upp méojligheten med sin lakare
nar cellgiftsbehandlingen inleds. Manga patienter
efterfragar ocksa utforlig information bade om hur
skalpkylning gar till och hur metoden fungerar,
och bolaget har darfér lanserat den patientfokus-
erade webbplatsen coldcap.com. Satsningen riktar
sig till patienter samt narstdende som familjemed-
lemmar, vanner och kollegor.

Hogkvalitativ service
via PAXMAN Hub

Servicecentret PAXMAN Hub samt dess huvud-
kontor i USA utgdr hjartat i verksamheten som
riktar sig till cancercenter i USA och deras
personal. Harifran koordineras allt ifran installation
och utbildning till [&pande service och radgivning.
Som ansluten vardgivare eller patient gar det att
ringa in och fa svar pa sina fragor eller lamna
onskemal om férbattringar. Dessutom erbjuds
uppdaterad information om maéjligheten till kost-
nadstackning fran offentliga eller

privata sjukvardsaktorer.

Utdkad utbildning for viktiga
yrkesgrupper

Under 2019 genomférdes de forsta utbildnings-
tillfallena inom ramen for PAXMAN Clinical
Pioneer Program i USA. Detta utbildningsprogram
riktar sig till relevant personal pa cancercenter
och syftar till att ge utdkad kunskap om optimal
anvandning av skalpkylning, bade fran PAXMAN
och fran de medverkande sjalva. Programmet ar
redan mycket uppskattat och bolaget planerar

nu att skala upp det till ett flertal tillfallen och
delstater per ar.

Satsning pa snabbare aktivering av
nya system

Det tar oftast ett antal manader innan en ny in-
stallation ar helt aktiverad med en anvandning som
ligger pa en férvantad normalniva. Det beror bland
annat pa att kliniker ofta vill bérja i liten skala samt
att patienter med pagaende behandlingar inte har
informerats nar de bdrjade sin behandling. Efter att
ha genomfért en undersdkning tillsammans med
externa konsulter genomférde PAXMAN optime-
ringar under det andra halvaret 2019 i syfte att fa
igang patientanvandning snabbare vid nyanslutna
kliniker i bade USA och globalt.



ARSREDOVISNING PAXMAN AB (publ) JANUARI - DECEMBER 2019
OKANDE PATIENTANVANDNING | USA

Intervju med specialistsjukskoterska som utbildats inom
PAXMAN Clinical Pioneer Program

Susanne B. Conley, MSN, RN, AOCNS ar en klinisk specialistsjuk-
skoterska inom brostcancer vid Dana-Farber Cancer Institute
och var en av de férsta som deltog i programmet i USA.

Kan du beskriva hur du anvander skalp-
kylningssystemet fran PAXMAN i
ditt arbete inom cancervarden?

— Jag ansvarar for att lyfta fram de

basta evidensbaserade metoderna for

vara onkologipatienter. Skalpkylning var
ursprungligen inte foresprakad som metod
vid vart cancercenter pa grund av bristen pa
bevis och kliniska studier, men efter Rugo
och Nangias randomiserade studier under
2015 och 2017, samt FDA-godkannandet av
PAXMANSs system, sa beslutade vart onko-
logiteam att borja erbjuda denna tjanst.
Jag var ansvarig fér implementeringen av
tjansten och skapandet av var process och
vara policyer.

Vad hade du fér férvantningar, och vilka
var dina framsta anledningar att delta i
PAXMANSs Clinical Pioneer Program?

— Ett omfattande heldagsprogram med
PAXMAN-personalen utgjorde en méjlighet
att utforska hur vi kan erbjuda basta mojliga
vard, och vi fick méjlighet att lyssna pa och
lara oss av erfarenheter fran andra cancer-
center. Att kunna natverka med andra som
anvander PAXMANs system utgjorde en
vardefull inlarningsupplevelse.

Tycker du att programmet
uppfyllde dina férvantningar?

- Ja.

Vad ar det viktigaste som du kommer att
ta med dig fran utbildningsprogrammet
till dina kollegor och patienter?

— Traningsmaterialet fran kursen var mycket
imponerande. Jag uppskattade sarskilt
partierna om arbetsfldéden som visade

hela processen fran inledande besdk pa
kontoret till infusion. Det utgor ett utmarkt
undervisningsverktyg nar vi utokar vart
program och férsdker forklara de specifika
utmaningar som kan uppsta fér personalen.
Vi fick aven med oss ett digitalt

presentationsmaterial

pa ett usb-minne som

ocksd kommer att utgora

ett bra utbildningsverktyg.

Jag uppskattar att inte behoéva ta fram en
egen presentation.

Utifran ditt perspektiv, hur viktiga ar sadana
har traningsprogram for att fa anstallda att
kanna sig bekvama med att anvanda ny teknik
som skalpkylning, samt se till att alla patienter
erhalla optimala skalpkylningsresultat?

— Utbildningsprogram ar en utmarkt kalla
till fortbildning foér institutioner da de ger
upphov till minimal intern resurspaverkan.
Programmet ar idealt for institutioner som
haller pd att implementera skalpkylning.
Det ar aven ett bra satt att friska upp
kunskaperna om hur man erbjuder optimal
behandling. Efter att ha arbetat med skalp-
kylning under ett ar finns det utfall som
skulle kunna forbattras och scenarier som
kan diskuteras i grupp for att forbattra
framtida utfall. Jag uppskattar aven att
PAXMAN standigt utvarderar sina storlekar
pa kylhattor och deras passform. Det har
varit ett orosmoment for en del patienter da
de inte ar exakt small eller medium etc.

Vad tycker du rent allmant om PAXMAN
nar det géller deras support och utbild-
ning av personal pa cancercenter?

— De har varit mycket lyhorda nar det galler
att leverera maskiner i tid, utfora repara-
tioner vid behov, ansluta patienter samt
felséka nar problem har uppstatt. De har
alltid motsvarat vara utbildningsbehov med
traning vid tillfallen som passar oss. Vi
utdkar nu vart program till kliniker pa andra
platser och jag férvantar mig motsvarande
supportniva aven under denna process.
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Global expansion for bade kort-
och langsiktiga intakter

Regionala affarsmodeller en av nycklarna till PAXMANs framgang

Med PSCS, bolagets senaste skalpkylningssystem, anvands personliga kylhattor som ger patienterna
battre resultat och en mer personlig upplevelse. PAXMAN kan dven anvanda sig av regionalt anpassade
affarsmodeller med denna sensate modell sa att bolaget kan erhalla betalning per behandling och/eller

varje sald personlig kylhatta.

USA, PAXMANSs storsta enskilda marknad, blev
den forsta marknad dar bolaget star for hela
kostnaden for systemet i utbyte mot en ersatt-
ning per behandling samt per varje sald personlig
kylhatta. Med &ver 600 installerade system i
landet och en stigande patientanvandning visar
denna modell nu sin ldngsiktiga styrka, och vid
ett nationellt inférande av kostnadstackning
forvantas en mycket kraftfull forsaljningstillvaxt i
USA. En liknande modell anvands aven i Mexiko
med licenspartnern Teva.

| Japan, som ar varldens nast storsta marknads
for cancervard som PAXMAN etablerade sig

pa under 2019, tar bolaget betalt for varje salt
system samt aven for varje sald personlig kylhatta.

Genom att anvanda sig av flera olika regionala
affarsmodeller kan PAXMAN skapa en god balans
mellan kort- och langsiktiga kassafloden.

En modell med betalning per behandling och/eller
per varje sald kylhatta inférs dessutom gradbis pa
ovriga marknader nar det ar mojligt, exempelvis
vid uppgradering av aldre system till den nya
PSCS-modellen nar de natt sin maximala livslangd
om cirka 6-8 ar. Under 2019 bérjade PAXMAN
salja PSCS-modellen i bland annat Argentina och
Brasilien sedan marknadsgodkannande erhallits.
Ersattning av aldre system genomfors framfoér allt
i Europa med betoning pa Storbritannien, dar

ett stort antal system beraknas na slutet av sin
livslangd varje ar under 2020-talet.

» USA: PAXMAN star for installations-
kostnader och erhaller ersattning

» Europa: Forsaljning av system
samt infasning av en modell med
betalning per behandling och/

for varje behandling och
personlig kylhatta som saljs.

* Mexiko: Affarsmodell
som liknar den i USA
tillsammans med licens-
partnern Teva.

|\

eller sald kylhatta vid uppgrade-
ring av installerade system.

« Japan: Forsaljning av
system till distributéren
CMI samt ersattning
for varje personlig
kylhatta som saljs.

v » Asien (utom Japan):
Forsaljning av system
samt infasning av en
modell med betalning
per behandling och/
eller sald kylhatta

vid uppgradering av
installerade system.

» Oceanien: Forsaljning av

» Central- och Sydamerika (utom
Mexiko): Forsaljning av system
samt infasning av en modell med
betalning per behandling och/
eller sald kylhatta vid uppgrade-
ring av installerade system.

system samt infasning av
en modell med betalning
per behandling och/eller
sald kylhatta vid uppgrade-
ring av installerade system.
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Japan, varldens nast storsta marknad for
I cancervard som PAXMAN etablerade sig

pa under 2019, tar bolaget betalt for varje
salt system samt aven for varje sald
personlig kylhatta.
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Xeikon ser stor potential for PAXMANSs
skalpkylning i Argentina

Carolos Faustino ar agare och VD for PAXMANSs argentiska distributor
Xeikon. PAXMANSs senaste modell PSCS erho6ll marknadsgodkannande
har i december 2019, och Xeikon ser nu goda mojligheter att dka

antalet installerade system over tid.

Hur inledde ni ert samarbete med PAXMAN?

— Vart bolag fokuserar pd att erbjuda
produkter inom diagnos och behandling av
bréstcancer, fran bilddiagnostik till radiologi
och bréstcancerbehandling. Vi kom i
kontakt med PAXMAN via internationella
konferenser som fokuserar pa det viktiga
omradet cellgiftsbehandling.

Kan du kortfattat beskriva
cancervardsystemet i Argentina?

— Brostcancer ar den vanligaste cancer-
typen hos kvinnor i Argentina och utgor
over 32 procent av all kvinnlig cancer. Mer
an 21 000 nya fall upptacks, och omkring
5 000 dodsfall intraffar varje ar (2018).
Halsovarden bestar i princip av tre system:
det allmanna, privata och fackliga. Det
allmanna systemet tacks i sin helhet av
staten. Det privata systemet utgar ifran
halsovardsforsakringar och det fackliga
motsvarar det stod som anstallda erhaller.
Samtliga system tacker in diagnostik och
behandling av bréstcancer, och de skiljer
sig at nar det galler tidigt upptackt av fall:
privata> fackliga> allmanna.

Skulle du sédga att skalpkylning har blivit vikti-
gare for cancercenter och patienter i Argen-
tina sedan ni bérjade arbeta med PAXMAN?

— Utan tvekan. Vi har bara funnits pa
marknaden i tvad ar, och under denna period
har vi sett kunskapen och efterfragan pa
skalpkylning vaxa i vart land. | bérjan var
proceduren nastan helt okand, men idag
uppskattar vi att omkring 20-30 procent

av patienterna som pabdrjar en cellgifts-
behandling, i alla fall i de stérre staderna,
radfragar sin lakare om skalpkylning

Forvantar ni er att efterfragan kommer att
stiga ytterligare under 2020 nu nar den
senaste versionen av PAXMAN-systemet har

erhallit marknads-

godkdannande

i Argentina?

— Oavsett version av

PAXMAN-systemet, eller

om det ar marknadsgod-

kant i Argentina, sa hor fler

patienter talas om systemet varje dag. Inte
bara via lokal marknadsforing, utan aven
via sociala medier, internationella webb-
platser och det alternativa erbjudandet som
anvander sig av kylda gelhjalmar. Efterfragan
kommer sakerligen att 6ka i takt med att
fler cancercenter installerar utrustningen.

Vad kommer ni att anvanda for
marknadsstrategi for systemet under 2020?

— Var malsattning ar att fortsatta erbjuda
systemet till center som behandlar patienter
med cellgifter sa att de kan implementera
teknologin. Vi riktar framfér allt in oss

pa privata center som har méjlighet att
arbeta med en differentierad prissattning.
Skalpkylning tacks inte in av nagot halso-
vardssystem i Argentina, s& patienterna
maste sjalva sta for kostnaden.

— De center som har storst patientvolymer
ar de som kommer att marka av fordelarna
forst. Samtidigt ar marknadsforing i sociala
medier som riktar sig till patienter av
avgorande betydelse for att ge stod till
cancercentrens erbjudande. Patienter ser
det inte som omojligt eller negativt att sta
for kostnaderna om de ar rimliga.

— Vi har aven kontakt med icke-vinstdrivande
organisationer som kan komma att utnyttja
mojligheten att leverera PAXMAN-system
till allmanna institutioner, men det kommer
att ta en del tid. Prisvariationen for var
valuta och inflation ar, som alltid, en
utmaning.
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Tokyo Medical Center planerar att utdka sin anvandning
av skalpkylning till fler cancertyper

En representant fran Tokyo Medical Center, ett av de regionala
cancercenter i Japan som koordinerar landets avancerade cancervard,
ser positivt pa att PAXMAN erbjuder ett marknadsgodkant system

med kylhattor som ar anpassade specifikt for asiatiska patienter.

Kan du beratta kort om Tokyo Medical
Center och er verksamhet?

— The Tokyo Medical Center ligger i Tokyo
och Meguro-avdelningen utgor ett av de
center som regeringen utsett for koordinering
av avancerad cancervard vid sjukhus éver
hela landet. Dessa avancerade regionala
sjukhus f&r cancerbehandling utgdrs

av sjukhus som nyligen utrustats for att
fungera som institutioner med en sarskilt
hég niva av medicinsk behandling. Dessa
regionala center for cancerbehandling
utses av regeringen vart fjarde ar.

Varfor bestamde ni er for att bérja erbjuda
skalpkylning fran PAXMAN till era patienter?

— Innan PAXMANSs system erholl regulator-
iskt godkannande var det inte maojligt att
hantera haravfall vid cellgiftsbehandling

i Japan. Vi har sett manga patienter som
drabbats av haravfall under sin cellgifts-
behandling, och med PAXMANS system

kan vi antligen introducera skalpkylning for
dessa patienter som behandlas hos oss.

Hur lange har ni erbjudit skalpkylning, och
for vilka cancertyper anvands proceduren?

— Vi introducerade skalpkylning med de
gamla kylhattorna under 2018, och vi
bdérjade anvanda de asiatiska kylhattorna

i oktober 2019. | dagslaget anvander vi
skalpkylning for patienter med brdéstcancer i
forsta och andra stadiet.

— Vi planerar att utdka var anvandning
av skalpkylning till andra solida tumérer
inom kort nar vi borjar anvanda skalp-
kylning vid ett Oppenvardscenter for
cellgiftsbehandling.

Marker ni av ett starkt intresse fran cancer-
patienter som vill anvdanda skalkylning

for att forhindra haravfall?

— Patientintresset ar férstas hogt. Om
skalpkylning kan eliminera oron for harav-
fall forbattras patientens attityd gentemot

ANNe

behandlingen och
motivationen att ta
sig igenom den. Jag
tror att kvinnor som ar
aktiva i samhallet och kvinnor med familj
har ett starkt intresse for denna behandling.

I
|
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Maérker ni av ett intresse for skalpkylning
fran bade kvinnliga och manliga patienter?

— Kvinnliga patienter ar mycket intresserade
av att motverka haravfall, men skalpkylning
ar viktigt for bade kvinnor och man. Nar
man med brdstcancer efterfragar skalp-
kylning anvander vi PAXMAN-systemet
aven for dem, och jag tror att behovet for
manliga patienter kommer att oka i
framtiden nar vi bérjar anvanda det aven
for andra indikationer an bréstcancer.

Vad hade ni fér férvantningar och vilka
resultat har ni uppnatt vid anvandning av
PAXMAN-systemet med asiatiska kylhattor?

— Vi sag fram emot att bdrja anvanda

ett skalpkylningssystem med asiatiska
kylhattor. Och nar vi anvander dem marker
vi att de forstarker effekten som foérhindrar
patienternas haravfall.

Kan du beréatta om den feedback

ni erhaller fran patienter?

— Jag tycker att vi har fatt in bra feedback
fran patienter som har anvant de asiatiska
kylhattorna. De har visat sig ha en effekt pa
motverkandet av haravfall och darmed har
patienterna blivit ndjda.

Vad tycker du om Century Medical och
PAXMANSs support inom information

om systemet, installation och utbildning

av er personal?

- PAXMAN och Century Medical har en

god relation med oss och har varit mycket
hjalpsamma i samband med att vi inforde
skalpkylning vid vart cancercenter. Century
Medical har aven utbildat var personal inom
utprovning av kylhattor.
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Forskning
och utveckling

PAXMAN bedriver ett intensivt forsknings- och utvecklingsarbete for att hela tiden fortsatta att forfina
skalpkylningssystemets effektivitet och anvandarvanlighet. Sedan bdrjan av 2019 utvecklas dven en
portabel kompressions- och kylningsprodukt fér att motverka den narliggande indikationen
cellgiftsinducerad neuropati (CIPN) som orsakar nervskador i hander och fotter.

PAXMAN Scalp Cooling Research Centre — varldens forsta
multidisciplinara forskningscenter inom skalpkylning

En betydande andel av PAXMANs forsknings- och | februari 2019 formaliserades samarbetet till
utvecklingsarbete bedrivs i samarbete med ett PAXMAN Scalp Cooling Centre, varldens forsta
multidisciplinart forskarteam vid Hudderfields multidisciplinara forskningscenter inom skalp-
universitet. Forskarteamet har expertkunskap kylning. Satsningen innebar att parterna investerar
inom relevanta omraden sa som biologisk totalt 12 MSEK i likvida medel, personal och

och kemisk forskning kring harsackar samt andra resurser under de férsta fem aren. PAXMANs
produktutveckling. investering under det forsta aret tacks av ett

delvis EU-finansierat anslag om 1,2 MSEK.
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Utvalda forsknings- och utvecklingsprojekt vid PAXMAN
Scalp Cooling Research Centre

O Biologisk forskning med O Anvandning av virtuell
manskliga harsdckar som verklighet (VR) i samband
med skalpkylning

odlas i laboratoriemiljo
Forsknings- och utvecklingsprojektet for

Genom att detaljstudera odlade manskliga
harsackar i samband med cellgiftsbehandling anvandning av virtuell verklighet (VR) i sam-
och skalpkylning under olika forhallanden kan band med skalpkylning har potential att
forskarna férdjupa sin kunskap om under- bidra till forbattrad kunskap och utbildning,

och darmed bidra till en annu smidig-

are anvandning av skalpkylning fran
PAXMAN. Projektet i forvantas starta
under det forsta halvaret 2020.

liggande biologiska och kemiska
mekanismer. Denna forskning
anvands inom vidareutvecklingen
av PAXMANs nuvarande och
framtida produktutbud.

O Produkt som
motverkar cell-
giftsinducerade
nervskador i hander
och fotter (CIPN)

Forskare vid PAXMAN Scalp
Cooling Centre samarbetar med
Nationella universitetssjukhuset,
Singapore (NUH) inom projektet for

att utveckla en ny produkt inom

O 3D-utskrivna
individuella
kylhattor for effek-
tivare skalpkylning

Individuella 3D-utskrivna
kylhattor har potential att 6ka

effektiviteten hos PAXMANs

skalpkylning pa marknader dar
bolaget anvander personliga kyl-

hattor idag, inklusive USA, Japan
och Mexiko. Testversioner av O Topiskt applic- cellgiftsinducerad neuropati (CIPN)
. 3D—utsk[|\ijna.kylhalttor fg{. erade produkter som som orsakar nervskador i hander
Intern utvardering vantas bli fé ark ffek och fotter. Malsattningen ar att
klara under 2020. orstarker etfekten ha en prototyp redo fér kliniska

av Skalpkylnlng studier under det forsta

halvaret 2020.

Biologteamet har redan visat att den
forsta substans som de utvecklar for topikalt
bruk kan forstarka effekten av skalpkylning i
samband med specifika cellgiftsbehandlingar.
Nasta steg ar att utdka testerna till fler mdjliga
substanser och cellgiftstyper, vilket foérvantas ge
starkare bevis for konceptet samt gora det mojligt att
ta fram olika cellgiftsspecifika topikala produkter. De
kommer att kunna appliceras direkt pa patientens huvud,
och gar darmed att anvanda tillsammans PAXMANs nuvarande
skalpkylningssystem. Kunderna behover saledes inte uppgradera
sina system, vilket mojliggdr en snabbare och bredare lansering.

— 0
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Intervjuer med forskare om framtidens skalpkylning

Nikolaos Georgopoulos forskar om hur harsackars biologiska processer
fungerar, samt om hur denna kunskap kan anvandas for att utveckla en
topiskt applicerad produkt som férstarker effekten av skalpkylningen.

Kan du beskriva vad grundandet av PAXMAN

Scalp Cooling Research Centre i februari 2019 har
haft for betydelse for er biologiska forskning?

— For oss i biologiteamet har skapandet av centret
gjort det mojligt for att rekrytera laboratoriepersonal
med gedigen erfarenhet som kan genomfoéra
biologi- och kylningsrelaterade tester som inte
har varit méjliga tidigare. Utvecklingen har gatt
starkt och snabbt framat da forskningen har tagit
stora steg framat, och vi har fér forsta gangen
kunnat anvanda oss av de fysiologiskt mest
relevanta cellmodellerna (odlade manskliga
harsackar).

Hur manga forskare ar involerade i er biolo-
girelaterade skalpkylningsforskning?

— Inom biologiteamet utfors laboratoriearbetet
av tva postdok-forskare och en doktorand.
Dessutom bestar var seniora laboratoriepersonal
av tre personer som oOvervakar arbetet och
aven genomfor en del av arbetet. Sa totalt ar
sex forskare (juniora och seniora) involverade i
biologiforskningen.

Du sa for ett ar sedan att forebygga reduc-
erad celldelning (proliferation) och program-
merad celldod (apoptos) utgjorde tva foku-
somraden inom biologiforskningen. Kan

du beratta kort om era framsteg har?

— Dessa tvd omraden utgdr fortsatt tva viktiga
fokusomraden, och vi har gjort betydande framsteg.
Vi har nu bevis for att optimala kylningsférhallanden
(tillrackligt ldga temperaturer) skyddar de viktigaste
cellerna i harsackarna fran att tappa sin férmaga
att dela sig, och dessutom att kylning kan erbjuda
ett effektivt skydd for dessa celler mot apoptosis
(cellddd). Det innebar att harsackar som behandlats
med cellgifter skyddas fran att stanga ner och
fortsatter att vara friska, i likhet med harsackar
som inte behandlats.

Kan du beratta
nagot mer om
er nuvarande
status/framsteg
inom biologi-
forskningen?

— Utdver vad jag sagt
ovan indikerar senare,
preliminara experiment att

skyddet mot cellgifts-

inducerade skador pa harsackarna ar lagre vid
suboptimala kylningsforhallanden. Det betyder
att vara modeller kan simulera bade effekterna
av cellgiftsbehandling som patienter erhaller

pa en klinik, samt aven ge oss otvetydiga bevis
som visar att optimala kylningsférhallanden kan
“radda” manskliga harsackar fran skador som
cellgiftsbehandling ger upphov till.

— Experiment med celler som isolerats fran
harsackar har aven bevisat att férmagan att
minska den mangd cellgift som nar dessa celler
ar en av de mekanismer som g&r att kylning
skyddar harsackar fran cellgifternas skadliga
amnen. Vi haller f&r narvarande pa att publicera
dessa resultat.

Vad kan du beratta om er forskning med malet att
skapa en topiskt applicerad produkt som ytterligare
forstarker skalpkylningens effekt i cellgiftspatienter?

- An sa lange visar var forskning att den substans
som vi siktar pa att kunna leverera som en topiskt
applicerad produkt ar effektiv som ett komplement
till kylning, och framférallt suboptimal kylning.
Vara initiala resultat ar mycket lovande for
specifika cellgiftsbehandlingar, och vi haller nu
pa att utdka vara studier till ett flertal cellgifts-
behandlingar sa att vi kan forstarka potentialen
hos var kombinationsstrategi.



— Aven om var framsta substans har visat upp
mycket lovande resultat sa planerar vi att genom-
fora ytterligare experiment med ett flertal andra
skyddande substanser for att skapa en hel

serie med potentiella kandidater till kommande
formuleringar. P& sa satt kan vi erhalla starkare
bevis for att var kombinationsstrategi ar effektiv,
men framforallt kan detta ge upphov till topiskt
applicerade produkter som ar specifika for olika
typer av cellgifter.

Kan du berdtta om nagra ytterligare framsteg
inom er biologiska forskning, exempelvis inom
er utvardering av lagre kylningstemperaturer?

— Hittills har var biologiska forskning givit
upphov till mycket starka bevis for att de
skalptemperaturer som nas genom att anvanda
“optimal” kylning kan erbjuda ett extremt bra skydd
for harsackarna (ofta uppnas ett fullstandigt
skydd mot toxicitet). Det innebar att var forskning
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inom forbattrad design av kylhattor sakerligen
kommer att bidra till att sakerstalla att
patienternas skalptemperatur reduceras sa
effektivt som mojligt.

— Aven om véra publicerade biologiska studier
har visat att en ytterligare sankning kan ge
upphov till ett annu battre skydd sa skulle det
kanske inte vara sa behagligt for patienterna. Det
ar darfor som vi tror att var kombination med
kylning och en topiskt applicerad substans kan
bli ndgot av en revolution: oavsett om patientens
skalptemperatur inte ar tillrackligt lag, eller om
patientens specifika cellgiftstoxicitet ar for hog
(eller bada), sa kan en skyddande topikal produkt
fungera som ett komplement till kylningen

och kompensera sa att patienten erhaller basta
mojliga skydd.

Ertu Unvers forskning fokuserar pa produktdesign och utveckling, inklusive
3D-utskrivna individuella kylhattor, VR inom skalpkylning samt utvecklingen
av en ny produkt for att motverka nervskador i hander och fétter i samband

med cellgiftsbehandling (CIPN).

Hur manga personer ar involverade i
PAXMANSs produktdesignprojekt vid centret
(inklusive omraden som 3D-utskrivna
kylhéttor, VR och CIPN-produkten)?

— Den har delen av forskningen vid centret skalades
upp under borjan av 2020, ochteamet har nyligen
utokats med postdok-forskare och en doktorand
som komplement till de seniora forskarna. Totalt
har 6-7 personer varit involverade inom det har
projektet i bérjan av 2020.

Kan du beritta om era framsteg inom
3D-utskrivna personliga kylhattor?

— Vi har inlett projektet med omfattande
research, litteraturgranskning och analys, och
den har kunskapen anvands nu i utvecklingen

av den nya kylhattan. Nya omraden inkluderar
digital modellering av koncept, detaljstudier samt
antropometrisk kategorisering av manskliga
huvudformer, produktdesign samt utveckling av
ett system for att hamta in data.

Hur nara ar ni att kunna testa en 3D-utskriven
personlig kylhatta med patienter i en klinisk milj6?

— Vi diskuterar for narvarande med ett flertal
tillverkare som anvander sig av 3D-utskrivning,

och vi kommer

att ha ett antal
3D-CAD-modeller
och 3D-renderingar
av det nya konceptet
klart fér dversyn samt

visuell och CAD-analys senare

under 2020. Alfaprototyper av 3D-utskrivna
hattor for interna tester kommer att vara klara i
slutet av det har aret, och utskrivna provexemplar
kommer att fardigstallas under varen 2021.

Kan du beratta om ert samarbete med NUH

i Singapore inom CIPN-projektet?

— Huddersfields universitet ar involverat i
utvecklingen av CIPN-projektet som en del av
centret, och har har vi bidragit med utvardering
av relevant litteratur och en projektplan,
handledning till forskare inom projektet nar de
befunnit sig pa universitetet samt samarbete
inom ansokningar om forskningsanslag.

Kommer ni att nd framsteg dven inom ytterligare
omraden som VR for skalpkylning under 2020?

— Ja, vi kommer att inleda vart projekt inom VR
for skalpkylning mycket snart (sagt i mars 2020).

——0
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Utveckling av en ny kylnings-
och kompressionsprodukt mot
cellgiftsinducerade nervskador

PAXMAN ar val medvetna om att cellgifter kan ge andra allvarliga bieffekter an haravfall,
inklusive nervskador i hander och fétter. Cellgiftsinducerad neuropati (CIPN) kan ge upphov
till ett antal olika symptom fran stickningar och kdnselnedsattning till allvarlig smarta och

temperaturkanslighet.

Forskning i samarbete med Nationella
universitetssjukhuset, Singapore (NUH)

| januari 2019 meddelade PAXMAN att bolaget
har tecknat ett avtal om forskningssamarbete med
NUH for utveckling av ett portabelt kylnings-
och kompressionssystem som motverkar CIPN.
Malsattningen ar att ha en prototyp redo foér
kliniska studier under det forsta halvaret 2020.

Forskarteamet vid NUH leds av Dr. Raghav
Sundar, och de har under en tid undersokt
mojligheten att anvanda kylning och kompression
for att motverka CIPN. Dr. Sundar ser PAXMAN
som en idealisk partner for att ta produkten till
marknaden och distribuera den till vardgivare
over hela varlden. Projektet utvecklas i samarbete
med forskare vid PAXMAN Scalp
Cooling Research Centre vid
Huddersfields Universitet.

PCCS°

PAXMAN har exklusiv ratt att
kommersialisera teknologin

Eventuella patent och andra immateriella
rattigheter som samarbetet ger upphouv till
kommer att samagas av de bada parterna, medan
PAXMAN erhaller exklusiv ratt att kommersialisera
och salja marknadsgodkanda produkter.

Malsattningen ar att
lansera en kylnings- och
kompressionsprodukt som
kan minska mangden cell-
gifter som nar hander och
fotter, samt minimera dess
skadliga effekter genom
att reducera nervcellernas
metaboliska aktivitet.

PAXMAN’

PICHEERS IN SCALP COOLING




Intervju med Raghav Sundar, doktor vid

Nationella universitetsjukhuset,
Singapore (NUH)

Dr. Raghav Sundar vid NUH leder projektet for utveckling av en
kylnings- och kompressionsprodukt som motverkar CIPN, i samarbete

med PAXMAN.

Ert samarbete med PAXMAN for att utveckla ett
portabelt kylnings- och kompressionssystem
som motverkar CIPN presenterades i januari
2019. Hur har projektet utvecklats sedan dess?

— Teamet vid NUH-NUS har arbetat tillsammans
med PAXMAN inom design och utveckling av ett
unikt kryokompressions-system for att motverka
CIPN. Vi ar fardiga med de forsta versionerna

av designen och ar nara att kunna ta fram en
“studieredo” prototyp.

Har ni genomfoért nagra fler prekliniska studier
eller tester under denna period for att erhalla mer
kunskap, och vad har ni i sa fall fokuserat pa?

— Vi har gjort genomférbarhetsstudier i Singapore
dar vi undersdkt sakerhet, tolererbarhet

och pilotundersdkning av effektiviteten hos
kryo-kompressionen av armar och ben samt
aven tillsammans med skalpkylning med friska
frivilliga och cancerpatienter. Vi har visat att
samtidig kylning av bade armar och ben samt
skalpen ar saker och tolererbar. Denna viktiga
slutsats innebar att patienter som vill anvanda
skalpkylning inte behéver exkluderas fran vara
kommande kryokompressionsstudier.

Har ni gjort nagra betydande modifie-
ringar av maskinens kylnings- och kompres-
sionskapacitet under det senaste aret?

- Ja, kylnings- och kompressionskapaciteten ar
nu variabel inom ett kant intervall som definierats
i tidigare studier. Resultaten fran kommande
studier kommer att ge oss ytterligare information
om lampligheten och effektiviteten for dessa
parametrar.

Har ni gjort framsteg nar det galler
att sdkerstalla finansieringen av den
kommande kliniska utvecklingen?

— Vi har arbetat gemensamt med sikte pa
finansieringsmaojligheter i Storbritannien och
Singapore. Dessa anslag ar tankta att finansiera
bade produktutveckling och arbetet med kliniska
studier. Vi forvantar oss att erhalla en del besked
om dessa ansdkningar under Q3 2020.
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Planerar ni att
inleda det kliniska
programmet med multi-

centerstudier eller ar det troligast att den forsta
studien omfattar en plats sasom NUH?

— Vi haller fortfarande pa med planeringen av
den kliniska studiedesignen, och den forsta
studien kommer att vara en fas Il-studie med
PAXMAN-prototypen i Leeds.

Har ni gjort framsteg nar det galler att tacka
in sa stor del av patientens armar, ben, fingrar
och tar som majligt utan att den underlig-
gande kroppstemperaturen sjunker?

— Ja, vi har etablerat sakra och tolererbara
granser for maximal kylning av armar och ben
(enligt en bedémning av den kliniker som utfor
behandlingen) och de har studerats i pilotstudier
i Singapore.

Har designen for de delar av prototypprodukten
som patienten kommer att ha pa sig blivit klar?
Var det svart att skapa dessa delar sa att de kan
anvandas av patienter med olika kroppsstorlekar?

— Vart design- och utvecklingsarbete med
PAXMAN f&ljer en stegvis designprocess. Vart
multidisciplinara team med kliniker, designers
och ingenjdrer har tagit fram en forsta version
med en “one-size-fits-all"-design. Den kommer
dock att genomga mindre férandringar efter
vara pilotstudier och i takt med att vi fortsatter
att ta in feedback fran sjukskoterskor och
patientgrupper.

Finns det nagra andra delar av det har

projektets utveckling under det senaste

aret som du vill lyfta fram?

— Utdver utvecklingen av maskinen har vi haft ett
starkt fokus pa att bygga ett sa starkt team som
maojligt med ratt personer, och denna process har
fallit val ut.

—0
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Kliniska studier och samarbeten

PAXMANSs skalpkylning utvarderas lOpande med olika typer av
cellgiftsbehandlingar och patientgrupper for att 6ka kunskapen och

forbattra behandlingseffekten.

Nagra av de studier som slutférdes och publicerades under 2019

Studie i Japan med fokus pa haravfall och
atervaxt

En studie baserad pa PAXMANSs skalpkylnings-
system i Japan publicerades under aret i The
Frontiers of Oncology Journal. Studiens syfte

var dels att utvardera effekten av skalpkylning
hos japanska brostcancerpatienter, och dels att
studera skalpkylningens effekt pa atervaxten av
det haravfall som orsakats av cellgiftsbehandling.
Studien genomfoérdes av ledande onkologer vid
National Cancer Centre Hospital i Tokyo, Osaka
International Cancer Institute, Kameda Medical
Centre, Kanazawa Medical University Hospital
och Kyoto University Hospital. Studieresultatet
visade att skalpkylning med acceptabel sakerhet
forhindrar haravfall hos japanska patienter, men
aven att skalpkylning med statistisk signifikans
resulterar i snabbare haratervaxt efter avslutad
behandling. Studien visade aven pa ett behov av
att ta fram en kylhatta som ar battre lampad for
den asiatiska huvudformen, vilket PAXMAN gjorde
efter studiens fardigstallande.

Kalla: Frontiers in Oncology: Efficacy of Scalp
Cooling in Preventing and Recovering from
Chemotherapy-Induced Alopecia in Breast
Cancer Patients; The HOPE Study

Studie i Italien med cellterapipatienter som
erholl tva cellgiftstyper

Under 2019 publicerades resultatet av en klinisk
studie som genomférts i ltalien, vid cancer-
kliniker i Modena, Guastalla och Parma. Studien
visade en total skalpkylningseffekt pa 68 %.
Omfattande haravfall forhindrades hos 89 % av
de kvinnor som behandlades med taxanbase-
rade cellgifter, och hos 78 % av de kvinnor som
behandlades med bade taxaner och antracykliner.
Bland de kvinnor som behandlades med enbart
antracykliner upplevde 47 % att de slapp

forlora sitt har.

Indisk studie med cellterapipatienter som
erholl tva cellgiftstyper

En studie i Indien med patienter som erhoéll en
kombinationsbehandling (antracykliner och
taxaner) vid TATA Memorial hospital i Mumbai
slutférdes med mycket goda resultat i februari
2019, och resultaten presenterades under
ESMO-konferensen i Barcelona. Haravfall férhin-
drades hos en vasentligt hoégre andel av de
patienter i gruppen som erholl behandling i
kombination med skalpkylning (18/32, 56,3 %)
jamfort med patientgruppen som behandlades
utan tillgang till skalpkylning (0/17, 0 %). Bast
resultat erhélls bland de patienter som behand-
lades med enbart taxaner (77 %) jamfért med
patienter som behandlades med enbart antra-
cykliner (33 %). Sex veckor efter avslutad behand-
ling konstaterades aven snabbare haratervaxt hos
de patienter som erhallit skalpkylning.
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Nagra av de studier som pagick i slutet av 2019 eller inleds under 2020

Studie i Sydkorea med kylhatta for
asiatiska patienter

Ett avtal om kliniska prévningar har tecknats

med Sydkoreas framsta vardgivare, Samsung
Medical Center. Denna helt randomiserade och
kontrollerade studie kommer att baseras pa den
senaste och fjarde generationen av PAXMANs
skalpkylningssystem (PSCS) i kombination med
de kylhattor som utvecklats speciellt for den
asiatiska marknaden. Studien leds av Juhee Cho
(Cancer Education Centre, Centre for Clinical
Epidemiology) tillsammans med Co-Pl Jin Seok
Ahn (Division of Hematology & Oncology Depart-
ment of Medicine), och dess framsta syfte ar

att utvardera effekten av skalpkylning for att
undvika haravfall hos 135 kvinnliga brostcancer-
patienter. Samtidigt kommer studien att utvardera
intresset for skalpkylning bland patienterna, samt
utvardera huruvida skalpkylning effektivt kan
forhindra aven permanent haravfall till foljd av
cellgiftsbehandling. Studien kommer att spela en
viktig roll i samband med ansékan om marknads-
godkannande féor PSCS i Sydkorea.

Studie med asiatiska patienter i Singapore

| Singapore genomfér PAXMAN och National
University Cancer Institute of Singapore en
studie for att undersoka sakerhet och effektiv-
itet i samband med behandling av brést- och
livmodercancer av patienter med asiatiskt
ursprung. Efter att positiva resultat inom den
forsta delen av studien uppnaddes under 2019
utdkades den till att aven omfatta andra

solida tumorer.

Studie i Australien med prostatacancer-
patienter

En systematisk utvardering i Australien av erfar-
enheter och behov bland prostatacancerpa-
tienter som drabbats av haravfall i samband med
cellgiftsbehandling har avslutats. Studieresul-
taten ar planerade att publiceras i en topprankad
medicinsk tidskrift samt presenteras vid en inter-
nationell onkologikonferens under 2020. Ambi-
tionen ar att resultatet fran studien ska gora det
lattare for lakare och vardpersonal att valja och
tillhandahalla ratt hjalp och teknologi i varden.

Studie i USA med fokus pa lagre
kylningstemperaturer

PAXMAN samarbetar med ett valrenommerat
cancercenter i USA med syfte att undersoka
toleransen fér, samt effekten av, lagre skalpkyl-
ningstemperaturer i samband med cellgiftsbe-
handling med antracykliner. Syftet med studien
ar att erhalla 6kad kunskap om effekten av olika
kylningstemperaturer, och framforallt eventuella
fordelar med lagre kylningstemperaturer.

Studie i USA om skalpkylning och nya
behandlingar for metastatisk bréstcancer

PAXMAN bedriver ett mycket uppskattat samar-
bete med en av sina framsta kunder i USA for att
analysera effekten av skalpkylning i kombination
med nya och innovativa metoder fér behandling
av metastatisk brostcancer. Om studien visar

ett positivt resultat kommer det att vasentligt
utdka antalet patienter som kan behandlas med
PAXMANSs skalpkylningssystem. Samtidigt skulle
det utgdra ett viktigt stéd for patienter med

en svarbehandlad diagnos, for vilka bibehallen
livskvalitet kan betyda oerhdort mycket.
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Internationell narvaro vid vetenskapliga konferenser och branschevent

Att narvara vid forskningskonferenser och branschevent ar en av PAXMANSs viktigaste strategier for att
6ka kunskapen om skalpkylning samt skapa trovardighet och entusiasm fér bolagets verksamhet hos

ledande forskare och kliniker.

Under 2019 deltog PAXMAN vid ett flertal konfe-
renser och event over hela varlden. Bland

dessa kan namnas Arab Health i Dubai, Miami
Breast Cancer Conference, European Oncology
Convention, den europeiska onkologikonfe-
rensen ESMO med 27 000 deltagare, MASCC som
ar en internationell cancerkonferens med ett
vaxande engagemang inom cytostatikarelaterat
haravfall samt amerikanska San Antonio Breast
Cancer Conference och ASCO som ar varldens
storsta onkologikonferens med 40 000 deltagare
och besokare varje ar.

Dessutom narvarade PAXMAN vid ett flertal ytter-
ligare event i olika storlek under 2019 i bland
annat USA, Spanien och Storbritannien.

Under det forsta kvartalet 2020 medverkade
PAXMAN bland annat vid Arab Health i Dubai
samt Miami Breast Cancer Conference. Darefter
inférdes restriktioner till foljd av coronaviruset
som innebar att kommande konferenser och
event fick stallas in eller skjutas upp. PAXMAN
kommer att ateruppta sitt ambitiésa konferens-
och eventprogram nar coronavirus-pandemin ar
under kontroll och restriktionerna har tagits bort.

EVO SISTEMA DE
ENFRIAMIENTO

PIEL CABELLUDA EL NUEVO SISTEMA

DE ENFRIAMIENTO

APROBADO
POR LA

cy , DE LA PIE
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Marknader och forsaljning

Skalpkylning mot haravfall vid cellgiftbehandling

— en global tillvaxtmarknad

PAXMAN utvecklar och erbjuder helhetslésningar
inom skalpkylning som anvands fér att motverka
haravfall i samband med cellgiftsbehandling.
Dessutom utvecklas en medicinsk kompressions-
och kylningsprodukt for att motverka cellgiftsin-
ducerade nervskador i hander och fotter (CIPN). Da
cancer drabbar manniskor i alla lander och varlds-
delar ar aven marknaden for skalpkylning global,
och PAXMAN har idag kunder i Europa, Nord-,
Central- och Sydamerika, Asien samt Oceanien.

Omkring 18 miljoner nya cancerfall upptacktes
under 2018 enligt Global Cancer Observa-

tory, och 9 miljoner manniskor avled till foljd av
sjukdomen. Det gor cancer till den vanligaste
dodsorsaken nast efter hjart-lungsjukdomar.
Marknaden fér cancerlakemedel ar varldens
storsta lakemedelsmarknad med en arlig omsatt-
ning om cirka 97 miljarder USD ar 2017 enligt
Global Data.

Cellgiftsbehandling ar en vanlig behandlingsform
for solida cancertumaorer, inte minst da cancern
har spridit sig i kroppen. Bolagets beddmning
baserat pa data fran UK National Cancer Regis-
tration and Analysis Service ar att cirka 6 miljoner
patienter behandlas med cellgifter varje ar, vilket
motsvarar 28 procent av samtliga cancerpatienter
beroende pa cancertyp.

En majoritet av patienter som erhaller cellgifter
drabbas av haravfall, och det &r en av de biverk-
ningar som flest patienter oroar sig éver. Det gor
fragan dubbelt sa viktig for sjukvarden. PAXMAN
beddmer att cirka 4 miljoner cancerpatienter ar
aktuella for behandling med skalpkylning varje ar,
i syfte att minimera risken for haravfall.

| takt med att kunskapen om fordelarna med

skalpkylning 6kar, och darmed aven efterfragan
fran bade sjukvard och patienter, vaxer
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marknaden for skalpkylning kraftigt. Dessutom
bidrar inkluderingen i nationella riktlinjer som
The NCCN® Guidelines i USA med ytterligare
stéd till anvandningen och acceptansen for
skalpkylning. Bolaget uppskattar att omkring
5000 skalpkylningssystem installerats globalt
i slutet av 2019, varav PAXMAN levererat dver
3700. Saledes har bara en brakdel av samtliga
relevanta patienter tillgang till skalpkylning i
dagslaget.

USA ar varldens stdrsta sjukvardsmarknad med
cirka 1,8 miljoner nya cancerfall varje ar enligt
American Cancer Society. Omkring 270 000

av dessa fall utgodrs av invasiv bréstcancer
varav ett stort antal av fallen behandlas med
cellgifter. Det gor USA till en av PAXMANSs
viktigaste enskilda marknader. | Japan, dar
PAXMAN erholl marknadsgodkannande i mars
2019, upptacks omkring 1 miljon nya cancer-
fall varje ar. Japan forvantas bli en av PAXMANs
viktigaste marknader under de kommande aren,
och férsaljningen inleddes starkt med 50 salda
system under 2019 efter godkannandet i mars.

Konkurrenter

Skalpkylning med hjalp av gelmossor ar en metod
som har funnits lange. De kraver dock noggrann
hantering for att fungera optimalt och saknar
godkannande fran bland annat FDA i USA. Det
gor att PAXMAN inte férvantar sig nagon betyda-
nde konkurrens fran bolag som anvander denna
metod. Inom vatskebaserad skalpkylning ar
Dignitana den framsta konkurrenten. Bolaget har
uppnatt vissa framgangar globalt och i USA med
hundratals salda system totalt. PAXMAN har dock
salt mangdubbelt fler system och ar ensam om
att ha erhallit marknadsgodkannande i Japan,
vilket ger ett férsprang om 1-2 ar pa varldens
nast storsta enskilda marknad.

Den nordamerikanska marknaden

Antal nya solida
cancertumorer per ar

Patienter berattigade
till cellgiftsbehandling

>270 000

Cellgiftspatienter med
hoég risk for haravfall

Kalla: American Cancer society.
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Cellgiftinducerade nervskador i hander och fotter (CIPN)
— ett globalt och underbehandlat halsoproblem

Manga kanner till att behandling med cellgifter Konkurrenter
kan leda till haravfall, men aven nervskador i
hander och fotter (cellgiftsinducerad neuropati,
CIPN) ér en allvarlig och vanlig bieffekt. | bérjan av
2019 inledde PAXMAN darfor ett samarbete med dock inom omradet av andra aktérer,
Nationella universitetssjukhuset i Singapore (NUH) varav svenska Braincool som liksom

i syfte att ta fram en portabel kompressions- och PAXMAN ar noterat pa Nasdagq First
kylningsprodukt som motverkar uppkomst av CIPN. North och bedéms vara den viktigaste

konkurrenten. PAXMAN bed&mer
att bolagets samarbete med varlds-
ledande forskare vid NUH, en gedi-
gen upparbetad global kundbas
samt fullt fokus pa onkologi-
relaterade tilldmpningar utgdr
betydande fordelar gentemot
denna konkurrent.

Det finns annu inte nagon marknadsgod-
kand kylningsprodukt for att motverka
CIPN. Forskning och utveckling bedrivs

Enligt Dr. Raghav Sundar vid NUH drabbas
omkring 30-40 procent av alla patienter som
behandlas med neurotoxiska cellgifter av CIPN.
Tillstandet beddms vara underdiagnostiserat,
delvis beroende pa att manga cellgiftspatienter
inte kanner till denna biverkning.

Det finns inte ndgon botande behandling for
CIPN i dagslaget, men marknaden for lake-
medel som lindrar neuropatirelaterade symptom
uppskattas vara vard cirka 9 miljarder SEK

(1 miljard USD).




Malsattning och framtidsutsikter

PAXMANSs langsiktiga mal ar att alla patienter som
genomgar cellgiftsbehandling ska ha tillgang

till skalpkylning, och att PAXMAN Scalp Cooling
System ska vara det sjalvklara férstahandsvalet
for cancerpatienter over hela varlden. Bolaget
utdkade under 2019 sin position som over-
lagsen global marknadsledare med 597 salda
och/eller installerat system i Europa, Nord- och
Sydamerika, Asien och Oceanien.

Forutom USA ar Asien pa vag att bli en allt viktig-
are region for PAXMAN med Japan som den
ledande enskilda marknaden. PAXMAN erholl
marknadsgodkannande (Shonin) i Japan for
anvandning vid behandling av solida tumé&rer
inklusive bréstcancer i mars 2019, och darefter
inleddes omfattande marknadsaktiviteter till-
sammans med distributéren CMI. 50 system
levererades till Japan under 2019, och nar coro-
navirus-situationen ar under kontroll bedémer
bolaget att det finns goda mdjligheter att leverera
en fortsatt stark forsaljning i Japan under de
kommande aren. Utdver Japan ar PAXMAN

redan etablerad pa fler marknader i Asien som
Indien, Malaysia, Singapore och Pakistan, och
bolaget utvarderar dessutom olika alternativ

for en lansering pa den mycket stora kinesiska
marknaden.
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F&r att ytterligare 6ka den globala tillvaxttakten
kommer PAXMAN att fortsatta bygga starka
partnerskap éver hela varlden. Dels genom att
fordjupa sina relationer med redan kontrakterade
distributérer och andra samarbetspartners, dels
genom att teckna avtal med partners pa annu

ej bearbetade marknader. Det kan komma att
innebara ytterligare samarbetsavtal med det stora
lakemedelsbolaget Teva Pharmaceuticals utover
det existerande licensavtalet fér Mexiko.

Under 2020 och framéver kommer PAXMAN
aven att fortsatta med omstallningen fran att
salja utrustning till kliniker till den nya affars-
modellen som ger PAXMAN ersattning for varje
sald kylhatta och/eller varje behandling. Affars-
modellen ar implementerad fullt ut i USA, och
en liknande modell anvands i Mexiko i samarbete
med licenspartnern Teva. En modifierad variant
anvands i Japan dar bolaget saljer skalpkyln-
ingssystem till distributéren samt erhaller ersat-
tning for varje sald personlig kylhatta. Denna
modell inférs aven gradvis pa fler marknader

i takt med att bolaget kan bdrja erbjuda sin
senaste PSCS-modell.

tover Japan ar PAXMAN redan etablerad

pa fler marknader i Asien som Indien,

Malaysia, Singapore och Pakistan, och
bolaget utvarderar dessutom olika alternativ
for en lansering pa den mycket stora kinesiska

marknaden.
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Antal installerade system under 2018

Systemen installeras hos kund efter tecknande av leverans- och uthyrningsavtal (USA och
Mexiko) alternativt efter férsaljning av system till kund (évriga regioner).

Argentina
Australien
Brasilien
Bulgarien
Caymanaodarna
Finland
Frankrike

For. Arabemiraten
Georgien
Grekland
Indien

[rland

N N
@ 4 O

N - N > 01O e

ltalien
Japan
Jordanien
Kanada
Kuwait
Litauen
Malaysia
Mexiko
Nederlanderna
Polen
Schweiz

Singapore

29
17

O NN W W -

18
25
14

Slovakien 1
Spanien 7
Storbritannien 43
Taiwan 6
Turkiet 5
Tyskland 14
USA 246
Vietnam 2
Osterrike 2
Totalt 550
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Antal installerade system under 2019

Systemen installeras hos kund efter tecknande av leverans- och uthyrningsavtal (USA och
Mexiko) alternativt efter forsaljning av system till kund (6vriga regioner).

g\

Argentina 8 Japan 50 Spanien 10
Australien 10 Jordanien 2 Storbritannien 84
Brasilien 19 Litauen 2 Schweiz 240)
Bulgarien 2 MEIENSE! 5 Sverige 3
Frankrike 7/ Mexiko 25 Turkiet 5
For. Arabemiraten Nederlanderna 39 Tyskland 240)
Georgien 4 Polen 5 USA 234
Indien 13 Puerto Rico 1 Totalt 597
Irland 7 Ryssland 5

Italien 15 Slovakien 1

— 0
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Personerna bakom PAXMAN

Ledande befattningshavare

Richard Paxman

VD och styrelseledamot sedan den 10 februari 2017.

Richard Paxman har ldng erfarenhet av global
marknadsutveckling inklusive utformning av
kliniska tester och regulatoriska godkdnnanden
specifikt relaterade till skalpkylning. Han har varit
anstalld i Bolaget sedan 2009. Innan Richard
Paxman paborjade sitt uppdrag hos Paxman
Coolers Ltd hade han en ledande befattning i
Brewfitt Ltd.

Fédd: 1983
Innehav: 1 281 000 aktier

Emelie Gustafsson

CFO sedan den 1 mars 2020.

Emelie Gustafsson ar sedan 2015 anstalld som
CFO i CIMON-koncernen som ar en av PAXMANs
storsta aktiedgare, och innehar dessutom
styrelseuppdrag i flertalet av CIMON-koncernens
bolag. Hon har en gedigen utbildning med
dubbel kandidatexamen i ekonomi och
skattejuridik vid Kristianstad Hogskola.

Fodd: 1980

Innehav: 2 000 aktier



Styrelse

Uy

Per-Anders Johansson

Styrelseordférande sedan den 1 december 2016.
Per-Anders Johansson har lang erfarenhet fran
teknik- och utvecklingsbolag och ar aktiv som
investerare genom CIMON AB. CIMON AB har
investerat i och utvecklat ett flertal framgangs-
rika bolag. Per-Anders Johansson har dessutom
en lang industriell erfarenhet fran Karlshamns-
gruppen, Nordico och Ellos dar han innehaft
ledande positioner.

Fodd: 1954

Innehav: 1 094 501* aktier via CIMON
Venture Trust AB, 100 000 aktier privat,
306 643* aktier via NOMIC AB

* Detta ar aktuellt innehav vid arsredovisningens publicering

Bjorn Littorin

Styrelseledamot sedan den 1 december 2016.

Bjorn Littorin har lang erfarenhet som managementkonsult,
foretagsledare och styrelseledamot i saval tillverkande som
tjanstebaserade foretag samt 20 ars erfarenhet som Investment
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Robert Kelly

Styrelseledamot sedan den 10 januari 2017.

Robert Kelly ar advokat och har specialiserat sig
pa bolagsratt. Han ar aven auktoriserad revisor,
och har lang erfarenhet fran foretagsledning i
bade privata och publika foretag innan karriaren
som advokat. Robert Kelly har aven varit CFO
och senare CEO f&r teknikbolaget Minorplanet
Systems plc, som var listat pa London Stock
Exchange. Dessférinnan hade han ledande
befattningar inom Caudwell Group och

Kinuck plc.

Fédd: 1961
Innehav: 0 aktier

Manager och styrelseledamot av teknik- och utvecklingsbolag, framst

inom medicinteknik. Nagra av bolagen dar han varit VD eller styrelse-

ledamot var listade pa Stockholmsbdrsen. Bjorn Littorin har aven varit styrelseledamot
i Paxman Group Ltd och dess dotterbolag Paxman Coolers Ltd sedan 2001. Bjorn
Littorin ar styrelseordfdérande i Klaria Pharma Holding AB, noterat pa Nasdaq First

North Growth Market.

Fodd: 1947
Innehav: 765 076 aktier

—0
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Styrelse

Glenn Paxman

Styrelseledamot sedan den 10 januari 2017.

Glenn Paxman ar grundare av PAXMAN och
ansvarig for design och utveckling av skalpkyln-
ingssystemet. Han har éver 40 ars affars-
erfarenhet inklusive ledningserfarenhet och
produktdesign av medicintekniska produkter samt
over 25 ars erfarenhet inom utveckling av tillverk-
ningsprocesser for bolag inom lakemedelssek-
torn och kemisk industri. Glenn ar aven grundare
och styrelseordférande for Brewfitt Ltd. Hans roll
i bolaget idag ar att bidra med strategisk rad-
givning till bolagets styrelse och ledning samt
assistera inom tillvaxtstimulerande projekt i USA.

Fédd: 1956
Innehav: 6 268 645 aktier

Maria Bech

Styrelseledamot sedan den 10 januari 2017.

Maria Bech har en lang erfarenhet fran ett stort antal
foretag inom bioteknik och lakemedelsindustrin och har
innehaft befattningar som bl a Clinical Project Manager och Study

Richard Paxman

VD och styrelseledamot sedan den 10 februari 2017.

Richard Paxman har lang erfarenhet av global
marknadsutveckling inklusive utformning av
kliniska tester och regulatoriska godkdannanden
specifikt relaterade till skalpkylning. Han har varit
anstalld i Bolaget sedan 2009. Innan Richard
Paxman paborjade sitt uppdrag hos Paxman
Coolers Ltd hade han en ledande befattning i
Brewfitt Ltd.

Fédd: 1983
Innehav: 1 281 000 aktier

Delivery Director i AstraZeneca, Director Clinical Operations och Prin-
cipal Project Manager i Karo Bio AB samt forskningschef vid Smartfish AB.
Maria har aven ett antal styrelseuppdrag inom lakemedels- och medtechindustrin.

Fodd: 1968

Innehav: 4 200 aktier privat samt 4 500 aktier via bolaget Bech Pharma Consulting AB
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FORVALTNINGSBERATTELSE 2019

Styrelsen och verkstallande direktoren for PAXMAN AB (publ) lamnar harmed arsredovisning samt
koncernredovisning for rakenskapsaret 2019-01-01 - 2019-12-31.

Om inget sarskilt anges redovisas alla belopp i tusental svenska kronor (Tkr).

Information om verksamheten

Bolaget

PAXMAN AB (publ), med organisationsnummer 559079-3898, bildades som ett lagerbolag i oktober 2016,
och nuvarande namn och verksamhet registrerades den 14 december 2016. Bolaget ar ett publikt aktie-
bolag, och dess associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Moderbolaget har sitt sate i
Karlshamn med adress Pirgatan 13, 374 35 KARLSHAMN. Produktion och férsaljning hanteras inom det
engelska dotterbolaget Paxman Coolers Ltd, International House, Penistone Road, Fenay Bridge, HD8
OLE HUDDERSFIELD, England. Koncernen har aven ett dotterbolag i USA, Paxman US, Inc med sate i
Houston, Texas. Badde Paxman Coolers Ltd och Paxman US, Inc ar helagda dotterbolag till Paxman Group
Ltd, som i sin tur ar ett helagt dotterbolag till PAXMAN AB (publ).

PAXMAN AB har utsett FNCA Sweden AB (tel 08 — 528 003 99, info@fnca.se) till sin Certified Advisor.

Oversikt dver resultat och stallning
» Koncernens omsattning uppgick till 85 279 (58 023) Tkr.
» Koncernresultatet efter skatt uppgick till 2 756 (-7 101) Tkr. Resultat per aktie uppgick till 0,17 (-0,44) kr.

» Koncernens egna kapital per den 31 december uppgick till 28 361
(25 394) Tkr. Soliditeten for koncernen var 33,4 (45,6) %.

o Likvida medel i koncernen uppgick till 1 603 (448) Tkr.

» Koncernen hade per arsskiftet 31 452 (12 775) Tkr i externa rantebarande skulder, varav
17 344 (12 350) Tkr var kortfristiga.

» Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till 3 305 (400) Tkr, och
arets kassaflddespaverkande nettoinvesteringar till -20 827 (-18 324) Tkr.
Likvida medel 6kade (minskade) med 1 155 (-7 909) Tkr under aret.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar enbart koncernledning och koncerngemensamma funktioner, och
moderbolaget har darmed ingen omsattning.

» Moderbolagets likvida medel uppgick till 50 (50) Tkr den 31 december.

» Kassaflodet fran den l6pande verksamheten var -4 184 (-2 788) Tkr. Moderbolaget
gjorde inga kassaflddespaverkande investeringar, varken under 2019 eller 2018.

» Antalet anstallda i moderbolaget uppgick per balansdagen till 1 (1) person.

Flerarsjamforelse for koncernen

2019 PAONRS] 2017
Rorelsens intakter, Tkr 95670 68 563 36 285
EBITDA' 7105 -95 -5198
Rorelseresultat, Tkr -1 293 -4.782 -6 796
Resultat efter finansiella poster, Tkr -2 674 -5164 -6 853
Balansomslutning, Tkr 84973 55739 45 606
Soliditet, % 2 33,4 45,6 71,8
Antal anstallda vid periodens utgang, st 48 41 35

1) Resultat fore ranteintakter, rantekostnader, skatter och avskrivningar.
2) Justerat eget kapital i procent av balansomslutning.
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Aret som gick

PAXMAN inledde 2019 med att offentliggdra ett
avtal om forskningssamarbete med Nationella
Universitetssjukhuset i Singapore, for utveckling
av ett portabelt kylnings- och kompressions-
system som motverkar cellgiftsinducerad perifer
neuropati (nervskador i hander och fotter).
Malsattningen ar att ha en prototyp redo for
kliniska studier under andra kvartalet 2020.

Det nya utvecklingsprojektet skapar betydande
synergier for PAXMAN inom bade produktutveck-
ling och global férsaljning av kylningsprodukter
inom onkologimarknaden, fér hantering av
bieffekter av cellgiftsbehandling.

En dryg manad senare tillkdnnagavs ytterligare
ett forskningssamarbete, denna gang i form av
ett femarigt avtal med Huddersfields universitet.
Gemensamt har man startat PAXMAN Scalp
Cooling Research Centre med fokus pa biologisk
harsacksforskning, samt utveckling av innovativa
skalpkylningsrelaterade behandlingar och indivi-
duella 3D-utskrivna kylmossor.

| mars meddelade PAXMAN att National Compre-
hensive Cancer Network® (NCCN®) uppdaterat
sina kliniska behandlingsriktlinjer inom onkologi
for brostcancer genom att inféra skalpkylning
som en rekommenderad kategori 2A-behandling
for att minska risken for haravfall i samband med
cellgiftsbehandlingar. NCCN®s rekommendation
utgor ett viktigt steg pa vagen mot patientersat-
tning for skalpkylning.

Lite senare samma manad erholl PAXMAN
marknadsgodkannande (Shonin) i Japan.
Godkannandet omfattar samtliga solida tumorer,
och med detta som grund kunde PAXMAN och
dess distributdr i landet inleda omfattande
marknadsaktiviteter. Endast tva veckor senare
erholl PAXMAN en order om 20 skalpkylnings-
system till Japan, med planerade leveranser
under juni manad. | mitten av september erholl
PAXMAN order om ytterligare 20 skalpkylnings-
system till Japan vilket fick Japan att avancera till
tredje plats vad galler PAXMANs storsta marknad
under 2019 efter USA och Storbritannien baserat
pa antalet salda eller installerade system.

I bérjan av maj

uppnadde PAXMAN en

viktig milstolpe i form av

500 installerade och/eller
bestallda skalpkylnings-
system i USA, bara tva ar efter
erhallet FDA-godkannande.
Vid detta tillfalle fanns skalp-
kylningssystem fran PAXMAN
installerade pa, eller pa vag till, 259
cancerkliniker i 37 delstater.

I juni erholl PAXMAN marknadsgodkannande

i Brasilien for bolagets senaste skalpkylnings-
system, med bestallning om minst atta system
forvantad i nartid. Brasilien ar varldens nionde
storsta ekonomi, och med 6ver 200 000 cancer-
fall per ar utgdr landet en viktig sydamerikansk
marknad for PAXMAN.

Lite senare samma manad erholl PAXMAN en
order om 10 skalpkylningssystem till Australien
fran bolagets distributdr i Oceanien. Tidigare i
juni bekraftades dessutom finansiering av upp till
10 system till Nya Zeeland via samma distributor.

| slutet av augusti erholl PAXMAN marknadsgod-
kannande i Sydafrika for PSCS, bolagets senaste
skalpkylningssystem. Bolaget forvantar sig
darmed ett 6kande orderflédde fran sin
sydafrikanska distributdér Pharmacentrix

under 2020.



Nagon dag senare
tecknade PAXMAN ett
viktigt distributionsavtal
for Pakistan, med bolaget
Varitron. Med detta avtal
utékade PAXMAN sin globala
rackvidd med en marknad
som omfattar 220 miljoner
invanare och nastan 200 000 nya
cancerfall varje ar. En ansdkan om
marknadsgodkannande ar inlamnad,
och besked férvantas under férsta
halvaret 2020.

| bérjan av december férvarvade den nordiska
kapitalforvaltaren Bankinvest 200 000 aktier i
PAXMAN av Glenn Paxman och Bjdrn Littorin.
Transaktionen gav PAXMAN en nordisk institution-
ell agare som forvaltar tillgangar varda over 106
miljarder DKK.

Nagra veckor senare erholl PAXMAN marknads-
godkannande i Argentina for den senaste
PSCS-modellen, vilket innebar att atta system
dérmed var redo for leverans till distributdren
Xeikon Diagno.

For vasentliga handelser som intraffat efter
rakenskapsarets utgang, se Not 2
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Medarbetare

Den 31 december 2019 fanns i koncernen 48
medarbetare, varav 1 person i moderbolaget, 40
personer i Huddersfield, England och 7 personer
i Houston, USA.

Den 31 december 2018 fanns i koncernen 41
medarbetare, varav 1 person i moderbolaget, 33
personer i Huddersfield, England och 7 personer
i Houston, USA.

Aktiebaserade incitamentsprogram

Vid arsstamman den 23 maj 2019 beslutades
emittera teckningsoptioner till anstallda vid
dotterbolaget Paxman Coolers Ltd. Totalt
emitterades 68 478 optioner, med atféljande ratt
att teckna hogst 68 478 nya aktier i PAXMAN AB.
Optionerna ger innehavarna ratt att teckna aktier
fran och med juni 2020 och fram till och med
juni 2029, till en teckningskurs om 65,37 kr per
aktie. Vid fullt utnyttjande uppgar utspadnings-
effekten till 0,4 % av det totala antalet aktier

i bolaget.

Bolagsstyrning

PAXMANSs bolagsstyrning beskrivs narmare
i styrelsens bolagsstyrningsrapport pa
sidorna 72-74.

Miljo
Koncernen bedriver ingen verksamhet som

omfattas av miljébalkens tillstands- eller
anmalningsplikt.
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FORSLAG TILL DISPOSITION
AV ARETS RESULTAT

Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel:

Balanserat resultat 32 560 Tkr
Arets resultat -4085 Tkr
28 475 Tkr

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att
vinstmedlen disponeras sa att
I ny rékning 6verfors 28 475 Tkr

28 475 Tkr

Betraffande bolagets redovisade resultat for rakenskapsaret 2019 och stallningen per den 31
december 2019 hanvisas till nedanstaende resultat- och balansrakningar samt kass-
aflddes-analyser jamte till dessa horande tillaggsupplysningar.
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Riskhantering

PAXMAN-koncernens verksamhet och ldbnsamhet
paverkas av en rad yttre och inre faktorer som
bolaget sjalv kan paverka i storre eller mindre
omfattning. Det pagar en kontinuerlig process
for att identifiera alla férekommande risker samt
beddma hur respektive risk ska hanteras

och begransas.

VERKSAMHETS- OCH
BRANSCHRELATERADE RISKER

Patent och immateriella rattigheter

PAXMAN har erhallit patent relaterade till
bolagets metod for skalpkylning. Det finns ingen
garanti for att bolaget kommer att kunna skydda
erhallna patent, varumarken och andra immateri-
ella rattigheter, eller att inlamnade ansdkningar
om registrering kommer att beviljas. Det finns
aven en risk att nya teknologier och produkter
utvecklas som kringgar eller ersatter bolagets
immateriella rattigheter.

Nyckelpersoner

Bolaget ar beroende av styrelseledamoter,
ledande befattningshavare och 6évriga nyckel-
personer i olika befattningar. Fbrmagan att
behalla nuvarande personal liksom majligheten
att rekrytera ny personal ar avgdrande for
bolagets framtida utveckling. Det
finns en risk att forlusten av en
styrelseledamot, lednings-
eller nyckelperson
kan innebara
att viktiga
kunskaper
gar forlo-
rade,
eller

att genomférandet av PAXMANSs affarsstrateqi
paverkas negativt. Denna risk begransas till
viss del genom att flertalet nyckelpersoner ar
aktiedgare i bolaget.

Partnersamarbeten

Pa vissa geografiska marknader anvander sig
PAXMAN av distributorer och andra partners for
forsaljning och distribution. | vissa fall innebar
dessa partners att bolaget far tillgang till en stor
del av den specifika marknaden. Val fungerande
partnersamarbeten ar darmed viktiga for forsalj-
ning och distribution av PAXMANs produkter och
tjanster. Sddana samarbeten kan vara svara att
tidsmassigt ersatta pa ett fullgott satt, och det
finns darmed en risk att avbrutna samarbeten
skulle kunna inverka negativt pa bolagets
verksamhet.

Produktkvalitet

Bristande kvalitet i av PAXMAN levererade
produkter skulle kunna medféra att skadestands-
ansprak riktas mot bolaget fran patienter, vard-
givare eller andra aktoérer, vilket skulle kunna

ha en negativ inverkan pa bolagets finansiella
stallning.

Beroende av leverantorer

For att PAXMAN ska kunna producera och
leverera sina produkter ar bolaget beroende av
leverantorer. Skulle dessa inte vara villiga att
fortsatta avtalat samarbete med bolaget finns det
en risk for att PAXMAN i ett sddant lage inte kan
ersatta en sadan leverantdr pa ett tidsmassigt,
kvalitativt eller ekonomiskt fullgott satt.

Konkurrenter

PAXMAN verkar pa en global marknad, och det

finns risk for att det tillkommer konkurrenter

som forfogar 6ver mer omfattande resurser

an PAXMAN, med risk att dessa kan komma att

reagera snabbare pa nya och specifika kundbehov

eller i 6vrigt komma att 6ka sina marknads-

andelar t ex genom aggressiv priskonkurrens och
stordriftsfordelar.

Férandringar inom sjukvarden

Nya lakemedel och behandlingsmetoder
introduceras regelbundet inom sjukvarden.
Det finns alltid en risk att nya behand-
lingsmetoder medfor att efter-
fragan pa PAXMANs produkter och
tjanster minskar.
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Marknadsacceptans

PAXMAN tillverkar produkter som avses anvandas
av cancerpatienter i samband med cytostatika-
behandling. Sjukvarden kan anses vara en
konservativ bransch dar det kan ta lang tid

innan nya lakemedel eller behandlingsmetoder
blir accepterade. Aven om PAXMANSs produkter
erhaller regulatoriska godkannanden finns det en
risk att produkterna inte erhaller marknads-
acceptans bland lakare, branschorganisationer
eller andra aktorer inom sjukvarden.

Marknadsgodkdnnanden

PAXMAN maste i tillampliga fall erhalla
marknadsgodkannanden for att kunna marknads-
fora och salja bolagets skalpkylningssystem. Om
bolaget inte lyckas erhalla planerade marknads-
godkannanden eller om sddant godkannande blir
forsenat, finns det en risk att intakter reduceras,
forsenas eller uteblir helt.

Politiska risker

PAXMAN ar pa olika satt verksamt i ett stort antal
lander, och kan darigenom paverkas av politiska
och ekonomiska osakerhetsfaktorer i dessa
lander. Det finns en risk att PAXMAN paverkas
negativt genom férandringar i lagar, skatter,
tullar och andra villkor for utlandska bolag.

Skatterisker

PAXMAN bedriver for narvarande verksamhet pa
over 35 marknader o6ver hela varlden. Verksam-
heten bedrivs i enlighet med PAXMANSs tolkning
av gallande skattelagar, skatteavtal och bestam-
melser i de aktuella landerna. Om det skulle visa
sig att PAXMANSs tolkning av tillampliga lagar,
skatteavtal och bestammelser ar felaktig skulle
detta kunna forandra bolagets skattesituation.

FINANSIELLA RISKER

Med finansiella risker avses paverkan av
PAXMANSs resultat och kassaflode till foljd av
forandringar i valutakurser, rantenivaer, kredit-
risker samt upplaningsrisker.

Valutarisker

Valutarisker definieras dels som omraknings-
exponering vid omrakning av utlandska
dotterbolags egna kapital, och dels som
transaktionsexponering d v s risken for att
valutakursforandringar har en vasentlig
negativ inverkan pa PAXMANSs resulta-
trékning, balansrédkning eller kassafléde.
Exponering for valutakursrisk férekommer
vid kdp eller férsalj-ning av produkter
eller tjanster i en annan valuta an
moderbolagets eller dotterbolagens
lokala valutor, samt vid omrakning av

dotterbolagens balansrakningar och resulta-
trakningar i utlandska valutor till SEK. PAXMANs
internationella verksamhet ger upphov till ett
betydande kassaflédde i utlandsk valuta. PAXMAN
ar framst exponerad foér forandringar i GBP, EUR
och USD i forhallande till SEK, men med tanke pa
de stora koncerninterna mellanhavandena mellan
Paxman Coolers Ltd och Paxman US, Inc, (dar det
engelska bolaget har betydande fordringar pa sitt
amerikanska systerbolag) i synnerhet for féran-
dringar mellan GBP och USD. Hittills har denna
exponering inte varit méjlig att valutasakra, da
det inte gatt att uppratta nagon realistisk ater-
betalningsplan. | takt med att den amerikanska
verksamheten nu uppvisar allt hégre omsattning
kommer en aterbetalningsplan att upprattas
under 2020, och koncernen ser over mdéjligheten
att valutasakra dessa interna mellanhavanden.

Ranterisker

Ranterisker definieras som hur forandringar i
rantenivan paverkar det finansiella nettot och
varderingen av finansiella instrument. Rante-
risken i PAXMAN ar begransad och inga
finans-iella instrument anvands for att eliminera
effekten av en negativ utveckling av marknads-
rantorna. Koncernens upplaning uppgick till
31,5 Mkr den 31 december 2019, varav 27,4 Mkr i
svenska kronor och resterande del i brittiska pund.
Per den 31 december 2018 uppgick koncernens
upplaning till 12,4 Mkr, varav 9,7 Mkr i svenska
kronor och resterande del i brittiska pund.

Kreditrisker

Med kreditrisk avses i forsta hand risker
hanférliga till forsaljning till kunder.

En sddan kundkreditrisk innebar

att kunderna inte uppfyller

sina ataganden i form

av betalning av

kundfakturor.

Eftersom



koncernens exponering mot enskilda kunder ar
lag ar risken for att kundforluster skall fa stor
inverkan forhallandevis liten. Koncernen har
faststallt riktlinjer for att sakra att forsaljningen
av tjanster sker till kunder med lamplig kreditvar-
dighet samt att erforderliga reserveringar sker for
osakra fordringar. Om kunder varderas av
oberoende varderare anvands dessa beddémningar.
| de fall da ingen oberoende kreditbeddmning
finns gors en riskbeddmning av kundens kredit-
vardighet i huvudsak baserad pa dennes

finansiella stallning.

Kapitalrisk

Malsattningen avseende kapitalstrukturen ar att
sakerstalla koncernens operativa dotterbolags
framtida formaga att bedriva sin verksamhet, sa
att den kan generera avkastning till aktiedgarna
och nytta for andra intressenter. Kapitalbehovet
beddms pa basis av skuldsattningsgraden,
vilken beradknas som nettoskulden dividerat med
totalt kapital. Totalt kapital utgér summan av
koncernens eget kapital plus nettoskulden. Per
bokslutsdagen uppvisar koncernen en positiv
nettoskuldsattning, d.v.s. likvida medel under-
stiger upplaningen.

Likviditetsrisk

Kassaflodesprognoser upprattas av koncernens
rorelsedrivande foretag och aggregeras av
moderbolaget. Man féljer noga rullande prog-
noser for koncernens likviditetsreserv for att
sakerstalla att koncernen har tillrackligt med
kassamedel for att mdta behovet i den l&6pande
verksamheten, samtidigt som man l6pande
beaktar koncernens uppfyllelse av interna
balansrakningsbaserade resul-
tatmatt och, om tillampligt,
externa tillsyns- eller

legala krav —
till exempel
valutare-
striktioner.
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Koncernen har sedan februari 2018 haft tillgang
till en investeringskredit hos Sparbanken i
Karlshamn, vilken vid utgangen av 2019 uppgick
till 29 Mkr. | februari 2020 erhéll koncernen en
ytterligare kredit pa 20 Mkr i form av check-
kredit. Denna ar 6ronmarkt for investeringar i
anlaggningstillgangar i USA, och delvis avsedd
som en buffert.

Paxman Coolers Ltd har dessutom en ytterligare
rorelsekredit hos sin engelska bank i form av
fakturabeldaning om 2,4 Mkr, for att garantera
bibehallen tillvaxttakt.

Trots den varldsomfattande pagaende covid-
19-pandemin och dess oférutsagbara paverkan,
har styrelsen gjort bedémningen att befintlig
finansiering ar tillracklig for att sakerstalla
moderbolagets och koncernens fortsatta drift
under rakenskapsaret 2020. Den radande
osakerheten avser forutsattningarna att genom-
fora nuvarande affarsplan och inte koncernens
formaga att fortleva under rakenskapsaret 2020.

Ovriga finansiella risker

Placeringar av overskottslikviditet ska ske utan
att koncernen iklader sig nagon betydande
likviditetsrisk. Overskottslikviditet ska enligt
gallande policy placeras pa bank eller i annat
rantebarande instrument med minst kreditrating
al/pl/K1. Anledningen ar att en placering ska
kunna l&ésas in med kort varsel och pa sa satt
minska den likviditetsrisk som uppstar i samband
med en placering. Overskottslikviditet hanteras
av moderbolaget PAXMAN AB (publ).

Per 2019-12-31 hade koncernen langfristiga
skulder till kreditinstitut pa totalt 14,8 Mkr (2018:
0 Tkr), samt en langfristig skuld pa 368 Tkr
avseende leasing (2018: 425 Tkr). For koncernens
ovriga bankkrediter och leverantérsskulder ar
forfallotidpunkten inom 12 manader.

OVRIGA RISKER
Miljorisker
Inget av koncernens bolag bedriver verksamhet

som kraver tillstands- eller anmalningsplikt enligt
miljobalken eller motsvarande lagstiftning.

Tvister och férsakringar

PAXMAN aér inte inblandad i nagra rattsliga
tvister. Koncernen har ett forsakringsprogram
som inkluderar sedvanlig styrelseansvars-
forsakring omfattande styrelse och ledande

befattningshavare samt de i koncernen
ingadende bolagen, forutom ett komplett
forsakringsprogram tecknat for den
rorelsedrivande verksamheten hos
forsakringsbolaget Wilby Ltd.
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KONCERNRESULTATRAKNING

Tkr Not 2019 2018

RORELSENS INTAKTER

Nettoomsattning 4,5 85279 58 023
Aktiverat arbete for egen rakning 10 391 10 540
Summa rorelsens intakter 95670 68 563

RORELSENS KOSTNADER

Ravaror och férnddenheter -31 631 -23 087
Ovriga externa kostnader 6,8 -32 680 -26 323
Personalkostnader 7 -24 254 -19 248
Avskrivningar och nedskrivningar 9 -8398 -4687
Summa rorelsens kostnader -96 963 -73 345
Rérelseresultat -1 293 -4782

Finansiella poster:

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 10 - 4
Rantekostnader och liknande resultatposter " -1381 -382
Summa finansiella poster -1381 -382
Resultat fore skatt -2 674 -5 164
Skatt 12 5430 -1 937
ARETS RESULTAT 2756 -7.101
Resultat per aktie * 017 -0,44 kr

* Resultat per aktie ar beraknat pa genomsnittligt antal aktier under aret.

Tilldggsupplysningarna pa sidorna 56 till 71 utgdr en integrerad del av denna koncernredovisning.



ARSREDOVISNING PAXMAN AB (publ) JANUARI - DECEMBER 2019
KONCERNBALANSRAKNING

KONCERNBALANSRAKNING

Tkr \[o] 2019-12-31 2018-12-31

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella tillgdngar 13

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 12329 9810
Summa immateriella tillgdngar 12329 9810
Materiella anldggningstillgangar 14

Maskiner och andra tekniska anldggningar 30956 21211
Inventarier, verktyg och installationer 2961 2798
Summa materiella anlaggningstillgangar 33917 24009
Finansiella anlaggningstillgangar 15

Uppskjuten skattefordran 6500 -
Andelar i mtresseforeta% 47 47
och gemensamt styrda féretag

Summa finansiella anlaggningstillgangar 6 547 47
Summa anlaggningstillgangar 52793 33866
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager mm

Fardiga varor och handelsvaror 11 861 7 819
Summa varulager mm 11 861 7 819
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 18 11509 7790
Fordringar pa |ntressef0fetag 19 484 1371
och gemensamt styrda féretag

Ovriga fordringar 2 461 2119
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 20 4260 2326
Summa fordringar 18714 13606
Kassa och bank 1603 448
Summa omsattningstillgangar 32180 21874
SUMMA TILLGANGAR 84973 55739
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LG \[e]s 2019-12-31 2018-12-31

EGET KAPITAL och skulder

Eget kapital

Aktiekapital (16 012 500 aktier) 16012 16 012
Ovrigt tillskjutet kapital 9593 16 483
Arets resultat 2756 7101
Summa eget kapital 28 361 25394

Avsattningar

Uppskjutna skatteskulder 12 663 479

Summa avsattningar 663 479

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 21 14108 425

Summa langfristiga skulder 14108 425

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 21 17 344 12 350
Leverantorsskulder 19 895 12922
Skatteskulder 1037 1567
Ovriga skulder 1562 1238
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 22 2003 1364
Summa kortfristiga skulder 41 841 29 441
SUMMA SKULDER 55 949 29 866
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 84973 55739

Koncernens samtliga stallda sakerheter och eventualforpliktelser framgar av Not 23.
For forandringar i koncernens egna kapital redogdrs pa sidan 54.
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KASSAFLODESANALYS FOR KONCERNEN - Not 24

Tkr 2019 2018
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat fore finansiella poster -1 293 -4.782
Finansiella poster -1 381 -382
Betald skatt -1 205 -1234
Avskrivningar och nedskrivningar 8398 4692
Ovriga ej kassapaverkande poster - -
Kassaflode fore forandringar i rorelsekapital 4519 -1 706
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital:

Varulager mm -4.042 728
Rorelsefordringar -5108 -4767
Rorelseskulder 7936 6 145
Kassaflode fran rorelsen -1214 2106
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 3305 400
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -3834 -1 337
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -16 993 -17 357
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar = 370
Kassaflode fran investeringsverksamheten -20 827 -18 324
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Upptagna lan 18677 10 015
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 18677 10 015
FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL 1155 -7 909
Likvida medel vid arets borjan 448 8357
Likvida medel vid arets slut 1603 448
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RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET

Tkr 2019 2018
RORELSENS INTAKTER

Nettoomsattning - -
Summa rorelsens intakter - -
RORELSENS KOSTNADER

Ovriga externa kostnader 6 -2110 -1788
Personalkostnader 7 -1355 -1127
Summa rorelsens kostnader -3465 -2 915
Rorelseresultat -3465 -2 915
Resultat fran finansiella poster

Ranteintdkter och liknande resultatposter 10 588 386
Rantekostnader och liknande resultatposter 1 -1208 -273
Summa resultat fran finansiella poster -620 113
Resultat efter finansiella poster -4 085 -2 802
Skatt pa arets resultat 12 - -
ARETS RESULTAT -4 085 -2 802
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Tkr \[o]# 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier i koncernforetag 16 25756 25520
Summa finansiella anlaggningstillgangar 25756 25520
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 25756 25520
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 17 45901 32 407
Ovriga fordringar 491 422
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 20 73 53
Summa fordringar 46 465 32 882
Kassa och bank 50 50
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 46 515 32932
SUMMA TILLGANGAR 72271 58 452
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2019-12-31

2018-12-31

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital (16 012 500 aktier) 16 012 16 012
Summa bundet eget kapital 16 012 16 012
Fritt eget kapital

Overkursfond 32560 35126
Arets resultat -4085 2802
Summa fritt eget kapital 28 475 32 324
SUMMA EGET KAPITAL 44 487 48 336
SKULDER

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 21 13740 -
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 21 13640 9703
Leverantdrsskulder 76 101
Ovriga skulder 106 88
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 22 222 224
Summa kortfristiga skulder 14 044 10 116
SUMMA SKULDER 27 784 10 116
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 72 271 58 452

For forandringar i moderbolagets egna kapital redogdrs pa sidan 54.
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KASSAFLODESANALYS FOR MODERBOLAGET - Not 24

Tkr 2019 2018
KASSAFLODE FRAN ARETS VERKSAMHET

Resultat fore finansiella poster -3 465 -2915
Justeringar for:

Finansiella poster -620 113
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital:

Rorelsefordringar -88 -130
Rorelseskulder -11 144
Kassaflode fran rorelsen -4 184 -2 788
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Upptagna lan 17 677 9703
Forandring koncerninterna fordringar/lan -13493 -14 287
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4184 -4 584
FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL - -7 372
Likvida medel vid periodens bérjan 50 7422
Likvida medel vid periodens slut 50 50
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

KONCERNEN Ovrigt tillskjutet

Tkr Aktiekapital kapital Arets resultat Totalt
Eget kapital 2017-12-31 (16 012 500 aktier) 16 012 23479 -6 725 32766
Balansering av foregaende ars resultat -6725 6725 -
Forandri . it

orandring av omrakningsdifferens avseende i 71 i 971
dotterbolag
Arets resultat 7101 7101
Eget kapital 2018-12-31 (16 012 500 aktier) 16 012 16 483 7101 25394
Balansering av foregdende ars resultat -7101 7101 -
Forandring av omrdkningsdifferens avseende

-25 - -25

dotterbolag
Akt\erelaterafje grsattnmgarsom reglerats 236 ] 236
med egetkapitalinstrument
Arets resultat 2756 2756
Eget kapital 2019-12-31 (16 012 500 aktier) 16 012 9593 2756 28 361

1I\-/Ik(:DERBOLAGET Aktiekapital Overkursfond Arets resultat TOtaIP;:igtztl
Eget kapital 2017-12-31 (16 012 500 aktier) 16 012 36 906 -1 780 51138
Balansering av foregdende ars resultat -1780 1780 -
Arets resultat -2 802 -2 802
Eget kapital 2018-12-31 (16 012 500 aktier) 16 012 35126 -2 802 48 336
Balansering av foregaende ars resultat -2 802 2802 -
Aktierelater rsattningar som regler

metdeeeg:ttlfa;a)iiIien:rttjmeii e 236 i 236
Arets resultat -4.085 -4.085
Eget kapital 2019-12-31 (16 012 500 aktier) 16 012 32 560 -4 085 44 487

AKTIEN

Antalet aktier uppgar till 16 012 500 stycken, samtliga emitterade och fullt inbetalda. Kvotvardet per aktie
uppgar till 1 krona. Varje aktie berattigar till en (1) rést pa PAXMANs bolagsstamma. Det férekommer inga
inskrankningar i ratten att fritt 6verlata aktier i PAXMAN. Fram till den 12 mars 2018 omfattades bolagets
fyra ursprungliga aktieagare av ett s k lock-up-avtal som undertecknades i samband med PAXMANs notering
pa Nasdaq First North Growth Market. Darigenom férband sig dessa att inom en period om nio manader
fran forsta dag for handel inte direkt eller indirekt avyttra aktier i bolaget. Sammantaget omfattades 12
810 000 aktier av lock-up, vilket vid bolagets notering motsvarade 100 % av samtliga aktier fére och 80 %
av aktierna efter noteringen.

KURSUTVECKLING

PAXMANSs aktie noterades till kursen 9,50 kr den 12 juni 2017. Arets sista betalkurs var 60,00 kr (2018:
24,10 kr, 2017-12-31: 19,50 kr).
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AKTIEAGARNA

De 10 storsta aktiedgarna per 2019-12-30 (kalla: Euroclear 2019-12-30).
Namn Antal aktier Innehav i %

Paxman, Glenn 6 268 645 39,2

Paxman, Richard 1281000 8,0

CIMON Venture Trust AB 1213992 7,6

BNY Mellon SA/NV 994 584 6,2

Littorin, Bjorn 765076 4,8

Lansforsakringar Blekinge 585 000 3,7

Lansférsakringar Kalmar lan 545 185 3,4

Merril Lynch Prof. Clear. Corp 500 000 31

NOMIC AB 310 000 19

Johansson, Roger 250000 1,6

Per den 30 december 2019 hade bolaget totalt 900 (2018: 554) aktiedgare, varav de tio
storsta representerade 79,5 (80,8) %.

DATA PER AKTIE 2019 2018
Resultat per aktie, kr ! 017 -0,44
Resultat per aktie vid full utspadning, kr 2 017 -0,44
Eget kapital per aktie, kr 1,77 1,59
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
o B 0,21 0,03

per aktie, kr
Borskurs vid periodens slut, kr 60,00 24,10
Antal aktier vid periodens slut, st 16012 500 16012 500
Antal aktier vid periodens slut vid full utspadning, st 2 16 080 978 16 012 500
Vagt genomsnittligt antal aktier under aret, st 16 012 500 16 012 500
Vagt ittligt antal akti der dret vid full

agt genomsnittligt antal aktier under aret vid fu 16 080 978 16012 500

utspadning, st 2

1) Resultat respektive kassafléde per aktie ar beraknat pa genomsnittligt antal aktier under perioden. Eget kapital per
aktie ar beraknat pa antal utestaende aktier vid arets slut.

2) Per den 31 december 2019 hade bolaget ett utestdende optionsprogram, riktat till anstallda vid dotterbolaget
Paxman Coolers Ltd i Huddersfield. Beslut om utgivande av teckningsoptioner fattades vid arsstdmman den 23 maj
2019, och optionerna emitterades omgaende darefter. Totalt har 68 478 teckningsoptioner emitterats, med atféljande
ratt att teckna hogst 68 478 nya aktier i bolaget. Optionerna ger innehavarna ratt att teckna aktier fran och med juni
2020 och fram till och med juni 2029, till en teckningskurs om 65,37 kr per aktie. Vid fullt utnyttjande uppgar utspad-
ningseffekten till 0,4 % av det totala antalet aktier i bolaget. Per den 31 december 2018 fanns ingen utspadningseffekt
att rapportera.
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Not 1 - Allman information

PAXMAN AB (publ) med organisationsnummer
559079-3898 ar ett aktiebolag med registrerat
sate i Karlshamn. Adressen till huvudkontoret ar
Pirgatan 13, 374 35 KARLSHAMN. PAXMAN AB ar
moderbolag i en koncern i vilken ingar dotter-
bolagen Paxman Group Ltd och Paxman Coolers
Ltd i Huddersfield, Storbritannien samt Paxman
US, Inc i Houston, USA. Produktion och férsaljning
av PAXMANSs skalpkylningssystem hanteras inom
det engelska dotterbolaget Paxman Coolers Ltd.
PAXMAN ar sedan den 12 juni 2017 noterat pa
Nasdaq First North Growth Market under kort-
namnet PAX, ISIN-kod SE0009806284. Bolaget
har utsett FNCA Sweden AB (info@fnca.se, tel 08
— 528 003 99) till Certified Adviser.

Not 2 - Vasentliga handelser efter
rakenskapsarets utgang

Den 14 januari meddelade PAXMAN att man
utsett Emelie Gustafsson till ny CFO, med tilltrade
den 1 mars 2020. Emelie innehar positionen som
CFO fér CIMON-koncernen, vari ingar CIMON
Venture Trust AB som ar en av PAXMANSs stérsta
agare. Hon kommer att behalla denna position
parallellt med sin nya roll som CFO fér PAXMAN.
Bolagets tidigare CFO Eva Jonasson lamnade
bolaget pa egen begaran fér att ga i pension den
29 februari 2020.

Under februari manad kontrakterade bolaget en
extra finansiell buffert i form av en checkkredit
om 20 Mkr, for att garantera fortsatt expansion
och handlingsutrymme pa den viktiga
USA-marknaden.

| slutet av mars uppdaterade National Compre-
hensive Cancer Network® (NCCN®) i USA sina
riktlinjer for behandling av aggstockscancer,
tubarcancer och bukhinnecancer. Riktlinjerna
inkluderar nu skalpkylning som en rekommen-
derad kategori 2A-behandling mot haravfall i
samband med cellgiftsbehandling. En majoritet
av de offentliga och privata betalande parterna i
USA anvander NCCN®s riktlinje som en standard
for vilka behandlingar som bor finnas tillgangliga
samt omfattas av kostnadstackning. Beslutet
forvantas darmed leda till att fler cancercenter
borjar erbjuda skalpkylning fran PAXMAN samt att
manga existerande kunder utdkar sitt erbjudande
till att omfatta aven dessa cancertyper.

Vid tidpunkten for drsredovisningens upprattande
rader det betydande osakerhet gallande vilka
konsekvenser spridningen av det coronaviruset
(covid-19) kommer att resultera i for koncernen.
PAXMAN har genomfort ett flertal atgarder,
inklusive inférandet av nya digitala verktyg,

for att sakerstalla en god service och support

till sina kunder aven under den period da
reserestriktioner rader. Dessutom har bolaget

implementerat forebyggande atgarder for att
reducera bolagets l[6bpande kostnader, inklusive
utnyttjande av statliga stédprogram i
Storbritannien och USA samt en generell
nedgang i arbetstid om 20 procent. PAXMANs
styrelse och ledning féljer utvecklingen noga
och ar 6vertygade om att en atergang till en mer
normal prioritering inom halsovarden kommer
att leda till en period med stark aterhamtning da
manga cancercenter vill komma ikapp med sina
investeringar.

Not 3 - Redovisningsprinciper

Koncernens och moderfdretagets finansiella
rapporter ar upprattade i enlighet med BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3). Principerna har inte andrats sedan
foregaende arsredovisning publicerades.

Koncernredovisning

| koncernredovisningen ingar dotterféretag
dar moderfoéretaget direkt eller indirekt har ett
bestammande inflytande.

Koncernens bokslut &r upprattat enligt
forvarvsmetoden, vilket innebar att dotter-
foretagens egna kapital vid férvarvet, faststallt
som skillnaden mellan tillgangarnas och skuld-
ernas verkliga varden, elimineras i sin helhet. |
koncernens egna kapital ingar harigenom endast
den del av dotterféretagens egna kapital som
tillkommit efter forvarvet.

2017 férvarvade PAXMAN AB (publ) samtliga
aktier i Paxman Group Ltd genom en apport-
emission. Denna transaktion medférde i sig

inte nagon andring av agarkretsen eller i den
verksamhet som bedrivs i Paxman Group Ltd.
Transaktionen redovisades darmed som en
koncernmassig omstrukturering under gemensam
kontroll, dar PAXMAN ABs koncernredovisning
baseras pa tidigare koncernmassiga varden. Den
skillnad som uppstod mellan vardet pa aktier i
dotterbolag, asatt vid apportemissionen, och det
redovisade vardet pa koncernens identifierbara
tillgdngar, redovisades direkt mot eget kapital.

| koncernen finns enbart utlandska dotterféretag.
Dessa klassificeras som sjalvstandiga dotter-
foretag, varfor dagskursmetoden tillampas for
omrakning av dess bokslut. Detta innebar att

de utlandska dotterfdretagens tillgangar och
skulder omraknas till balansdagens kurs. Samtliga
poster i resultatrakningarna omraknas till arets
genomsnittskurs. Omrakningsdifferenser fors
direkt till koncernens egna kapital.

Internvinster inom koncernen elimineras i
sin helhet.


mailto:info@fnca.se

I moderféretagets bokslut redovisas andelar i
dotterféretag till anskaffningsvarde med avdrag
for eventuella nedskrivningar.

Intressefoéretagsredovisning

Som intressefdretag betraktas de foretag som
inte ar dotterféretag men dar moderbolaget
direkt eller indirekt innehar ett betydande
inflytande. | koncernens bokslut redovisas
andelar i intresseféretag normalt sett enligt
kapitalandelsmetoden. For foretag som ar

av ringa betydelse med hansyn till kravet pa
rattvisande bild, har vardet av andelen i stallet
varderats till anskaffningsvarde. For de intresse-
foretag som uppfyller villkoren i ARL 7 kap.

25 § tredje stycket redovisas andelarna enligt
anskaffningsvardemetoden. Som intakt fran
intressefdretag redovisas endast erhallen
utdelning av vinstmedel som intjanats efter
forvarvet.

Utlandska valutor

Tillgangar och skulder i utlandsk valuta varderas
till balansdagens kurs. | de fall valutasakrings-
atgard genomforts, t ex terminssakring, anvands
terminskursen. Transaktioner i utlandsk valuta
omraknas enligt transaktionsdagens avistakurs.

Intakter

Foérsaljning av varor och tjanster redovisas vid
leverans till kunden, i enlighet med férsaljnings-
villkoren. Forsaljningen redovisas efter avdrag for
moms och rabatter. | USA och Mexiko tillampas
en affarsmodell dar bolaget i stallet tar betalt per
patient och behandling, och intakterna darmed
redovisas l6pande efter hand som de patienter
som tecknat avtal for skalpkylningsbehandlingar
pabdrjat dessa och i takt med att de erlagger
betalning for saval kylhattor och behandlingar.

| koncernredovisningen elimineras koncern-
intern forsaljning. Ovriga intakter som intjanats
intaktsredovisas enligt foljande:

Leasing: Intakter fran leasing av skalpkylnings-
system redovisas fran och med den dag systemet
installeras hos kund. Intakten periodiseras och
intaktsfors i enlighet med undertecknat
leasingavtal.

Royalty och liknande: i enlighet med den aktuella
6verenskommelsens ekonomiska innebo6rd
Ranteintakter: i enlighet med effektiv avkastning

Inkomstskatter

Skatt pa arets resultat utgors av aktuell skatt
och uppskjuten skatt. Inkomstskatt redovisas i
resultatrakningen utom d& den underliggande
transaktionen redovisas direkt mot eget kapital,
varvid aven tillhérande skatteeffekt redovisas i
eget kapital.

Aktuell skatt ar den skattekostnad fér innevarande
rakenskapsar som avser arets skattepliktiga
resultat och den del av tidigare rakenskapsars
inkomstskatt som annu inte redovisats.
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Koncernens aktuella skatt beraknas enligt de
skattesatser som galler per balansdagen.

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt
resultat avseende framtida rakenskapsar till foljd
av tidigare transaktioner eller handelser.
Uppskjuten skatt beraknas pa temporara skill-
nader. En temporar skillnad finns nar det
redovisade vardet pa en tillgang eller skuld skiljer
sig fran det skattemassiga vardet. Temporara
skillnader beaktas ej i skillnader hanférliga till
investeringar i dotterféretag, filialer, intresse-
foretag eller joint venture om foéretaget kan

styra tidpunkten f&r aterféring av de temporara
skillnaderna och det inte ar uppenbart att den
temporara skillnaden kommer att aterféras inom
en overskadlig framtid. Skillnader som harror fran
den férsta redovisningen av goodwill eller vid
den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld
savida inte den hanforliga transaktionen ar ett
rorelseférvarv eller paverkar skatt eller redovisat
resultat utgdr inte heller temporara skillnader.
Uppskjuten skattefordran avseende under-
skottsavdrag eller andra framtida skattemassiga
avdrag redovisas i den omfattning det ar sanno-
likt att avdragen kan avraknas mot framtida skat-
temassiga overskott.

Immateriella tillgangar

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt
liknande rattigheter: Utgifter for forvarvade
koncessioner, patent, licenser och varumarken
balanseras och skrivs av linjart 6ver dess avtals-
reglerade nyttjandetid, normalt hogst 20 ar.

Férvarvade programvaror: Programvaror av
standardkaraktar kostnadsfors. Utgifter for
programvaror som utvecklats eller pa ett
omfattande satt anpassats for koncernens
rakning, balanseras som immateriell tillgang om
de har troliga ekonomiska fordelar som efter ett
ar overstiger kostnaden. Balanserade utgifter for
forvarvade programvaror skrivs av linjart dver
nyttjandetiden, dock hogst fem ar.

Internt upparbetade immateriella anlaggnings-
tillgangar redovisas enligt aktiveringsmodellen.
Det innebar att utgifter som uppkommit under
utvecklingsfasen av en internt upparbetad imma-
teriell anlaggningstillgang aktiveras och skrivs

av under tillgangens beraknade nyttjandeperiod
under forutsattningarna att kriterierna i BFNAR
2012:1 ar uppfyllda.

Anskaffningsvardet for en internt upparbetad
immateriell anlaggningstillgang utgors av
samtliga direkt hanforbara utgifter. Indirekta
utgifter ingar i anskaffningsvardet om de utgdr
en mer an ovasentlig del av den sammanlagda
utgiften fér upparbetning eller om de uppgar

till ett mer an obetydligt belopp. Immateriella
anlaggningstillgangar redovisas till anskaffnings-
varde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar.

——0
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Immateriella anlaggningstillgangar tas bort fran
balansrakningen vid utrangering, forsaljning eller
nar inga framtida ekonomiska fordelar langre
vantas fran anvandningen av tillgadngen. Den vinst
eller féorlust som uppkommer nar en immateriell
anlaggningstillgang tas bort fran balansrakningen
redovisas som en ovrig rorelseintakt eller évrig
rorelsekostnad. Avskrivningar ar baserade pa
beraknade nyttjandeperioder.

Avskrivning sker linjart dver tillgangarnas
berdknade nyttjandeperiod. Den immateriella
anlaggningstillgang som redovisas i koncernens
balansrakning avser kostnader for erhallande av
FDA-godkannande i USA. Avskrivningar pabor-
jades i samband med godkannandet i april 2017.
Tillgangen skrivs av linjart, i det rérelsedrivande
dotterbolaget dver 5 ar och i koncernen &ver 10
ar. Den langre avskrivningstid som koncernen
tilldmpar ar baserad pa bedémd nyttjandeperiod.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till
anskaffningsvarde minskat med avskrivningar.
Utgifter for forbattringar av tillgangars prestanda,
utéver ursprunglig niva, dkar tillgangens
redovisade varde. Utgifter for reparation och
underhall redovisas som kostnader. Materiella
anlaggningstillgangar skrivs av systematiskt dver
tillgangens beddmda nyttjandeperiod. Nar till-
gangarnas avskrivningsbara belopp faststalls,
beaktas i forekommande fall tillgangens rest-
varde. Linjar avskrivningsmetod anvands for
samtliga typer av materiella tillgangar. Foljande
avskrivningstider tilldmpas:

Maskiner och andra tekniska 5 ar
anlaggningar
Inventarier, verktyg

och installationer 5-5ar

Nedskrivningar

Nar det finns en indikation pa att en tillgang eller
en grupp av tillgangar minskat i varde gors en
beddmning av dess redovisade varde. | de fall
det redovisade vardet dverstiger det beraknade
atervinningsvardet skrivs det redovisade vardet
omedelbart ner till detta atervinningsvarde. For
immateriella tillgdngar som annu inte ar fardiga
att anvandas sker en prévning av eventuellt
nedskrivningsbehov en gang per ar, oberoende
av om en indikation pa vardenedgang foreligger
eller ej. En tidigare nedskrivning av en tillgang
aterférs nar det har skett en forandring i de
antaganden som vid nedskrivningstillfallet lag till
grund for att faststalla tillgdngens atervinnings-
varde. Det aterféorda beloppet 6kar tillgangens
redovisade varde, dock hdégst till det varde till-
gangen skulle ha haft (efter avdrag for normala
avskrivningar) om ingen nedskrivning gjorts.

Leasingavtal

Leasingavtal dar de ekonomiska férdelar och
risker som ar hanforliga till leasingobjektet i allt
vasentligt kvarstar hos uthyraren, klassificeras
som operationell leasing. Kostnader och intakter
enligt dessa avtal resultatfors linjart dver leasing-
perioden. Koncernen har inga finansiella
leasingavtal.

Finansiella instrument

| koncernredovisningen redovisas finansiella
instrument enligt K3 kapitel 12.

Finansiella instrument som redovisas i balansrak-
ningen inkluderar vardepapper, andra finansiella
fordringar, kundfordringar, leverantérsskulder,
leasingskulder och laneskulder. Marknadsvarden
pa finansiella instrument beraknas utifran
aktuella marknadsnoteringar pa balansdagen.
Marknadsrantor och en uppskattning av fore-
tagets riskpremie ligger till grund f&r berakningar
av marknadsvarden pa langfristiga lan. For ovriga
finansiella instrument, i huvudsak kortfristiga

lan och placeringar dar marknadsvarden ej finns
noterade, beddms marknadsvardet dverens-
stamma med bokfort varde.

Kundfordringar. Kundfordringar redovisas

som omsattningstillgangar till det belopp som
forvantas bli inbetalt efter avdrag for individuellt
beddmda osakra kundfordringar.

Laneskulder. Laneskulder redovisas initialt till
erhallet belopp efter avdrag fér transaktionskost-
nader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran
det belopp som ska aterbetalas vid forfallotid-
punkten periodiseras mellanskillnaden sdsom
rantekostnad eller ranteintakt dver lanets l&ptid.
Harigenom éverensstammer vid forfallotid-
punkten det redovisade beloppet och det belopp
som ska aterbetalas. Upphdrande av redovisning
av finansiella skulder sker forst nar skulderna har
reglerats genom aterbetalning eller att dessa
efterskankts.

Transaktionsexponering. Kundfordringar och
leverantorsskulder i utlandsk valuta varderas till
balansdagens kurser. Eventuella valutasakrings-
transaktioner avseende framtida fléden i utlandsk
valuta paverkar resultatet i takt med att de
sakrade fordringarna och skulderna redovisas i
balansrakningen. Sakringstransaktioner varderas
darvid till balansdagskurs och omvarderingen
redovisas i rorelseresultatet.

Nedskrivning av finansiella instrument

Vid varje balansdag analyserar koncernen de
redovisade vardena for finansiella anldaggnings-
tillgangar for att faststalla om det finns indikation
pa att dessa tillgangar minskat i varde. Exempel
pa sadana indikationer ar finansiella svarigheter
hos lantagaren, avtalsbrott eller om det ar sanno-
likt att lantagaren kommer att forsattas i konkurs.
For finansiella anlaggningstillgangar som



redovisas till upplupet anskaffningsvarde
berdknas nedskrivningen som skillnaden mellan
tillgangens redovisade varde och nuvardet

av féretagsledningens basta uppskattning av
framtida kassafléden. Diskontering sker med en
ranta som motsvarar tillgdngens ursprungliga
effektivranta. Betraffande tillgangar med rorlig
ranta anvands den pa balansdagen aktuella
rantan.For finansiella anlaggningstillgangar som
inte varderas till upplupet anskaffningsvarde
beraknas nedskrivningen som skillnaden mellan
tillgangens redovisade varde och det hogsta av
verkligt varde med avdrag for forsaljningskost-
nader och nuvardet av foretagsledningens basta
uppskattning av de framtida kassaflédena som
tillgangen forvantas generera.

Fordringar

Fordringar med férfallodag mer an 12 manader
efter balansdagen redovisas som anlaggningstill-
gangar, ovriga som omsattningstillgangar.
Fordringar upptas till det belopp som efter
individuell prévning beraknas bli betalt.

Varulager

Varulagret varderas, med tillampning av forst-in
forst-ut-principen, till det lagsta av anskaffnings-
vardet och nettoférsaljningsvardet pa balans-
dagen. Fér homogena varugrupper tillampas
kollektiv vardering.

Ersattningar till anstallda

Pensionsférpliktelser. Koncernen har i nulaget
inga svenska pensionsforpliktelser. De utlandska
dotterforetagens pensionsforpliktelser redovisas
enligt lokala regler. Samtliga koncernens
pensionsforpliktelser tacks genom att forsakring
tecknats hos féorsakringsforetag. Samtliga
pensionskostnader belastar rorelseresultatet.

Inom koncernen finns endast avgiftsbestamda
pensionsplaner, for vilka bolagets forpliktelse for
varje period utgors av de belopp som bolaget ska
bidra med for den aktuella perioden. Féljaktligen
kravs det inga aktuariella antaganden for att
berakna forpliktelsen eller kostnaden, och det
finns inga mojligheter till aktuariella vinster eller
forluster. Forpliktelsen beraknas utan diskontering,
utom i de fall den inte i sin helhet forfaller till
betalning inom tolv manader efter utgangen av
den period under vilken de anstallda utfor de
relaterade tjansterna.

Ansvarsforbindelse

En ansvarsférbindelse redovisas nar det finns
ett mojligt atagande som harrér fran intraffade
handelser och vars férekomst bekraftas endast
av en eller flera osakra framtida handelser eller
nar det finns ett dtagande som inte redovisats
som skuld eller avsattning pa grund av att det
inte ar troligt att ett utfldde av resurser kommer
att kravas.
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Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt
metod. Det redovisade kassaflédet omfattar
endast transaktioner som medfér in- eller
utbetalningar.
Som likvida medel klassificeras, féorutom kassa-
och banktillgodohavanden, kortfristiga finansiella
placeringar som dels ar utsatta for endast en
obetydlig risk for vardefluktuationer, dels
» handlas pa en 6ppen marknad

till kanda belopp eller

» har en kortare aterstaende l6ptid an
sex manader fran bokslutsdatum.

Finansiell riskhantering

Bolagets hantering av olika finansiella risker
redogdrs narmare for under avsnittet
Riskhantering i koncernen pa sidan 43-45.

Not 4 - Geografisk fordelning av koncernens
nettoomsattning

Tkr Koncern, 2019 Koncern, 2018

Storbritannien 16 450 11989

5170 3022
35383 18 306
8 749 5037
m 85279 58 023




ARSREDOVISNING PAXMAN AB (publ) JANUARI - DECEMBER 2019
NOTER

Not 5 - Inkdép och forsaljning mellan koncernféretag

Av moderbolagets totala inkdpskostnader avser 8,1 (4,7) % inkdp fran dotterbolag. Moderbolaget har
under aret inte haft ndgon forsaljning. Av Paxman Coolers Ltd's forsaljning avser 36 (39) % forsaljning till
Paxman US, Inc. Storre delen av dessa inkép aktiveras av Paxman US, Inc och redovisas som
anlaggningstillgangar.

Not 6 - Upplysning om revisionsarvode

Koncern 2019 Koncern 2018 Moderbolag 2019 Moderbolag 2018

BDO

Revisionsuppdrag -374 -232 -187 -87

Revisionsverksamhet utover
revisionsuppdraget

Skatterddgivning - - , -

Ovriga tjanster -

Summa -374 -232 -187 -87

Med revisionsuppdrag avses arvode for den lagstadgade revisionen, dvs sadant arbete som varit
nodvandigt for att avge revisionsberattelsen, samt sa kallad revisionsradgivning som lamnas i
samband med revisionsuppdraget.

Not 7 - Léner och andra ersattningar samt sociala kostnader

Antal anstallda * VEICVARED VEICVARED
Moderbolaget 1 = 1 =
Dotterforetag 45 49% 37 50%
Koncernen totalt 46 49% 38 50%
Styrelseledaméter och ledande _ .

! 2019 Varav man PANE] Varav man
befattningshavare *
Moderbolaget 7 71 % 7 71 %
Dotterfoéretag - - - -
Koncernen totalt 7 71 % 7 71 %

* Avser genomsnittligt antal under aret. Vid berakning av antalet styrelseledamoter och ledande
befattningshavare har varje person bara medraknats en gang, oavsett om denne ar ledamot i flera
styrelser inom koncernen. Som ledande befattningshavare raknas VD och CFO. VD ar anstalld i
dotterbolaget Paxman Coolers Ltd och ar aven styrelseledamot i PAXMAN AB.
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2019 2018

Moderbolaget

Loner och andra
ersattningar
(varav tantiem)

Sociala kostnader
(varav pensions-
kostnader)

Loner och andra
ersattningar
(varav tantiem)

Sociala kostnader
(varav pensions-
kostnader)

Styrelseledaméter

och andra ledande o 05((; ‘29(1) -81(1) 2A(f7)
befattningshavare
-1 050 -291 -811 -247
Moderbolaget totalt
& () (-) ) )
Dotterbolagen
VD, styrelseledamoter e ss S ono o
och andra ledande 2 e o o
befattningshavare
Ovriga anstallda 18 7 -1960 -12 896 -1 558
2 ) (-352) ) (-269)
Dotterbolagen totalt AR ~2445 -16 136 -1 985
: Q) (-364) ) (-280)
Styrelseledamoter,
verkstallande direktorer -4724 -776 -4.051 -674
och andra ledande ) (-12) A 11
befattningshavare
Ovriga anstallda -16780 -1960 -12 896 -1558
: 3 (-352) () (-269)
Koncernen totalt 21 S -1 960 -16 947 2232
Q] (-364) () (-280)
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Ersattning till styrelseledamoéter och ledande befattningshavare, Tkr

Ar 2019 Grundlén/arvode Ovriga férmaner Pigssi&r:g

Per-Anders Johansson, ordférande -125 - - -125
Bjorn Littorin, ledamot -75 - - -75
Robert Kelly, ledamot -75 - - -75

Glenn Paxman, ledamot * = - R _

Richard Paxman, ledamot * = - R _

Maria Bech, ledamot -75 - - -75
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Richard Paxman, VD -1 810 -190 -12 -2 012
Eva Jonasson, CFO -695 - - -695
SUMMA -2 855 -190 -12 -3 057

* Styrelsearvode utgar ej till ledamoter som aven ar anstallda i koncernen.

Ersattning till styrelseledamoéter och ledande befattningshavare, Tkr

Ar 2018 Grundlén/arvode Ovriga férméaner Pir;ssitonr;s(;

Per-Anders Johansson, ordférande -100 - - -100
Bjorn Littorin, ledamot -50 - - -50
Robert Kelly, ledamot -50 - = -50

Glenn Paxman, ledamot * s - - _

Richard Paxman, ledamot * = B R -

Maria Bech, ledamot -50 - - -50
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Richard Paxman, VD -1 449 -183 -1 -1 643
EvaJonasson, CFO -561 - - -561
SUMMA -2 260 -183 -1 -2 454

* Styrelsearvode utgar ej till ledamoter som dven ar anstallda i koncernen.
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Not 8 - Leasingkostnader avseende operationell leasing

Moderbolaget redovisar varken leasingkostnader eller -intakter. Det finns inga framtida betalnings-
ataganden i koncernen eller moderbolaget med en aterstdende l&ptid dverstigande tre ar.

Det nominella vardet av framtida minimileaseavgifter avseende icke Koncern Koncern
uppsagningsbara leasingavtal, fordelar sig enligt foljande: 2019 2018
Rakenskapsarets leasingkostnader -266 -500
Forfaller till betalning inom ett ar -426 -381
Forfaller till betalning mellan ett till tre ar -553 -282
Summa L7 -663

Koncernen har hyresavtal for kontors- och tillverkningslokaler i Karlshamn, Huddersfield och Houston.
Hyresavtalen inom koncernen har i samtliga fall en aterstaende 6ptid understigande tre ar.

Not 9 - Avskrivningar och nedskrivningar

Koncern Koncern

2019 2018

Avskrivningar av aktiverade utvecklingskostnader -1314 -1124
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -7 084 -3 563
Summa -8 398 -4 687

Avskrivningar av aktiverade utvecklingskostnader, vilka avser kliniska provningar etc infér FDA-ansokan,
pabdrjades i april 2017 i samband med att FDA-godkdannandet erholls. Dessa skrivs av dver 5 ar i det
rorelsedrivande dotterbolaget Paxman Coolers Ltd, men &ver tio ar i koncernen.

Not 10 - Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter

Tkr Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

2019 2018 2019 2018
Ranteintdkter, externa = . - R
Ranteintakter fran koncernbolag - - 588 386
Valutakursvinster = = _ -
Ovriga intakter - - B )
Summa = = 588 386

Not 11 - Rantekostnader och liknande resultatposter

Tkr Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

2019 2018 2019 2018
Rantekostnader, externa -851 -382 -678 -53
Valutakursforluster - - - -
Ovriga kostnader -530 = -530 220
Summa -1381 -382 -1208 -273




ARSREDOVISNING PAXMAN AB (publ) JANUARI - DECEMBER 2019

NOTER

Not 12 - Skatt pa arets resultat

Skattekostnad Kon;:g:g Konzcg:g Moderbzoolfllg Moderbzoolilg
Resultat fore skatt -2 674 -5164 -4085 -2 802
Aktuell skatt -1 259 -1 601 - -
Skattereduktion hanforlig till foregdende 15 4 ] ]
rakenskapsar

Uppskjuten skatt 6674 -378 - -
Summa skatt 5430 -1 937 - -
Avstamning av effektiv skatt Kon;:g:g Kon;:g:g Moderbzo()I?g Moderbzo(:?g
Redovisat resultat fore skatt -2 674 -5164 -4.085 -2 802
Skatt enligt gallande skattesats Sverige 572 1137 874 600
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -1 206 -4 -2 -4
Skattesubventioner i utlandet 1871 1686 - -
Uppskjuten skattefordran avseende 6674 i i i
skattemdssiga underskottsavdrag i USA

iot g :

e - »
| ar uppkomna underskottsavdrag -2 823 -5 114 -872 -596
Summa skatt 5430 -1937 - -

Uppskjuten skatt Konzcg;'g Kon;:g:r; Moderb;olig Moderb;ol‘:g
Uppskjuten skattefordran 6675 - - i
Uppskjuten skatteskuld -663 -479 - -
Kortfristig temporar skillnad - = - R
Summa 6012 479 - -

PAXMAN har per 2019-12-31 redovisat en uppskjuten skattefordran om 6 675 Tkr, med
féljande motiveringar:

Lokala skatteregler i USA innebar att underskotten kommer att kunna utnyttjas under innevarande och
kommande ar aven om Paxman US Inc aven fortsattningsvis skulle redovisa negativa resultat. Detta

d& bolagets avsevarda avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar aterlaggs som ej avdragsgilla
kostnader.

The National Comprehensive Cancer Network® (NCCN®) uppdaterade under varen 2019 sina
rekommendationer till att omfatta skalpkylning i samband med cellgiftsbehandling av brdstcancer.
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NCCN®s rekommendation anses vara ett viktigt steg pa vdgen mot forsakringsersattning for skalpkylning,
da majoriteten av de offentliga och privata betalande parterna inom USAs sjukvard erkanner NCCN®s
riktlinjer som den framsta standarden i detta avseende. Enbart under 2018 dkade anlitandet av NCCN®
med 27 % vilket ar ett tydligt tecken pa att bade lakare och forsakringsbolag i allt storre utstrackning
forlitar sig pa NCCN®s riktlinjer i sin beslutsprocess. Ett antal privata forsakringsbolag i USA (daribland de
tva stdrsta) ersatter redan kostnader for skalpkylning direkt till patienten, och fler forvantas ansluta sig
under 2020 - 2021.

Bolaget anser darmed att NCCN®'s rekommendation i sig ar en sadan faktor som dvertygande talar for
att efterfragan pa PAXMANs produkter och tjanster kommer att dka tillrackligt for att den uppskjutna
skattefordran skulle kunna utnyttjas inom 3 — 5 ar, aven utan de lokala skatteregler som redogdrs

for ovan.

Not 13 - Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten Koncern 2019 Koncern 2018

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende anskaffningsvarde 11 654 10332
Under aret upparbetade utvecklingskostnader 3261 1095
Omrakningsdifferens 890 227
Summa 15 805 11 654

Ackumulerade nedskrivningar och avskrivningar

Ingdende avskrivningar -1 844 -735
Arets avskrivningar 1314 1124
Omrakningsdifferens -318 15
Summa -3476 -1 844
Bokfort varde 12329 9810

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten utgdrs av nedlagda kostnader for erhallande av det
ursprungliga samt det utékade FDA-godkannandet i USA. Avskrivningar paborjades i samband med att
det forsta FDA-godkannandet erhoélls i april 2017. | Paxman Coolers Ltd skrivs tillgdngarna av éver 5 ar, i
koncernen 6ver 10 ar vilket motsvarar minimumloptiden for det erhallna godkannandet.
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Not 14 - Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar Koncern 2019

Ackumulerade anskaffningsvarden

Koncern 2018

Ingaende anskaffningsvarde 24 751 8 354
Arets anskaffningar 15202 15 456
Omrakningsdifferens 297 941
Summa 40 250 24751
Ingdende avskrivningar -3540 -505
Arets av-/nedskrivningar -6 066 -2 864
Omrakningsdifferens 312 -171
Summa -9294 -3540
Bokfort varde 30956 21211

Inventarier, verktyg och installationer Koncern 2019

Koncern 2018

Ackumulerade anskaffningsvérden

Ingaende anskaffningsvarde 3832 2691
Arets anskaffningar 1027 974
Utrangeringar - -9
Omrakningsdifferens 195 176
Summa 5054 3832
Ingaende avskrivningar -1 034 -320
Arets av-/nedskrivningar -1018 -704
Aterlagda avskrivningar pa utrangerade tillgdngar - 9
Omrakningsdifferens -41 =19
Summa -2093 -1 034
Bokfort varde 2961 2798
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Not 15 - Andelar i intresseféoretag och gemensamt styrda foretag

Tkr Koncern 2019 Koncern 2018

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende anskaffningsvarde 47 47

Summa 47 47

Ackumulerade nedskrivningar och avskrivningar

Arets av-/nedskrivningar : .

Summa - -

Bokfort varde 47 47

Bokfort varde  Bokfort varde

Specifikation av koncernens andelar i intresseforetag Andel i % 2019 2018
Paxman Germany GmbH HRB 78274 20 47 47
Summa 47 47

Koncernens andelar i Paxman Germany GmbH redovisas enligt anskaffningsvardemetoden da PAXMAN
saknar inflytande 6ver verksamheten. Investeringen har enbart till syfte att mojliggéra Paxman Germany
GmbHs bruk av PAXMANs varumarke i sin verksamhet.

Not 16 - Andelar i koncernforetag

Ett eventuellt nedskrivningsbehov av

Moderbolag aktier i dotterbolag faststalls varje

Aktier i koncernféretag, Tkr ar genom att berdkna ett framtida
nyttjandevarde for varje enskilt dotter-

Ackumulerade anskaffningsvarden bolag. Om det redovisade vardet av

aktier i dotterbolag overstiger beraknat

Ingdende anskaffningsvarde 25520 25520 framtida nyttjandevarde foreligger ett
Arets anskaffningar 236 - nedskrivningsbehov. Bolaget har gjort
i ) prognoser 6ver verksamhetens utveckling

Summa anskaffningsvarde 25756 25520 for den narmaste femarsperioden som

Ackumulerade nedskrivningar . . inte indikerar att nagot nedskrivnings-
behov féreligger. Detta galler aven om

Arets nedskrivningar - - utfallet visentligen skulle understiga de

Summa . . gjorda prognoserna.

Bokfort varde 25756 25520

Moderbolag
Specifikation av aktier i Sate Andeli%  Antal aktier
koncernforetag

Bokfort varde
2019

Paxman Group Ltd 03802592 Huddersfield, UK 100 22 000 25756

Paxman Coolers Ltd 03359002 Huddersfield, UK 100 100 -

Paxman US, Inc n/a Delaware, USA 100 1000 -

Summa 25756
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Not 17 - Fordringar och skulder hos koncernféretag

2019, Moderbolag

Fordringar och skulder hos koncernféretag

Fordringar hos koncernféretag som forfaller inom 45901 - -

Skulder till koncernforetag som forfaller inom - - -

2018, Moderbolag

Fordringar och skulder hos koncernforetag

Fordringar hos koncernféretag som forfaller inom 32407 - -

Skulder till koncernforetag som forfaller inom - - -

Moderbolagets fordran har Paxman Coolers Ltd som motpart och utgors av reversfordran som
l6per med 1,5 % ranta.

Not 18 - Kundfordringar

Tkr Koncern 2019 Koncern 2018
Kundfordringar 11 509 7616
Osdakra kundfordringar - 174

Reservering for vardeminskning i kundfordringar - -

Kundfordringar - netto 11509 7790

Kundfordringar redovisas framst av det rorelsedrivande bolaget Paxman Coolers Ltd. Det finns ingen
koncentration av kreditrisker avseende kundfordringar. Kreditkvaliteten avseende kundfordringar

i Paxman Coolers Ltd har historiskt varit hég. Det verkliga vardet pa kundfordringar motsvarar det
redovisade vardet.

Inget nedskrivningsbehov anses féreligga for kundfordringar som ar férfallna sedan mindre an tre
manader. Dessa uppgick vid arsskiftet till 4 578 (1 132) Tkr. Den maximala exponeringen for kreditrisk per
balansdagen &r det redovisade vardet for kundfordringar. Aldersanalysen av koncernens fullgoda kund-
fordringar framgar nedan:

Aldersanalys, kundfordringar som ar forfallna men ej nedskrivna

Koncern 2019 Koncern 2018
Ej forfallna kundfordringar 3869 5997
Fordringar forfallna mellan 1 - 2 manader 3423 1080
Fordringar forfallna mellan 2 - 3 manader 1155 52
Fordringar forfallna mellan 3 - 4 manader 3062 420
Fordringar forfallna mellan 4 - 6 manader - 241
Summa 11 509 7790

Av fordringar forfallna mellan 3 — 4 manader utgors 2,2 Mkr av kundfordringar i USA som sparrats for
utbetalning i form av en s k "withholding tax” som kommer att betalas ut under varen 2020.



ARSREDOVISNING PAXMAN AB (publ) JANUARI - DECEMBER 2019
NOTER

Not 19 - Upplysningar om narstaende

Transaktioner med narstaende

Inget koncernbolag har under réakenskapsaret genomfért nagra narstdendetransaktioner sa som de
definieras i ARL 5:23.

Transaktioner med koncernféretag

Inkép och férsaljning mellan koncernforetag framgar av Not 5, och fordringar respektive skulder hos
koncernforetag av Not 17. | koncernredovisningen har samtliga koncerntransaktioner eliminerats.
Marknadsmassig ranta utgar pa den reversfordran moderbolaget har pa Paxman Coolers Ltd. Moder-
bolaget innehar inte nagra sakerheter for denna fordran, och har heller inte gjort nagon reservering for
denna fordran.

Transaktioner med dvriga narstaende féretag

Paxman Coolers Ltd har under 2019 forvarvat varor och tjanster fran Brewfitt Ltd for 4 663 (4 480) Tkr.
Brewfitt Ltd ags till 100 % av Webster Holdings Ltd varav Glenn Paxman ager 51 %. Under samma period
har Paxman Coolers Ltd salt varor till Paxman GmbH fér 2 160 (1 762) Tkr. Vid arets utgang hade Paxman
Coolers Ltd en skuld till Brewfitt Ltd pa 1 636 (1 520) Tkr, och en fordran pa Paxman GmbH pa

448 (1 371) Tkr.

Not 20 - Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Tkr Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

2019 2018 2019 2018
Forutbetalda forsakringspremier - 9 - 9
Forskott till leverantorer 4187 2219 = =
Ovriga poster 73 98 73 44
Summa 4260 2326 73 53

Not 21 - Rantebarande skulder

5 o Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Langfristiga skulder 2019 2018 2019 2018
Skuld till kreditinstitut 13740 = 13740 =
Skuld till leasingforetag 368 425 - -
Summa langfristiga rantebarande skulder 14 108 425 13740 =
Kortfristiga skulder
Skuld till kreditinstitut 17 254 12227 13 640 9703
Skuld till leasingfoéretag 90 123 - -
Summa kortfristiga rantebarande skulder 17 344 12 350 13 640 9703
Summa rantebarande skulder 31452 12775 27 380 9703

Moderbolagets kredit ar 6ronmarkt fér investeringar i anlaggningstillgangar i USA, och har Sparbanken i
Karlshamn som motpart. Ovrig checkkredit/fakturabelaning ar hanforlig till Paxman Coolers Ltd och har
HSBC UK Bank Plc som motpart. Det verkliga vardet pa kortfristig upplaning motsvarar dess redovisade
varde eftersom diskonteringseffekten inte ar vasentlig.
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Not 22 - Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Koncern 2019 Koncern 2018 Moderbolag 2019 Moderbolag 2018
Upplupna personalkostnader 122 121 122 121
Upplupna revisionskostnader 78 58 78 58
Ovriga upplupna kostnader 1803 1185 22 45
Summa 2003 1364 222 224

Not 23 - Stallda sakerheter, eventualforpliktelser och ataganden

Stallda sakerheter Koncern 2019 Koncern 2018 Moderbolag 2019 Moderbolag 2018
Sparrade bankmedel 50 50 50 50
Pantsatta aktier i dotterbolag 25756 2576 25756 25520
Pantsatta tillgangar 119 836 82 488 = =
Summa 145 642 85114 25806 25570

For rorelsekrediten i moderbolaget har samtliga aktier i Paxman Group Ltd stallts som sakerhet.

I moderbolaget redovisas sakerheten till det bokfdrda vardet av aktier i dotterbolag; i koncernen till ett
belopp motsvarande dotterbolagets egna kapital plus dvervéarden for avskrivningar av patent. Ovriga
pantsatta tillgangar avser sakerhet for Paxman Coolers Ltd's checkkredit av vilken 3 615 (2 523) Tkr
utnyttjats vid arsskiftet.

Ovriga ataganden

| samband med undertecknandet av revisionsberattelsen for de brittiska dotterbolagen har moder-
bolaget stallt ut ett s k "Letter of Support” for dessa bolag. Koncernen och moderbolaget har per den
31 december 2019 inga dvriga kontrakterade ataganden, annu ej redovisade i de finansiella rapporterna,
som medfér vasentliga framtida utbetalningar. Ataganden avseende leasing, se Not 8.

Not 24 - Tillaggsupplysningar till kassaflédesanalysen

Upplysning om erhallna och betalda rantor och liknande resultatposter

Erhallen ranta i koncernen under 2019 uppgick till 0 (0) Tkr och i moderbolaget till 588 (386) Tkr, varav
588 (386) Tkr fran koncernbolag. Betald ranta och évriga kreditkostnader i koncernen under 2019
uppgick till -1 381 (382) Tkr och i moderbolaget till -1 208 (-273) Tkr.
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Not 25 - Resultatdisposition

Till arsstammans forfogande star féljande vinstmedel:

Fritt eget kapital 32 560 Tkr
Arets resultat -4.085 Tkr
28 475 Tkr

Styrelsen och verkstallande direktdren foreslar att vinstmedlen disponeras sa att

I ny rakning éverfors 28 475 Tkr

28 475 Tkr

Resultat- och balansrakningarna kommer att forelaggas arsstamman den 27 maj 2020 for faststallelse.

Karlshamn den 4 maj 2020

Per-Anders Johansson Richard Paxman
Styrelsens ordférande VD och styrelseledamot
Bjorn Littorin Glenn Paxman
Styrelseledamot Styrelseledamot

Robert Kelly Maria Bech
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har ldamnats den 5 maj 2020.

BDO Malardalen AB

Niclas Nordstrom
Auktoriserad revisor
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BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

PAXMAN AB (publ) ar noterat pa Nasdaq First
North Growth Market, som till skillnad fran
Stockholmsbdérsens huvudmarknad Nasdaq
Stockholm inte ar en fullt reglerad marknad

utan en s k Multilateral Trading Facility, MTF. En
av skillnaderna mellan First North och huvud-
marknaden ar att First North inte omfattas av
Svensk Kod for Bolagsstyrning, Koden. PAXMANs
styrelse har dock som ambition att pa frivillig basis
anvanda Koden som vagledning och standard,
och att folja den i den utstréckning bolagets
ringa storlek sa tillater. Vi tycker helt enkelt att
Koden ar ett bra verktyg i var stravan att upprat-
thalla god ordning och reda — ndgot som kan vara
extra viktigt i ett litet men snabbvaxande bolag.

| var bolagsstyrning utgar vi sjalvklart aven fran
var bolagsordning, Aktiebolagslagen, First North
Rulebook, Marknadsmissbruksférordningen och
ovriga tillampliga lagar, regelverk och policys.

Undantag fran Koden

Vi har valt att gora foljande tre undantag fran
Koden, vilka vi anser vara rimliga och motiverade
med tanke pa vart bolags storlek:

» Vi har inte utsett ndgot revisionsutskott
» Vi har inte utsett nagot ersattningsutskott

» Antalet oberoende styrelseledam&ter uppgar till
tre av sex ledamoter. Styrelsen uppfyller alltsa inte
det krav pa oberoende som uppstalls i Koden.

Vad galler de tva forsta punkterna ovan tycker
vi att det med tanke pa bolagets ringa storlek ar
enklast och effektivast om styrelsen som helhet
fullgdr dessa tva utskotts arbetsuppgifter, och
vi har darfor lagt till dem i var arbetsordning.
Betraffande punkt nummer tre har bolagets
stdrre agare valt att prioritera tillgangen till

for bolaget oumbarlig kompetens framfor
oberoende, sa lange PAXMAN befinner sig i

ett starkt expansionsskede.

Aktieagare

Aktiekapitalet i PAXMAN uppgick till 16 012 500
kr per den 31 december 2019, fordelat pa 16 012
500 aktier, alla av samma aktieslag och med
samma rostratt. Samtliga bolagets aktier handlas
pa Nasdaq First North Growth Market. Vid
utgangen av 2019 hade PAXMAN 900 individuella
aktiedgare, varav de tio storsta representerade
79,4 % av kapitalet och résterna.

Arsstamma 2020

Bolagets arsstamma 2020 kommer att hallas
onsdagen den 27 maj kl 15.00, aven denna gang
pa NetPort Science Park i Karlshamn.

o——

Valberedning

PAXMANSs valberedning tillsattes under hdsten
2017, och omvaldes i sin helhet i samband med
arsstamman 2018 respektive 2019. PAXMANSs
storsta agare har bestamt att valberedningen

ska besta av tre ledamoter som var och en ska
representera tre bland de till rostetalet storsta
aktiedgarna. Avstar en eller flera aktieagare fran
att utse ledamot i valberedningen kontaktas
nastfoljande aktieagare utifran agarandel.

Urvalet av aktieagare att kontakta baseras pa
aktiedgarforteckningen per senaste kvartalsskifte.
Detaljerade riktlinjer for tillsattande av valbered-
ning finns publicerade pa var hemsida, under
Bolagsstyrning. Dar finns aven kontaktuppgifter
till samtliga ledamoter i valberedningen. | nulaget
ser PAXMANs valberedning ut enligt féljande:

* Glenn Paxman - valberedningens ordférande
och sammankallande. Glenn ar bolagets
storste aktiedgare och utsedd av styrelsen.

« Jens Listerd — av PAXMAN oberoende
representant for Bjorn Littorin.

* Roger Johansson — av PAXMAN oberoende
representant for CIMON Venture Trust AB.

Valberedningens arbete inleds varje ar med en
utvardering av sittande styrelse och revisor. Om
mojligt baseras denna delvis pa den utvardering
vi sjalva, dvs styrelsen, gjort av arets styrelse-
arbete och darefter delgett valberedningen.

Vid nominering av nya styrelseledamoter

tar valberedningen hansyn till de potentiella
ledamodternas kompetens, utbildning och event-
uella andra uppdrag. Valberedningens stravan
ar alltid att ledamodterna nar det galler kunskap,
erfarenhet och strategisk férmaga pa allra basta
satt ska kunna bidra till PAXMANs fortsatta
utveckling.

F&rutom att ge forslag till val av styrelse-
ledamoter ar valberedningens uppgift aven att
ta fram forslag i féljande fragor att forelagga
arsstamman for beslut:

» Forslag till ordférande pa arsstamman;

e Forslag till styrelsearvoden, med
uppdelning av arvodet mellan ordférande
och &vriga ledamoter i styrelsen;

» Forslag till arvode till bolagets revisorer.

Inféor arsstamman 2020 har valberedningen haft
tva protokollférda mdten. Det utgar inget arvode
for arbetet infor arsstamman 2020.



Styrelse

| egenskap av PAXMANSs styrelse har vi det
overgripande ansvaret foér bolagets organisation
och ledning. Vi ansvarar for utveckling och
uppfoljning av bolagets strategier, planer, mal,
beslut om stdrre investeringar, tillsattningar av
och ersattningar till ledande befattningshavare
samt l6pande uppfoljning av verksamheten under
aret. Vi faststaller ocksd PAXMANs affarsplan och
arsbokslut samt 6vervakar VDs arbete.

Narvaro

Namn Oberoende o
styrelseméten

Per-Anders
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Styrelsens sammansattning

Vi styrelseledamoter ar sex till antalet, utan
suppleanter. Richard Paxman ar saval styrelse-
ledamot som verkstallande direktor for bolaget.
Bolagets CFO ar standig sekreterare vid
styrelsens moten.

Vi holl sex protokollforda moten under 2019,
medraknat det obligatoriska konstituerande
motet efter drsstamman i maj. Av dessa moten
var fem fysiska moten, medan styrelsem&tet som
holls enkom for att godkanna arsredovisningen
for 2018 holls via telefon.

Respektive ledamots tre viktigaste kompetenser

Finansiella och legala fragor, skatter och finansiering,

Johansson Nej o/ foretagsbyggande och venture capital.
Robert Kelly Ja 6/6 Bolagsratt, redovisningstekniska fraggr, foretagsled‘mngj bade
privata och publika foretag.

e e Ja /6 Operativt styrelsearbete, ledarskap, organisations- Qch
processutveckling.

Glenn Paxman Nej 6/6 Bolagets grundare, mar.knadsformlg
och produktutvecklingsstrategi.

: ) Foretagsledning, global marknads-
PIEREEEE S Nej o/ och affarsutveckling, natverksbyggande.
Maria Bech B 6 Strategi och utveckling av I1akemedel, medicinteknik, nutrition och

generika, gedigen erfarenhet av kliniska prévningar.

Styrelsens ordfoérande

Per-Anders Johansson har varit styrelsens
ordférande sedan den extra bolagsstamma som
holls i december 2016. Per-Anders fungerar som
den sammanhallande lanken mellan valbered-
ningen och styrelsen. Det ar han som ansvarar
for den arliga utvarderingen av vart arbete och
darmed ser till att vi hela tiden férbattrar och
utvecklar vart satt att arbeta. Per-Anders ar den
som ansvarar for viktigare finansiella fragor
inom koncernen.

Arbetsordning och arsprogram

Arets styrelsearbete foljer en uppgjord plan,
sarskilt nar det galler [dpande arenden. Var
arbetsordning faststalls varje &r i samband med
det konstituerande styrelsemote som halls direkt
efter arsstamman, och uppdateras sa fort vi ser
att det behdvs. Senast faststalldes arbetsordningen
i samband med det konstituerande styrelsemote
som holls direkt efter arsstamman i maj 2019. |
valdigt korta drag ser styrelsens arsprogram for
narvarande ut enligt foljande:

e | andra halvan av februari lamnar vi bokslutskom-
muniké for foregaende ar. Vi utvarderar styrelsens
och VDs arbete samt arets revisionsinsats. Resul-
tatet av dessa utvarderingar delger vi sedan
valberedningen. Vi har ocksa en genomgang av
bolagets organisation och personalutveckling.

e | april godkanner och publicerar vi
PAXMANSs arsredovisning.

¢ | maj, samma dag som arsstamman ager rum,
publicerar vi delarsrapport for arets forsta kvartal.
Vid detta mote fullgor vi dven ersattningsutskottets
arbetsuppgifter och traffar bolagets revisor.

» Direkt efter drsstamman haller vi ett konstitu-
erande styrelsem&te och faststaller
arbetsordning och VD-instruktion, beslutar
om firmateckning och attestinstruktion och
faststaller bolagets informationspolicy.

e | augusti lamnar vi halvarsrapport och
fokuserar pa omvarldsanalys, strategi
och marknadspositionering.

* | november lamnar vi kvartalsrapport,
fattar beslut om affarsplan och fast-
staller budget for nastkommande ar.

F&rutom dessa fasta programpunkter agnar

varje styrelsemote ansenlig tid &t marknads-
analyser och diskussioner om produkt- och
marknadsstrategi, for att hela tiden sakerstalla att
PAXMAN valjer ratt vag framat.

— 0
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Riktlinjer for ersattning till styrelse
och ledande befattningshavare

Styrelsearvode utgar med 125 000 kr per ar till
styrelsens ordférande, och med 75 000 kr per
ar till 6vriga ledamoéter. Till ledambter som ar
anstallda inom koncernen utgar inget arvode.
Ingen roérlig ersattning utgar.

VD Richard Paxman, som ar brittisk medborgare,
ar av praktiska skal anstalld i det rérelsedrivande
bolaget Paxman Coolers Ltd. Han har for
narvarande en fast manadslén om GBP 150 000,
och far ingen ersattning for overtid eller restid.
Utdver den fasta lonen har han aven en sjuk-

och sjukvardsfoérsakring enligt PAXMANSs policy.
Mellan Richard och bolaget rader en uppsag-
ningstid om 12 manader fran bolagets sida, och 6
manader fran Richards sida.

Styrelseledamoten Glenn Paxman, som aven

ar bolagets grundare, ar anstalld i Paxman
Coolers Ltd sedan 1999; numera med fokus pa
marknadsféring och produktutveckling. Glenn
har en arslén om GBP 140 000, samt sjuk- och
sjukvardsforsakring enligt bolagets policy. Mellan
Glenn och bolaget rader en uppsagningstid om
12 manader fradn bolagets sida, och 6 manader
fran Glenns sida.

Inget av PAXMANSs anstallningsavtal innehaller
bestammelse om avgangsvederlag.

Oversikt av styrningen

Aktiedgarnas ratt att fatta beslut om PAXMANs
angelagenheter och framtid utoévas vid
arsstamman och eventuella extra bolagsstammor.
Arsstdmman &ger vanligen rum i maj manad,

och ska enligt nu gallande bolagsordning hallas

i Karlshamn. Dessutom har bolaget en stark
forankring i Karlshamn, med manga och intresse-
rade aktieagare. Var forhoppning ar darmed att
ett ansenligt antal aktiedgare kommer att narvara
vid stamman.

Revisorn valjs av aktiedagarna och rapporterar dels
till styrelsen, dels tillbaka till aktiedgarna.
Valberedningen utses bland de storsta
aktiedagarna, och ger forslag i olika fragor till
arsstamman.

Styrelsen utses av aktieagarna, meddelar resul-
tatet av den arliga utvarderingen till valbered-
ningen, och ger instruktioner till VD.

VD rapporterar till styrelsen.

CFO rapporterar till VD men i vissa fragor direkt
till styrelsen.

Den operativa verksamheten rapporterar till VD.

VvD

Den VD-instruktion som galler for narvarande
faststalldes forsta gangen den 29 augusti 2017,
och har darefter uppdaterats och bekraftats vid
flera tillfallen. Instruktionen beskriver i detalj vad
VD ska respektive far goéra. VD éar i sin roll under-
ordnad styrelsen och har som huvuduppgift

att skota bolagets l6pande forvaltning och den

dagliga verksamheten i PAXMAN i enlighet med
styrelsens riktlinjer och anvisningar. Av styrelsens
arbetsordning och instruktionen for VD framgar
arbetsférdelningen mellan styrelsen, styrelsens
ordférande och VD.

VD ansvarar ocksa for att granska och sakerstalla
kvaliteten i all finansiell rapportering, och han
ska ocksa se till att styrelseledamoterna far det
underlag som behdvs for att l6pande kunna halla
0ss a jour med och beddma PAXMANs ekonom-
iska stallning — och darmed kunna vidta atgarder
sa fort vi tycker att det behdvs.

Revisor

Vid en extra bolagsstamma den 1 december 2016
valdes auktoriserade revisionsfirman BDO Malar-
dalen AB, som i sin tur utsag auktoriserade revisorn
Niclas Nordstréom till huvudansvarig revisor. BDO
och Niclas omvaldes vid arsstdmman 2018 och
2019. Foérutom revisionen av arsrakenskaperna
bistar BDO aven PAXMAN med allman lépande
radgivning. Dessutom har PAXMAN och Niclas
l6bpande kontakt under aret, da vi garna anvander
var revisor som bollplank for att i sa stor
utstrackning som mojligt kunna gora ratt, fran
bdrjan. Niclas delges ocksa alla vara styrelse-
protokoll och VD-rapporter l6pande under aret.
Arvodet till var revisor utgar enligt godkand,
l6bpande rakning. Under 2019 uppgick revisions-
arvodet, inklusive radgivning mm, till 374 Tkr.
Denna bolagsstyrningsrapport har inte granskats
av var revisor.

Intern kontroll

Styrelsen ansvarar for bolagets interna kontroll,
vars Overgripande syfte ar att sédkerstalla skydd
av bolagets tillgangar och darigenom agarnas
investering. Vi har faststallt en attestinstruktion
och andra styrande dokument som ska foljas

upp regelbundet. Vi har klara och tydliga regler
avseende beslut och godkannande av avtal,
investeringar och stoérre inkdp.

Det ar i forsta hand VDs ansvar att i det dagliga
arbetet uppratthalla den av styrelsen anvisade
kontrollmiljén. VDs regelbundna rapporter till
styrelsen kompletteras av rapporter fran bolagets
revisor. Extern finansiell rapportering med
atfoljande kontroll sker kvartalsvis, och intern
finansiell rapportering sker manadsvis. Den
finansiella styrningen utgar fran affarsplan och
budget, varav den sistnamnda revideras l[0pande
under aret for att fungera som prognos avseende
likviditet och inkdp.

Vi tillampar 6pande riskbeddémning, och har
som ambition att med god framférhallning
identifiera och hantera de risker som kan paverka
verksamheten i allmanhet, och den finansiella
rapporteringen i synnerhet.



REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i PAXMAN AB (publ)
Org.nr. 559079-3898

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN
OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen fér Paxman AB (publ) for
ar 2019. Bolagets arsredovisning och koncern-
redovisning ingar pa sidorna 39-71 i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets
och koncernens finansiella stallning per den 31
december 2019 och av dessas finansiella resultat
och kassaflode for aret enligt arsredovisnings-
lagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman fast-
staller resultatrakningen och balansrakningen for
moderbolaget och fér koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed
i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet "Revisorns ansvar”. Vi
ar oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och
har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund for
vara uttalanden.

Annan information an arsredovis-
ningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som
har ansvaret for den andra informationen. Den
andra informationen bestar av sidorna 4-38 samt
sidorna 72-74.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen
och koncernredovisningen ar det vart ansvar
att lasa den information som identifieras ovan
och 6vervaga om informationen i vasentlig
utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen
och koncernredovisningen.
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Vid denna genomgang beaktar vi dven den
kunskap vi i évrigt inhamtat under revisionen
samt beddmer om informationen i évrigt verkar
innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen att
den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi
har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar.

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren
som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstallande direktoren ansvarar
aven for den interna kontroll som de bedomer ar
nddvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktoren fér bedémningen av
bolagets och koncernens férmaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt,
om forhallanden som kan paverka férmagan att
fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen
och verkstallande direktoren avser att likvidera
bolaget, upphdra med verksamheten eller inte
har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot
av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet
om huruvida arsredovisningen och koncern-
redovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror

pa oegentligheter eller misstag, och att lamna
en revisionsberattelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hég grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision
som utférs enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag
och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan férvantas paverka

de ekonomiska beslut som anvandare

fattar med grund i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

—0
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Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:

« identifierar och beddmer vi riskerna foér
vasentliga felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa
risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrack-
liga och andamalsenliga for att utgdra en grund
for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka
en vasentlig felaktighet till féljd av oegent-
ligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalsk-
ning, avsiktliga uteldamnanden, felaktig infor-
mation eller dsidosattande av intern kontroll.

» skaffar vi oss en forstdelse av den del av
bolagets interna kontroll som har betydelse
for var revision for att utforma granskningsat-
garder som ar ldmpliga med hansyn till omstan-
digheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

« utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprin-
ciper som anvands och rimligheten i styrelsens
och verkstallande direktorens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen
och verkstallande direktdoren anvander
antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi
drar ocksa en slutsats, med grund i de inhamtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets och koncernens
formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osaker-
hetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta
uppmarksamheten pa upplysningarna i arsre-
dovisningen och koncernredovisningen om den
vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet
om arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vara slutsatser baseras pa de revisionsbeuvis
som inhamtas fram till datumet for revisions-
berattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern
inte langre kan fortsatta verksamheten.

» utvarderar vi den Overgripande presenta-
tionen, strukturen och innehallet i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen
och koncernredovisningen aterger de under-
liggande transaktionerna och handelserna
pa ett satt som ger en rattvisande bild.

» inhamtar vi tillrackliga och andamalsenliga revi-
sionsbevis avseende den finansiella informa-
tionen i enheterna eller affarsaktiviteterna inom
koncernen for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
overvakning och utférande av koncernrevisionen.
Vi ar ensamt ansvariga fér vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och inrikt-
ning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR
OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi aven utfort en
revision av styrelsens och verkstallande direk-
torens forvaltning for Paxman AB (publ) for ar
2019 samt av forslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar
vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen
och beviljar styrelsens ledamoéter och verkstal-
lande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed

i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs
narmare i avsnittet "Revisorns ansvar”. Vi ar
oberoende i férhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och
har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund for
vara uttalanden.



Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta
bland annat en beddmning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
och koncernens verksamhetsart, omfattning

och risker staller pa storleken av bolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehoyv,
likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation

och férvaltningen av bolagets angelagenheter.
Detta innefattar bland annat att fortlopande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation
ar utformad sa att bokforingen, medelsforvalt-
ningen och bolagets ekonomiska angelagenheter
i ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.
Verkstallande direktdren ska skota den lOpande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder
som ar nddvandiga for att bolagets bokfdring ska
fullgdras i 6verensstammelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryg-
gande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen,
och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar
att inhamta revisionsbevis for att med en rimlig
grad av sakerhet kunna beddma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktéren i
nagot vasentligt avseende:

- foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig
till nagon férsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisning-
slagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig
grad av sakerhet bedéma om forslaget ar féren-
ligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hég grad av sakerhet,
men ingen garanti for att en revision som utférs
enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka atgarder eller forsummelser

som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med
aktiebolagslagen.
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Som en del av en revision enligt god revisionssed
i Sverige anvander vi professionellt omddme och
har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Granskningen av férvaltningen
och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen

av rakenskaperna. Vilka tillkommande gransk-
ningsatgarder som utfors baseras pa var
professionella beddmning med utgangspunkt

i risk och vasentlighet. Det innebar att vi
fokuserar granskningen pa sadana atgarder,
omraden och férhallanden som ar vasentliga for
verksamheten och dar avsteg och évertradelser
skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation.
Vi gar igenom och proévar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra
forhallanden som ar relevanta for vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande
om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust har

vi granskat om forslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Stockholm den 5 maj 2020

BDO Malardalen AB

Niclas Nordstrom
Auktoriserad revisor
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