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Orviglance® uppdatering efter Type A-mote med FDA

VASENTLIGA HANDELSER UNDER Q3 2026

m  Kilinisk Orviglance-studie publicerad i Journal of Magnetic Resonance Imaging
m Type A-mote med FDA genomfort den 9 september 2026
m  Ascelia Pharma har mottagit Complete Response Letter (CRL) fran den amerikanska ldkemedelsmyndigheten (FDA)

m CFO Anton Hansson lamnar bolaget och bolaget genomfor atgarder for att minska kostnadsbasen

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODEN

m Officiellt protokoll fran Type A-mdte med FDA erhallet

(( Vi ar fortsatt 6vertygade om styrkan i
vara data och om Orviglance mdjligheter
att erbjuda en viktig I6sning for patienter
med kraftigt nedsatt njurfunktion.”

FINANSIELLA NYCKELTAL FOR KONCERNEN

Q3 (jul-sep) 9M (jan-sep)

2026 2025 2026 2025
RORELSERESULTAT (MSEK)

-10,4 -15,3 -39,0 -58,6

RESULTAT PER AKTIE (SEK)
-0,08 -0,13 -0,30 -0,55

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN (MSEK)
-10,1 -15,7 -40,0 -50,6

LIKVIDA MEDEL (MSEK)
27,8 72,3 27,8 72,3




Ascelia Pharma

Var verksamhet

VD-ORD

Regulatorisk status och nasta steg. | borjan av juli slutforde FDA
sin granskning av NDA for Orviglance och utfardade ett CRL,
vilket innebar att ansokan inte kan godkdnnas i sin nuvarande
form. FDA lyfte fragor relaterade till kliniska data och produkt-
dokumentation. For att driva den regulatoriska processen framat
begarde vi ett Type A-mote med FDA for att diskutera de
fragor som tagits upp i CRL. Type A-motet genomfordes den 9
september och i oktober mottogs det officiella métesprotokollet.

FDA star fast vid sin bedémning att ett godkdnnande skulle krava
ytterligare klinisk evidens fran en ny klinisk studie. Samtidigt angav
myndigheten att klinisk evidens till stod for ett godkdnnande
potentiellt kan genereras genom en prospektiv analys av bilder
fran fas 3-studien SPARKLE med ett annat primart effektmatt.
FDA bekraftade aven att Orviglance adresserar ett betydande
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| borjan pa september genomforde vi ett Type A-mote med FDA efter att ha mottagit ett Complete Response Letter (CRL) fran
FDA avseende var ansdkan om marknadsgodkannande (NDA) for Orviglance. Motet gav méjlighet att diskutera de fragor som
myndigheten lyft fram i CRL:et samt att f& ytterligare klarhet kring den fortsatta regulatoriska processen.

| oktober mottog vi det officiella métesprotokollet. FDA bekréftade savél det betydande medicinska behovet som den positiva
sakerhetsprofilen, samt Orviglance tekniska prestanda som kontrastférstarkande medel vid T1-viktad magnetresonanstomografi.

FDA star fast vid sin beddmning att ett godkdnnande skulle krava ytterligare klinisk evidens fran en ny klinisk studie, samtidigt
angav myndigheten att klinisk evidens till stéd for ett godkdnnande potentiellt kan genereras genom en prospektiv analys av
bilder fran fas 3-studien SPARKLE med ett annat priméart effektmatt.

Baserat pa FDA:s aterkoppling utvarderar vi nu den mest effektiva vagen framat for Orviglance i USA med fokus pé alternativ
som bygger pa det befintliga dataunderlaget fran SPARKLE-studien. Var bedémning ar att det befintliga kliniska dataunderlaget
ger en stark grund for det fortsatta arbetet mot ett marknadsgodkannande.

Efter mottagandet av CRL har vi genomfort kostnadsbesparande atgarder som har starkt var likviditet och gett oss 6kad finansiell
flexibilitet for att stodja det arbete som krévs for att komma vidare i den regulatoriska processen. Andra viktiga prioriteringar for
Ascelia Pharma ar att driva de regulatoriska aktiviteterna i Europa vidare och fortsatta partnerprocessen. Vi bedémer dock att de
kommersiella forutsattningarna for Orviglance fortsatt ar attraktiva och var process med partnerskap fortsatter att utvecklas.

Vi &r fortsatt Overtygade om att den samlade evidens som genererats under utvecklingsprogrammet stddjer Orviglance effekt
och sdkerhet och vi ar fast beslutna att gora Orviglance tillgangligt for patienter med kraftigt nedsatt njurfunktion.

medicinskt behov, att inga allvarliga sdkerhetsproblem har identi-
fierats samt att de genomférda kliniska studierna ger stod for
Orviglance tekniska prestanda som kontrastférstarkande medel
vid T1-viktad magnetresonanstomografi.

Viar nu fokuserade pa att hitta den mest effektiva vagen framat
for Orviglance i USA med fokus pa alternativ som bygger pa det
befintliga dataunderlaget fran SPARKLE-studien. Andra viktiga
prioriteringar for Ascelia Pharma ar att driva de regulatoriska akti-
viteterna i Europa vidare och fortsatta partnerprocessen. Parallellt
fortsatter vi att utvardera mojligheter att vidareutveckla Oncoral
och skapa ytterligare varde fran var bredare utvecklingsportfolj.

Ascelia Pharma ansoker om marknadsgodkannande for Orviglan-
ce som kontrastmedel for magnetkameraundersdkning av levern

hos patienter med gravt nedsatt njurfunktion. Dessa patienter har
den hogsta risken att utveckla det allvarliga och potentiellt livsho-
tande tillstdndet Nephrogenic Systemic Fibrosis (NSF) efter ex-
ponering for de gadoliniumbaserade kontrastmedel som normalt
anvands idag. Regulatoriska myndigheter har utfardat varningar
for anvandning av dessa medel i denna sarbara patientpopulation
och Orviglance har beviljats en sarlakemedelsstatus av FDA.

Utvecklingsprogram. NDA-ansokan Orviglance stéds av ett
omfattande kliniskt utvecklingsprogram med konsekvent positiva
resultat avseende effekt och sdkerhet. Programmet inkluderar
nio kliniska studier med totalt 286 patienter och friska frivilliga.
85 patienter med kanda eller misstankta fokala leverlesioner och
gravt nedsatt njurfunktion var inkluderade i den globala multi-
center fas 3-studien SPARKLE.



Vi ar nu fokuserade pa att hitta den mest
effektiva vagen framat for Orviglance."

Ascelia Pharma
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Under 2024 uppnédde SPARKLE-studien framgangsrikt det
primdra effektmattet och visade att Orviglance signifikant
forbattrade visualiseringen av fokala leverlesioner jamfort med
ickeforstarkt MR. De positiva resultaten hade bade en acceptabel
niva av variabilitet samt en hog statistisk signifikans (P-véarden
<0,001) for alla tre oberoende lasare, vilka podngsatte studiens
bilder i enlighet med dverenskommen metodik av FDA. Vanliga
biverkningar i denna sarbara patientpopulation var jamforbara
med tidigare studier, sdsom latt till mattligt illamaende. Inga allvar-
liga ldkemedelsrelaterade biverkningar har observerats.

Syftet med Orviglance ar att ge patienter med nedsatt njurfunk-
tion tillgang till séker och effektiv leveravbildning och de starka
resultaten fran de kliniska studierna starker var tilltro till
Orviglances potential att mota ett viktigt medicinskt behov.

Erkdnnande i det vetenskapliga samfundet. Vi ar glada 6ver
att Orviglance-data har accepterats for presentation vid flera
prestigefyllda vetenskapliga konferenser. Totalt har fem muntliga
presentationer och sex abstraktpresentationer accepterats sedan
offentliggdrandet av vara fas 3-resultat, vilket understryker
intresset inom det medicinska och vetenskapliga samfundet for
ett alternativ till gadoliniumbaserade kontrastmedel. | September
2026 publicerades &dven en vetenskapligt granskad artikel
relaterad till Orviglance i Journal of Magnetic Resonance Imaging
(JMRI), en ledande vetenskaplig tidskrift inom magnetresonans-
avbildning.

Strategi att kommersialisera med partner. Orviglance adres-
serar ett valdefinierat medicinskt behov som representerar en
arlig global marknad om 800 MUSD med 100 00O éarliga under-
sokningar i mélpatientpopulationen enbart i USA. Var strategi ar

att lansera Orviglance med kommersialiseringspartners. Denna
strategi gor det mojligt for oss att utnyttja etablerad kommer-
sialiseringskapacitet med ett lagt investeringsbehov for Ascelia
Pharma infor lansering.

CRL har forandrat tidslinjen for ett godkdnnande vilket paverkar
partnerdiskussionerna. Vi bedomer dock att de kommersiella
forutsattningarna for Orviglance fortsatt ar attraktiva och var
process med partnerskap fortsatter att utvecklas.

Finansiell position. Under kvartalet genomférde vi kostnads-
besparande atgarder for att starka var finansiella stallning
och forbattra var likviditet. Detta ger oss flexibilitet att stodja
det arbete som kravs for att komma vidare i den regulato-
riska processen och ger oss en likviditet som racker in i andra
kvartalet 2027.

Viagen Framat. Efter den klarhet som erhéllits genom dialogen
med FDA &r vi nu fokuserade pa att hitta den mest effektiva
vagen framéat for Orviglance. Vi ar fortsatt overtygade om
styrkan i véra data och om Orviglance mojligheter att erbjuda
en viktig 16sning for patienter med kraftigt nedsatt njurfunk-
tion. Trots den forlangda regulatoriska processen ar de langsik-
tiga vardemojligheterna for Orviglance oforandrade: att erhdlla
ett marknadsgodkdnnande och att etablera ett kommersiellt
partnerskap.

Magnus Corfitzen
VD



Var verksamhet

ADVANCING ORPHAN ONCOLOGY

VARA VARDEN VAR VISION VAR BAS

FOKUS Att vara ledande nar det galler att identifiera,

Viar dedikerade till att forbattra patienternas utveckla och kommersialisera nya lakemedel

liv och skapa varden for vara intressenter. som moter medicinska behov hos personer
med séllsynta cancersjukdomar. Bolagets aktier ar noterade pd NASDAQ

MOD Stockholm (ticker: ACE).

Vi arbetar outtrottligt och féljer var dvertygelse

dven nar det innebar att fordndra status quo.

Vart huvudkontor ligger i Malmo och var bas i
USA ar i Woodbridge, New Jersey.

INTEGRITET

Vibygger en kraftfull relation med dmsesidig
respekt och foljer de hoga etiska standarderna i
var bransch.

ETABLERAD
MARKNADS-
PRODUKT- POSITION INOM

Bygger Ascelia Pharma
och bygger varde
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UTVECKLA
PIPELINE OCH
KOMMERSIELL
FORMAGA

= Orviglance i
registreringsfas
s Oncoral redo for fas 2

FORSALINING
OCH EXPANDERA
PIPELINE

s Orviglance forsaljning
= Oncoral fas 2
= Utvidgning av pipeline

SARLAKEMEDEL
MOT CANCER

Orviglance marknadsledare
Oncoral fas 3

Utveckling av pipeline
Ytterligare utvidgning av pipeline




Var produktportfolj

VAR PIPELINE

ORVIGLANCE ONCORAL

Diagnostiskt lakemedel for MRI av levern i registreringsfas Daglig cellgiftsbehandling redo for fas 2

Orviglance ar vart first-in-class gadolinium-fria kontrastmedel for MR-scanning av levern. Oncoral ar var nyskapande orala cellgift i tablett form som inledningsvis utvecklas fér behan-
Orviglance utvecklas for att forbattra visualiseringen av fokala leverlesioner (metastaser och primar dling av magcancer. Oncoral &r baserat pa substansen irinotekan som har en etablerad antitumor
levercancer) hos patienter med nedsatt njurfunktion som annars riskerar att f& mycket allvarliga effekt.

biverkningar av dagens gadolinium-baserade kontrastmedel som ar tillgédngliga pa marknaden.
= Oral daglig dosering av cellgiftet irinotekan

= First-in-class mangan-baserat diagnostiskt kontrastmedel med sérlakemedelsstatus fran FDA = Potential att uppna battre effekt och férre biverkningar med frekvent lg dosering

= Global arlig adresserbar marknad om 800 MUSD = Redo for fas 2 i magcancer; potential att utvidga till andra solida cancerformer
= Klinisk utveckling avslutad inkl. den registreringsgrundande fas 3, med konsistent positiv
effekt- och sdkerhetsdata fran nio kliniska studier med 286 patienter och friska frivilliga

Marknads- 2 , ; o : Redo for
godkdnnande |- . o ; fas 2

2 Mﬁ-séhhniﬁé‘ av.k

_H,st_patiken‘t"erfned‘.g’rav'

ii

Marknads-
lansering

Ascelia Pharma | Delarsrapport januari-september 2026



Var produktportfélj / ORVIGLANCE®

ORVIGLANCE FYLLER BEHOV VID MR AV LEVERN
FOR PATIENTER MED NEDSAT T NJURFUNKTION

Orviglance malsattning ar att bli vardstandard for MR-undersokning av levern hos patienter som ocksa lider av nedsatt njurfunktion. Dessa
patienter [6per risk for allvarliga biverkningar om de anvander de nuvarande gadoliniumbaserade kontrastmedlen.

Arlig global adresserbar marknad om 800 MUSD
Malgruppen for Orviglance ar patienter med nedsatt njurfunktion
som behover MR-undersdkning. Denna patientgrupp riskerar att
fa allvarliga, och potentiellt livshotande, biverkningar vid anvand-
ning av de gadoliniumbaserade kontrastmedel som finns tillgéang-
liga pa marknaden idag. Dessa kontrastmedel har s.k. Black Box
warnings for patienter med kraftigt nedsatt njurfunktion.

De avslutade kliniska studierna visar att Orviglance forbattrar den
diagnostiska styrkan och kan darmed erbjuda ett battre alternativ
an magnetkameraundersokning utan kontrastmedel. Foljaktligen
kan Orviglance fylla ett betydande medicinskt behov genom att
forbattra magnetkameraundersokningar och darmed behandling
av levermetastaser och levertumorer for dessa patienter.

Misstiankt cancer i levern

Test av njurfunktion

Den omedelbara adresserbara marknaden for Orviglance
uppskattas till 800 MUSD arligen, och Orviglance forvantas bli
den enda gadolinium-fria produkten pa marknaden for detta
patientsegment.

Orviglance har sarlakemedelsstatus
Orviglance &r klassat som ett sarldkemedel av FDA. En stor fordel
med sarldkemedelsstatus &r bland annat att sarlakemedel kan er-

halla langre marknadsexklusivitet efter regulatoriskt godkannande.

Tidig upptackt av levermetastaser ar avgorande
Orviglance, ar ett kontrastmedel som anvdnds vid MRI for att
forbattra upptackten och visualiseringen av fokala leverlesioner

Beslut av kontrastmedel fér MR

(levermetastaser). Levern ar, efter lymfkortlarna, det nést vanligas-
te organet dar metastaser uppstar. Upptackten av levermetasta-
ser pa ett tidigt stadium &r essentiellt for att kunna bestdmma
ratt behandlingsmetod och for att kunna avgora patienternas
mojligheter att 6verleva. Studier visar att den femariga dverlev-
naden kan oka fran 6 procent till 46 procent om levermetasta-
serna kan tas bort med kirurgi. Darfor ar det mycket viktigt att
kunna genomféra en MR-scanning for att avgdra méjligheterna till
operation, men ocksa for att kunna évervaka effekten av behand-
lingen och undersdkningar for att se om sjukdomen aterkommer.

MR-undersokning av levern

B Ascelia Pharma
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A) Friska njurar

MR med gadolinium-kontrastmedel

Losning

B) Nedsatt njurfunktion

= Alla gadolinium-kontrastmedel har regulatoriska

Black Box-varningar

= Risk for allvarliga och potentiellt dodliga

MR-undersékning
med ORVIGLANCE

biverkningar (NSF - Nephrogenic Systemic Fibrosis)



Ascelia Pharma

KLINISK UTVECKLING AV ORVIGLANCE SLUTFORD

Kontrastmedel for MR-scanning av levern i registreringsfas

Hur Orviglance fungerar

Orviglance ar ett oralt administrerat kontrastmedel som anvands vid MR-scanning av levern.
Det baseras pa grundamnet mangan, som ar ett naturligt férekommande sparamne i kroppen.
Orviglance innehaller ocksa L-alanin och vitamin D3 for att forbattra manganets funktion som
kontrastmedel. Efter att ha tagits upp fran tunntarmen transporteras manganet till levern, dar det
ansamlas i levercellerna. Ansamlingen av mangan i levercellerna far den normala levervavnaden att
lysa upp pa magnetkamerabilderna. Metastaser och levertumérer tar inte upp mangan i lika hog
grad som normal levervavnad och forblir darfor morka pd MR-bilderna. Med Orviglance blir kon-
trasteffekten vid magnetkameraundersokningar storre och darmed blir det lattare att identifiera
metastaser och tumorer i levern.

Klinisk utveckling avslutad

Den kliniska utvecklingen av Orviglance ar nu avslutad med konsistent positiv effekt- och saker-
hetsdata fran nio kliniska studier med 286 patienter och friska frivilliga. Den registreringsgrun-
dande fas 3-studien, SPARKLE, uppnadde framgangsrikt det primara effektmattet och visade att
bolagets kontrastmedel for magnetkameraundersdkning (MR), Orviglance, signifikant forbattrade
visualiseringen av fokala leverskador jamfort med icke-forstarkt MR. De positiva resultaten var
starka och konklusiva och hade bade en acceptabel niva av variabilitet samt en hog statistisk signi-
fikans (P-varden <0,001) for alla tre ldsarna. Vanliga biverkningar i denna sarbara patientpopulation
var jamforbara med tidigare studier med Orviglance, sdsom Iatt till mattligt illamaende. Inga allvarliga
lakemedelsrelaterade biverkningar har observerats.

Avancerat till registreringsfasen

NDA-ansokan for Orviglance skickades in till FDA i borjan av september 2025. For att na denna
milstolpe, slutfordes den fullstandiga kliniska studierapporten i Q4 2024 och ett férhandsmaote holls
med FDA i Q1 2025. | mitten av november godkdnde FDA formellt att g& vidare med granskning-
en av NDA-ansokan i deras dag-74-brev. | juli 2026 slutforde FDA sin granskning och utférdade
ett Complete Response Letter (CRL). Ascelia Pharma har dérefter begart ett Type A-mote med
FDA som genomfordes den 9 september. Det officiella motesprotokollet erhélls i oktober. | Type
A-motet konstaterade FDA att Orviglance adresserar ett betydande medicinskt behov som i dag
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inte ar tillgodosett, att inga allvarliga sakerhetsproblem har identifierats samt att de genomférda
kliniska studierna ger stod for Orviglance tekniska prestanda som kontrastforstarkande medel vid
T1-viktad magnetresonanstomografi. FDA star fast vid sin bedémning att ett godkdnnande skulle
krava ytterligare klinisk evidens fran en ny klinisk studie men anger samtidigt att klinisk evidens
till stod for ett godkdnnande potentiellt kan genereras genom en prospektiv analys av bilder fran
fas 3-studien SPARKLE med ett annat primart effektméatt. Ascelia Pharma utvarderar nu den mest
effektiva vagen framat for Orviglance i USA med fokus pa alternativ som bygger pa det befintliga
dataunderlaget fran SPARKLE-studien.

Forbattrad visualisering av fokala levermetastaser med Orviglance

Utan Orviglance (T1, fére kontrast) Med Orviglance (T1, efter kontrast)

Forbattrad J
detektering /A
b

Exempel fran'en patient med metastaser i SPARKLE fas-3'studien
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FRAMGANGSRIKT AVSLUTAD FAS 3

Fas 3 primart effektmatt uppnatt

Den registreringsgrundande fas 3-studien, SPARKLE, uppnadde
framgangsrikt det primara effektmattet och visade att Orviglance,
signifikant forbattrade visualiseringen av fokala leverlesioner jam-
fort med MRI utan kontrastmedel, icke-forstarkt MRI. Resultaten
for alla tre ldsarna hade hog statistisk signifikans (P-varden
<0,001).

Vanliga biverkningar i denna sarbara patientpopulation var jam-
forbara med tidigare studier med Orviglance, sasom latt till mat-
tligt illamaende. Inga allvarliga lakemedelsrelaterade biverkningar
har observerats.

Starka positiva resultat fran fas 3

Utformad for regulatoriskt godkannande

Den registreringsgrundande fas 3-studien ar en global, multicenter-
studie, som har avslutats med 85 rekryterade patienter med mis-
stankta eller kdnda fokala leverlesioner och samtidigt kraftigt nedsatt
njurfunktion.

Utvarderingen av det primara effektmattet utférdes oberoende av
tre blindade radiologer (lasare) enligt regulatoriska riktlinjer. Lasarna
beddmde bade férandringar i visualisering av leverlesioner med och
utan Orviglance (det priméra effektmattet), samt andra sekundara
effektmatt.

For icke-forstarkta bilder varierade medianvardena for BD och LC fran 2,1 till 3,0 bland

|dsarna

For Orviglance-forstarkta bilder 6kade medianvardena fér BD och LC till 3,0 och 4,0 bland

|dsarna

Okningarna var statistiskt signifikanta (p<0,001) for alla tre lasarna

Resultaten fran de sekundéara effektmatten stoder allmant Orviglance 6verlagsenhet jamfort med
MRI utan kontrastmedel (oférstarkt MRI), t.ex. med minst en ytterligare detekterad lesion i 40-52

procent av patienter med Orviglance mellan lasarna.

Ingen analys gynnar MRI utan kontrastmedel, inklusive i undergruppsanalys av patienter.

Fordel icke-forstarkt

Efter en oacceptabelt hog inomlésarvariabilitet av ldsarna i den
forsta varderingen i mitten av 2023, avslutades en ny framgangs-
rik vardering med nya lasare i maj 2024 enligt tidsplanen, med ett
positivt headline-resultat med en accepterad variabilitet.

Fas 3-studien utformades i enlighet med branschstandarder,
regulatorisk vagledning for utveckling av bildundersdkningar och
baserat pa diskussioner med regulatoriska myndigheter. Studien
syftar till att stédja en regulatorisk ansokan och godkannande for
anvandning av Orviglance for leveravbildning hos patienter dar
anvandning av gadolinium kan vara medicinskt oradligt.

Fordel Orviglance

Lasare 1
(n=61)
p<0.001

Lasare 2
(n=53)
p<0.001

Lasare 3
(n=61)

P e—
—C——
—C——
———i
@ —]
p<0.001 ——

Overlagsenhet jamfort med oférstarkt MRI pavisades oavsett om oférstarkta bilder jamférdes med 15 1
bilder med Orviglance kombinerat med oférstarkta bilder eller bilder med enbart Orviglance. '

-0,5 0 0,5 1 15

Genomsnittlig skillnad i*

LBD (e) och LC () poang (CMRI - UMRI)

*Visualisering bedémd av 3 oberoende Idsare som férbdttring av avgrdnsning av lesioner (eng. lesion border delineation; LBD) och lesionskontrast (eng. lesion contrast; LC) pa kombinerade Orviglance-férstdrkta + oférstdrkta (CMRI) bilder jamfért med oférstdrkta (UMRI) bilder for alla matchade
lesioner, med hjdlp av en 4-punktsskala (fran 1 ("ddlig") till 4 ("utmdrkt")). Data presenteras som genomsnittliga parade skillnader fér matchade lesioner per patient for CMRI och UMRI med 95 % konfidensintervall. Ensidigt parat t-test (a=0,025). Totalt N=85, n=antal patienter med matchade

lesioner (per ldsare).
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ARLIG ADRESSERBAR MARKNAD OM 800 MUSD

Tydlig och attraktiv adresserbar marknad ~ Unik mgjlighet att méta ett medicinskt behov _ Partnerstrategi .

Orviglance adresserar ett valdefinierat medicinskt be-  Orviglance utgor en attraktiv m‘arknadsméjlig?]zéfgenorg att Var go-to-market-strategi for Orviglance &r att lansera med kem-
hov som representerar en attraktiv kommersiell potential  erbjuda kontrastférstarkt leveravbildning for cancerpatienter mersialiseringspartners. Denna strategi gor det mojligt for Ascelia
med en arlig adresserbar marknad pad 800 MUSD. Denna  med dalig njurfunktion som i Pharma att utnyttja existerande kapacitet inom kommersialisering

marknadsuppskattning ar baserad pa: och darmed att bibehalla ett lagre investeringsbehov fér lansering.

= inte ar associerat med de sakerhetsrisker for patienter'med

= Patienter med primar levercancer eller levermetastas- dalig njurfunktion som gadoliniumbaserade kontrastmedel har : a . ) r .
; ; . i 3 A . b | ' Ascelia Pharmas fokus ar att.skapa varde genom att sakerstalla att vi ar
er och kraftigt nedsatt njurfunktion (~4 procent) = moter den 6kande efterfragan pa alternativ till toxiskt gado- N i .
: : e redo for lansering och samarbete med eafpartner genom att forbereda
= Faktiska MR-scanningar? linium

Input frin betalare/experter (+75 intressenter)? for optimal anvandning av viktiga intressenter vid lansering.
|

90 procent av hilso- och sjukvardspersonalen ar bekymrade éver
sakerhetsfragor relaterade till gadoliniumkontrastmedel inklusive
NSF. Enligt marknadsundersokningar har 16 procent av. tillfragade

UNIK MOJLIGHET

Att ge personer med cancer i levern och dalig njurfunktion
TILLGANG TILL SAKER OCH EFFEKTIV BILDUNDERSOKNING

Japan 5 i iU 3
9 |&kare faktiskt upplevt gadoliniuminducerad NSF. fr att leva ett friskare och langre liv
Vara real world data visar att 100 000 bukavbildningsprocedurer
Europa irligen utférs hos 50 000 patient faller under varrifgen fo
p ar |gehg ors hos pa |e|i1 er som' a e'r'un. er varningen for TYDLIG AMBITION
gadoliniumkontrastmedel bara i USA, vilket ar cirka 4 procent av : e
! N e Att vara STANDARD vid leveravbildning
alla cancerpatienter som genomgar bildundersékningar av buken. o - ) N .
for cancerpatienter med dalig njurfunktion
Ovriga FOKUSERAD STRATEGI
lander Att sakerstalla OPTIMAL PRODUKTANVANDNING,
LEVERANS i tid och LANSERINGSBEREDSKAP
Driva TIDIG MEDVETENHET OCH PREFERENS hos beslutsfat-
tare med fokuserade insatser och ett starkt produkterbjudande
1) Ascelia Pharma market research on real-world volumes with DRG (2020) and Trinity (2022), incl. 75 stakeholder and expert interactions. Final pricing and access 3) Ascelia Pharma market research with Two Labs including 254 US HCPs (2022).
2) Market access research and analyses with Charles River Associates (2020), Triangle (2022) strategy subject to Phase 3 data and payer evidence
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Var produktportfélj / ONCORAL

ONCORAL - POTENTIAL MED DAGLIG DOSERING

Oncoral &r en ny daglig irinotekanbehandling (cellgift) under utveckling. Cellgiftet irinotekan har en etablerad potent antitumor-effekt. Oncoral ar
en daglig tablett av irinotekan med potential att erbjuda battre effekt med forbattrad sakerhet efter daglig dosering i hemmet jamfort med intra-

venosa hogdosinfusioner pa sjukhuset.

Beprovad antitumor-effekt

Den aktiva bestandsdelen (API) i Oncoral ar irinotekan som har
en etablerad och beprovad effekt for att doda cancerceller.
Irinotekan &r ett cancerlakemedel som efter att ha aktiverats
hammar topoisomeras 1 och utévar sin celltoxiska effekt genom
att forhindra DNA-kopieringen i cellerna. Irinotekan omvandlas
framst i levern av karboxylesteraser till den aktiva metaboliten
SN-38. Denna ar cirka 100-1 000 ganger mer celltoxisk &n irino-
tekan i att doda cancerceller.

ONCORAL - en ny formulering av irinotekan

Potential att bli den forsta orala irinotekan
Oncoral ar en ny patenterad tablettformulering av irinotekan,
som mdjliggdr en reproducerbar frisattning och effektivt upptag
av lakemedlet frdn mag-tarmkanalen efter oral administrering.
Med oral administrering kan irinotekan ges i ldga, dagliga doser.
Det ar mycket annorlunda jamfort med den nuvarande standar-
den att ge hoga doser intravenost cirka var tredje vecka.

IDAG - Intravenos bolusdos

Helt oral cellgiftskombination

Oncoral kan i princip kombineras med andra cancerbehandlingar
och kan t.ex. ge ett helt oralt kombinationsalternativ med for-
battrat utfall for patienten.

IMORGON - Oncoral oral daglig dosering

Intravends Tablett
V' N
Nya
cancer- Magcancer
indikationer ONCORAL
Godkénda Potential att ut-
cancer- vidga och anvanda
indikationer Oncoral i andra
solida cancerformer

Ascelia Pharma | Delarsrapport januari-september 2026

v

NANN

Hog dos (ej frekvent) av intravenés irinotekan

= Gastrointestinala och hematologiska biverkningar

= Dosbegransande toxicitet: 30 procent allvarliga
eller livshotande (grad 3 eller 4)

Potential - Frekvent ldgdosering av Irinotekan

= Forbattrad effekt driven av den farmakokinetiska profilen

= Forbattrad tolerabilitet pga. lagre systemisk maxkoncentra-
tion ("peak exposure”) med mindre allvarliga biverkningar
samt hanterbar toxicitet genom flexibel dosering



Var produktportfélj / ONCORAL

STUDIEDESIGN FAS 2 OCH SAMARBETE

Studiedesign for fas 2

= Omkring 100 patienter

PATIENTER

= Metastaserande magcancer

Oncoral + Lonsurf
JAMFORELSE VS.
Lonsurf

Primar: Progressionsfri verlevnad
EFFEKTMATT Sekundara: Responsfrekvens, farmakokinetik,

biverkningsprofil samt éverlevnadsdata i en
uppfdéljningsanalys

STUDIEPERIOD 2 - 2% ar, vantar pa studiestart

Ascelia Pharma | Delarsrapport januari-september 2026

Kliniskt samarbete med Taiho Oncology

= Samarbete i klinisk fas 2 med Taiho Oncology Inc. (en del av Otsuka Group)

= Taiho Oncology kommer att tillhandahalla Lonsurf och vetenskaplig expertis

= Samarbetet kan komma att utdkas for vidareutveckling

= Ascelia Pharma behaller fullstdndiga utvecklings- och kommersialiseringsrattigheter

%) TAIHO ONCOLOGY

LONSURF® ar godként for behandling av metastase-
rad magcancer och metastaserad kolorektalcancer




Ascelia Pharma

Finansiell 6versikt

FINANSIELL OVERSIKT Q3 (JUL-SEP 2026)

RESULTAT OCH LONSAMHET

Nettoomsittning och 6vriga rorelseintikter
Koncernens nettoomsattning under Q3 (jul-sep 2026) uppgick till O SEK (0 SEK). Ovriga rérelseintikter uppgick till 0,2 MSEK (0 SEK),
hanforliga till positiva valutakurseffekter.

Administrationskostnader
Administrationskostnaderna uppgick till 2,7 MSEK (4,3 MSEK). Minskningen jamfért med foregaende ar var huvudsakligen hanforlig
till lagre personalkostnader.

Forsknings- och utvecklingskostnader (FoU)
FoU-kostnader uppgick till 7,8 MSEK (10,9 MSEK). Kostnaderna var lagre an foregaende ar till foljd av att NDA-ansokan for Orviglance
slutfordes i september 2025.

Rérelseresultat (EBIT)
Rorelseresultatet for perioden uppgick till -10,4 MSEK (-15,3 MSEK). Forbattringen jamfort med foregaende ar ar huvudsakligen
hanforlig till lagre FoU-kostnader efter slutférandet av NDA-ansokan samt minskade personalkostnader.

Periodens resultat och finansiella poster

Koncernens nettoforlust under Q3 2026 uppgick till -10,3 MSEK (-15,7 MSEK). Under perioden redovisades ett positivt finansnetto om
0,1 MSEK, framst hanforligt till positiva valutaeffekter pa banktillgodohavanden i USD. Resultatet efter skatt motsvarar en forlust per
aktie, fore och efter utspadning, om -0,08 SEK (-0,13 SEK).

Finansiella nyckeltal for koncernen Q3 (juli-september)

2026 2025
Rorelseresultat (TSEK) =10 393 -15 252
Resultat efter skatt (TSEK) -10 293 -15 673
Resultat per aktie (SEK) -0,08 -0,13
Viktat genomsnittligt antal aktier 133 535 460 117 470277
FoU kostnader/rorelsekostnader (%) 74% 71%
Kassaflode fran I6pande verksamhet (TSEK) -10 126 -15 658
Eget kapital (TSEK) 79 691 114 401
Likvida medel inkl. kortfristiga placeringar (TSEK) 27 801 72 275
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KASSAFLODE

Under perioden uppgick kassaflédet fran den I6pande verksam-
heten fore forandring av rorelsekapital till -10,2 MSEK (-14,0
MSEK). Forandringen av rorelsekapital uppgick till 28 TSEK
(-1,7 MSEK). Fordringarna 6kade under kvartalet samtidigt som
ovriga rorelseskulder minskade.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till O SEK
(O SEK). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
ett utflode om -0,2 MSEK (infléde: 27,5 MSEK), hanforligt till
amortering av leasingskulder.

FINANSIELL STALLNING

Per balansdagen uppgick eget kapital till 79,7 MSEK, jamfort
med 114,4 MSEK per 30 september 2025 och 99,5 MSEK per
31 december 2025. Minskningen av eget kapital jamfort med
foregaende ar respektive utgangen av 2025 ar huvudsakligen
hanforlig till koncernens redovisade forluster.

Styrelsen utvarderar |[6pande olika handlingsalternativ for att
hantera kapitalstrukturen mot bakgrund av det minskade egna
kapitalet i moderbolaget.

Likvida medel per balansdagen uppgick till 27,8 MSEK, jamfort
med 72,3 MSEK per den 30 september 2025 och 49,9 MSEK
per 31 december 2025.



Ascelia Pharma

Finansiell 6versikt

FINANSIELL OVERSIKT 9M (JAN-SEP 2026)

RESULTAT OCH LONSAMHET

Nettoomsittning och 6vriga rorelseintikter

Koncernens nettoomsattning under perioden uppgick till O SEK (0 SEK). Ovriga rérelseintakter
uppgick till 0,4 MSEK (0,1 MSEK) och var hanférliga till valutakursférandringar samt 16sen av
leasingbil.

Administrationskostnader

Administrationskostnadernaférkoncernenuppgicktill 9,3 MSEK (13,2 MSEK. Kostnadsminskningen
jamfort med féregaende ar var framst hanforlig till lagre personalkostnader till foljd av ett lagre
antal anstallda.

Forsknings- och utvecklingskostnader (FoU)
FoU-kostnader uppgick till 30,1 MSEK (45,2 MSEK). Kostnaderna har minskat jamfort med férega-
ende ar till foljd av att NDA-ansokan slutfordes i borjan av september 2025.

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelseresultatet for koncernen uppgick till -39,0 MSEK (-58,6 MSEK). Forbattringen jamfort med
foregdende ar var framst hanforlig till 1agre FoU-kostnader efter slutférandet av NDA-ansokan for
Orviglance samt lagre personalkostnader.

Periodens resultat

Koncernens nettoforlust under perioden uppgick till -38,7 MSEK (-60,4 MSEK). Under perioden
redovisades ett positivt finansnetto pa 0,3 MSEK vilket framst avspeglar en positiv valutaeffekt
pa banktillgodohavanden i USD. Resultatet efter skatt motsvarar en forlust per aktie, fére och efter
utspadning, pa SEK -0,30 (SEK -0,55).
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KASSAFLODE

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandring av rorelsekapital uppgick till -38,2
MSEK (-56,4 MSEK). Forandring av rorelsekapital uppgick till -1,8 MSEK (5,8 MSEK), framst hanfor-
ligt till minskade Gvriga rorelseskulder.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till O SEK (-57 TSEK). Kassaflodet fran finan-
sieringsverksamheten uppgick till ett inflode om 17,7 MSEK (inflode om 48,6 MSEK). Inflodet var
hanforligt till den riktade nyemissionen om 20 MSEK som genomfordes i april 2026.

FINANSIELL STALLNING

[ 'april 2026 genomfordes en riktad nyemission som tillférde bolaget 20 MSEK fére emissionskostnader.

Per balansdagen uppgick likvida medel till 27,8 MSEK. Bolaget bedémer att befintliga likvida medel
ar tillrackliga for att finansiera verksamheten in i andra kvartalet 2027.

Finansiella nyckeltal for koncernen 9M (januari-september)

2026 2025
Rorelseresultat (TSEK) -39 015 -58 595
Result efter skatt (TSEK) -38 685 -60 388
Resultat per aktie (SEK) -0,30 -0,55
Viktat genomsnittligt antal aktier 130 800 418 108 924 023
FoU kostnader/rorelsekostnader (%) 76% 77%
Kassaflode fran I6pande verksamhet (TSEK) -39 969 -50 560
Eget kapital (TSEK) 79 691 114 401
Likvida medel inkl. kortfristiga placeringar (TSEK) 27 801 72275




Ascelia Pharma

OVRIG INFORMATION

Incitamentsprogram

Ascelia Pharma har tva utestdende aktiesparprogram. Om vill-
koren for aktiesparprogrammen uppfylls har de anstallda ratt-
en att erhalla matchnings- och prestationsaktier i enlighet med
programmens Villkor. Koncernen kostnadsfor aktierelaterade
ersattningar som personalen i frdga kan erhélla. En personal-
kostnad redovisas tillsammans med en motsvarande 6kning av
eget kapital fordelat over intjaningsperioden. Sociala avgifter
varderas till verkligt varde. Mer information om incitamentspro-
grammen aterfinns i arsredovisningen 2025 pé sidorna 68-70.

Om samtliga incitamentsprogram per den 30 september 2026
(inklusive ett nytt aktiesparprogram som godkédndes av arsstam-
man i maj 2026) utnyttjas till fullo kommer ett totalt antal om 3,6
miljoner aktier att ges ut (inklusive sakring for framtida betalning
av sociala avgifter). Det motsvarar en total utspadning om cirka
2,6 procent i forhallande till totalt antal utestdende aktier ef-
ter full utspadning (berdknat med antalet aktier som tillférs med
fullt utnyttjande av alla incitamentsprogram).

Risker och osidkerhetsfaktorer

Ascelia Pharma ar exponerat for ett antal operativa risker och
osdkerhetsfaktorer som péaverkar eller kan paverka bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat. De risker och
osa-kerhetsfaktorer som beddms ha storst potentiell inverkan
ar risker med lakemedelsutveckling, regulatorisk risk, kommer-
siali-serings- och licensieringsrisk, immateriella rattigheter och
andra skyddsformer, finansieringsrisk samt makroekonomiska
forhal-landen inklusive paverkan fran pandemier, geopolitiska
effekter, inflation och valutaexponering.

Koncernens 6vergripande strategi for riskstyrning ar att begran-
sa ogynnsam paverkan pa resultat och finansiella stallning i den
man det ar mojligt. Koncernens risker och osédkerhetsfaktorer be-
skrivs i ndrmare detalj i &rsredovisningen 2025 pa sidorna 37-39.
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Ascelia Pharmas verksamhet inom forskning och utveckling
innebar att delar av den tillgangliga likviditeten succesivt for-
brukas. Koncernen har for narvarande inte ett jamnt inflode av
intdkter utan dessa uppstér oregelbundet, till exempel genom
partnerskapsavtal med lakemedelsforetag.

Ascelia Pharma beddmer att det per rapportdagen inte finns full
finansiering for de kommande tolv ménaderna och att koncernens
befintliga likviditet finansierar verksamheten in i det andra kvartalet
2027. Darefter ar bolaget beroende av intakter eller andra finan-
sieringskallor. Det finns en risk att sddant kapital inte kan anskaffas
i tid eller p& fordelaktiga villkor, vilket kan paverka verksamheten
vasentligt och skapa osdkerhet kring nuvarande och framtida drift.

Efter kvartalets utgdng mottog bolaget det officiella métesproto-
kollet fran Type A-motet med FDA. FDA stér fast vid sin beddm-
ning att ett godkannande skulle kréva ytterligare klinisk evidens
fran en ny klinisk studie. Samtidigt framgar att klinisk evidens till
stod for ett godkdnnande potentiellt kan genereras genom en
prospektiv analys av befintliga data. Bolaget fokuserar nu pa att
identifiera den mest effektiva regulatoriska vagen framat baserat
pd det befintliga dataunderlaget fran SPARKLE-studien.

Beroende pa den regulatoriska vagen framéat kan bolagets framti-
da kapitalbehov variera vasentligt. Om ytterligare kliniska studier
kravs skulle detta innebara ett betydligt hogre finansieringsbe-
hov &n om tillracklig klinisk evidens kan genereras genom ana-
lys av befintliga data. Omfattningen, tidpunkten och formen for
framtida finansiering kan darfor for narvarande inte faststéllas.
Bolaget kan for narvarande inte heller bedéma om FDA kommer
att acceptera den vag som senare foreslas.

Arbetet med partneringprocessen for Orviglance fortsatter.
Tidpunkten for och villkoren i ett eventuellt partnerskap kan

ocksa ha en vasentlig paverkan pa bolagets finansieringsbehov,
likviditet och framtida finansieringsmaojligheter.

Styrelsen utvarderar |6pande olika finansieringsmojligheter och
risker som beskrivits ovan. Dessa nuvarande férhéllanden inne-
bar dock att det foreligger vasentliga osakerhetsfaktorer han-
forliga till bolagets framtida finansiering. Styrelsen bedémer att
det finns forutsattningar att genomfora en finansiering och be-
domer att deldrsrapporten kan upprattas enligt antagandet om
fortsatt drift i enlighet med IAS 8.

Vasentliga handelser efter rapporteringsperioden
Den 11 oktober meddelade Ascelia Pharma uppdateringar om

Orviglance Type A-mote efter mottagande av det officiella
protokollet.

Revisorns granskning
Denna deldrsrapport har 6versiktligt granskats av foretagets revisor.

Denna rapport har uppréattats i bade en svensk och engelsk ver-
sion. Vid eventuella variationer mellan de tva ska den svenska
versionen gélla.

Malmo, 4 november 2026
Ascelia Pharma AB (publ)

Magnus Corfitzen
VD



Ascelia Pharma

REVISORNS GRANSKNINGSRAPPORT

Ascelia Pharma AB (publ), org nr 556571-8797.
Till styrelsen fér Ascelia Pharma AB (publ).

Inledning

Vihar utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delarsin-
formationen i sammandrag (delarsrapport) for Ascelia Pharma
AB (publ) per 30 september 2026 och den niomanadersperiod
som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande
direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera den-
na delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningsla-
gen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och
omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av
foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av att
gbra forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga
for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder.
En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betyd-
ligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfatt-
ning som en revision enligt ISA och god revisionssed i évrigt har.
De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning
gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en saddan sdkerhet att
vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kun-
na ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte
den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.
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Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram
nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delars-
rapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moder-
bolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Viasentlig osiakerhetsfaktor avseende antagandet
om fortsatt drift

Vi vill fasta uppmaérksamheten pa sida 3 samt 14 av kvartalsrap-
porten av vilken framgar att bolaget har en prognostiserad likvi-
ditet som stracker sig in i andra kvartalet 2027. Detta forhallan-
de tyder pa att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor som kan
leda till betydande tvivel om foretagets formaga att fortsatta
verksamheten. Vi har inte modifierat vara uttalanden.

Malmg, 4 november 2026
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Mikael Nilsson
Auktoriserad revisor



Finansiell information / Koncernen

Koncernens resultatrakning

Q3 (jul-sep) 9M (jan-sep)

TSEK (om inte annat anges)* 2026 2025 2026 2025

Nettoomsattning - - . _
Bruttoresultat = - - -

Administrationskostnader -2714 -4 308 -9 262 -13 197
Forsknings- och utvecklingskostnader -7 783 -10 887 -30 094 -45 205
Kostnader fér kommersiella forberedelser - - - -
Ovriga rérelseintakter 155 - 408 124
Ovriga rorelsekostnader -51 -57 -66 -316
Rorelseresultat -10 393 -15 252 -39 015 -58 595
Finansiella intékter 146 427 733 2974
Finansiella kostnader -44 -898 -397 -5168
Finansnetto 101 -471 336 -2194
Resultat fore skatt -10 292 -15723 -38 679 -60 789
Skatt -1 50 -6 401
Periodens resultat -10 293 -15 673 -38 685 -60 388
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -10 293 -15 673 -38 685 -60 388

Innehav utan bestdmmande inflytande = - - _
Resultat per aktie
Fore och efter utspadning (SEK) -0,08 -0,13 -0,30 -0,55

Koncernens rapport over totalresultat

Q3 (jul-sep) 9M (jan-sep)
TStk 2025 2025
Periodens resultat -10 293 -15 673 -38 685 -60 388
Bvrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser av utlandska dotterbolag** -243 -1 -119 92
Periodens 6vrigt totalresultat -243 -1 -119 92
Periodens totalresultat -10 536 -15 675 -38 804 -60 296

* Avrundningar kan forekomma sa att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.

** Klassiciferas till resultatrékningen nar specifika villkor ar uppfyllda
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Ascelia Pharma

Koncernens balansrakning

30 sep 30 sep 31 dec

resic 2025 2025
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlédggningstillgangar 57 076 57073 57 070
Materiella anlaggningstillgangar - Inventarier 41 57 52
Nyttjanderattstillgangar 253 1107 885
Summa anliggningstillgangar 57 370 58 236 58 007
Omsittningstillgangar

Forskott till leverantorer 145 1755 145
Kortfristiga fordringar

Aktuella skattefordringar 995 1539 1014

Ovriga fordringar 2 390 1572 1756

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1571 1038 1159
Kassa och bank 27 801 72275 49 861
Summa omsittningstillgdngar 32901 78 179 53935
Summa tillgdngar 90271 136 415 111941
EGET KAPITAL

Aktiekapital 134 569 127 903 127 903

Ovrigt tillskjutet kapital 784 699 771 366 771 366

Omrakningsreserv 989 1065 1108

Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -840 566 -785 932 -800 904

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 79 691 114 401 99 472
Summa eget kapital 79 691 114 401 99472
SKULDER
Langfristiga skulder

Leasingskulder - 285 72

Ovriga langfristiga skulder 30 - -
Summa langfristiga skulder 30 285 72
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 2 687 7 245 2042

Aktuella skatteskulder - - -

Ovriga skulder 886 973 973

Kortfristiga leasingskulder 285 890 898

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 6692 12 621 8484
Summa kortfristiga skulder 10 549 21730 12397
Summa skulder 10 580 22014 12 469
Summa eget kapital och skulder 90271 136 415 111941

* Avrundningar kan férekomma s& att beloppen i vissa fall inte stdmmer om de summeras.
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Finansiell information / Koncernen

Koncernens rapport over forandring i eget kapital

9M (jan-sep) Helar (jan-dec)

TSEK* 2025 2025
Eget kapital - ingadende balans 99 472 78944 78 944
Periodens totalresultat

Periodens resultat -38 685 -60 388 -76 253

Ovrigt totalresultat -119 92 134
Periodens totalresultat -38 804 -60 296 -76 119
Transaktioner med koncernens dgare

Nyemission av stamaktier 20 000 80 325 80 325

Avrakning av skuld for teckningsoptioner - 16 100 16 100

Stamaktier: Omvandling fran C-aktier = - -53

C-aktier: Upplosning av C-aktier - - 53

Emissionskostnader -1 699 -3618 -3 808

Aktiebaserade incitamentsprogram till anstéllda 721 2 946 4 030
Summa 19 022 95754 96 647
Eget kapital - utgaende balans 79 691 114 401 99 472

* Avrundningar kan férekomma sa att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.
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Koncernens kassaflodesanalys

Q3 (jul-sep) 9M (jan-sep)

TSEK* 2026 2025 2026 2025

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -10 393 -15252 -39 015 -58 595
Kostnadsforing av aktiebaserade incitamentsprogram som inte ingar | kassaflodet 165 1061 526 3164
Justering for 6vriga poster som inte ingar i kassaflodet 212 195 600 631
Erhallen ranta 44 292 215 625
Erlagd ranta -16 -211 -68 -1 703
Betald inkomstskatt -165 -94 -449 -511
Kassafldde fran den I6pande verksamheten fore forindringar av rorelsekapital -10153 -14 008 -38191 -56 389

Kassaflode fran férandringar i rorelsekapitalet
Okning (-)/Minskning (+) av férskott till leverantérer - - - -

Okning (-)/Minskning (+) av 6vriga rérelsefordringar -384 805 -754 3625
Okning (+)/Minskning (-) av leverantérsskulder 419 2952 635 2516
Okning (+)/Minskning (-) av évriga rorelseskulder -7 -5407 -1 660 -312
Summa férandringar av rorelsekapital 28 -1 650 -1778 5830
Kassafldde fran den I6pande verksamheten -10126 -15 658 -39 969 -50 560

Investeringsverksamheten
Investering i materiella anldggningstillgdngar - - - 57
Avyttring av nyttjanderéttstillgangar = - - _

Kassaflode fran investeringsverksamheten - - - -57
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 29 999 20 000 72 825
Transaktionskostnader for emissioner - -2 295 -1 699 -3618
Amortering av lan - - - -20 000
Amortering av leasingskulder -206 -199 -615 -600
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -206 27 505 17 686 48 607
Periodens kassaflode -10 331 11 847 -22283 -2010
Likvida medel vid periodens bérjan 38 046 60 443 49 861 75256
Kursdifferens i likvida medel 86 -15 223 -970
Likvida medel vid periodens slut 27 801 72275 27 801 72275

* Avrundningar kan férekomma sa att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.
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Finansiell information / Moderbolaget

Moderbolagets resultatrakning

Q3 (jul-sep) 9M (jan-sep)
TSEK* 2026 2025 2025
Nettoomsattning 95 926 729 233
Bruttoresultat 95 96 729 233
Administrationskostnader -2 677 -4 259 -9142 -13 074
Forsknings- och utvecklingskostnader -7 502 -10 766 -26 941 -43 573
Kommersiella forberedelser - - - -
Ovriga rérelseintakter 65 - 200 63
Ovriga rorelsekostnader -51 -31 -66 -85
Rorelseresultat -10 070 -14 962 -35220 -56 436
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 1828 1443 5051 5765
Rantekostnader och liknande resultatposter -28 -856 -328 -5066
Resultat fran ovriga vardepapper och fordringar som ar anldggningstillgangar 1329 -475 3556 -5070
Summa resultat fran finansiella poster 3128 112 8278 -4 371
Resultat efter finansiella poster -6 941 -14 849 -26 942 -60 807
Skatt - - - -
Periodens resultat -6 941 -14 849 -26 942 -60 807

* Avrundningar kan forekomma sa att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.
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Ascelia Pharma

Finansiell information / Moderbolaget

Moderbolagets balansrakning

30 sep 30 sep 31 dec

- 2025 2025
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 41 57 52
Finansiella anlaggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag 58 068 58 068 58 068

Andra langfristiga fordringar hos koncernféretag 49 408 39 237 39 187
Summa anlaggningstillgangar 107 517 97 361 97 307
Omsittningstillgangar

Forskott till leverantérer 145 1755 145
Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 4132 2974 3229

Aktuella skattefordringar 995 1040 551

Ovriga fordringar 1419 1523 1702

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1559 1038 1151
Kassa och bank 27 365 70976 48 685
Summa omsattningstiligangar 35614 79 306 55462
Summa tillgangar 143 131 176 667 152769
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital

Aktiekapital 134 569 127 903 127 903
Fritt eget kapital

Overkursfond 784 699 771 366 771 366

Balanserat resultat -758 910 -682 526 -681 632

Periodens resultat -26 942 -60 807 -76 300
Summa eget kapital 133417 155936 141 336
SKULDER
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 30 - -
Summa langfristiga skulder 30 - -
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 2282 7181 2031

Ovriga skulder 886 973 973

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 6516 12 578 8428
Summa kortfristiga skulder 9 684 20731 11432
Summa eget kapital och skulder 143 131 176 667 152769

* Avrundningar kan férekomma sé att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.
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Ascelia Pharma

Noter

Viasentliga redovisningsprinciper

Denna delarsrapport for Koncernen har upprattats i enlighet
med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga bestammelser
i arsredovisningslagen. Delarsrapporten for Moderbolaget har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagens nionde kapitel,
Delarsrapport. For Koncernen och Moderbolaget har samma re-
dovisningsprinciper och berdkningsgrunder tillampats som i den
senaste arsredovisningen.

Verkligt varde for finansiella instrument

Redovisat varde pa ovriga fordringar, likvida medel, leveran-
torsskulder och ovriga skulder utgor en rimlig approximation av
verkligt varde.

Ink6p fran narstiende parter
Inga vasentliga transaktioner med narstdende har intraffat under
perioden.

Anvindning av icke-international financial reporting
standards ("IFRS”) resultatmatt

| denna deldrsrapport refereras det till ett antal alternativa
nyckeltal som inte ar definierade enligt IFRS. Ascelia Pharma
beddomer att dessa nyckeltal &r ett viktigt komplement efter-
som de mojliggor en battre utvardering av bolagets ekonomis-
ka trender. Ascelia Pharma anser att dessa alternativa nyckeltal
ger en battre forstaelse for bolagets finansiella utveckling och
att sadana nyckeltal ar anvandbar information for investerare i
kombinationmedandramattsomardefinieradeenligtIFRS.Vidare
anvands de aktuella nyckeltalen, i stor utstrackning, av bolagets
ledning for bedomning av bolagets finansiella utveckling. Dessa
finansiella nyckeltal ska inte beddémas fristaende eller anses ersat-
ta de nyckeltal som har framtagits av IFRS. Dessutom bor sddana
nyckeltal, sasom bolaget har definierat dem, inte jamforas med
andra nyckeltal med liknande namn som anvands av andra bolag.

Delarsrapport januari-september 2026

Detta beror pa att ovannamnda nyckeltal inte alltid definieras
pa samma satt. Dessa alternativa nyckeltal beskrivs nedan.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Vardering av immateriella tillgangar

Redovisade pagaende forsknings- och utvecklingsprojekt ar
foremal for ledningens nedskrivningsprovning. Det mest kritiska
antagandet, som utvarderas av ledningen, avser huruvida den
immateriella tillgadngen forvantas generera framtida ekonomiska
fordelar, som atminstone motsvarar den immateriella tillgdngens
redovisade varde.

Koncernen provar arligen om det finns ett nedskrivningsbehov av-
seende immateriella tillgdngar. For Ascelia Pharma avser de imma-
teriella tillgdngarna det pagaende utvecklingsprojektet Oncoral,
som forvarvades genom dotterbolaget Oncoral Pharma ApS.

| oktober 2026 gjorde styrelsen beddmningen att inget
nedskrivningsbehov foreligger. De forvantade framtida kassa-
flodena anses vara tillréckliga for att motivera den immateriella
tillgdngens redovisade varde och inga nedskrivningsindikatorer
for Oncoral har identifierats per rapportdagen. Bedomningen
inkluderade aven de fordringar som moderbolaget har pa sitt
danska dotterbolag.

Nedskrivningsprovningen ar dock kanslig for férandringar i de
underliggande antagandena, som i sin natur &r antaganden vilka
kontinuerligt férandras. Varderingen ar beroende av att tillréck-
lig finansiering kan sékerstallas for projektets fortsatta utveck-
ling. | de fall Ascelia Pharma inte kan sakerstélla finansiering kan
varderingen av tillgdngen paverkas negativt, bland annat eft-
ersom foretaget da kan tvingas sélja tillgadngen i ett finansiellt
pressat lage, vilket sannolikt skulle resultera i ett lagre forsal-
jningsvarde och darmed medfoéra ett behov av nedskrivning.

Mer information om immateriella tillgangar aterfinns i arsredo-
visningen 2025 pa sidorna 74-75.

Kapitalisering av utvecklingsutgifter

Under januari-september 2026 har kriterierna for att redovisa forsk-
nings- och utvecklingsutgifter som en tillgang enligt IAS 38 gj va-
rit uppfyllda (kapitalisering av utvecklingskostnader gors normalt i
samband med slutgiltigt regulatoriskt godkannande). Darav har alla
utgifter avseende till forsknings- och utvecklingsinsatser hanforliga
till framtagandet av produktkandidater kostnadsforts.

Aktiebaserade incitamentsprogram

Personaloptionsprogram

Ascelia Pharma implementerade ett personaloptionsprogram i
februari 2025. Programmet 16pte ut i juni 2026 utan att nagra
optioner utnyttjades. Den parameter som hade stérst paverkan
pa varderingen av optionerna var den handlade aktiekursen.

Det totala beloppet som kostnadsforts under 2026 for options-
programmet, inklusive sociala avgifter uppgick till 0,4 MSEK.

Aktiesparprogram

Ascelia Pharma har tva aktiva langsiktiga incitamentsprogram
for anstallda i form av prestationsbaserade aktiesparprogram.
Den parameter som har storst paverkan pa vardet av program-
met ar det handlade aktiepriset.

Det totala beloppet som kostnadsférdes under 9M 2026 for
aktiesparprogrammen, inklusive sociala avgifter, uppgick till 0,1
MSEK.



Finansiell information / Noter

Noter

Definition av alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal

Definition

Syfte

Rorelseresultat (TSEK) Resultat fore finansiella poster Nyckeltalet ger en bild av bolagets
och skatt. operativa l6nsamhet.
Forsknings- och utvecklingskostnader (FoU)/rérelsekostnader (%) Periodens forsknings- och Nyckeltalet ar anvandbart for

utvecklingskostnader i relation till
totala rorelsekostnader (bestaende
av summan av administrationskostna-
der, FoU, kostnader for kommersiella
forberedelser samt ovriga rorelse-
kostnader).

anvdndarna av den finansiella
informationen for att forsta hur
stor del av kostnadsmassan som
kan hanforas till forsknings- och
utvecklingsverksamheten.

Avstiamningstabell for alternativa nyckeltal for

koncernen

Q3 (juli-september)

9M (januari-september)

TSEK* 2026 2026 2025
Administrationskostnader -2714 -4 308 -9 262 -13197
FoU kostnader -7783 -10 887 -30 094 -45 205
Kostnader for kommersiella forberedelser = - = -
Ovriga rérelsekostnader -51 -57 -66 -316
Totala rorelsekostnader -10 548 -15252 -39 422 -58718
FoU kostnader/Rérelsekostnader (%) 74% 71% 76% 77%
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Finansiell kalender

Helarsrapport 2026 (jan-dec): 11 februari 2027
Arsstamma 2027: 4 maj 2027
Deldrsrapport Q1 2027 (jan-mar): 11 maj 2027
Halvarsrapport H1 2027 (jan-jun): 24 augusti 2027
Deldrsrapport 9M 2027 (jan-sep): 3 november 2027
Heldrsrapport 2027 (jan-dec): 10 februari 2028
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