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Lipidor i korthet

Lipidor utvecklar lakemedel fér behandling av hudsjukdomar med fokus pa psoriasis genom
omformulering av valbeprovade lakemedelssubstanser. Med den lipidbaserade och patenterade
formuleringsteknologin AKVANO® avser Lipidor utveckla lakemedel som har minst likvardig
effekt med ledande originalprodukt men som ger den tydliga patientférdelen att den torkar snabbt
och som &r enklare att applicera (spraybar) jamfort med existerande produkter pa marknaden.

Lipidor grundades 2009 av ledande lipidforskare baserat pa en vision att utveckla en
anvandarvanlig och effektiv drug delivery-metod for topikal applicering av lakemedel. Bolaget har
sedan dess bland annat slutfort en positiv fas III studie med AKP0O1 och en Fas IlI-studie med
AKPO?2 vilken var cirka fyra procentenheter fran att na ekvivalent medicinsk effekt. Bolaget har
med anledning av detta utvecklat den modifierade versionen AKP02G2 med ett viss fordrojt
lakemedelsupptag.

F&U bedrivs vid Stockholms Universitet medan kliniska studier och GMP-produktion sker i
samarbete med partners i Europa och Indien.

Historik

2009
Lipidor AB grundas och bolagets forsta patentansokan lamnas in.

2015
Lipidor genomfor en framgangsrik klinisk Fas II-studie med projektet AKPO1.

2018
Bolaget genomfor tva storre finansieringsrundor med syfte att accelera bolagets projekt. Ola
Holmlund tilltrader som verkstallande direktor.

2019
Bolagets aktier noterades pa Nasdaq First North Growth Market.

2020
Fas IlI-studien av AKPO1 visar positiva resultat for behandling av psoriasis.

2021

Lipidor ingér ett kommersiellt exklusivt avtal med RELIFE S.r.l - en del av ett ledande
internationellt lakemedelsbolag - Menarini Group. Avtalet omfattar registrering, marknadsforing,
forsaljning och distribution av Lipidors psoriasiskandiater.

2022
Bolaget slutforde en Fas III-studie med AKP02. Signifikanta resultat kunde utlasas jamfort med
placebo men att likvardig effekt (“non-inferiority”) med referensprodukten uppnaddes ej.

2023
Lipidor arbetar mot det utsatta malet att genomfora en ny Fas III-studie for psoriasiskandidaten
AKP02G2. En stor del av innehavet i Emollivet AB avyttras for att starka bolagets kassa.

Med "Bolaget" avses Lipidor AB med organisationsnummer 556779-7500. Alla siffror anges i
tusental svenska kronor (tkr) om inte annat anges.
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VD har ordet

Lét oss borja med den goda nyheten att Lipidor nu har sakerstallt finansiering for en Fas III studie
med var lakemedelskandidat for psoriasis. Detta har varit helt avgorande for bolagets vag framat.

Under aret som gick gjordes en omstopning av Lipidors verksamhet vad géller fokus och
organisation. Arbetet under 2023 hade inte varit mojligt utan ett starkt stod fran bolagets
samarbetspartners och dgare. Omtaget innebar ocksa att aktivera en plan for att avyttra dgandet i
det tidigare dotterbolaget Emollivet. Utan denna méjlighet som i omgéangar bidragit till att starka
kassan hade resurserna inte varit tillrackliga.

Avgorande faktorer

Arets viktigaste milstolpe infoll under hésten, dd bolagets kommersiella partner RELIFE S.r.]
bekraftade sitt fortsatta engagemang och fortroende for Lipidors lakemedelskandidat.

Arets utvecklingsinsatser innebar ocksa, potentiellt sett, en forstarkt IP-position da de framsteg
som gjordes i omformuleringsarbetet resulterade i en ny patentansokan. Vid ett beviljande
forlangs skyddet for Lipidors patenterade teknikplattform AKVANO® och en forlangd
patentperiod innebar i praktiken majlighet till intakter under en langre period, men ocksa en
framtida majlighet att arbeta med nya lakemedelskandidater.

Under aret genomfordes ett gediget upphandlingsarbete och saval CRO (Clinical Research
Organisation) och CMO (Clinical Manufacturing Organisation) valdes. Dessa aktorer har visat pa
uthallighet, flexibilitet och engagemang under Lipidors finansieringsarbete.

Framtidsutsikter

Nyligen kunde vi alltsa meddela att bolagets aktiviteter genererat énskade resultat och for
narvarande finns saval ett godkannande for studiestart fran den indiska lakemedelsmyndigheten
och en sdkerstélld finansiering for genomférandet. Finansieringslosningen bestar av en partiellt
sakerstalld foretradesemission, ett saminvesteringsavtal samt en kreditfacilitet som tagits upp i
syfte att bedriva projektet fram till dess att nettolikviden fran emissionen &r bolaget tillhanda. Vi
befinner oss darfor i ett gynnsamt lage och i startgroparna for en rad viktiga aktiviteter och
milstolpar. Det ar med stor gladje och tillférsikt som vi arbetar vidare med att leverera
studieresultatet, redan inom ett ar.

Den kliniska studiens upplagg ar i princip identiskt med studiedesignen for studien under 2022
men med den nya forbattrade formuleringen. Syftet med Fas IlI-studien ar att visa god terapeutisk
effekt (non-inferior) for behandling av lindrig till medelsvar psoriasis pa bade kropp och
héarbotten. Mélsattningen &r att erbjuda en patientvanlig spraybaserad behandlingsform.

Att genomfora en Fas IlI-studie ar inte alla bolag férunnat och vi gor nu vart yttersta for att
forutsattningarna for en tids- och kvalitetsmassig korrekt leverans ska goras. I dagslaget ligger
det priméara fokuset pa att na ett kommersiellt genombrott inom psoriasisapplikationen, att
projektets tankta resultat ska na marknaden och, darigenom, bidra till en férbattrad vardag for
manga patienter. Jag hoppas att det kan bli en spannande resa dithén och att manga véaljer att
f6lja med, vi inleder nu den mest avgorande perioden i Lipidors historia.

Stockholm den 15 maj 2024
Ola Holmlund

Verkstallande direktor
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Kommande informationstillfallen

Extra Bolagsstamma 21 maj 2024
Delarsrapport januari-mars 2024 22 maj 2024
Bolagsstamma 5 juni 2024
Delarsrapport januari-juni 2024 28 augusti 2024
Delarsrapport januari-september 2024 20 november 2024
Arsstamma

Arsstamma kommer att hallas den 5 juni 2024 k1 09.00 pd Fredersen Advokatbyra, Birger
Jarlsgatan 8 i Stockholm.

Styrelsen och verkstéllande direkt6ren foreslar att ingen utdelning ldmnas for rakenskapsaret
2023.
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Verksamhetsbeskrivning

Lipidor utvecklar lakemedel fér behandling av hudsjukdomar med fokus pé psoriasis. Med Lipidors
patenterade formuleringsteknologi AKVANO® kan valbeprovade lakemedel, vars patenttid 16pt
eller kommer att l6pa ut, omformuleras och forbattras med avseende pa effekt, biverkningar och
anvandarvanlighet (s kallade supergenerika). Detta gor att Lipidor har goda forutsattningar att ta
marknadsandelar fran befintliga produkter, 6ka marknadspotentialen for den aktuella
lakemedelssubstansen och dessutom erhalla marknadsexklusivitet under AKVANOs patenttid.

Affarsideé

Lipidors affarsidé ar att tillsammans med samarbetspartners utveckla och kommersialisera
hudlakemedel som framjar patientens hélsa och valmaende.

Strategi
Bolagets strategi bygger pa foljande pelare:

e Att fokusera pa utveckling av hudlékemedel baserat pa de manga fordelar AKVANO®
erbjuder med prioritet pa marknadssegment dar AKVANO® kan erbjuda en
anvandarvanligare och effektivare formulering av beprovade lakemedelssubstanser.

e Att fokusera pa projekt med tydlig marknadspotential dar AKVANO® kan innebéra en tydlig
konkurrensfordel.

e Att inga partnerskap som skapar en tydlig vég till avsattning for investeringar i utveckling
av nya produkter och kliniska studier genom intaktsstrommar baserat pa betalningar vid
uppnadda milstenar samt royalty pa framtida férsaljning.

Vision

Lipidors vision ar att etablera AKVANO® som en ledande formuleringsplattform vid utveckling av
hudlakemedel.

Mal

Lipidors mal &r att utveckla en forbattrad version (AKP02G2) av det marknadsledande preparatet
for behandling av lindrig till medelsvar psoriasis samt att i samarbete med bolagets kommersiella
partner Relife ta betydande marknadsandelar och att genom royalty pa forsaljningen generera
betydande kassafloden under en lang tid framat.

Utvalda finansiella data

2023 2022

Jan-dec Jan-dec

Nettoomsattning, tkr 78 45
Roérelseresultat, tkr -15 454 -41 470
Resultat efter skatt, tkr -11 485 -41 379
Balansomslutning, tkr 2 824 15 621
Periodens kassaflode, tkr -8 299 -42 380
Periodens kassaflode per aktie (SEK) -0,29 -1,46
Likvida medel, tkr 628 8 927
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) -0,40 -1,43
Eget kapital per aktie (SEK) -0,32 0,07
Soliditet, % -330,70% 13,74%
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Lakemedelsprojekt

Lipidor fokuserar pa de tva huvudprojekten AKPO1 och AKP02G2. Projekten befinner sig i sen
klinisk fas och avtal om registrering och kommersialisering i Europa, OSS-landerna och Turkiet
samt Asien och Australien har ingatts med Relife Srl. Darutover finns ett antal projektmojligheter
som utgor grunden for en expanderad projektportfolj i ett senare skede.

Lipidors patentportfolj bestaende av tre patentfamiljer som tillsammans ger ett brett tekniskt och
territoriellt skydd for bolagets formuleringsplattform AKVANO® och huvudprojekten AKPO1 och
AKP02G2. Bedémningen ar att befintligt patentomfang utgor en god grund for att genomfora
bolagets affarsidé.

AKVANO® ar en innovativ, vattenfri och spraybar teknologi for formulering av lakemedel och i
synnerhet lamplig for lokal applicering till exempel pa huden. AKVANO® é&r uppbyggd av noga
utvalda lipider som tillsammans med ett flyktigt l6sningsmedel utgor barare av utvalda aktiva
substanser. Genom att kombinera olika lipider kan AKVANO® optimeras for att onskad funktion
av aktiva komponenter i formuleringen ska uppnas. Vid applicering pa huden evaporerar
16sningsmedlet och ett tunt lipidskikt bildas pa hudytan for effektiv frisattning av den aktiva
substansen

AKPO1

Primér indikation: Psoriasis (lindrig till medelsvar).

Aktiv substans: Kalcipotriol.

Utvecklingsfas: Klinisk Fas III slutfordes under 2019 med positivt resultat.

Kommersiell partner: Relife Srl (Europa, OSS-landerna, Turkiet samt Asien och Australien)
Nasta vasentliga vardedrivande och risknedsattande handelse: Ansokan om
marknadsgodkéannande.

AKPO1 &r en spraybar lakemedelskandidat mot lindrig till medelsvar Psoriasis med kalcipotriol
som aktiv substans. Kalcipotriol &r en D-vitaminanalog som lanserades pa marknaden for forsta
gangen 1991. Det mest etablerade kalcipotriollakemedlet pa marknaden idag ar Daivonex®
(kram) fran Leo Pharma. Produktmalséttning for AKPO1 &r ekvivalent medicinsk effekt av
Daivonex® med tydlig patientpreferens for anvandning av AKPO1. En klinisk Fas III-studie
slutfordes med positivt utfall under 2019.

Fas IlI-studien, som omfattade totalt 277 patienter och 14 kliniker i Indien, uppnadde sitt priméara
behandlingsmél och visade terapeutisk ekvivalens med jamforelseprodukten i reduktion av PASI-
score (Psoriasis Area and Severity Index).

AKP02G2

Primér indikation: Psoriasis (lindrig till medelsvar).

Aktiv substans: Kalcipotriol i kombination med Betametason.

Utvecklingsfas: Arbetet med en andra Fas Ill-studie har initierats.

Kommersiell partner: Relife Srl (Europa, OSS-landerna, Turkiet samt Asien)

Nésta vasentliga vardedrivande och risknedsattande handelse: Studieresultat fran den planerade
kliniska fas IlI-studien férvantas under 2025.

AKP02G2 &r en spraybar lakemedelskandidat mot lindrig till medelsvar Psoriasis dar aktiva
substanser &r kalcipotriol (D-vitaminanalog) och betametason (steroid). Betametason &r en sa
kallad glukokortikoid och ar det verksamma amnet i flera olika kortisonpreparat. Det kan
anvandas for att lindra inflammationer genom att stoppa uppbyggnaden av de prostaglandiner
som ger de inflammatoriska symptomen. Den marknadsledande produkten ar Enstilar® som
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marknadsfors av Leo Pharma. Produktmalséttningen for AKP02G2 &r likvardig medicinsk effekt
("non-inferiority”) jamfort med Enstilar® med patientpreferens for AKP02G2.

Psoriasis

Psoriasis ar en vanlig kronisk sjukdom dar immunsystemet spelar en central roll. Sjukdomen
drabbar mellan tva till tre procent av véarldens befolkning. Det finns ingen bot for sjukdomen men
den kan lindras med behandling. Sjukdomen ar arftlig och den ar inte smittsam. Psoriasis drabbar
oftast huden men den kan aven drabba leder i form av psoriasisartrit.

Pé varldens sju storsta marknader ("7MM”) beréknas omkring 14 miljoner manniskor (cirka 1,8
procent) vara diagnosticerade med psoriasis. I genomsnitt 90 procent av alla psoriasisfall i 7MM
diagnosticeras som lindrig till medelsvar (pa en tregradig skala med ”svar” som hogsta niva).

Partnerskap

Lipidor har ingatt avtal med Relife Srl som omfattar registrering och kommersialisering av
AKP02G2 i Europa, OSS-landerna och Turkiet samt Asien och Australien. Relife tar genom avtalet
pa sig ansvaret for registrering, marknadsforing samt forséljning. Lipidor har vidare ett avtal med
Aurena Laboratories AB avseende uppbyggnad av en anlaggning for framtida GMP-produktion av
Lipidors AKP-projekt. Sjalva produktionen av AKP-projekten regleras via avtal mellan Lipidors
kommersiella partner Relife och de tillverkande parterna Aurena Laboratories AB och Cerbios-
Pharma SA (varav Cerbios-Pharma SA tillverkar kalcipotriol).

Marknadsstorlek och intakter

Marknaden for kalcipotriolbaserade topikala ldkemedel for behandling av psoriasis uppgar till
cirka 12 miljarder kronor. Den marknadsdominerande produktkategorin ar sa kallade
kombinationsprodukter bestaende av de aktiva substanserna Kalcipotriol och Betametason och
utgor omkring 80 procent av den totala marknaden eller cirka 9,3 miljarder kronor (baserat pa
USD/SEK 11).

Lipidor har ingatt ett avtal med Relife Srl som omfattar registrering och kommersialisering av
AKPO1 och AKP02G2 i Europa, OSS-landernal6 och Turkiet samt Asien och Australien. Bolagens
gemensamma bedomning ar att en ny kombinationsprodukt har potential att ta cirka 15 procent
av den totala marknaden i avtalade geografier. Enligt avtalet har Bolaget ratt till en royalty pa
Relifes forsaljning. Royaltyns storlek beror pa forsaljningsnivaerna och beraknas landa éver 10
procent. I tillagg finns majlighet till forsaljningsbaserade milstolpeintékter som utgar vid givna
volymer.
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Ledande befattningshavare

Styrelseledamoéter
Fredrik Sjovall, fodd 1980

Styrelsens ordforande. Styrelseledamot sedan 2018. Utbildad civilingenjor i automationsteknik
och en masterexamen i affarsutveckling.

Erfarenhet: Fredrik Sjovall har 15 ars erfarenhet av positioner som VD och styrelseordférande i
bolag i Life science branschen. Han har bland annat varit VD for Inhalation Sciences AB,
PharmaSurgics AB (nu Promore Pharma AB) och Hemcheck AB.

Pagaende uppdrag: Styrelseordforande i Ziccum AB, Monivent AB och Emollivet AB.
Styrelseledamot i Axelero AB och Phargentis AB.

Ola Flink, fodd 1944
Styrelseledamot sedan 2017. Apotekarexamen.

Erfarenhet: Ola Flink har narmare 50 ars erfarenhet fran lakemedelsindustrin, bland annat Astra
Zeneca, ACO Lakemedel, och som konsult avseende lakemedelsutveckling samt erfarenhet som
investerare inom Life science. Ola ar styrelseledamot (och fore detta ordférande) i Asarina Pharma
AB noterat pa Nasdaq First North.

Pégaende uppdrag: Styrelseordforande i Pens. Farmaceuters Férbund. Styrelseledamot i Asarina
Pharma AB (publ) och i Ola Flink Consulting AB. Ledamot i valberedningen for Brf Tullstugan 3.

Denis Angioletti, fodd 1968

Styrelsledamot sedan 2020. Har universitetsexamen i Pharmaceutisk Kemi och Teknologi
fran Universita degli Studi i Milano.

Erfarenhet: Denis Angioletti har 25 ars erfarenhet inom lakemedelsindustrin. Efter en inledande
period inom lakemedelsutveckling har storre delen av hans karriar varit i forsaljnings-,
marknadsforings- och affarsutvecklingspositioner inom lakemedelsindustrin, framst hos API-
tillverkningsforetag med ansvarsroller for generiska APL:er och for CDMO. Narmast, mellan 2013
och 2017, var Denis vice vd for lakemedel pa Summit Pharmaceutical Europe och sedan 2017 &r
Denis CCO péa Cerbios Pharma AG.

Gunilla Lundmark, fodd 1963
Styrelseledamot sedan 2019.

Erfarenhet: Gunilla Lundmark har under mer &n 25 ar varit verksam i ledande positioner inom life
science-sektorn med erfarenhet av bland annat utveckling, tillverkning, forséaljning och
affarsutveckling. Gunilla ar i dag VD for Uppsala universitet Invest AB, som investerar i tidig fas i
lovande och innovativa bolag med stor tillvaxtpotential. Narmast var Gunilla Lundmark VD for
Pharmanest AB dar hon ledde utvecklingen fran idé till kommersialiseringsfas och dessférinnan
var hon vice VD pa Q-Med AB.

Pégaende uppdrag: VD for Uppsala universitet Invest AB. Styrelseledamot i Chordate Medical
Holding AB (publ), Chordate Medical AB, Uppsala Innovation Centre AB, Institutet for Personal-
och Foretagsutveckling AB, Uppsala universitet Projekt AB, Uppsala universitet Research
Intellectual Property AB, Linnéa Capital I AB och Combigene AB.
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Otto Skolling, fodd 1961
Styrelsledamot sedan 2020.

Erfarenhet: Otto Skolling har arbetat mer &n 25 ar inom lakemedelsindustrin inom framst
affarsutveckling och finansiering men aven produktutveckling. Otto Skolling har bl.a. arbetat pa
Pharmacia & Upjohn (Project Director), Novozymes (Director Product Pipeline, Business
Development & Director M&S Biopharmaceutical ingredients), Karolinska Development (Vice
President Business Development/Portfolio Management). Otto Skolling har ocksa en bred
erfarenhet fran styrelsearbete fran start-up foretag inom lakemedelsbranschen.

Pagaende uppdrag: Ansvarig for Business Development pa Nanexa, Chief Business Officer i
Asarina Pharma AB, styrelseledamot i Nanexa sedan 2019, styrelseledamot i Respinor AS och
Bactaviva AB, VD och styrelseledamot i Isles of Wines AB samt VD och styrelseordforande i
Pharmor AB.

Ledningsgrupp
Ola Holmlund, fodd 1969
VD sedan 2018. Kandidatexamen i affarsadministration.

Erfarenhet: Ola Holmlund har mer &n 25 ars erfarenhet fran ledande positioner
inom internationell forsaljning och lansering av medicinteknik, lakemedel och andra life science-
produkter.

Charlotta Ekman, fodd 1981
Ekonomichef sedan 2022. Utbildad ekonom samt masterexamen i affarsutveckling.

Erfarenhet: Charlotta Ekman har tidigare erfarenhet fran ledande befattningar som CFO och COO
pa innovativa och expansiva bolag.

Pégaende uppdrag: Styrelseledamot i Addace Consulting AB.
Jan Holmback, fodd 1957
Forskningschef sedan 2010. Doktorsexamen i organisk kemi.

Erfarenhet: Jan Holmbéack ar medgrundare i Lipidor och har éver 40 érs erfarenhet av
lakemedelsutveckling, speciellt inom analytisk och organisk kemi.

Pégaende uppdrag: Styrelseordforande i Naturskyddsforeningen i Vaxholm. VD och
styrelseledamot i SumIT System Aktiebolag.

Vibhu Rinwa, fodd 1986

Vibhu Rinwa har en doktorsexamen i Farmaci och borjade arbeta med Lipidor 2018.

Erfarenhet: Vibhu Rinwa har gedigen kunskap inom formuleringsvetenskap och har bred
erfarenhet av preklinisk och klinisk utveckling. Hon har arbetat med lakemedelsleverans i olika
komplexa doseringsformer for New Chemical Entities och med vardeadderande generika.

Information om aktieinnehav hos styrelse och ledning finns tillgangligt pa Lipidors hemsida som
l6pande uppdateras (www.lipidor.se)
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Lipidor AB (publ), org. nr. 556779-7500, far harmed
avge arsredovisning for rakenskapsaret 2023-01-01--2023-12-31.

Verksamhet

Lipidor utvecklar lakemedel fér behandling av hudsjukdomar med fokus pa psoriasis genom
omformulering av valbeprovade lakemedelssubstanser. Med den lipidbaserade och patenterade
formuleringsteknologin AKVANO® avser Lipidor utveckla ldkemedel som har minst likvardig
effekt med ledande originalprodukt men som ger den tydliga patientfordelen att den torkar snabbt
och som &r enklare att applicera (spraybar) jamfort med existerande produkter pa marknaden.

Aktier

Den 1 januari 2022 respektive pa balansdagen den 31 december 2023 uppgick totalt antal aktier
till 28 976 863. Det finns inga aktiebaserade incitamentsprogram.

Bolagets aktie noterades vid Nasdaq First North Growth Market den 27 september 2019.

Stangningskursen for bolagets aktie pa rapportperiodens sista handelsdag den 29 december 2023
uppgick till 0,50 SEK.

Aktieagare 2023-12-31

Antal aktier Roster %
Cerbios-Pharma SA 3963250 13,68
Aurena Laboratories Holding AB 1621 250 5,59
Avanza Pension AB 1437080 4,96
Nordnet Pensionsforsakring AB 1293714 4,46
Jan Holmback 858 811 2,96
Ovriga aktiedgare 19 802 758 68,35
Totalt 28 976 863 100,00

Vasentliga handelser under rakenskapsaret 2023

e Den 17 januari 2023 avholl Lipidor extra bolagsstamma i Stockholm dar det beslutades att
godkéanna att bolaget 6verlater aktier i dotterbolaget Emollivet AB till tva storre aktieagare
i Lipidor.

¢ Den 22 juni meddelade Lipidor att Lakemedelsverket bedomer att AKP02G2, den
modifierade versionen av bolagets lakemedelskandidat AKP02 for behandling av psoriasis,
kan anvandas i en ny klinisk Fas III-studie.

e Den 29 juni meddelade Lipidor att kortsiktig finansiering sakrats genom upptagande av lan
samt avyttring av innehav i intressebolaget Emollivet.

¢ 18 oktober meddelades att en ny overenskommelse traffats med RELIFE
avseende rattigheter att registrera, marknadsfora, distribuera och salja bolagets
psoriasisprojekt. De nya villkoren avser geografisk expansion genom tillagg av Asia-Pacific
regionen samt en uppdaterad tidslinje med malet att ta bolagets kombinationsformulering
for psoriasis genom en Fas IlI-studie under 2024.

¢ Den 27 oktober meddelades att bolaget har lamnat in en ny patentansokan till den
europeiska patentmyndigheten (European Patent Office, EPO) avseende AKP02G2.
Forutsatt beviljande kommer AKP02G2 och ett antal andra tillampningar av teknologin att
vara patentskyddade till 2043.
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¢ Den 20 december meddelades att bolaget genom sin samarbetspartner Cliantha Research
har lamnat in en ansokan till indiska lakemedelsmyndigheten om att fa starta en Fas III-
studie med lakemedelskandidaten AKP02G2 avseende topikal behandling av lindrig till
medelsvar plack-psoriasis.

e Den 21 december meddelades att kortsiktig finansiering aterigen har sakrats genom
avyttring av Emollivet-aktier samt 1an frén Cerbios-Pharma SA.

Vasentliga handelser efter rakenskapsaret

¢ Den 24 januari meddelades att ett av bolagets patent, som tidigare ut-licensierats till
Emollivet AB, nu har avyttrats till samma part. Forsaljningen syftar till att kortsiktigt starka
Lipidors kassa.

e Den 6 respektive den 26 mars meddelas att det aterstdende agandet i Emollivet enligt plan
har avyttrats.

¢ Den 21 mars meddelas att godkannande for start av klinisk Fas III-studie med
psoriasiskandidaten AKP02G2 har erhallits fran den indiska lakemedelsmyndigheten
(DCGI).

e Den 10 april meddelades att Lipidor beslutar om foretradesemission om cirka 58 MSEK och
att ett co-investeringsavtal om 12,4 MSEK har ingatts. Foretradesemissionen ar garanterad
till cirka 66 procent genom teckningsforbindelser och garantiataganden. Villkorat beslutet
om foretradesemissionen pa extra bolagsstamma sékerstalls darigenom finansieringen for
den planerade Fas III-studien med AKP02G2. En kreditfacilitet om 3 MSEK ingas for att
starta upp aktiviteter kopplade till genomforandet. Styrelsen kallar ocksa till extra
bolagstdmma som ska hallas den 21 maj 2024.

Forvantad framtida utveckling

Lipidors mal &r att utveckla en forbattrad version (AKP02G2) av det marknadsledande preparatet
for behandling av lindrig till medelsvar psoriasis samt att i samarbete med bolagets kommersiella
partner Relife ta betydande marknadsandelar och att genom royalty pa forsaljningen generera
betydande kassafloden under en lang tid framat.

Genom den, i april 2024, sakerstallda finansieringen av den kliniska studien finns goda
mojligheter att realisera malbilden.

Risker och osakerheter i sammandrag

Lipidors vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer omfattar saval verksamhetsrelaterade risker som
risker relaterade till resultat fran kliniska studier, marknads- och teknikutveckling, patent,
konkurrenter och framtida finansiering.

Lipidors varde ar till stor del beroende av framgangen for bolagets utvecklingsprojekt, formaga
och moéjligheter att inga och forvalta partnerskap med andra lakemedelsbolag och att bolagets
produkter erhéller marknadsforingstillstand och marknadsacceptans. Bolaget befinner sig i
utvecklingsfas och det finns risk att bolaget inte nar tillracklig 1onsamhet.

Bolaget har inte genererat tillrackliga intakter for att uppna positivt kassaflode vilket innebéar att
bolaget behover tillgang till kapital innan dess kassaflode blir positivt. Tillgangen till kapital kan
vara begransad vid tillfallen da bolaget behover det.

Den 10 april 2024 meddelades att Lipidor beslutar om foretradesemission om cirka 58 MSEK och
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att ett co-investeringsavtal om 12,4 MSEK har ingétts. Bolaget har erhallit teckningsférbindelser
och garantiataganden fran ett konsortium av investerare vilket tillsammans motsvarar cirka 66
procent av foretradesemissionen. Darigenom sakerstalls finansieringen for den planerade Fas III-
studien med AKP02G2. En kreditfacilitet om 3 MSEK ingas for att starta upp aktiviteter kopplade
till genomforandet. Styrelsen kallar ocksa till extra bolagstdmma och styrelsens beslut om
foretradesemissionen ar villkorat av godkannande vid den extra bolagsstamman som avses hallas
den 21 maj 2024.

Styrelsen bedomer att finansieringen genom den kommande extra bolagstamman ar sakerstalld
for atminstone 12 manader.

For ytterligare information om risker och osakerheter hanvisas till Lipidors Bolagsbeskrivning den
20 september 2019 pa bolagets hemsida: www.lipidor.se.

Finansiell utveckling

Rorelsens intakter

Lipidors intékter bestar av licensintékter, dels vid avtalstecknande och dels erséttningar vid
uppnadda milstolpar, royalty samt tjanster forenande med formuleringsarbete.

Resultat och finansiell stallning - rapportperioden (jan-dec)

Rorelsens nettoomsattning uppgick till 78 (45) tkr och 6vriga rorelseintakter uppgick till 9 (247)
tkr.

Rorelsens kostnader uppgick till 15 541 (41 762) tkr varav personalkostnader uppgick till 8 479
(11 470) tkr.

Ovriga externa kostnader uppgick till 6 527 (30 022) tkr och bestar huvudsakligen av
leasingkostnader for maskinell utrustning for CMC hos Aurena Laboratories AB, patentkostnader,
konsult- och utvecklingskostnader, extern kommunikation, samt administrationskostnader. De
externa kostnaderna har paverkats positivt genom aterford reservering avseende forvantade
provisionsersattningar till Cadila Laboratories uppgaende till cirka 4,6 MSEK. Resultatet har
belastats med en bokforingsmassig forlust vid avyttning av anlaggningstillgangar uppgaende till
288 tkr.

Rorelseresultatet uppgick till -15 454 (-41 470) tkr och resultat efter finansiella poster uppgick till
-11 485 (-41 379) tkr. Resultat efter skatt uppgick till -11 485 (-41 379) tkr. Resultat per aktie fore
och efter utspadning uppgick till -0,40 (-1,43) SEK.

Kassaflodet under aret uppgick till -8 299 (-42 380) tkr.

Kassaflode per aktie uppgick till -0,29 (-1,46) SEK. Kassaflode per aktie fore forsaljning av
finansiella anlaggningstillgdngar samt lanefinansiering uppgick till -0,58 (-1,35) SEK.

Likvida medel per den 31 december 2023 uppgick till 628 tkr jamfort med 8 927 tkr den 31
december 2022.

Bolagets egna kapital uppgick per den 31 december 2023 till -9 339 tkr jamfort med 2 146 tkr den
31 december 2022. Som framgar av balansrakningen ar bolagets egna kapital forbrukat. Styrelsen
har i samband med att bolagets totala egna kapital understeg halften av det registrerade
aktiekapitalet upprattat en kontrollbalansrakning. I samband med upprattandet av
kontrollbalansrakningen har en vardering av bolagets IP genomforts. Efter att hansyn tagits till
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det verkliga varde som IP:n berdknats till konstaterade styrelsen att det justerade egna kapitalet
enligt kontrollbalansrakningen oversteg bolagets aktiekapital.

Bolagets revisor har granskat kontrollbalansrakningen.

Eget kapital per aktie uppgick per den 31 december 2023 till -0,32 SEK jamfort med 0,07 SEK den
31 december 2022.

Bolagets soliditet uppgick per den 31 december 2023 till -330,70% jamfort med 13,74% per den
31 december 2022.

Under aret har aktier i Emollivet avyttrats till Cerbios vilket inbringat cirka 7,2 MSEK med
bokforingsmaéssig vinst uppgaende till cirka 4,2 MSEK.

Bolaget har under éret genomfort kostnadsbesparingar och dessa anpassningar har paverkat de
fasta kostnaderna som har minskat enligt plan. Ovriga externa kostnader har minskat jamfort med
foregaende ar da ingen klinisk studie varit aktiv under aret.

Femarsoversikt

tkr 2023 2022 2021 2020 2019
Nettoomsattning 78 45 15 376 620 72
Eget kapital -9 339 2 146 43525 63 655 26 826
Soliditet % -331 14 79 97 95

Styrelsens forslag till vinstdisposition

SEK 2023
Férslag till disposition av arets vinst
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel:

Balanserat resultat -135 128 620
Overkursfond 135 824 860
Arets resultat -11 485 056
Totalt -10 788 816
disponeras enligt foljande:

balanseras i ny rakning -10 788 816
Summa -10 788 816

Betraffande resultat och stallning i dvrigt hanvisas till efterfoljande resultat- och
balansrakning med tillhorande noter.
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Resultatrakning

tkr Not 2023 2022
Jan-dec Jan-dec
Nettoomsattning 78 45
Ovriga intakter 9 247
Summa intakter 87 292
Ovriga externa kostnader 2 -6 527 -30 022
Personalkostnader 3 -8 479 -11 470
Av- och nedskrivningar 5 -535 -270
Rorelseresultat -15 454 -41 470
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 4227 -
Ranteintakter 72 91
Rantekostnader och liknande resultatposter -330 -
Resultat fore skatt -11 485 -41 379
Inkomstskatt - -
ARETS RESULTAT -11 485 -41 379
Resultat per aktie
SEK
Resultat per aktie fore och efter utspadning* -0,40 -1,43
Antal aktier, vagt genomsnitt 28 976 863 28 976 863
Antal aktier vid rapportperiodens slut 28 976 863 28 976 863
*Det finns inga utspadningseffekter.
Den 31 december 2023 uppgick antalet stamaktier till 28 976 863 med en rost per aktie.
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Balansrakning

tkr Not 2023-12-31 2022-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 5 547 1121
Finansiella anldggningstillgangar

Aktier i dotterféretag 6 - 3755
Ovriga aktier och andelar 6 764 -
Summa anlaggningstillgangar 1311 4 876
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 0 29
Ovriga fordringar 7 227 520
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 8 658 1269
Summa kortfristiga fordringar 885 1818
Kassa och bank 9 628 8 927
Summa omsattningstillgangar 1513 10 745
SUMMA TILLGANGAR 2 824 15 621
Eget kapital och skulder

Eget kapital 10

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1449 1449
Summa bundet eget kapital 1449 1449
Fritt eget kapital

Overkursfond 135 826 135 826
Balanserat resultat -135 129 -93 750
Periodens resultat -11 485 -41 379
Summa fritt eget kapital -10 788 697
Summa eget kapital -9 339 2 146
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 5297 1870
Brygglan 525 -
Ovriga kortfristiga skulder 794 255
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 11 5547 11 350
Summa kortfristiga skulder 12 163 13 475
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 824 15 621
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Eget kapital

tkr Bundet eget Fritt eget kapital
kapital
Aktiekapital Overkursfond Balanserat Periodens Totalt eget
resultat resultat kapital

Ingaende eget kapital 1449 135 826 -72 458 -21 291 43 525
2022-01-01
Omféring foregaende ars -21291 21291 0
resultat
Periodens resultat -41 379 -41 379
Utgaende eget kapital 1449 135 826 -93 750 -41 379 2 146
2022-12-31
Ingaende eget kapital 1449 135 826 -93 750 -41 379 2 146
2023-01-01
Omféring foregaende ars -41 379 41 379 0
resultat
Periodens resultat -11 485 -11 485
Utgaende eget kapital 1449 135 826 -135 129 -11 485 -9 339
2023-12-31
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Kassaflodesanalys

tkr 2023 2022
Jan-dec Jan-dec
Den lopande verksamheten
Rérelseresultat -15 454 -41 470
Erhalina/Betalda rantor -258 91
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflddet
avskrivningar och nedskrivningar 535 270
aktierelaterade personalkostnader = -
Kassafléde fran den lIépande verksamheten fére forandringar
av rorelsekapital -15 177 -41 109
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital
Okning/Minskning av kortfristiga fordringar 933 128
Okning/minskning av kortfristiga skulder -2 461 1980
Kassafléde fran den lIépande verksamheten -16 705 -39 001
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Férvarv av finansiella anldggningstillgdngar - -2 920
Forsaljning av finansiella anlaggningstillgdngar 7217 -
Avyttring/forvarv av materiella anlaggningstillgangar 40 -459
Kassafléde fran investeringsverksamheten 7 257 -3 379
Finansieringsverksamheten
Lanefinansiering 1149 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 1149 0
Arets kassaflode -8 299 -42 380
Likvida medel vid arets bérjan 8 927 51 307
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 628 8 927
Lipidor AB Arsredovisning 2023 Sida 17 av 30



Not 1 Redovisningsprinciper

Lipidor AB:s arsredovisning har upprattats enligt arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allménna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Varderingsprinciper
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges.
Intaktsredovisning

Intakter redovisas till det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att
erhallas. Licensintékter intaktsfors vid uppnadda milstolpar. Intakter redovisas endast till den del
intakten ar genererad och férvantas medfora likvid.

Ersattningar till anstallda

Ersattningar till anstéllda i form av 16ner, bonus, betald semester, betald sjukfranvaro och
pensionsformaner redovisas i takt med intjanandet. Inga pensionsataganden finns i bolaget utover
de pensionsforsakringspremier som betalas arligen. Samtliga pensionsplaner ar avgiftsbestamda.

Inkomstskatter

Aktuella skatter varderas utifran de skattesatser och skatteregler som galler pa balansdagen.
Uppskjutna skatter varderas utifran de skattesatser och skatteregler som ar beslutade fore
balansdagen.Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida
skattemassiga avdrag redovisas i den utstrackning det ar sannolikt att avdraget kan avraknas mot
overskott vid framtida beskattning.

Materiella anlaggningstillgangar

Anlaggningstillgangar ar redovisade till anskaffningsvarde med avdrag for planenliga
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivningar sker planenligt 6ver den uppskattade
nyttjandeperioden fran och med anskaffningstidpunkten. De materiella tillgdngarna skrivs darfor
av over sin bedomda nyttjandeperiod och har gett upphov till avskrivningskostnader. Bedomd
nyttjandeperiod ar 5 &r. Avskrivningskostnaden redovisas i resultatrakningen

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Nér det finns en indikation pa att en tillgangs varde minskat, gors en provning av
nedskrivningsbehov. Har tillgdngen ett atervinningsvarde som ar lagre an det redovisade vérdet,
skrivs den ner till atervinningsvardet

Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna i K3 kapitel 11, vilket innebar att
vardering sker utifran anskaffningsvarde.

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar kundfordringar och 6vriga
fordringar, leverantorsskulder och laneskulder. Instrumenten redovisas i balansrakningen nar
Lipidor blir part i instrumentets avtalsméassiga villkor.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nér ratten att erhalla kassafloden fran
instrumentet har lopt ut eller 6verforts och koncernen har overfort i stort sett alla risker och
formaner som ar forknippade med dganderatten.
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Kundfordringar och 6vriga fordringar

Fordringar redovisas som omsattningstillgangar med undantag for poster med forfallodag mer an
12 manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Fordringar tas upp
till det belopp som forvantas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osakra fordringar.
Fordringar som &r rantefria eller som 16per med réanta som avviker fran marknadsrantan och har
en 16ptid 6verstigande 12 manader, redovisas till ett diskonterat nuvérde och
tidsvardeforandringen redovisas som ranteintakt i resultatrakningen.

Laneskulder och leverantorsskulder

Léneskulder redovisas initialt till anskaffningsvérde efter avdrag for transaktionskostnader
(upplupet anskaffningsvarde). Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska
aterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som rantekostnad 6ver lanets
loptid med hjalp av instrumentets effektivranta. Harigenom overensstammer vid
forfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som ska aterbetalas.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som
galler pa transaktionsdagen. Monetéara tillgangar och skulder i utlandsk valuta rdknas om till den
funktionella valutan till den valutakurs som foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som
uppstar vid omrakningen redovisas i finansnettot i resultatrakningen. Icke-monetéra tillgangar
och skulder redovisas normalt till historiska anskaffningsvarden och omréknas till valutakurs vid
transaktionstillfallet. Omrakning av leverantorsskulder i utlandsk valuta sker till balansdagens
kurs och redovisas mot underliggande kostnad.

Immateriella tillgangar

De ldkemedelsutvecklingsprojekt som nu pagar bedoms inte mota kriterierna for att aktiveras som
utveckling i balansrakningen. Darmed kostnadsfors utvecklingskostnaderna i bade det prekliniska
och i det kliniska arbetet 10pande.

Likvida medel

I likvida medel i balansrakningen och rapporten ¢ver kassafloden ingar kassa och
banktillgodohavanden.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras kassamedel och
disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut.

Vasentliga uppskattningar och bedomningar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas l16pande och baseras pa historisk erfarenhet och
andra faktorer, inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande
forhallanden. Foretaget gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsandamal som blir féljden av dessa kommer, definitionsméassigt, sallan att motsvara
det verkliga resultatet. Bedomningar gors aven vid tillampning av foretagets
redovisningsprinciper. De lakemedelsutvecklingsprojekt som nu pagar bedéms inte mota
kriterierna for att aktiveras som utveckling i balansrakningen. Darfor kostnadsfors
utvecklingskostnaderna i kliniska studier lopande.
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Eget kapital

Transaktioner med aktieagarkretsen, och nyemissioner till kurs 6verstigande kvotvardet redovisas
direkt mot overkursfonden.

Not 2 Leasing

Lipidor har inga finansiella leasingavtal. Leasingavgifter avseende operationell leasing
kostnadsfors linjart éver leasingperioden.

Totala framtida leasingavgifter avseende leasingavtal per balansdagen framgar nedan:

Operationell leasing 2023-12-31 2022-12-31
tkr

Forfall till betalning inom ett ar* 5150 5103
Forfall till betalning mellan ett och fem ar 376 376
Summa 5526 5479
Operationella leasingkostnader under aret 2023 2022
tkr

Lokalhyra 322 830
Maskiner, labutrustning** 4 649 6 282
Summa 4971 7 112

* Varav 4 696 tkr ar leverantorsskulder avseende leasningavtal for GMP-produktion.

*Avser huvudsakligen leasingavtal for GMP-produktion.

Not 3 Personalkostnader och medeltal antal anstallda

Totala loner, sociala kostnader och pensioner, tkr 2023 2022
Loner 5160 7 375
Styrelsearvoden 645 750
Pensionskostnader 1000 1094
Sociala avgifter 1582 2 149
Ovriga personalkostnader 92 102
Totalt 8 479 11 470
Medeltal antal anstallda 2023 2022
Kvinnor 3 4
Man 2 4
Totalt 5 8

Lipidor AB Arsredovisning 2023 Sida 20 av 30



Not 4 Skatt pa arets resultat

tkr 2023 2022
Aktuell skatt 0 0
Redovisad skatt 0 0
Avstamning av effektiv skattesats

Resultat fore skatt -11 485 -41 379
Skatt enligt gallande skattesats (20,6%) 2 366 8524
Skatt avseende ej redovisad uppskjuten skattefordran* -25 276 -22 907
Ej avdragsgilla kostnader - -8
Redovisad skatt 0 0

*Lipidors skattemassiga underskott uppgick per balansdagen till 122,7 Mkr resp 111,2 Mkr
enligt berakning till gallande skattesats. Bolagets skattemassiga underskott har ingen
tidsbegransning. Uppskjutna skattefordringar har inte redovisats i balansrakningen da bolaget

inte har beskattningsbara vinster.

Not 5 Inventarier

tkr 2023-12-31 2022-12-31
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 2354 1895
Arets inkép - 459
Avyttring under aret -40 -
Totalt anskaffningsvarde 2314 2 354
Ingdende ackumulerade avskrivningar -1233 -962
Arets av- och nedskrivningar -534 -270
Totalt ackumulerade av- och nedskrivningar -1767 -1 233
Redovisat varde vid periodens slut 547 1121

Not 6 Ovriga aktier och andelar

Emollivet AB bildades under juni manad 2019 som ett dotterforetag till Lipidor. Under 2023 har
en stegvis avyttring genomforts och bolaget har darigenom klassificerats om fran dotterbolag, via

intresseforetag och slutligen till ovriga aktier och andelar.

Namn Org. Nr. Sate, land Antal Agarandel, Bokfort varde Bokfort varde

aktier* %* 2023-12-31 2022-12-31
Emollivet AB 559210-4359 Géteborg,

Sverige

Ingaende balans 3755 835
Bolagets grundande 800
Nyemission 2019 100
Nyemission 2020 51
Nyemission 2022 292 2920
Avyttring 2023 -990 -2 991 -
Totalt, tkr 253 8,67% 764 3755
* 89 aktier &r beldnade som sakerhet for |&n upptaget av Cerbios-Pharma.
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Not 7 Ovriga kortfristiga fordringar

tkr 2023-12-31 2022-12-31
Momes, skatt 227 520
Ovriga fordringar - -
Totalt 227 520

Not 8 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

tkr 2023-12-31 2022-12-31
Forutbetalda hyror 43 52
Global Data UK Ltd - 298
Awa Sweden AB 431 400
Aurena Laboratories AB - 279
Royalty Emollivet AB 70 -
Ovriga férutbetalda kostnader 114 240
Totalt 658 1269
Den maximala exponeringen for kreditrisk per balansdagen motsvarar redovisat varde.

Not 9 Kassa och bank

tkr 2023-12-31 2022-12-31
Bankmedel placerade i SEB och SBAB 628 8 927
Totalt 628 8 927
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Not 10 Aktiekapital

Aktiekapitalets utveckling (SEK)

Tidpunkt Transaktion Antal serie B Aktiekapital
2009-03-20 Bildande 1000 100 000
2010-06-02 Nyemission 143 14 300
2012-01-24 Nyemission 190 19 000
2012-06-11 Nyemission 152 15 200
2013-09-25 Nyemission 126 12 600
2013-11-19 Nyemission 96 9 600
2014-10-24 Nyemission 91 9100
2015-04-23 Nyemission 214 21 400
2015-08-24 Nyemission 352 35200
2016-06-14 Nyemission 340 34 000
2016-12-02 Nyemission 275 27 500
2017-06-01 Nyemission 448 44 800
2018-05-02 Nyemission 780 78 000
2018-05-02 Nyemission 3285 328 500
2018-12-11 Split 2000:1 14 976 508 0
2019-01-28 Nyemission 4 400 000 220 000
2019-09-20 Nyemission 4200 000 210 000
2020-09-22 Nyemission 2800 000 140 000
2020-11-17 Nyemission 2 012 863 100 643
2021-11-24 Nyemission 580 000 29 000
Totalt 28 976 863 1448 843

Som framgar av balansrakningen ar Bolagets egna kapital forbrukat. Styrelsen har i samband med
att bolagets totala egna kapital understeg halften av det registrerade aktiekapitalet upprattat en
kontrollbalansrakning. I samband med upprattandet av kontrollbalansrakningen har en vardering
av bolagets IP genomforts. Efter att hansyn tagits till det verkliga varde som IP:n beraknats till
konstaterade styrelsen att det justerade egna kapitalet enligt kontrollbalansrakningen oversteg
bolagets aktiekapital. Bolagets revisor har granskat kontrollbalansrakningen.

Not 11 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

tkr 2023-12-31 2022-12-31
FoU kostnader 4 302 9 537
Sociala kostnader och loneskatt 507 766
Semesterléneskuld 528 1047
Ovriga upplupna kostnader 210 -
Totalt 5547 11 350

Not 12 Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning berdaknas genom att periodens resultat divideras med vagt
genomsnittligt antal utestaende aktier under perioden. Det finns inga utspadningseffekter.

Resultat per aktie 2023 2022
Arets resultat, tkr -11 485 -41 379
Vagt genomsnittligt antal aktier fére och efter utspadning 28 976 863 28 976 863
Resultat per aktie fore och efter utspadning -0,40 -1,43
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Not 13 Transaktioner med narstaende

Under éaret har arvoden fakturerats vilka belastat resultatet enligt foljande:

Styrelsens ordforande, Fredrik Sjovall genom Axelero AB 192 tkr. Styrelseledamot Otto Skolling
har genom Isles of Wine AB fakturerat 3 tkr och styrelseledamot Ola Flink har genom Ola Flink
Consulting AB faktuerat 1 tkr. Fakturerade arvoden avser i huvudsak lednings-och
ekonomifunktionerna.

Styrelsearvoden har utbetalats i enlighet med beslut pa arsstamman.

Det har i dvrigt inte skett ndgra vasentliga transaktioner med narstaende.

Not 14 Vasentliga handelser efter rapportperioden

¢ Den 24 januari meddelades att ett av bolagets patent, som tidigare ut-licensierats till
Emollivet AB, nu har avyttrats till samma part. Forsaljningen syftar till att kortsiktigt starka
Lipidors kassa.

¢ Den 6 mars meddelades att en forsaljning av 100 Emollivet-aktier, motsvarande 0,7 MSEK,
har genomforts for att starka bolagets kassa kortsiktigt och den 26 mars meddelas att det
aterstaende agandet i Emollivet, enligt plan, har avyttrats. Bolaget tillférdes darigenom
ytterligare ca 0,5 MSEK.

¢ Den 21 mars meddelas att godkdnnande for start av klinisk Fas IlI-studie med
psoriasiskandidaten AKP02G2 har erhallits fran den indiska lakemedelsmyndigheten
(DCGD).

¢ Den 10 april meddelades att Lipidor beslutar om foretradesemission om cirka 58 MSEK och
att ett co-investeringsavtal om 12,4 MSEK har ingatts. Foretradesemissionen ar garanterad
till cirka 66 procent genom teckningsforbindelser och garantiataganden. Villkorat beslutet
om foretradesemissionen pé extra bolagsstdmma sékerstalls darigenom finansieringen for
den planerade Fas IlI-studien med AKP02G2. En kreditfacilitet om 3 MSEK ingas for att
starta upp aktiviteter kopplade till genomférandet. Styrelsen kallar ocksa till extra
bolagstamma som ska héllas den 21 maj 2024.
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Not 15 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

tkr 2023-12-31 2022-12-31
Cadila Pharmaceuticals - kliniskt prévningsmaterial 365 365
Pantférskrivna aktier i Emollivet AB 649 -
Aurena Laboratories AB 78 4727
ALMI - Borgensatagande fér Emollivet AB 3000 3000
Relife 15 000 -
Totalt 19 092 8 092

Cadila Pharmaceuticals Ltd.: 365 tkr
Lipidor har betalningsskyldighet till Cadila Pharmaceuticals Ltd. for kliniskt provningsmaterial nar
Lipidor erhallit férsaljningsintéakter.

Pantforskrivna Emollivet-aktier: 649 tkr
Lipidor har tagit upp ett 1an om 649 tkr fran Cerbios-Pharma. 89 av Lipidors aktier i Emollivet har
anvants som sakerhet.

Aurena Laboratories AB: 78 tkr

Lipidor har tecknat samarbetsavtal med Aurena Laboratories AB for tillverkning av Lipidors
lakemedelsprodukter. Avtalet omfattar investeringar under en femarsperiod upp till 15 Mkr varav
10 273 tkr arbetats upp 2021-2022. Under 2023 har 4 649 tkr kostnadsforts och 78 tkr aterstar
inom ramen for befintligt avtal.

Borgensatagande Emollivet/ALMI: 3 000 tkr
Lipidors tidigare dotterféretag Emollivet beviljades 2022 ett 1dn om 3 MSEK fran ALMI
Foretagspartner. Lipidor har signerat en borgensforbindelse.

Menarini/Relife: 15 000 tkr

I det kommersiella avtal som finns mellan Lipidor och Relife regleras att produktionspartnern
Aurena Laboratories AB ska erhalla ett GMP-tillstand i Q1 2025. Om kravet inte uppfylls kan
Lipidor behova betala ut ett belopp motsvarande den utbetalning som erholls vid
kontraktsignering 2021, dvs ca 15 000 tkr. Syftet med upplagget ar att sakerstalla att
produktionskapacitet finns tillganglig for kommersialisering av Lipidors utlicensierade
psoriasisprojekt. Bedomningen ar att Aurena Laboratories AB har kapacitet att erhalla ett GMP-
tillstand men att tidpunkten for detta kan paverkas av forskjutningar i kapitalanskaffning och/eller
forseningar i det kliniska programmet.

Not 16 Styrelsens forslag till vinstdisposition

SEK 2023
Férslag till disposition av arets vinst
Styrelsen foreslar att till forfogande staende medel:

Balanserat resultat -135 128 620
Overkursfond 135 824 860
Arets resultat -11 485 056
Totalt -10 788 816
disponeras enligt foljande:

balanseras i ny rakning -10 788 816
Summa -10 788 816
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Not 17 Licensavtal

¢ Lipidor ingick under 2020 ett licensavtal med Cadila Pharmaceuticals Ltd. avseende
finansiering av och rattigheter till Lipidors avslutade Fas lll-studie med
lakemedelskandidaten AKPO1. Avtalet innebar att Cadila finansierade Lipidors Fas lll-studie
(forutom kliniskt provningsmaterial) och ger Cadila ratt till 60% av Lipidors framtida
intaker i hela varlden. Cadila har aven ensamratt till intakter i Indien i egen regi, och vid
utlicensiering i Indien ager Lipidor ratt till 40% av framtida intakter.

e Under 2021 meddelades att Lipidor har tecknat ett licensavtal enligt vilket Lipidor ger
RELIFE S.r.l, ratten att sélja AKPO1 och AKP02G2 f6r behandling av psoriasis pa utvalda
marknader. Avtalet utokades under 2023 och med den utokade geografiska rackvidden
tacker avtalet idag runt 75 procent av den globala marknaden. Lipidor far en royalty
beraknat pa RELIFEs intakter fran kombinationsprodukten. Royaltyns storlek beror pa
forsaljningsnivaerna och beraknas landa 6ver 10 procent. Ut6ver royalty finns avtalade
milstolpeintakter som utbetalas vid uppnadda saljvolymer.

Intygande

Arsredovisningen har godkénts fér utfirdande av styrelsen och verkstéllande direktéren den 15
maj 2024 och blir féremal for faststéllelse pa arsstimman den 5 juni 2024.

Stockholm den 15 maj 2024

Fredrik Sjovall Denis Angioletti Gunilla Lundmark
Ordforande Ledamot Ledamot

Ola Flink Ola Holmlund

Ledamot Verkstallande direktor

Var revisionsberéattelse har lamnats den 15 maj 2024

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Lagerberg

Auktoriserad revisor

Lipidor AB Arsredovisning 2023

Otto Skolling

Ledamot
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Revisionsbherattelse

Till bolagsstamman i Lipidor AB, org.nr 556779-7500

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Lipidor AB for ar 2023. Bolagets arsredovisning
ingar pa sidorna 10-26 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och
ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av Lipidor ABs finansiella stallning per den 31
december 2023 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberéattelsen ar forenlig med arsredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen for
Lipidor AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till Lipidor AB enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for
vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen

Detta dokument innehéller &ven annan information &n arsredovisningen och aterfinns pa sidorna
2-9 och 27-30. Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for denna andra
information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att ldsa den information som
identifieras ovan och dvervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oforenlig med
arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi aven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under
revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla véasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas
och att den ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande
direktoren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedomer ar nodvandig for att uppratta
en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.
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Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktoren for
bedomningen av bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt,
om forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och
verkstallande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte
innehaller nagra véasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad
av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med
grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi &ven utfort en revision av styrelsens och
verkstéllande direktorens forvaltning for Lipidor AB for ar 2023 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och
beviljar styrelsens ledamoter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Lipidor AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for
vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen ar
forsvarlig med héansyn till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa
storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbhehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att
bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska angelagenheter i vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande
direktoren ska skota den lopande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och
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bland annat vidta de atgérder som &r nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar
att inhamta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktoren i nagot vasentligt avseende:

foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den 15 maj 2024
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Magnus Lagerberg

Auktoriserad revisor
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Finansiella definitioner

Alternativa nyckeltal anges dd de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i
tillampliga regler for finansiell rapportering. Utgangspunkten for lamnade alternativa nyckeltal ar
att de anvands av foretagsledningen for att bedoma den finansiella utvecklingen och darmed
anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information. Nedan lamnas definitioner pa
samtliga anvanda alternativa nyckeltal.

Nyckeltal
Antal aktier

Balansomslutning

Eget kapital per aktie
Genomsnittligt antal aktier
Nettoomsattning
Rapportperiod

Resultat per aktie

Soliditet

Definition
Antal aktier vid arets slut

Summa tillgéngar vid arets slut

Summa eget kapital genom antal aktier

vid arets slut

Genomsnittligt antal utestdende
aktier under aret

Omsattning for perioden
Januari-december 2023

Arets resultat dividerat med
genomsnittligt antal aktier

Summa eget kapital som procent av
summa tillgadngar

Harledning av vissa alternativa nyckeltal

Motivering

Relevant vid berdkning av
eget kapital per enskild aktie
Relevant vid berakning

av soliditet

Matt for att beskriva

eget kapital per aktie
Relevant vid berdkning av
resultat per aktie

Vardet av forsaljning av
varor och tjanster
Forklaring av period som
rapporten omfattar

Matt for att beskriva
resultat per enskild aktie
Matt for att bedéma
bolagets méjligheter att
uppfylla sina

finansiella dtaganden

2023 2022

Jan-dec Jan-dec
Kassaflode per aktie
Periodens kassaflode, tkr -8 299 -42 380
Genomsnittligt antal aktier 28 976 863 28 976 863
Kassaflode per aktie (SEK) -0,29 -1,46
Eget kapital per aktie
Eget kapital, tkr -9 339 2 146
Antal aktier vid periodens utgang 28 976 863 28 976 863
Eget kapital per aktie (SEK) -0,32 0,07
Soliditet
Eget kapital, tkr -9 339 2 146
Summa eget kapital och skulder, tkr 2 824 15 621
Soliditet, % -330,7 13,74
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