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EJ FOR PUBLICERING, DISTRIBUTION, ELLER OFFENTLIGGORANDE, HELT ELLER DELVIS, DIREKT ELLER INDIREKT,
I AUSTRALIEN, BELARUS, HONGKONG, JAPAN, KANADA, NYA ZEELAND, RYSSLAND, SCHWEIZ, SINGAPORE,
SYDAFRIKA, USA ELLER NAGON ANNAN JURISDIKTION DAR SADAN HANDLING SKULLE VARA FORBJUDEN
ENLIGT LAG ELLER KRAVA REGISTRERING ELLER ANDRA ATGARDER. SE AVEN AVSNITTET “VIKTIG
INFORMATION” NEDAN.

Iconovo genomfor riktad nyemission om cirka 19,2
MSEK

Pressmeddelande 2023-09-26

Iconovo AB (”Iconovo” eller ”Bolaget”) genomfor en riktad nyemission av 1 533 375 aktier, motsvarande 15
procent av antalet aktier fére emissionen, till en teckningskurs om 12,50 kronor per aktie (”Nyemissionen”)
till ett begransat antal befintliga aktiedgare i Bolaget, daribland Gerald Engstr6m, som genom Nyemissionen
blir Bolagets storsta aktiedgare. Darutéver deltar bland annat aven Andra AP-Fonden, Humle Fonder, Cicero
Fonder samt Mats Johansson, som ar styrelseledamot och hittills storsta aktiedgare i Bolaget. Genom
Nyemissionen tillférs Bolaget en bruttolikvid om cirka 19,2 MSEK fore avdrag for transaktionskostnader.
163 151 aktier i Nyemissionen ér villkorade av efterfoljande godkdnnande fran extra bolagsstimma den 27
oktober 2023. Kallelse till den extra bolagsstimman offentliggérs genom separat pressmeddelande.

Om Nyemissionen

Nyemissionen omfattar sammanlagt 1 533 375 aktier. Teckningskursen i Nyemissionen om 12,50 kronor
motsvarar en premie om cirka 1,2 procent gentemot stangningskursen for Bolagets aktie pa Nasdaq First
North Growth Market den 26 september 2023. Genom Nyemissionen tillférs Iconovo cirka 19,2 MSEK fére
emissionskostnader.

Nyemissionen sker i tva trancher. Styrelsen for Bolaget har (i) beslutat om den férsta tranchen om 1 370 224
aktier, motsvarande cirka 17,1 MSEK, med stod av bemyndigandet fran arsstimman den 22 maj 2023 (”
Tranche 1”), och (ii) beslutat om den andra tranchen om 163 151 aktier, motsvarande cirka 2,0 MSEK, villkorat
av efterféljande godkdnnande fran extra bolagsstamma den 27 oktober 2023 (”Tranche 2”). Tranche 2 riktar
sig enbart till Abraxas Holding AB, som kontrolleras av styrelseledamoten Mats Johansson. Genomférandet av
Tranche 1 &r inte villkorat av att Tranche 2 genomfors.

| Nyemissionen investerar Gerald Engstrém 12,5 MSEK och blir darigenom Bolagets storsta aktiedgare.
Déarutover deltar bland annat dven Andra AP-fonden, Humle Fonder och Cicero Fonder.

Tranche 1 innebér att antalet utestdende aktier i Iconovo 6kar med 1 370 224, fran 10 222 500 till 11 592 724,
och att aktiekapitalet 6kar med 137 022,40 SEK, fran 1 022 250 SEK till 1 159 272,40 SEK, vilket medfér en
utspadningseffekt om cirka 11,8 procent baserat pa det totala antalet aktier och réster i Iconovo efter Tranche
1. Tranche 2 innebar att antalet utestdende aktier i Iconovo 6kar med ytterligare 163 151, fran 11 592 724 till
11 755 875, och att aktiekapitalet 6kar med ytterligare 16 315,10 SEK, fran 1 159 272,40 SEK till 1 175 587,50
SEK, vilket medfor en ytterligare utspadningseffekt om cirka 1,4 procent baserat pa det totala antalet aktier
och roster i Iconovo efter Nyemissionen. Den sammanlagda utspadningseffekten i Nyemissionen uppgar till
cirka 13,0 procent baserat pa det totala antalet aktier och réster i Iconovo efter Nyemissionen.

Syfte och anvdandande av emissionslikviden
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Iconovo avser att anvdnda likviden fran Nyemissionen till att genomfdra den plan som Bolaget framlagt, och
som ska ta Bolaget mot att 2026 bli ett I6nsamt bolag och 2027 ha en omsattning om 250 MSEK och en EBITDA
om 125 MSEK. Betydande for att na dessa mal blir utlicensiering av ICOpre under 2024 f6ér generika pa Ellipta®-
portféljen samt lansering av ICOres med ett generika pa Symbicort® under 2025. Av betydelse for att géra
bolaget kassaflddespositivt blir dven den planerade 6kade ambitionsnivan att na 3-5 nya feasibility-avtal per
ar. Fler feasibilityavtal samt en satsning pa omformulering av utvalda lampliga stora ldkemedelsprodukter i
existerande fardigutvecklade inhalatorer ska dven pa ett kostnadseffektivt satt kunna lyfta Bolagets intdkter
fran licensavtal.

Johan Waborg, verkstallande direktor i Iconovo, sager:

“Vi kan konstatera att Nyemissionen har genererat ett stort intresse fran ett antal av vdra befintliga dgare. Det
ser vi som ett tydligt kvitto pd attraktiviteten i var strategi fér att utveckla Iconovo till ett bolag med snabb
férsdliningstillvéxt och hég Ionsamhet. Att i dessa tider av h6g marknadsturbulens kunna genomféra en
kapitalanskaffning till villkor som dr gynnsamma f6ér samtliga vdra aktiedgare ger oss ytterligare styrka i
arbetet fér att ta bolaget till ndsta niva”.

Skalen till avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt och grunderna for teckningskursen

Infor beslutet om Nyemissionen har styrelsen noga overvagt alternativa finansieringsvagar, inklusive
forutsattningarna for att genomfora en foretradesemission. Bolagets styrelse anser dock, vid en samlad
bedémning och efter noggrant évervagande, att en nyemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
ar ett battre alternativ for Bolaget och Bolagets aktiedgare dn en féretradesemission och att det objektivt
ligger i saval Bolagets som dess aktiedgares intresse att genomféra Nyemissionen. Styrelsen har bland annat
beaktat foljande.

® En foretradesemission skulle vara betydligt mer tids- och resurskravande jamfért med Nyemissionen,
inte minst till foljd av arbetet relaterat till sakerstallandet av en foretradesemission, samtidigt som det
inte finns nagra garantier for att en foretradesemission skulle tecknas fullt ut. En minskad tidsatgang
ger flexibilitet for potentiella investeringsmojligheter pa kort sikt, bidrar till en minskad exponering mot
kurssvangningar pa aktiemarknaden samt ger mojlighet att dra nytta av nuvarande intresse i Bolagets
aktie. Dartill bedoms kostnaderna for Nyemissionen vara lagre an i en féretradesemission dar, bland
annat, ett eventuellt garantikonsortium skulle behéva upphandlas. Nyemissionen har genom intensivt
arbete fran styrelsens och radgivarnas sida kunnat genomféras pa ett snabbt och kostnadseffektivt satt.

® Till skillnad fran en féretradesemission forvantas Nyemissionen férse Bolaget med en ny huvudéagare i
form av den tidigare minoritetsaktiedgaren Gerald Engstrom. Styrelsens bedémning &r att detta starker
Bolagets agarbild vasentligt.

® Aktiedgarbasen har genom Nyemissionen dartill kunnat stéarkas ytterligare genom teckning fran de
befintliga aktiedgarna Mats Johansson (via Abraxas Holding AB), som &r styrelseledamot i Bolaget och
storsta aktiedgare fére Nyemissionen, samt Andra AP-Fonden, Mats Leander, Humle Fonder, Cicero
Fonder och Michael Katina via Eber Holding AB. Skalet till att Nyemissionen riktar sig till befintliga
aktiedgare ar att dessa dgare uttryckt och visat ett langsiktigt intresse fér Bolaget, vilket enligt styrelsen
skapar trygghet och stabilitet for bade Bolaget och dess aktiedgare.

® En ytterligare aspekt som talar for valet av en riktad emission ar att en foretradesemission, med stor
sannolikhet, hade behovt géras med en inte obetydlig rabatt, vilket skulle leda till storre
utspadningseffekter for Bolagets befintliga aktiedgare, vilket har kunnat undvikas genom Nyemissionen
dar teckningskursen istallet motsvarar en premie om cirka 1,2 procent gentemot stangningskursen for
Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market den 26 september 2023. Fran ett
aktiedgarperspektiv medfor dven en féretradesemission till rabatt en risk for negativ effekt pa
aktiekursen i samband med féretradesemissionens genomforande.
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Styrelsens samlade beddmning ar saledes att skdlen for att genomféra Nyemissionen dels 6vervager skilen
som motiverar huvudregeln att nyemissioner ska genomféras med foretradesratt for aktiedgarna, dels att en
riktad emission far anses ligga i sdval Bolagets som samtliga aktiedgarnas intresse.

Styrelsen har infor beslutet om Nyemissionen lagt stor vikt vid att teckningskursen ska vara marknadsmassig i
relation till radande aktiepris. Teckningskursen motsvarar en premie om cirka 1,2 procent gentemot
stangningskursen for Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market den 26 september 2023, och har
faststallts genom omfattande forhandling pa armlangds avstand med investerarna och vid sondering av
marknaden. Det ar styrelsens bedémning att teckningskursen sidkerstallts marknadsmassigt, inte minst mot
bakgrund av att teckningskursen ar hogre an stangningskursen for Bolagets aktie per dagen for Nyemissionen.

Lock-up-ataganden

I samband med Nyemissionen har Bolaget, med sedvanliga undantag, atagit sig bland annat att inte emittera
ytterligare aktier for en period om 90 kalenderdagar efter likviddagen i Nyemissionen. Darutéver har Bolagets
styrelseledamoter som ager aktier samt Bolagets VD och CFO, med sedvanliga undantag, atagit sig bland annat
att inte salja nagra aktier i Bolaget under en period om 180 kalenderdagar efter likviddagen i Nyemissionen.

Extra bolagsstamma

Styrelsens beslut om Tranche 2 ar villkorat av godkdnnande vid extra bolagsstimma den 27 oktober 2023.
Kallelse till den extra bolagsstdmman kommer att offentliggéras genom separat pressmeddelande.

Radgivare

| samband med Nyemissionen har Bolaget anlitat Redeye AB (“Redeye”) som sole manager och bookrunner
och Setterwalls Advokatbyrd AB som legal radgivare.

Fo6r ytterligare information, vanligen kontakta:

Johan Waborg, vd
Tel: +46 707 78 51 71
E-mail: johan.waborg@iconovo.se

Om Iconovo

Iconovo (Nasdagq First North Growth Market: ICO) utvecklar nya inhalationslakemedel i samarbete med
internationella lakemedelsféretag. Bolaget tillhandahaller flera typer av patentskyddade inhalatorer som kan
generera betydande kommersiella moéjligheter vid utveckling av helt nya lakemedel och vacciner, samt vid
patentutgangar for etablerade likemedel. Det langst framskridna likemedelsprojektet &r en generisk version
av astma- och KOL-ladkemedlet Symbicort® som férvantas na marknaden under 2025. Iconovo planerar att
marknadsfora denna produkt i Norden genom sitt dotterforetag Iconovo Pharma, medan bolagets partner
Amneal Pharmaceuticals har rattigheterna i 6vriga delar av Europa och i USA. Bolagets Certified Adviser ar Erik
Penser Bank AB.

Viktig information

Publicering, offentliggdrande eller distribution av detta pressmeddelande kan i vissa jurisdiktioner vara
féremal for restriktioner enligt lag och personer i de jurisdiktioner dar detta pressmeddelande har
offentliggjorts eller distribuerats bor informera sig om och folja sddana legala restriktioner. Mottagaren av
detta pressmeddelande ansvarar for att anvanda detta pressmeddelande och informationen harii enlighet
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med tillampliga regler i respektive jurisdiktion. Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande att salja eller
en inbjudan avseende ett erbjudande att forvarva eller teckna vardepapper som emitterats av Bolaget i nagon
jurisdiktion dar sadant erbjudande eller sadan inbjudan skulle vara olaglig. Inom varje medlemsstat inom
Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet ("EES”) riktar sig detta meddelande endast till “kvalificerade

investerare” i den medlemsstaten enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 (”
Prospektforordningen”) definition.

Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande om eller inbjudan avseende att forvarva eller teckna
vardepapper i USA. Vardepapperna som omnamns hari far inte sdljas i USA utan registrering, eller utan
tillampning av ett undantag fran registrering, enligt den vid var tid gallande U.S. Securities Act fran 1933 (”
Securities Act”), och far inte erbjudas eller saljas i USA utan att de registreras, omfattas av ett undantag fran,
eller i en transaktion som inte omfattas av registreringskraven enligt Securities Act. Det finns ingen avsikt att
registrera nagra vardepapper som omnamns héri i USA eller att Iamna ett offentligt erbjudande avseende
sadana vardepapper i USA. Informationen i detta pressmeddelande far inte offentliggoras, publiceras,
kopieras, reproduceras eller distribueras, direkt eller indirekt, helt eller delvis, i eller till Australien, Belarus,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, USA eller nagon annan
jurisdiktion dar sadant offentliggérande, publicering eller distribution av denna information skulle sta i strid
med géllande regler eller dar en sadan atgard ar foremal for legala restriktioner eller skulle krava ytterligare
registrering eller andra atgarder an vad som foljer av svensk ratt. Atgarder i strid med denna anvisning kan
utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

| Storbritannien distribueras och riktas detta dokument, och annat material avseende vardepapperen som
omndmns hari, endast till, och en investering eller investeringsaktivitet som ar hanforlig till detta dokument ar
endast tillganglig for och kommer endast att kunna utnyttjas av, “qualified investors” (enligt definitionen i
paragraf 86(7) i den brittiska Financial Services and Markets Act 2000) som ar (i) personer som har
professionell erfarenhet av affarer som rér investeringar och som faller inom definitionen av “investment
professionals” i artikel 19(5) i den brittiska Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion)
Order 2005 (“Foreskriften”); eller (ii) “high net worth entities” som avses i artikel 49(2)(a)-(d) i Foreskriften
(alla sadana personer benamns gemensamt “relevanta personer”). En investering eller en investeringsatgard
som detta meddelande avser ar i Storbritannien enbart tillganglig for relevanta personer och kommer endast
att genomfoéras med relevanta personer. Personer som inte ar relevanta personer ska inte vidta nagra atgarder
baserat pa detta dokument och inte heller agera eller forlita sig pa det.

Detta pressmeddelande ar inte ett prospekt enligt betydelsen i Prospektférordningen och har inte blivit
godkant av nagon regulatorisk myndighet i nagon jurisdiktion. Bolaget har inte godkant nagot erbjudande till
allmanheten av aktier eller rattigheter i ndgon medlemsstat i EES och inget prospekt har tagits fram eller
kommer att tas fram i samband med Nyemissionen. Detta pressmeddelande varken identifierar eller utger sig
for att identifiera risker (direkta eller indirekta) som kan vara férbundna med en investering i nya aktier. Ett
investeringsbeslut att férvarva eller teckna nya aktier i Nyemissionen far endast fattas baserat pa offentligt
tillganglig information, som inte har verifierats av Redeye. Redeye agerar fér Bolagets rdakning i samband med
Nyemissionen och inte fér ndagon annans rdkning. Redeye ar inte ansvarig gentemot nagon annan for att
tillhandahalla det skydd som tillhandahalls deras kunder eller for att ge rad i samband med Nyemissionen eller
avseende ndgot annat som omnamns hari.

Framatriktade uttalanden

Detta pressmeddelande innehaller framatriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets avsikter, bedémningar
eller nuvarande forvantningar om och mal for Bolagets framtida verksamhet, finansiella situation, utveckling,
likviditet, resultat, utsikter, forvantad tillvaxt, strategier och mojligheter samt marknaderna dar Bolaget verkar.
Framatriktade uttalanden &r uttalanden som inte &r historiska fakta och som kan identifieras av att de
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innehaller ord sdsom "tro”, "férvanta”, "férutse”, "avse”, "kan”, "planera”, “uppskatta”, “kommer”, "bor”, ”
kunde”, ”"sikta” eller "kanske” eller, i varje enskilt fall, negationer darav, eller liknande, uttryck. De
framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande baseras pa olika antaganden, varav manga i sin tur
baseras pa ytterligare antaganden. Aven om Bolaget anser att férvintningarna som aterspeglas i dessa
framatriktade uttalanden ar rimliga, kan det inte ge nagra garantier om att de kommer att intraffa eller visa sig
vara korrekta. Eftersom dessa uttalanden grundar sig pa antaganden eller uppskattningar och ar féremal for
risker och osdkerhetsfaktorer kan de faktiska resultaten eller utfallet skilja sig vasentligt fran vad som framgar
av de framatriktade uttalandena, vilka &r ett resultat av manga faktorer. Sadana risker, osékerhetsfaktorer,
of6érutsedda handelser och andra viktiga faktorer kan leda till att faktiska hdandelser skiljer sig vasentligt fran de
forvantningar som uttrycks eller ar underférstadda hari genom sadana framatblickande uttalanden. Bolaget
garanterar inte att antagandena bakom de framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande &r fria fran fel
och accepterar inte nagot ansvar fér framtida exakthet i de asikter som uttrycks i detta pressmeddelande eller
nagon skyldighet att uppdatera eller revidera uttalandena i detta pressmeddelande for att aterspegla
efterféljande handelser. Lasare av detta pressmeddelande bor inte otillbérligt forlita sig pa de framatriktade
uttalandena i detta pressmeddelande. Informationen, asikter och framatriktade uttalanden som ingar i detta
pressmeddelande ldmnas endast per dagen for detta pressmeddelande och kan komma att dndras utan
foregdende meddelande. Varken Bolaget eller ndgon annan atar sig ndgon skyldighet att granska, uppdatera,
bekréfta eller offentliggéra nagra revideringar av framatriktade uttalanden for att avspegla hdndelser som
uppstar eller omstandigheter som uppstar i relation till innehallet i detta pressmeddelande, satillvida det inte
kravs enligt lag eller Nasdaq First North Growth Markets regelverk for emittenter.

Information till distributorer

| syfte att uppfylla de produktstyrningskrav som aterfinns i: (a) Europaparlamentets och radets direktiv 2014
/65/EU om marknader for finansiella instrument, i konsoliderad version, ("MiFID 1I1”); (b) artikel 9 och 10 i
Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593, som kompletterar MiFID II; och (c) nationella
genomforandeatgarder (tillsammans ”Produktstyrningskraven i MiFID 11”) samt for att friskriva sig fran allt
utomobligatoriskt, inomobligatoriskt eller annat ansvar som nagon “tillverkare” (i den mening som avses enligt
Produktstyrningskraven i MiFID 1) annars kan omfattas av, har Bolagets aktier varit foremal for en
produktgodkdnnandeprocess, som har faststallt att dessa aktier ar: (i) lampliga fér en malmarknad bestaende
av icke-professionella investerare och investerare som uppfyller kriterierna for professionella kunder och
godtagbara motparter, sasom definierat i MiFID II; och (ii) lampliga fér spridning genom alla
distributionskanaler som tillats enligt MiFID Il (“EU Malmarknadsbedémningen”). | syfte att uppfylla varje
tillverkares produktgodkannandeprocess i Storbritannien, har malmarknadsbedémningen for Bolagets aktier
lett till slutsatsen att: (i) malmarknaden f6r sddana aktier ar endast godtagbara motparter som definierats i
FCA Handbook Conduct of Business Sourcebook och professionella investerare som definierats i forordning
(EU) 600/2014 som &r en del av brittisk lagstiftning genom European Union (Withdrawal) Act 2018) (UK
MiFIR”), och (ii) samtliga distributionskanaler for sddana aktier till godtagbara motparter och professionella
klienter ar lampliga ("UK Malmarknadsbeddmningen” tillsammans med EU Malmarknadsbedémningen ”
Malmarknadsbedémningen”). Oaktat Malmarknadsbedomningen bér distributorer notera att: priset pa
Bolagets aktier kan sjunka och investerare kan forlora hela eller delar av sin investering, att Bolagets aktier inte
ar forenade med nagon garanti avseende avkastning eller kapitalskydd och att en investering i Bolagets aktier
endast ar lamplig for investerare som inte ar i behov av garanterad avkastning eller kapitalskydd och som
(ensamma eller med hjalp av lamplig finansiell eller annan radgivare) ar kapabla att utvardera férdelarna och
riskerna med en sadan investering och som har tillrackliga resurser for att bara de forluster som en sadan
investering kan resultera i. Malmarknadsbedémningen paverkar inte andra krav avseende kontraktuella, legala
eller regulatoriska forsaljningsrestriktioner med anledning av Nyemissionen.
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Malmarknadsbeddmningen utgor, for undvikande av missforstand, inte (a) en andamalsenlighets- eller
lamplighetsbedémning i den mening som avses i MiFID Il eller (b) en rekommendation till ndgon investerare
eller grupp av investerare att investera i, férvarva, eller vidta ndgon annan atgard avseende Bolagets aktier.

Varje distributor ar ansvarig for att genomféra sin egen malmarknadsbedémning avseende Bolagets aktier
samt for att besluta om lampliga distributionskanaler.

Denna information dr sGdan information som Iconovo dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen limnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg, for
offentliggérande den 2023-09-26 23:30 CEST.

Bifogade filer
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