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Tillvixtresan fortsétter in i 2023 men lonsamheten pressas under Q1. Det motiverade virdet justeras
ned men en stor marknad higrar och investeringscaset dr intakt.

20% omsittningstillvixt till ligre marginal i Q1

Under Q1 6kade Waystream omséttningen 20% till 30,4 mkr medan det justerade rorelseresultatet minskade 77%
till 1,0 mkr exklusive kvalificerade personaloptioner som enbart paverkar det redovisade resultatet, men inte
kostar bolaget ndgot rent monetéirt. Detta motsvarade en rorelsemarginal pa 3,2% jamf6rt med 16,6% under Q1
2022. Man 6vertraffar dirmed sitt tillvixtmal betraffande omsattning, medan rorelsemarginalen inte nddde upp
till mélet. Den lagre marginalen i Q1 4r kopplad till Waystreams 6kade investeringstakt, uppskjutna leveranser,
samt en férandrad produktmix. Jamfort med Q1 2022 har man 6kat siljstyrkan for att kunna bearbeta nya
kunder, och dessutom ¢kat investeringarna pa tekniksidan i enlighet med vad som tidigare kommunicerats.
Sammantaget har Waystream 6kat sina investeringar med 5 mkr jaimfoért med Q1 2022. Bolagets finansiella mal
med en organisk omsittningstillviaxt pd 10-15% per ar, att hélla en rorelsemarginal pd 15-20% pa arsbasis, samt

att fordubbla omsittningen pa 3-5 ar star fast.

Inneiintensiv testperiod med Telia Company

Waystream utvecklar fiberbaserad bredbandsutrustning, vilket innefattar switchlésningar och intelligenta
routrar. I Sverige har bolaget haft stort fokus pé stadsnét och blivit marknadsledande inom detta segment. Man
avslutade 2022 med att teckna ett 3-&rigt ramavtal med Telia Company f6r Norden och Baltikum, vilket ger
betydande potential framéver. Detta, samt andra storre ramavtal med internationella kunder som har andra
teknikkrav dn stadsniten generellt sett, kréver investeringar fran Waystreams sida. De pagéende
utvecklingsprojekten i ny funktionalitet ger dessutom potential att vixa med dessa kunder samt mdjlighet att
vinna nya kunder framéver. Betriffande ramavtalet med Telia Company 4r Waystream inne i en intensiv

testperiod dir produkterna testas noga for att kunna fungera optimalt i Telias olika bredbandsnit.

Prognosjusteringar efter ett Q1 med investeringar

Efter en Ql-rapport med ligre rorelsemarginal till f6]jd av 6kade investeringar och uppskjutna leveranser justerar
vined vart antagande om rérelsemarginal 2023 till 16% (tidigare 20%). Vi behaller vara omséttningsestimat fér
2023 och 2024, men justerar ned var riktkurs f6r Waystream till 84 kr (tidigare 100). Vi vill betona att vi ser det
langsiktiga tillvixt-caset for Waystream som intakt. Att Europa ska g4 fran 80 till 200 miljoner hushéll med
Gigabit-uppkoppling pa 5 ar skapar en starkt vixande marknad for natverksswitchar. D4 kinesiska tillverkare
som Huawei till storsta delen lamnat Europa har "Made in Sweden” blivit ndgot av en konkurrensfordel for

Waystream.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:
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