
- 1 - 
 

 

 
 

 
 

 
 

 

 

  
  

SÖDER SPORTFISKE AB 
DELÅRSRAPPORT JAN - MAR 

    

 
 

Q1 2026 



- 2 - 
 

 

DELÅRSRAPPORT FÖRSTA KVARTALET 2026 
 

Första kvartalet i sammandrag 

• Nettoomsättning utvecklas med -2,4 % till 45,2 (46,3) MSEK  

• Organisk tillväxt var -2,4 % (14,0 %) 

• Bruttomarginal uppgick till 39,7 % (38,0 %) 

• Justerat EBITa uppgick till -1,2 (-0,3) MSEK motsvarande justerat EBIT-marginal på -2,7 % (-0,5 %) 

• EBITDA uppgick till -1,0 (-0,0) motsvarande en EBITDA-marginal på -2,1 % (0,0 %) 

• Resultat per aktie uppgick till -0,25 SEK (-0,17 SEK) 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

  Q1 2026 Q1 2025 2025 2024 
Nettoomsättning, MSEK 45,2 46,3 243,6 232,4 
Bruttovinstmarginal, % 39,7 % 38,0 % 39,2 % 39,7 % 
EBITDA, MSEK -1,0 0,0 13,2 15,2 
EBITDA, % -2,1 % 0,0 % 5,4 % 6,5 % 
Justerat EBIT, MSEK -1,2 -0,3 12,3 14,2 
Justerat EBIT-marginal, % -2,7 % -0,5 % 5,0 % 6,1 % 
Rörelseresultat (EBIT), MSEK  -2,4 -1,5 7,3 9,3 
Rörelsemarginal (EBIT), %  -5,4 % -3,2 % 3,0 % 4,0 % 
Periodens resultat, MSEK -2,2 -1,4 7,8 7,2 
Resultat per aktie, SEK -0,25 -0,17 0,92 0,85 
Kassaflöde från den löpande 
verksamheten, MSEK -9,0 -5,7 11,9 18,5 

Nettoskuld (+) / Nettokassa (-), MSEK -30,1 -28,7 -39,1 -34,4 
 
Då Söder Sportfiske tillämpar K3 och inte IFRS uppstår avskrivningar på goodwill (4,9 MSEK 2025), vilka 
exkluderas i Justerat EBIT. I K3 skrivs goodwill kopplat till förvärv av linjärt till skillnad från IFRS där endast 
nedskrivningsprövning görs.  

 
a Alternativt nyckeltal. Justerat EBIT avser Rörelseresultat (EBIT) exklusive av- och nedskrivningar av 
förvärvsrelaterade immateriella anläggningstillgångar, se Nyckeltalssammanställning sid 11. Under 
perioden avser dessa i sin helhet avskrivning av goodwill. 
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Det första kvartalet präglas av en stark vinterfiskesäsong, vi sätter nya försäljningsrekord 
inom pimpel och isfiskesegmenten. Den stora efterfrågan på isfiske syns genom 6,3 % fler 
ordrar än samma period förra året, till en lägre total marknadsföringskostnad. Produktmixen 
med hög andel isfiske och lägre andel marinelektronik sänker dock det genomsnittliga 
ordervärdet för perioden vilket syns i den minskade nettoomsättningen och som i sin tur 
påverkar resultatet. Den minskade nettoomsättningen påverkar resultatet i detta kvartal då 
vi inte lyckas täcka upp för de organisationsinvesteringar vi gjort under tidigare perioder 
vilket resulterar i ett justerat EBIT på -1,2 MSEK (-0,3) och EBITDA -1,0 (0,0). Vi är givetvis 
aldrig nöjda när vi inte växer eller stärker lönsamheten i ett kvartal, oavsett förutsättningar. 
 
Bruttomarginalen stärks till 39,7 % (38,0 %), förbättringen drivs primärt av produktmixen, där 
en minskad andel marinelektronik samt ökade fraktintäkter bidrar positivt. Även det 
långsiktiga och pågående arbetet med fördjupade leverantörsrelationer bidrar under 
perioden till den stärkta marginalen. Vi vill även välkomna Johan Lindqvist, som har axlat 
rollen som produktutvecklare inom egna varumärken och kommer från Shimano och deras 
kontor i Holland. Detta är en strategisk nyckelroll för vidare tillväxt och utveckling av våra 
egna varumärken och vidare bruttomarginalutveckling.   
 
Kostnadsbilden utvecklas i många stycken enligt plan. Frakt-, transaktions- och 
emballagekostnader ökar i marginellt högre takt än omsättningen givet att de som andel 
påverkas negativt av ett lägre snittordervärde kopplat till produktmixen. Övriga externa 
kostnader är stabila, där arbetet med relationen till kunden genom framför allt sociala 
mediekanalerna ger effekt och bidrar till de minskade marknadsföringskostnaderna. Vi har 
även tagit ytterligare steg och inlett flera samarbeten med sportfiskeprofiler på den tyska 
marknaden för att kunna stärka relationen mot den europiska sportfiskemarknaden. Dock 
balanseras detta av ökade investeringar i compliance och IT – nödvändiga satsningar i en 
alltmer reglerad och tekniskt krävande marknad. 
 
Under perioden har vi genomfört en omorganisation där vi brutto har plockat bort fyra 
heltidstjänster för att balansera för de nyanställningar som gjorts under 2025, relaterat till 
detta gör vi en reservering för lönekostnader på 0,4 MSEK. Bakgrunden är att vi vill optimera 
teamet utifrån rådande marknad för att på bästa sätt kunna leverera en lönsam tillväxt. 
Precis som i andra branscher drar vi nytta av de nya verktyg som finns kopplat till AI. 
 
Vi väljer att i denna rapport och framåt rapportera justerat EBIT, vilket vi anser den mest 
rättvisande indikatorn på förändringar i lönsamheten. Nyckeltalet definieras som 
Rörelseresultat (EBIT) exklusive av- och nedskrivningar av förvärvsrelaterade immateriella 
anläggningstillgångar vilka i vårt fall är väsentliga och rör goodwillavskrivningar relaterat till 
förvärvet av Fishline från 2021. 
 
Sammanfattningsvis har vi under kvartalet tagit viktiga och nödvändiga steg för att styra 
affären mot områden där vi har större kontroll och bättre förutsättningar att bygga långsiktig 
lönsamhet. Vi ser nu fram emot en stark start på sportfiskesäsongen där vi står väl 
förberedda med ett kurerat produktsortiment och en lättad personalkostym.  
 
 
 
                                           

 
Daniel Hörnqvist, 
VD 

 

VD KOMMENTERAR KVARTALET 
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Om Söder Sportfiske 
Söder Sportfiske, organisationsnummer 556656-9447, är ett ledande sportfiskeföretag i Norden 
med en stark etablerad omnikanalplattform med e-handel via domänerna Sportfiskeprylar.se, 
Sportfishtackle.com, Sportfishtackle.de, Sportfishtackle.fi, Sportfishtackle.nl, Sportfishtackle.fr, 
Sportfishtackle.no, Sportfishtackle.dk och Fishline.se samt fysisk handel via butiken Söder 
Sportfiske. Verksamheterna erbjuder ett brett och genomtänkt sortiment för det moderna 
sportfisket och erbjuder kunder konkurrenskraftiga priser och snabba leveranser. Söder 
Sportfiske äger och saluför produkter under de egna varumärkena Söder Tackle, Söder 
Sportfiske, Eastfield Lures, VATN, ANGLRS, Troutland, HQ Flies och Fishline. 
 
Första kvartalet förklarat 

Utvalda nyckeltal: 

 Q1 2026 Q1 2025 2025 2024 

Försäljningstillväxt, % -2,4 % 14,0 % 4,8 % 4,3 % 

Organisk tillväxt, % -2,4 % 14,0 % 4,8 % 4,3 % 

Tillväxt Sverige, % 1,4 % 15,8 % 6,4 % -1,3 % 

Tillväxt Utland, % -7,1 % 11,7 % 2,2 % 15,4 % 

Bruttovinstmarginal, % 39,7 % 38,0 % 39,2 % 39,7 % 

EBITDA, % -2,1 % 0,0 % 5,4 % 6,5 % 

Justerat EBIT-marginal, % -2,7 % -0,5 % 5,0 % 6,1 % 

Rörelsemarginal (EBIT), % -5,4 % -3,2 % 3,0 % 4,0 % 

Lagervärde som del av 
nettoomsättning, R12, %  31,6 % 29,9 % 24,4 % 23,3 % 

Medelantal anställda, FTE (st) 41,3 40,5 43,7 44,8 
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RÖRELSENS INTÄKTER 
 

Första kvartalet 

Nettoomsättningen för första kvartalet 2026 uppgick till 45,2 (46,3) MSEK. Minskningen på -2,4 
% (14,0 %) baseras på en tillväxt i Sverige på 1,4 % (15,8 %) samt en utveckling i utlandet på -7,1 
% (11,7 %).  
 
Övriga rörelseintäkter uppgick till 0,3 (0,2) MSEK. 
 

RESULTAT OCH MARGINALER 
 

Första kvartalet 

Bruttovinstmarginalen under det första kvartalet var 39,7 % (38,0 %). Huvudsaklig utveckling 
uppstår genom produktmix med minskad andel av lågmarginalsegmentet marinelektronik samt 
en ökning av fraktintäkter. Egna varumärken utvecklas negativt i kvartalet, -18,4 %, men vi ser 
trots det en försiktig ökning av marginalen även inom fiskeprodukter.  
 
Frakter, transaktions- och emballagekostnader ökar och uppgick under kvartalet till 3,5 (3,4) 
MSEK vilket motsvarar en ökning med 0,6 %. I förhållande till nettoomsättning uppgick 
kostnaderna till 7,7 % (7,4 %). Flera faktorer spelar in i utvecklingen men huvudsaklig drivare är 
ett minskat snittordervärde pga produktmixen. 
 
Övriga externa kostnader uppgick under kvartalet till 7,2 (7,2) MSEK vilket motsvarar en ökning 
med 1,0 %. I förhållande till nettoomsättning uppgick kostnaderna till 16,0 % (15,5 %). De rörliga 
marknadsföringskostnaderna är minskar mer än omsättningen men ökade compliance-
relaterade kostnader samt för IT-system driver kostnaden till strax över fjolårets nivå. 
 
Personalkostnaderna uppgick till 8,1 (6,9) MSEK under kvartalet vilket motsvarar en ökning med 
17,2 %. I förhållande till nettoomsättningen uppgår personalkostnaderna till 17,9 % (14,9 %). 
Kostnadsökningen drivs i huvudsak av stärkt kontorsbemanning samt en lönereservation för 
genomförd omorganisation  på 0,4 MSEK. Det kan noteras att i kvartalet ökar kostnaden för 
lagerpersonal något vilket är en avvikelse i en lång trend av allt effektivare lagerhantering. 
 
Övriga rörelsekostnader uppgick till 0,2 (0,1) MSEK under kvartalet.  
 
EBITDA uppgick till -1,0 (0,0) MSEK under kvartalet. EBITDA-marginalen uppgick till -2,1 % (0,0 
%).  
 
Av- och nedskrivningar uppgick till 1,5 (1,5) MSEK under kvartalet. Av- och nedskrivningar av 
förvärvsrelaterade immateriella anläggningstillgångar, vilka enbart är hänförliga till 
goodwillavskrivning från förvärvet av Fishline uppgick till 1,2 (1,2) MSEK.  
 
Justerat EBIT uppgick till -1,2 (-0,3) MSEK under kvartalet. Justerat EBIT-marginal uppgick till -
2,7 % (-0,5 %). 
 
Rörelseresultatet (EBIT) uppgick till -2,4 (-1,5) MSEK under kvartalet. EBIT-marginalen uppgick 
till -5,4 % (-3,2 %).  
 
Finansnettot för kvartalet uppgick till 0,1 (0,1) MSEK.  
 
Skattekostnad uppgick till -0,2 (0,0) MSEK under kvartalet.  
 
Resultatet efter skatt uppgick till -2,2 (-1,4) MSEK för kvartalet. Resultatet efter skatt per aktie 
uppgick till -0,25 (-0,17) SEK för kvartalet.  
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KASSAFLÖDE OCH FINANSIELL STÄLLNING 
 

Första kvartalet 

Kassaflödet från den löpande verksamheten efter förändringar i rörelsekapital uppgick till -9,0 
(-5,7) MSEK under kvartalet. Kassaflödet från löpande verksamheten uppgick till -1,8 (-0,7) 
MSEK, förändringar i rörelsekapital -7,3 (-5,0) MSEK, investeringsverksamheten -0,1 (-0,1) 
MSEK. 
 
Likvida medel uppgick vid kvartalets utgång till 30,1 (28,7) MSEK. 
 
Varulagret uppgick till 76,7 (71,2) MSEK. Andelen lager i relation till omsättning (rullande 12 mån) 
på balansdagen uppgick till 31,6 % (29,9 %).  
 
Det egna kapitalet uppgick på balansdagen till 88,9 (88,4) MSEK.  
 

 
VIKTIGA HÄNDELSER UNDER OCH EFTER KVARTALET 
 

• 2026-03-26 skickades en kallelse till årsstämma ut till aktieägarna i Söder Sportfiske 
AB, org.nr 556656-9447 (”Söder Sportfiske” eller “bolaget”), att hållas tisdagen den 
28 april 2025 kl. 11:00 i Törngren Magnell & Partners Advokatfirmas lokaler, Jakobs 
Torg 3, 111 52 Stockholm. 
 

 
SÄSONGSVARIATIONER 
Försäljningen i Söder Sportfiske varierar med årstiderna där det andra och det tredje kvartalet i 
regel är de starkaste. 
 
 

MEDARBETARE 
Söder Sportfiske hade vid utgången av kvartalet totalt 41,3 (40,5) heltidstjänster (beräknat 
som ett genomsnitt för kvartalet). 18 (15) anställda hör till kontor, 7 (7) till butik och 17 (18) 
anställda hör till företagets lager och kundtjänstverksamhet. 

 
AKTIEN 
Per den 31 mars hade Söder Sportfiske 8 458 475 utställda aktier, samtliga var stamaktier. 
Aktiekapitalet var 845 847,5 SEK. 

 
UTDELNING 
Söder Sportfiskes styrelse har föreslagit en utdelning på 0,8 (0,8) kronor per aktie 
motsvarande en total utdelning på cirka 6,8 (6,7) MSEK att besluta om på årsstämma 28 April. 

 
RISKER OCH OSÄKERHETSFAKTORER 
En mer fullständig redogörelse för Söder Sportfiskes risker och osäkerhetsfaktorer finns i 
årsredovisningen för 2025. Söder Sportfiske är exponerat mot såväl marknads- och 
verksamhetsrelaterade risker som finansiella samt legala och regulatoriska risker. Dessa 
omfattar bland annat risker relaterade till produkttillgång och leverantörskedja, konkurrens, IT- 
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och cybersäkerhet, digital synlighet och plattformsberoende, försäljning under egna 
varumärken, personal, lager och logistik, valutarisk, säsongsvariationer i försäljning och 
likviditet, kredit- och motpartsrisker samt förändringar i lagstiftning, reglering och 
regelefterlevnad. 

Eftersom en stor del av bolagets sortiment, inklusive egna varumärken, tillverkas utanför 
Europa, huvudsakligen i Asien, är Söder Sportfiske fortsatt exponerat mot geopolitiska risker, 
tullar, handelsrestriktioner, förändrade handelsvillkor samt störningar i globala transport- och 
logistikflöden. Därtill är bolaget exponerat mot valutakursförändringar, främst i EUR och USD, 
vilket kan påverka såväl försäljning som inköpskostnader, bruttomarginal och resultat. 
Prisutveckling i produkt- och fraktled, konsumenternas köpkraft samt den övergripande 
utvecklingen inom e-handeln kan också påverka bolagets utveckling. Söder Sportfiske följer 
utvecklingen nära och utvärderar löpande behovet av anpassningar och åtgärder. 

 
FINANSIELL KALENDER 

Årsstämma hålls 28 april 2026 kl. 11.00 i Törngren Magnell & Partners Advokatfirmas lokaler, 

Jakobs Torg 3, 111 52 Stockholm..  

Kvartalsrapporten för det andra kvartalet 2026 presenteras preliminärt 17 juli 2026.  

Kvartalsrapporten för det tredje kvartalet 2026 presenteras preliminärt 23 oktober 2026. 

Bokslutskommuniké och delårsrapport för det fjärde kvartalet 2026 presenteras preliminärt 12 
februari 2027. 
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RESULTATRÄKNING I SAMMANDRAG 
 

(MSEK) Q1 2026 Q1 2025 2025 

Nettoomsättning 45,2 46,3 243,6 

Övriga rörelseintäkter 0,3 0,2 1,0 

Totala intäkter 45,6 46,5 244,6 

Handelsvaror -27,6 -28,9 -149,1 
Frakter, transaktions- och 
emballagekostnader -3,5 -3,4 -17,6 

Övriga externa kostnader -7,2 -7,2 -33,1 

Personalkostnader -8,1 -6,9 -31,1 

Övriga rörelsekostnader -0,2 -0,1 -0,5 
Rörelseresultat före av- och 
nedskrivningar (EBITDA) -1,0 0,0 13,2 

EBITDA, % -2,1 % 0,0 % 5,4 % 
Av- och nedskrivningar av materiella och 
immateriella anläggningstillgångar -1,5 -1,5 -5,9  

Rörelseresultat (EBIT) -2,4 -1,5 7,3 

EBIT, % -5,4 % -3,2 % 3,0 % 

Finansiella poster    
Övriga ränteintäkter och liknande 
resultatposter 0,1 0,1 0,5 

Räntekostnader och liknande 
resultatposter 0,0 0,0 0,0 

Summa finansiella poster 0,1 0,1 0,5 

Resultat efter finansiella poster -2,3 -1,4 7,8 

Bokslutsdispositioner    

Förändring av periodiseringsfond 0,0 0,0 3,4 

Summa bokslutsdispositioner 0,0 0,0 3,4 

Resultat före skatt -2,3 -1,4 11,2 

Skatter    

Skatt på årets resultat 0,2 0,0 -3,4 

Periodens resultat -2,2 -1,4 7,8 
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BALANSRÄKNING I SAMMANDRAG 
 

(MSEK) 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31 

Tillgångar    

Anläggningstillgångar    

Goodwill 27,6 32,7 28,9 

Materiella anläggningstillgångar 2,2 2,6 2,3 

Finansiella anläggningstillgångar 1,2 1,2 1,2 

Summa anläggningstillgångar 31,0 36,5 32,4 

Omsättningstillgångar    

Varulager m.m. 76,7 71,2 59,5 

Kortfristiga fordringar 7,6 10,2 8,8 

Kassa och bank 30,1 28,7 39,1 

Summa omsättningstillgångar 114,3 110,0 107,5 

Summa tillgångar 145,3 146,5 139,9 

    

Eget kapital och skulder    

Eget kapital 88,9 88,4 91,0 

Summa eget kapital 88,9 88,4 91,0 

Obeskattade reserver    

Periodiseringsfonder 11,3 14,7 11,3 

Summa obeskattade reserver 11,3 14,7 11,3 

Avsättningar 0,2 0,3 0,2 

Summa avsättningar 0,2 0,3 0,2 

Leverantörsskulder 29,3 29,8 19,6 

Övriga kortfristiga skulder 15,6 13,3 17,7 

Summa kortfristiga skulder 44,9 43,0 37,3 

Summa eget kapital och skulder 145,3 146,5 139,9 
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KASSAFLÖDE I SAMMANDRAG 
 

(MSEK) Q1 2026 Q1 2025 2025 

Den löpande verksamheten    

Resultat efter finansiella poster -2,3 -1,4 7,8 

Justering för poster som inte ingår i kassaflödet 1,5 1,5 5,9 

Betald skatt -0,9 -0,8 -3,3 

Kassaflöde från löpande verksamheten före 
förändringar av rörelsekapital -1,8 -0,7 10,4 

Kassaflöde från förändringar i rörelsekapital    

Ökning/minskning av varulager -17,1 -16,9 -5,3 

Ökning/minskning av rörelsefordringar 1,2 -1,4 0,0 

Ökning/minskning av rörelseskulder 8,7 13,4 6,8 

Kassaflöde från den löpande verksamheten -9,0 -5,7 11,9 

Investeringsverksamhet    

Förvärv av immateriella anläggningstillgångar 0,0 0,0 0,0 

Förvärv av materiella anläggningstillgångar -0,1 0,0 -0,4 

Förvärv av finansiella anläggningstillgångar 0,0 0,0 0,0 

Kassaflöde från investeringsverksamheten -0,1 -0,1 -0,4 

Nyemission 0,0 0,0 0,0 

Utdelning 0,0 0,0 -6,7 

Kassaflöde från finansieringsverksamheten 0,0 0,0 -6,7 

Periodens kassaflöde -9,1 -5,7 4,7 

Likvida medel vid periodens början 39,1 34,4 34,4 

Likvida medel vid periodens slut 30,1 28,7 39,1 
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NYCKELTALSSAMMANSTÄLLNING 
 

  Q1 
2026 

Q4 
2025 

Q3 
2025 

Q2 
2025 

Q1 
2025 R12 2025 

Nettoomsättning, MSEK 45,2 60,8 65,4 71,0 46,3 242,5 243,6 

Nettoomsättning Sverige, MSEK 26,3 33,9 45,2 49,9 25,9 155,3 154,9 

Nettoomsättning Utland, MSEK 18,9 27,0 20,3 21,0 20,4 87,2 88,7 

Andel utlandsförsäljning, % 41,8 % 44,3 % 31,0 % 29,6 % 44,0 % 36,0 % 36,4 % 

Försäljningstillväxt, % -2,4 % 14,8 % -0,8 % -2,5 % 14,0 % 1,9 % 4,8 % 

Organisk tillväxt, % -2,4 % 14,8 % -0,8 % -2,5 % 14,0 % 1,9 % 4,8 % 

Tillväxt Sverige, % 1,4 % 18,7 % -3,0 % 3,7 % 15,8 % 4,1 % 6,4 % 

Organisk tillväxt, Sverige, % 1,4 % 18,7 % -3,0 % 3,7 % 15,8 % 4,1 % 6,4 % 

Tillväxt Utland, % -7,1 % 10,1 % 4,6 % -14,5 % 11,7 % -1,9 % 2,2 % 

Organisk tillväxt, Utland, % -7,1 % 10,1 % 4,6 % -14,5 % 11,7 % -1,9 % 2,2% 

Bruttovinstmarginal, % 39,7 % 37,4 % 40,0 % 40,7 % 38,0 % 39,5 % 39,2 % 

EBITDA, MSEK -1,0 0,1 5,7 7,4 0,0 12,3 13,2 

EBITDA, % -2,1 % 0,2 % 8,7 % 10,4 % 0,0 % 5,1 % 5,4 % 

Justerat EBIT, MSEK -1,2 -0,1 5,5 7,2 -0,3 11,3 12,3 

Justerat EBIT-marginal, % -2,7 % -0,2 % 8,3 % 10,1 % -0,5 % 4,7 % 5,0 % 

Rörelseresultat (EBIT), MSEK -2,4 -1,4 4,2 6,0 -1,5 6,4 7,3 

Rörelsemarginal (EBIT), % -5,4 % -2,2 % 6,5 % 8,4 % -3,2 % 2,6 % 3,0% 

Periodens resultat, MSEK -2,2 1,5 3,2 4,5 -1,4 7,0 7,8 

Resultat per aktie, SEK -0,25 0,17 0,38 0,54 -0,17 0,83 0,92 

Kassaflöde från den löpande 
verksamheten, MSEK -9,0 4,0 4,7 8,8 -5,7 8,5 11,9 

Nettoskuld (+) / nettokassa (-), 
MSEK -30,1 -39,1 -35,3 -30,7 -28,7 -30,1 -39,1 

Nettoomsättning R12, MSEK 242,5 243,6 235,7 236,2 238,0 242,5 243,6 

Ingående lagervärde, MSEK 59,5 64,8 67,0 71,2 54,2 71,2 54,2 

Utgående lagervärde, MSEK 76,7 59,5 64,8 67,0 71,2 76,7 59,5 

Lagervärde som del av 
nettoomsättning, R12 % 31,6 % 24,4 % 27,5 % 28,4% 29,9 % 31,6 % 24,4 % 

Medelantal anställda, FTE (st) 41,3 42,8 46,8 44,8 40,5 43,9 43,7 
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AVSTÄMNING AV ALTERNATIVA NYCKELTAL (Justerat 
EBIT) 

 

  Q1 2026 Q1 2025 2025 2024 

Rörelseresultat (EBIT), MSEK -2,4 -1,5 7,3 9,3 

Av- och nedskrivningar av 
förvärvsrelaterade immateriella 
tillgångar, MSEK 

1,2 1,2 4,9 4,9 

Varav avskrivningar av goodwill 1,2 1,2 4,9 4,9 

Justerat EBIT, MSEK -1,2 -0,3 12,3 14,2 

 
 

FÖRÄNDRING AV EGET KAPITAL 
 

(MSEK) Q1 2026 Q1 2025 2025 2024 

Belopp vid periodens ingång 91,0 89,8 89,8 87,7 

Nyemission 0,0 0,0 0,0 0,0 

Utdelning 0,0 0,0 -6,7 -5,1 

Aktierelaterad ersättning 0,0 0,0 0,1 0,0 

Periodens resultat -2,2 -1,4 7,8 7,2 

Eget kapital vid periodens 
utgång 88,9 88,4 91,0 89,8 
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NETTOSKULD/NETTOKASSA 
 

 
 
 

INFORMATION OM ANTAL AKTIER 
 

  Q1 2026 Q1 2025 2025 2024 

Utestående aktier vid periodens 
slut, st 8 458 475 8 436 454 8 458 475 8 436 454 

Utestående aktier vid periodens 
slut efter utspädning, st 8 458 475 8 436 454 8 458 475 8 436 454 

Genomsnittligt antal aktier före 
utspädning, st 8 458 475 8 436 454 8 449 908 8 436 454 

Genomsnittligt antal aktier efter 
utspädning, st 8 458 475 8 436 454 8 449 908 8 436 454 

(MSEK) Q1 2026 Q1 2025 

Långfristiga räntebärande lån 0,0 0,0 

Kortfristiga räntebärande lån 0,0 0,0 

Summa skulder 0,0 0,0 

Likvida medel 30,1 28,7 

Nettoskuld (+) / Nettokassa (-) -30,1 -28,7 
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DEFINITION AV ALTERNATIVA NYCKELTAL 
 

Nyckeltal Definition Motiv för användande 

Försäljningstillväxt, % 
Nettoomsättning för perioden i jämförelse 
med nettoomsättning under motsvarande 
period föregående år. 

Nyckeltalet gör det möjligt att analysera totala 
nettoomsättningstillväxten. 

Organisk tillväxt, % 

Procentuell förändring av koncernens 
nettoomsättning/EBITDA exkl 
noteringskostnader för perioden exklusive 
förvärvad (och ev avyttrad) verksamhet. 

Nyckeltalet påvisar tillväxttakten för 
nettoomsättning och EBITDA exklusive 
effekter av förvärvad eller avyttrad 
verksamhet. 

Bruttoresultat Verksamhetens intäkter minskat med 
kostnaden för handelsvaror. 

Nyckeltalet används för att mäta lönsamheten 
efter avdrag för handelsvaror. 

Bruttovinstmarginal, % 

Bruttoresultat i förhållande till verksamhetens 
nettoomsättning. Bruttoresultatet utgörs av 
totala intäkter minskat med kostnaden för 
handelsvaror. 

Nyckeltalet används för att mäta lönsamheten 
efter avdrag för handelsvaror. 

EBITDA 
Resultat före skatt på periodens resultat, 
finansnetto och avskrivningar av materiella 
och immateriella anläggningstillgångar. 

Nyckeltalet används för att följa lönsamheten 
som genereras av den löpande verksamheten, 
exklusive av- och nedskrivningar. 

EBITDA, % EBITDA i förhållande till nettoomsättning. 
Nyckeltalet används för att följa lönsamheten 
som genereras av den löpande verksamheten, 
exklusive av- och nedskrivningar. 

Justerat EBIT, MSEK 
Rörelseresultat (EBIT) exklusive av- och 
nedskrivningar av förvärvsrelaterade 
immateriella anläggningstillgångar. 

Nyckeltalet används för att följa lönsamheten 
som genereras av den löpande verksamheten, 
inklusive av- och nedskrivningar men exklusive 
av- och nedskrivningar för förvärvsrelaterade 
immateriella anläggningstillgångar. 

Justerat EBIT-
marginal, % 

Justerat EBIT i förhållande till 
nettoomsättning. 

Nyckeltalet används för att följa lönsamheten 
som genereras av den löpande verksamheten, 
inklusive av- och nedskrivningar men exklusive 
av- och nedskrivningar för förvärvsrelaterade 
immateriella anläggningstillgångar. 

Rörelsemarginal (EBIT), 
% 

Rörelseresultat (EBIT) i förhållande till 
nettoomsättning. 

Nyckeltalet används för att följa lönsamheten 
som genereras av den löpande verksamheten, 
inklusive av- och nedskrivningar.  

Tillväxt Sverige, % 
Nettoomsättning i Sverige för perioden i 
jämförelse med nettoomsättning i Sverige 
under motsvarande period föregående år. 

Nyckeltalet används för att analysera 
omsättningsförändringen för 
verksamhetssegmentet. 

Tillväxt Utland, % 

Nettoomsättning utanför Sverige för perioden 
i jämförelse med nettoomsättning utanför 
Sverige under motsvarande period 
föregående år. 

Nyckeltalet används för att analysera 
omsättningsförändringen för 
verksamhetssegmentet. 

Resultat per aktie, SEK 
Periodens resultat dividerat med 
genomsnittligt antal utestående aktier under 
perioden. 

Nyckeltalet används för att mäta lönsamheten 
per aktie. 

Nettoskuld (+) / 
Nettokassa (-) 

Räntebärande skulder minus likvida medel vid 
periodens utgång. 

Nyckeltalet används för att visa 
bolaget/koncernens totala 
nettoskuldsättning/nettokassa. 

Nettoomsättning, R12, 
proformerad 

Koncernens per balansdagens totala 
proformerade nettoomsättning per rullande 
12 månader. 

Nyckeltalet används för att bedöma 
koncernens proformerade nettoomsättning 
och bland annat underlätta bedömning av 
balansposter. 

Lagervärde som del av 
nettoomsättning, R12 

Utgående värde av lager i förhållande till 
proformerad nettoomsättning under de 
senaste tolv månaderna. 

Nyckeltalet används som ett mått på 
lageromsättningshastigheten och är ett 
relevant mått för att analysera bolagets 
effektivitet i förhållande till rörelsekapitalet.  

Medelantal anställda, 
FTE (st) 

Medeltalet antal fulltidsanställda under 
perioden. 

Nyckeltal för att visa antalet anställda i 
Bolaget. 
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NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER 
Delårsrapporten har upprättats i enlighet med Årsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 
Årsredovisning och BFNAR 2020:5 Redovisning av fusion, samma redovisningsprinciper och 
bedömningar har använts som i årsredovisningen för 2025.  

Intäkter  

Företagets intäkter består av varuförsäljning som intäktsförs i takt med att väsentliga risker och 
förmåner övergår till köparen.  

Detta innebär att varuförsäljningen intäktsförs direkt vid leverans då fakturering för e-handel 
görs samt direkt vid kassaförsäljning. Givet företagets retur (inklusive öppet-köp)- och 
reklamationsvillkor görs en avsättning för den bedömda risken för vinstbortfall utifrån 
returgraden. 

Varulager & Handelsvaror 

Varulagret har värderats till det lägsta av anskaffningsvärdet (beräknat enligt först in först ut-
principen) och nettoförsäljningsvärdet. Med nettoförsäljningsvärde avses varornas beräknade 
försäljningspris minskat med försäljningskostnader. Denna värderingsmetod innebär att hänsyn 
tagits till eventuell inkurans i varulagret i enlighet med företagets inkuranstrappa.  

 
Frakter, transaktions- och emballagekostnader 

I resultatposten ”Frakter, transaktions- och emballagekostnader” ingår fullgörandekostnader, 
dvs kostnader för frakt av sålda produkter, emballagematerial och kort- och 
transaktionsavgifter.  
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Styrelsen och verkställande direktören försäkrar att delårsrapporten ger en rättvisande översikt 
av bolagets verksamhet, ställning och resultat. 
 
Denna rapport är ej översiktligt granskad av bolagets revisor. 
 
 
 
 
Stockholm, 2026-04-24 
 
 
 
 
Daniel Hörnqvist       Josephine Bernadotte 
Verkställande direktör      Styrelseordförande 
 
 
 
 
Michael Richter       Petter Hedborg 
 
 
 
 
Henrik Sandahl       David Granath 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 


	Första kvartalet förklarat
	Utvalda nyckeltal:

	AVSTÄMNING AV ALTERNATIVA NYCKELTAL (Justerat EBIT)
	FÖRÄNDRING AV EGET KAPITAL
	NETTOSKULD/NETTOKASSA
	INFORMATION OM ANTAL AKTIER
	Intäkter


