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Stark uppsida i valpositionerat Northern CapSek
Ventures

Stockpicker summerar laget i den senaste uppdragsanalysen av Northern CapSek Ventures
och hittar fina varden inte minst i deras onoterade innehav. Bolaget har varit aktiva pa
marknaden och aven gjort flera investeringar i helt nya portféljbolag. Riktkurs pa 12 manaders
sikt satts till mellan 5 kr och 5,70 kr, beroende pa hur pdgaende optionsinlésen faller ut.

Investmentbolaget har varit mycket aktiv sedan bérjan av aret och har gjort sex investeringar
under tiden, varav fyra i helt nya portféljbolag. Dessutom har man framgangsrikt genomfort en
nyemission pa 17,9 Mkr fére emissionskostnader och for tillfallet pagar utnyttjiandeperioden for de
utestadende teckningsoptioner av serie TO2, vilket vid fullt utnyttjande skulle tillféra bolaget
ytterligare 14,9 Mkr fore kostnader.

Kapitaltillskotten ar nodvandiga for att uppratthalla den hoga investeringstakten och per definition
ar alla av bolagets portfoljpolag i en expansionsfas och i behov av regelbundna
tillaggsinvesteringar. Enligt vd Henrik Jerner ar det Arkimera Robotics och PubQ som ligger
narmast till hands fér stoérre kapitalanskaffningar.

CapSek ar en unik mojlighet for tech-intresserade placerare att fa tillgang till en VC-portfolj via
borsen. Aktien har utvecklats svagare an vad vi forvantade oss i borjan av aret, mestadels till foljd
av nedgangen i de onoterade innehaven. Det ar samtidigt en bra paminnelse om att denna typ av
investering innebar en hogre risk an vanligt, och bér framst ses som en krydda.

Som en konsekvens av arets handelser och med hansyn till ett hogre antal aktier blir vart base
case varde 5 kr per aktie. Har utgar vi ifran att alla teckningsoptioner av serie TO2 utnyttjas.

Om vi tittar pa ett hypotetiskt scenario utan optionsldsen, sa uppgar motsvarande substansvarde
till uppskattningsvis 3,95 kr per aktie och riktkursen skulle ligga kring 5,7 kr pa 12 manaders sikt.

Detta dr en férkortad version av analysen.

Fullstandig intervju hittas via direktlanken https.//www stockpicker. se/home/northern-capsek-
ventures-dolda-varden-i-onoterade-innehav
och pa https:.//www.stockpicker.se/
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DISCLAIMER: Detta material har sammanstdllts av Stockpicker i informationssyfte och ska inte ses
som radgivning. Innehdllet har grundats pa information fran allmant tillgangliga kallor vilka bedomts
som tillforlitliga. Sakinnehdllets riktighet och fullstandighet liksom [dmnade prognoser och
rekommendationen kan saledes inte garanteras. Stockpicker [amnar inte i forvag ut slutsatser och
eller omdémen i materialet. Asikter som ldmnats i materialet ér analytikerns dsikter vid tillféllet fér
upprattandet av materialet och dessa kan andras. Det [amnas ingen forsakran om att framtida
handelser kommer vara i enlighet med dsikter framforda i materialet.

Stockpicker fransdger sig allt ansvar for direkt eller indirekt skada som kan grunda sig pd detta
material. Placeringar i finansiella instrument ar forenade med ekonomisk risk. Att en placering
historiskt haft en god vdrdeutveckling dr ingen garanti for framtiden. Stockpicker fransager sig
darmed allt ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa
anvdndandet av materialet.

Vid fragor, kontakta:

Mats Ahlskog, VD Stockpicker AB

Telefon: 08-52504762

Om Stockpicker AB

Stockpicker har levererat aktietips, analyser och nyheter sedan 1997. Vi ar ett oberoende

analyshus och unika pa den svenska marknaden. Vi analyserar aktier och fonder som ar varda att
aga, bade pa kort och lang sikt.
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