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Information om emittenten

Terranet AB ("Terranet” eller ”Bolaget”) ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades i Sverige den 12 juni 2006
och registrerades vid Bolagsverket den 4 juli 2006. Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet med,
aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets organisationsnummer &ar 556707-2128 och Bolagets LEI &r
549300B4CGWDK6FGRY73. Adressen till Bolagets hemsida ar www.terranet.se.

Styrelsens ansvarsforklaring

Styrelsen for Terranet &dr ensamt ansvarig for innehallet i detta dokument. Enligt styrelsens kdnnedom
Overensstammer den information som ges i detta dokument med sakférhallandena och ingen uppgift som
sannolikt skulle kunna paverka dess innebord har utelamnats.

Behorig myndighet

Detta dokument &r inget prospekt enligt betydelsen i Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2017/1129
av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggdras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp
till handel pa en reglerad marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG, i dess andrade lydelse
("Prospektférordningen"). Detta dokument har uppréttats i enlighet med artikel 1.4 db Prospektférordningen och
utformats i enlighet med kraven i bilaga IXi denna férordning. Finansinspektionen, som ar den nationellt behoriga
myndigheten, har inte godkadnt eller granskat dokumentet. Varje investerare uppmanas att gora sin egen
bedémning av huruvida det ar lampligt att investera i Bolaget. For detta dokument och erbjudandet som beskrivs
hari géller svensk ratt. Tvist med anledning av dokumentet och darmed sammanhangande rattsférhallanden ska
avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans.

Efterlevnad av rapporteringsskyldighet och offentliggjord information

Styrelsen for Terranet intygar hiarmed att Bolaget fortlopande har efterlevt sin rapporteringsskyldighet och
skyldigheten att offentliggora information under hela den period da Bolagets vardepapper har varit upptagna till
handel, inbegripet enligt direktiv 2004/109/EG, i forekommande fall, férordning (EU) nr 596/2014 och, i
forekommande fall, delegerad férordning (EU) 2017/565. Styrelsen bekraftar harmed att Bolaget, vid tidpunkten
for erbjudandet, inte skjuter upp offentliggérandet av insiderinformation i enlighet med férordning (EU) nr
596/2014. Den obligatoriska information som emittenten offentliggér i enlighet med skyldigheter att offentliggora
I6pande information finns tillganglig pa Bolagets hemsida www.terranet.se.

Erbjudandet i sammandrag

Terranets styrelse beslutade den 4 november 2025, med bemyndigande fran arsstimman, att genomféra en
nyemission av hogst 47 372 258 units innehallande B-aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare
("Foretradesemissionen" eller "Erbjudandet”). Foretradesemissionen omfattas till 100 procent av
garantidataganden, motsvarande cirka 18,5 MSEK. For varje en (1) aktie oavsett aktieslag som &ags pa
avstamningsdagen den 12 november 2025 erhaller innehavaren en (1) unitratt. Trettiofem (35) unitratter ger ratt
att teckna en (1) ny B-aktie. Teckningskursen uppgar till 0,39 SEK per unit, motsvarande en teckningskurs om
0,078 SEK per aktie. Teckningsperioden for Foretradesemissionen kommer att 16pa fran och med den 14
november 2025 till och med den 28 november 2025.


http://www.terranet.se/

Bakgrund och motiv

Terranet star infor ett kommersiellt genombrott. Efter flera ars fokuserad utveckling har Bolaget under 2025
levererat sin forsta MVP-version (Minimum Viable Product) av det egenutvecklade kollisionsvarningssystemet
BlincVision - en testad och verifierad teknologi som genom lasertriangulering, eventkameror och
realtidsalgoritmer kan upptacka, analysera och reagera pa rorliga objekt upp till tio gdnger snabbare an dagens
konventionella system. Leveransen markerar overgangen fran produktutveckling till affarsutveckling och fran
vision till kommersiell verklighet.

BlincVision utgor grunden for ett nytt sakerhetsparadigm i hur fordon, robotar och autonoma system uppfattar
och interagerar med sin omgivning. Intresset fran industrin har 6kat markant, och Terranet fér nu diskussioner
och tester med flera ledande aktoérer inom fordonsindustrin, industriell automation, autonom mobilitet och
forsvarsrelaterade applikationer.

Under 2026 forvantar sig Terranet att ta steget in i en kommersiell fas och erhalla sina forsta intdkter genom
strategiska partnerskap och samarbetsavtal med tongivande industripartners inom for Bolaget relevanta sektorer.
Den kommande perioden véntas bli ett avgérande skifte - fran ett utvecklingsdrivet innovationsbolag till en
kommersiell tech-aktér med skalbar affairsmodell, 6kande intakter och tydlig industriell efterfragan.

Parallellt fortsatter Bolaget att starka sin teknologiska plattform och patentportfolj, samtidigt som nya potentiella
intdktsstrommar identifieras utanfor fordonsindustrin, bland annat inom industriell automation, autonom
mobilitet och forsvarsapplikationer.

Kapitalanskaffningen forvantas skapa de noddvandiga forutsattningarna for Terranet att fortsatta sin tekniska
validering, accelerera kommersialiseringen och etablera intdktsfléden fran 2026 och framat. Mot bakgrund av
radande marknadslage och en aktiekurs som innebar att utestaende teckningsoptioner av serie TO9 B sannolikt
inte kommer att utnyttjas i tillrdcklig omfattning, bedémer styrelsen att den planerade emissionen ar avgérande
for att sdkerstdlla Bolagets finansiella styrka och bevara det momentum som nu byggts upp i
kommersialiseringsfasen.

Anvandning av emissionslikviden
Vid full teckning tillférs Bolaget en nettolikvid om cirka 14,5 MSEK efter avdrag fér emissionskostnader om cirka
3,8 MSEK, varav garantikostnader om 2,3 MSEK. Nettolikviden uppgar saledes till 14,5 MSEK och avses disponeras
for foljande anvandningsomraden, i prioritetsordning:

o Affarsutveckling och marknadsforing, cirka 30 procent.

e  Stdd i kundutvarderingar, cirka 20 procent.

e  Produktunderhall och investeringar, cirka 30 procent.

e Sikerstilla rorelsekapital och flexibilitet under 6vergangen till kommersiell fas, cirka 20 procent.

Bolaget har erhallit garantidtaganden om totalt cirka 18,5 MSEK. Foretradesemissionen omfattas darmed
sammantaget till cirka 100 procent av garantidtaganden. Ingangna garantidtaganden ar inte sdkerstéllda via
forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.



Villkor och anvisningar

10 november 2025 Sista handelsdag i Bolagets aktier inklusive ratt att erhalla unitratter
(UR)

11 november 2025 Forsta handelsdag i Bolagets aktier exklusive ratt att erhalla UR

12 november 2025 Avstamningsdag foér erhadllande av UR. Aktiedgare som ér

registrerade i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken denna
dag erhaller UR for deltagande i Foretradesemissionen

13 november 2025 Offentliggérande av detta informationsdokument

14 november — 28 november 2025 Teckningsperiod i Féretradesemissionen

14 november — 25 november 2025 Handel med UR pa Nasdaq First North Premier Growth Market

14 november — 11 december 2025 Handel med betalda tecknade units (BTU) pa Nasdaq First North
Premier Growth Market

2 december 2025 Prelimindrt  datum  fér  offentliggérande av  utfall i
Foretradesemissionen

Foretradesratt och unitritter

Den som pa avstamningsdagen den 12 november 2025 var registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda
aktieboken for Terranet ager foretradesrétt att teckna aktier i Foretradesemissionen, i relation till tidigare innehav
av aktier. Harutover erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt anmala intresse om teckning
av units.

Ré&tt att teckna nya units i Féretradesemissionen ska med foretradesratt tillkomma aktiedgarna i forhallande till
det antal aktier de forut ager, varvid en (1) befintlig aktie, oavsett aktieslag, per avstimningsdagen den 12
november 2025 ska berattiga till en (1) unitratt och trettiofem (35) unitratter ska berattiga till teckning av fem (5)
nya B-aktier.

Utspadning och aktieinnehav efter emissionen

Aktiedgare som viljer att inte delta i Foretradesemissionen kommer fa sin dgarandel utspadd med maximalt
236 861 290 aktier motsvarande cirka 11,1 procent av de totala antalet aktier efter Foretrddesemissionen, men
har mojlighet att kompensera sig for den ekonomiska utspadningseffekten genom att sdlja sina unitratter.

Teckningskurs
Teckningskursen per unit uppgar till 0,39 SEK, motsvarade 0,078 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckning av units

Fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande bankgiroavi skickas till direktregistrerade aktiedgare och
foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen var registrerade i den av Euroclear forda aktieboken. Av
emissionsredovisningen framgar bland annat antal erhallna unitratter och det hela antal aktier som kan tecknas
i Foretradesemissionen. Avi avseende registrering av unitratter pa VP-konto kommer inte att skickas ut. Om
samtliga unitrdtter enligt emissionsredovisningen fran Euroclear Sweden avses utnyttjas ska den fortryckta
inbetalningsavin anvdndas. Direktregistrerade aktiedgare i utlandet som inte kan anvdanda den fortryckta
inbetalningsavin for betalning, kan betala i SEK i enlighet med féljande instruktionerna: Mangold
Fondkommission AB, Nybrogatan 55, 114 42; IBAN-nummer: SE45 8000 0890 1193 4793 2346 ;
Bankkontonummer: 8901-1,934 793 234-6; SWEDSESS. Betalning ska ske senast den 28 november 2025. Vid
betalning maste tecknarens namn, adress, VP-/servicekontonummer och referensen fran emissionsredovisningen
anges.

Om betalning avser ett annat antal nya units &n vad som framgar av emissionsredovisningen ska
anmalningssedeln markt "Teckning av units med stéd av unitrdtter” anvandas, Anmalningssedel enligt ovan



tillhandahalls pa Terranets hemsida, www.terranet.se, samt pa Mangolds hemsida, www.mangold.se och kan
dven bestallas fran Mangold under kontorstid pa telefon +46 (0) 8-503 01 595. Anmalningssedel ska vara Mangold
tillhanda (adress enligt ovan) senast kl. 15.00 den 28 november 2025.

Ansokan om teckning av units utan stéd av unitratter ska géras pa anmalningssedel benamnd "Teckning av units
utan stod av unitratter”, som erhalls fran Terranets hemsida www.terranet.se.

Teckning av units ska ske under teckningsperioden. Styrelsen fér Terranet dger ratt att forlanga teckningsperioden.
En eventuell férlangning kommer att meddelas genom pressmeddelande. Teckning av units ar oaterkallelig och
tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning av units. For det fall ett for stort belopp betalats in av en
tecknare av nya aktier kommer Mangold att ombesorja att 6verskjutande belopp aterbetalas. Ingen ranta utgar
for det overskjutandet beloppet.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare i Terranet vars innehav pa avstaimningsdagen ar forvaltarregistrerat ska for teckning och betalning folja
instruktioner fran respektive forvaltare.

Aktiedgare i vissa obehériga jurisdiktioner

Aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-/servicekonton med registrerade adresser i
USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller nagon
annan jurisdiktion, i vilken det inte vore tilldtet att delta i Foretradesemissionen, kommer inte att erhalla nagra
unitratter eller tilldtas teckna nya aktier. De unitrdtter som annars skulle ha levererats till dessa aktiedgare
kommer att sdljas och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sadana aktiedgare.
Belopp understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

Handel med unitratter:

Erhallna unitratter maste antingen anvandas for teckning senast den 28 november 2025 eller siljas senast den
25 november 2025 pa Nasdaq First North Premier Growth Market for att inte forfalla utan varde. Ingen
kompensation kommer att utga till innehavare vars unitratter forfaller till foljd av att de inte nyttjas eller siljs.
ISIN-koden for unitratterna ar SE0026853509.

Betalda tecknade units (BTU)

Units som tecknas med st6éd av unitratter kommer, efter erlagd betalning och teckning, att bokféras som BTU pa
VP-/servicekontot till dess att de nya aktierna har registrerats vid Bolagsverket. Leverans av de nya aktierna
forvantas ske omkring vecka 50. Nagon VP-avi utsands inte i samband med ombokning fran BTU till aktie. ISIN-
koden fér BTU dr SE0026853517.

Tilldelning vid teckning utan stod av unitritter

For det fall inte samtliga nya units tecknas med foretradesratt ska styrelsen, inom ramen for emissionens hogsta
belopp, besluta om férdelning av units som inte tecknats med foretradesratt. Sadan férdelning ska i forsta hand
ske till tecknare som tecknat units med stod av unitratter och, vid overteckning, i forhallande till det antal
unitratter som var och en utnyttjat for teckning av units och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. | andra
hand ska férdelning ske till 6vriga som tecknat units utan stod av unitratter och, vid 6verteckning, i forhallande
till tecknat belopp, och i den man detta inte kan ske, genom lottning. | tredje hand ska fordelning ske till de parter
som ldmnat emissionsgarantier avseende teckning av units, i proportion till sidana garantidtagande. For det fall,
fordelningen till dessa inte kan ske fullt ut ska férdelning ske i forhallande till det antal units som var och en har
garanterat for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan foretradesrdtt lamnas genom oOversindande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Betalning ska ske enligt besked pa avrakningsnota, dock senast
tva dagar efter utsand avrakningsnota. Nagot meddelande lamnas ej till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs
ej likvid i ratt tid kan tecknade units komma att 6verlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan 6verlatelse



komma att understiga priset enligt denna Foretrddesemission, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av
dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Notering av de nya aktierna

Aktien i Terranet dr upptagen till handel pa Nasdagq First North Premier Growth Market. Handel i de nya aktierna
berdknas inledas omkring vecka 50, 2025 forutsatt att registrering hos Bolagsverket skett.

Ratt till utdelning

De nya aktierna berattigar till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag fér utdelning som infaller
narmast efter det att Foretradesemissionen har registrerats hos Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken
hos Euroclear.

Information om behandling av personuppgifter

Personuppgifter som ldmnas till Mangold eller som i Ovrigt registreras i samband med férberedelse eller
administration av Foretrddesemissionen, behandlas av Mangold, som &r personuppgiftsansvarig, for
administration och utférande av Foretrddesemissionen. Behandling av personuppgifterna sker ocksa for att
Mangold ska kunna fullgdra sina forpliktelser enligt lag.

Information om vardepappren och upptagande till handel

Aktien i Terranet &r upptagen till handel pa Nasdaq First North Premier Growth Market i Stockholm, Sverige.
Aktierna handlas under kortnamnet (ticker) TERRNT B och har ISIN-kod SE0009806045. ISIN-koden for
unitratterna ar SE0026853509. ISIN-koden fér BTU ar SE0026853517. Handel i de nya aktierna berdknas inledas
omkring den vecka 50, 2025 forutsatt att registrering hos Bolagsverket skett.

Garantiataganden
Bolaget har erhallit garantiataganden om cirka 18,5 MSEK, motsvarande 100 procent av Erbjudandet.

For det fall Foretradesemissionen tecknas till mer an 100 procent kommer garantidtaganden inte tas i ansprak.
Garantiersattning utgar med tolv komma fem (12,5) procent av garanterat belopp i kontant ersattning.
Garantiavtalen ar ingangna per den 4 november 2025. Garantiatagandena ar ej sdkerstallda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller dylikt, varfor det foreligger en risk for att atagandena, helt eller delvis, inte kommer
att infrias. Se avsnitt Riskfaktorer och specifikt ”Ej sakerstallda garantidtaganden” for ytterligare information.

Nedanstdende tabeller ssmmanfattar de garantidtaganden som ingatts per datumet for
informationsdokumentets angivande.

Garantidtaganden
Andel
Namn Adress Belopp, SEK n © ?v e
Foretradesemissionen, %
C100 AB Artillerigatan 26, 114 51 Stockholm 11975181 64,8%
Scanlnvest Limited 2602 Universal Trade Centre, 3 Arbuthnot 4 000 000 21,7%
Road, Central, Hong Kong
UBB Consulting AB Drakflygargatan 6, 128 36 Skarpnack 2 000 000 10,8%
Aramia Capital AB Upplandsgatan 59, 113 28 Stockholm 500 000 2,7%
Totalt 18 475 181 100%




Riskfaktorer

En investering i Terranets vardepapper innefattar olika risker. Vid en bedémning av Bolagets framtida utveckling
ar det av vikt att vid sidan om madjligheter till positiv utveckling dven beakta riskerna i Terranets verksamhet och
att vid en samlad utvardering dven granska oOvrig information i detta dokument samt gora en allman
omvarldsbedémning. Riskfaktorerna som anges nedan ar begransade till sddana risker som Bolaget bedomer ar
vasentliga och specifika for Bolaget och dess vardepapper. Riskfaktorerna &r baserade pa Bolagets bedomning
och tillganglig information per dagen for offentliggérandet av detta dokument.

Verksamhetsrelaterade risker

Risker i produkt- och teknologiutveckling

Terranets affarsidé ar att utveckla tekniska I6sningar for avancerat férarsystem och sjalvkérande fordon. Under
2025 har Terranet lanserat och levererat en MVP av BlincVision for extern utvdrdering hos partners inom
fordonsindustrin, med integrerad hardvara och mjukvara, forbattrad laserskanner och vidareutvecklad Al-modell.
Det finns en risk for att MVP:n inte i tillrdcklig grad kan skalas till en férproduktionsprototyp eller kommersialiseras
inom planerad tid eller kostnadsram, att integration i fordonssystem visar sig mer komplex an antaget, att
prestandan for systemet i kundmiljoer inte motsvarar de krav som OEM-bolag, Tier 1-leverantorer eller
regulatoriska standarder stiller. Overgdngen fran intern utveckling till padb&rjad kommersialisering innebar
dessutom nya riskmoment kopplade ftill validering i fler miljoer och applikationer. Om planerade tester och
utvarderingar under 2026 inte utmynnar i férdjupade samarbeten och affarer kan Bolagets intdktsgenerering
komma att férdrojas.

Vidare kommer produktutveckling fortsatt att vara ett hogprioriterat omrade for Terranet under de kommande
aren. Under 2026 avser Bolaget att, utéver fortsatt affarsutveckling av BlincVision for fordonsapplikationer med
sikte pa volymproduktion, fokusera pa utveckling av l6sningar fér andra anvandningsomraden &n
fordonsapplikationer. Den teknologi som Bolaget anvander sig av ar till stor del ny, vilket innebér att Terranet
behover utveckla stora delar av produkten sjdlva och endast i viss utstrackning kan anvanda sig av befintliga
I6sningar pa marknaden. Det foreligger risk att Bolaget inte framgangsrikt lyckas med produktutvecklingen, att
Bolagets fortsatta produktutveckling inte resulterar i en tillracklig konkurrenskraftiga produkter, eller att Bolagets
produkter inte kan anpassas till en kommersiell miljo, vilket kan fa en vasentlig negativ effekt pa Bolagets
verksamhet och majlighet att generera intakter.

Terranet beddmer att sannolikheten for att riskerna ovan, helt eller delvis, realiseras ar medelhég. For det fall att
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hég inverkan pa Bolaget.

Hog teknisk utveckling och konkurrens

Marknaden for produkter foér avancerade forarsystem och sjalvkérande fordon praglas av en hog
innovationshastighet och intensifierad konkurrens. For att Bolaget ska ha mdjlighet att vinna marknadsandelar
och mojliggora integration av sina produkter hos storre OEM-bolag &r det viktigt for Bolaget att pa ett effektivt
satt forsoka forutse den tekniska utvecklingen, efterfragan pa marknaden och 6vriga marknadstendenser och
trender for att kunna utveckla och anpassa sina produkter i enlighet ddrmed. For att vara en konkurrenskraftig
aktor pa marknaden kravs vidare att Bolaget kontinuerligt 6kar och forbattrar produkternas funktionalitet och
egenskaper. Det finns en risk att Bolagets nuvarande eller framtida antaganden om den tekniska utvecklingen,
efterfrdgan pa marknaden och 6vriga marknadstrender ar eller blir felaktig eller missvisande. Tekniska vagval,
exempelvis kring sensorkonfiguration och Al-arkitektur, kan visa sig mindre konkurrenskraftiga i kommersiell
skala. Vidare finns en risk att Bolagets konkurrenter pa ett effektivare satt lyckas anpassa sina produkter till
radande marknadstrender eller gér mer korrekta antaganden om den tekniska utvecklingen.

Terranet bedomer att sannolikheten for att riskerna ovan, helt eller delvis, realiseras ar medelhog. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hég inverkan pa Bolaget.



Eventuella felaktigheter i Bolagets utvecklade produkter

Bolagets verksamhet medfor risker forknippade med produktansvar. Leveransen av BlincVision MVP till externa
parter under 2025 medfor att produktansvarsfragor aktualiseras tidigare i kedjan och i fler miljoer. Om
specifikationer for installation, integration eller anvandning brister, eller om underliggande algoritmer och
sensorsystem uppvisar fel eller sdkerhetsbrister, kan Terranet behodva vidta korrigerande atgarder, adra sig
kostnader for faltuppdateringar, svara under garantier eller mota krav pa skadestand. Detta kan negativt paverka
Bolagets rykte och kundfértroende, leda till forlorade affairsmojligheter och fordréjd kommersialisering.

Terranet beddmer att sannolikheten for att riskerna ovan, helt eller delvis, realiseras ar medelhog. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog inverkan pa Bolaget.

Samarbetspartners

Under 2025 har Bolaget bland annat tecknat ett nytt utvarderingsavtal som starker BlincVisions position inom
den autonoma fordonsindustrin samt ingatt avtal med en internationell industrikoncern som skapar en strategisk
breddning av teknologins anvandningsomraden utanfor fordonssektorn. Bolagets framtida utveckling &r i stor
utstrackning beroende av att Bolaget lyckas knyta till sig partners for saval utveckling och validering som
marknadsbearbetning och kommersialisering.

Det finns en risk att Bolaget inte lyckas hitta lampliga framtida samarbetspartners och/eller inga samarbetsavtal
pa for Bolaget fordelaktiga villkor. Det saknas ocksa garantier fér att Bolagets befintliga och/eller framtida
samarbetspartners till fullo uppfyller eller kommer att uppfylla de kvalitetskrav som Bolaget, och relevanta
myndigheter och regelverk, staller. Vidare foreligger risk for att Bolagets befintliga samarbeten kan komma att
avslutas, eller att villkoren for dessa forédndras pa ett for Bolaget ofordelaktiga sétt, vilket skulle ha en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets mojligheter att bedriva sin verksamhet.

Materialisering av ovan risker skulle kunna innebéra forsenad kommersialisering och forseningar eller avbrott i
Bolagets verksamhet, vilket skulle orsaka oférutsedda kostnader samt begrinsade eller uteblivna intakter for
Bolaget. Om befintliga och framtida samarbeten inte kan etableras eller bibehallas, kan koncernens
kommersialisering komma att paverkas negativt.

Terranet bedémer att sannolikheten for att riskerna ovan, helt eller delvis, realiseras ar medelhdg. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en medelhdg inverkan pa Bolaget.

Begrinsade resurser

Terranet ar ett mindre bolag med begransade resurser och begransad historik. Efter leverans av BlincVision MVP
under det tredje kvartalet 2025 avser Bolaget att under 2026 sarskilt prioritera kommersialiseringen av MVP:n.
Genom utvarderingar som testar systemet i olika miljder och applikationer ska tekniken vidareutvecklas och
integrationen mot fordonssystem férdjupas. Samtidigt planerar Bolaget att fokusera pa utveckling av l6sningar
for andra for andra anvandningsomraden &an fordonsapplikationer samt starka sitt tekniska skydd genom nya
patent.

Mot bakgrund av Bolagets marknadsposition, finansiella situation och begrénsade resurser ar det nodvandigt att
Bolaget I6pande gor val avseende prioriteringar och begransningar fér verksamheten. Det finns en risk for att det
fokus Bolaget framgent valjer visar sig vara felaktigt pa sa satt att fokus pa annan teknologi, marknad, metod eller
verksamhetsomrade hade varit mer lonsamt eller snabbare hade genererat intdkter. Det finns vidare en risk att
Bolagets kapacitet och kompetens inte racker till for att halla ett optimalt antal parallella utvecklingsspar, sarskilt
i takt med att antalet externa utvarderingar av befintlig teknologi under 2026 kommer att 6ka.

Ett felaktigt fokus och/eller felallokering av Bolagets resurser skulle kunna forsvara och fordroja Bolagets resa mot
I6nsamhet och etablering av en stadigvarande marknadsposition, vilket skulle ha en negativ inverkan pa Bolagets
finansiella stallning och resultat.

Terranet bedémer att sannolikheten for att riskerna ovan, helt eller delvis, realiseras ar Iag. For det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en medelhdg inverkan pa Bolaget.



Finansiella risker
Finansiering och likviditetsrisk

Trots flera viktiga framsteg under 2025 befinner sig Terranet alltjamt i en utvecklingsfas dar intdkterna inte tacker
kostnaderna. Under Q2 2025 genomfordes en Gvertecknad foretradesemission och tva riktade emissioner som
tillsammans tillforde Bolaget cirka 40,0 MSEK. Bolaget bedomer dock det finns risk att ytterligare kapital framgent
behover anskaffas fér att finansiera utvarderingar, kommersialisering, regulatorisk anpassning och
marknadsintroduktion. Vid varje enskilt kapitaliseringstillfalle ar det allmanna marknadslaget och det finansiella
klimatet av betydelse och det foéreligger en risk att Bolaget inte kan anskaffa ytterligare kapital till acceptabla
villkor nar behov uppstar. Om kapital inte kan anskaffas i ratt tid och pa acceptabla villkor kan Bolaget behova
skjuta upp, dra ned pa eller avbryta utvecklingsprojekt, vilket skulle paverka tidplaner och intaktsutsikter pa ett
negativt satt.

Terranet bedomer att sannolikheten for att riskerna ovan, helt eller delvis, realiseras ar 1ag. For det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog inverkan pa Bolaget.

Legala och regulatoriska risker
Risker relaterade till licensavtal

En av de sensorteknologier som utvarderas for BlincVisions funktionalitet bygger delvis pa patent relaterade ftill
VoxelFlow™-teknologin. Terranet har sedan 2019 ett licensavtal (omférhandlat 2020) med uppfinnaren Gerhard
Dirk Smits varigenom Bolaget licenserar patent for hogupplost bildanalys for optisk scanning och kalibrering med
hjalp av laser i syfte att identifiera rorliga objekt i farliga trafiksituationer. Licensen géller fér marknaden fér fordon
och transportmedel, ar exklusiv, global och utan tidsbegrdansningar. Av eventuella intdkter hanférliga ftill
kommersialisering eller sublicensering av patenten ska Gerhard Dirk Smits, i den man patenten anvands, erhalla
en ersattning uppgaende till 1aga ensiffriga (low single digit) royalties. Det finns risk att investeringar kopplade till
licensierade patent inte ger avsett tekniskt eller kommersiellt utfall, att villkor i licensavtalet tolkas olika mellan
parterna, eller att konkurrerande |6sningar reducerar licensens varde. Vidare finns risk for att licensavtalet
omférhandlas till for Bolaget mindre fordelaktiga villkor eller att det helt sdgs upp. En potentiell realisering av
ovan risker skulle ha en negativ inverkan pa Bolagets kommersialiseringsmojligheter och saledes paverka Bolagets
operationella verksamhet och finansiella stédllning negativt.

Terranet bedémer att sannolikheten for att riskerna ovan, helt eller delvis, realiseras ar medelhég. For det fall
riskerna ovan realiseras skulle det potentiellt kunna fa en medelhég inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till patent och immateriella rattigheter

Per den 31 september 2025 uppgick Bolagets immateriella tillgangar till cirka 28 MSEK varav patent och
varumarken uppgick till cirka 2 MSEK och aktiverade utvecklingsutgifter uppgick till cirka 26 MSEK. Under 2025
har Terranet fatt besked om godkdnda svenska patent avseende metodik for analys av rorelser baserat pa
eventkameradata samt en metod for férbattrad indata till Al-genererade modeller. De nya patenten starker
Bolagets IP-portf6lj och markerar ett viktigt steg i utvecklingen av BlincVision. Vidare utgér de utgor de svenska
patenten en god grund fér motsvarande patentansokningar internationellt. Utgangen i pagaende och planerade
patentansokningar i Europa, USA och Kina ar dock osdker och det kan komma att ta tid innan Bolaget uppnar
fullgott skydd internationellt.

Det finns en risk att Bolaget inte kan uppratthalla eller fornya befintliga eller framtida patent, eller att av Bolaget
utvecklade innovationer i framtiden inte kan erhalla tillrackligt skydd. Vidare finns det en risk att Bolaget gor, eller
pastas gora, intrang i tredje parts immateriella rattigheter. Om Bolagets konkurrenter utvecklar ny teknologi eller
nya innovationer finns dven en risk for att Bolagets immateriella rattigheter ersatts eller kringgas. Om Bolaget i
framtiden inte kan uppratthalla eller bibehalla ett tillrackligt skydd fér sina immateriella rattigheter, eller om
Bolaget pastas gora intrang i tredje parts immateriella rattigheter, kan det fa vasentlig paverkan pa Bolagets
verksamhet, I6nsamhet och finansiella stallning.



Terranet beddmer att sannolikheten for att riskerna ovan, helt eller delvis, realiseras ar medelhog. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en medelhég inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till myndighetstillstand och regulatorisk efterlevnad

Trafiksdkerhet &r, bade nationellt och internationellt, en prioriterad fraga for beslutsfattande organ och
myndigheter. Regelutvecklingen inom fordonssakerhet utvecklas standigt samtidigt som krav fran EU, Euro NCAP
och NHTSA I6pande kompletteras. Det finns en risk att Bolagets produkter och sdkerhetssystem inte lyckas
uppfylla relevanta myndigheters krav eller att Bolagets produkter och/eller teknologi inte uppfyller
branschorganisationers rekommendationer, vilket kan leda till att OEM-bolag och Tier 1-leverantérer ar
forhindrade att ingd avtal om Bolagets tillverkningslicenser. | samband med den externa utvarderingen av
Bolagets MVP foreligger risk for att Bolaget inte erhaller erforderliga certifieringar, da ytterligare verifieringar,
dokumentation och certifieringsinsatser bedéms nédvandiga innan integrering i serieproduktion kan ske. Skarpta
standarder, langre processer eller forandrade testprotokoll kan inneb&dra mer resurskravande regelefterlevnad,
forsenad marknadsintroduktion eller 6kade kostnader for Bolaget.

Terranet beddmer att sannolikheten for att ovan risker, helt eller delvis, realiseras ar medelhég. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hég inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till Bolagets vdrdepapper och Féretrddesemissionen

Risk forknippad med utspadning i framtida emissioner

Bolaget beddomer att emissionslikviden fran forevarande Foretradesemission samt den riktade emission som
Bolaget informerade om genom pressmeddelande den 4 november 2025 kommer att sdkerstdlla Bolagets
likviditet in i det foérsta kvartalet 2027. Det ska dock beaktas att Bolaget historiskt har finansierat
produktutveckling och 6vrig verksamhet med hjélp av nyemissioner och mot bakgrund av den utvecklingsfas som
Bolaget alltjamt delvis befinner sig i samt Bolagets fortsatta fokus pa utveckling under 2026 kan Terranet komma
att behova anskaffa ytterligare kapital genom nyemissioner for att fortsatta att finansiera verksamheten.

Om Bolaget framgent valjer att ta in ytterligare kapital genom riktade nyemissioner kommer befintliga icke-
teckningsberattigade aktiedgares innehav att spadas ut. Aktiedgare kan dven fa sitt innehav utspatt genom att
inte teckna sin andel i eventuella framtida foretradesemissioner. Sddan utspadning innebar att aktieagarens
relativa roststyrka och darmed mojlighet att paverka beslut vid bolagsstamman forsvagas samt att aktiedgarens
andel i Bolagets tillgangar och resultat minskar. Om Bolaget i framtiden behéver anskaffa ytterligare kapital genom
emission av aktierelaterade vardepapper skulle detta kunna ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolagets
aktiekurs, vilket i sin tur dven inverkar negativt pa befintliga aktiedgare.

Terranet beddmer att sannolikheten for att riskerna ovan, helt eller delvis, realiseras ar medelhég.

Ej sdkerstillda garantiataganden

Bolaget har erhallit garantidtaganden fran befintliga och externa investerare ftill ett varde om cirka 18,5 MSEK,
motsvarande 100 procent av Foretradesemissionen. Garantidtaganden ar inte sdkerstallda genom bankgarantier,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. For det fall samtliga eller delar av garantidtagandena inte
skulle infrias, finns en risk for att Erbjudandet inte tecknas i planerad grad, med verkan att Bolaget tillférs mindre
kapital an berdknat for att finansiera den fortsatta verksamheten. Detta skulle inverka negativt pa Bolagets
finansiella stallning och dven pa genomférandet av planerade atgarder efter Erbjudandets genomférande, vilket
i forlangningen riskerar leda till minskade framtida intakter eller pa annat satt paverka Bolagets verksamhet i hog
omfattning. Bolagets aktiekurs, och darmed en investerares kapital, skulle av dessa orsaker kunna paverkas
negativt i hog omfattning for det fall ovan risk materialiseras.

Terranet bedémer att sannolikheten for att riskerna ovan, helt eller delvis, realiseras ar lag.
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