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CINCLUS PHARMA INGAR ETT
FINANSIERINGSAVTAL OM 28 MILJONER EUR

Cinclus Pharma Holding AB (publ) ("Cinclus Pharma” eller "Bolaget”), ett
ldkemedelsbolag i sen klinisk utvecklingsfas som utvecklar ndsta generations
ldkemedel for behandling av magsyrarelaterade sjukdomar, meddelar idag att
Bolaget har ingatt ett langsiktigt strukturerat kreditavtal med Claret Capital
Partners ("Claret”) om ett totalt belopp pa upp till 28 miljoner EUR ("
Finansieringen”). Finansieringen mojliggor en tidigare start av det sista steget
av Cinclus Pharmas kliniska fas Ill-program. Vidare bidrar den till finansiering
av det aterstaende utvecklingsprogrammet och marknadsforberedelser for
Bolagets framsta tillgang, linaprazan glurate, fram till marknadsgodkannande
och kommersialisering. Bolagets forsta fas Ill-studie, HEEALING 1, fortskrider
enligt plan och ar fullt finansierad oberoende av detta avtal.

Finansieringen ar uppdelad i fyra trancher som ar kopplade till viktiga kliniska och
operationella milstolpar och ar utformad som en sakerstalld [anefacilitet med
teckningsoptioner och konvertibler. Bolaget har idag utnyttjat en initial tranche om 8
miljoner EUR (Tranche A).

"Denna finansiering gér det mojligt for oss att snabbare ta oss igenom det sista steget av
vart kliniska program, med malet att nd marknadsgodkannande bade i USA och Europa. Var
forsta fas Ill-studie, HEEALING 1, fortskrider enligt plan och var fullt finansierad redan fore
detta avtal med topline-resultat forvantade under andra halvaret 2026. Detta nya kapital
tilldter oss att blicka framat, bortom den milstolpen och helt fokusera pa att na den
snabbaste mojliga vagen till de patienter som behdver denna nasta generations behandling”,
sager Christer Ahlberg, VD for Cinclus Pharma.

Philip Treacy, Vice President pa Claret, kommenterade, "Vi ar mycket glada dver att stddja
Cinclus Pharma i arbetet med att ta linaprazan glurate vidare genom sen klinisk fas.
Gastroesofageal refluxsjukdom utgér en global mangmiljardeuromarknad med ett fortsatt
ouppfyllt medicinskt behov, sarskilt bland patienter som inte svarar tillrackligt pa nuvarande
standardbehandling. Cinclus Pharmas framsta lakemedelskandidat - ndsta generations P-
CAB med 6verlagsen syrakontroll och 6vertygande fas ll-resultat hos de mest allvarligt
drabbade patienterna - har potential att omdefiniera behandlingen och satta en ny standard
inom denna kategori. Vi ar évertygade om att Cinclus Pharma har en unik position for att
leverera en forstklassig behandling, och vi ar stolta dver att samarbeta med teamet i detta
avgodrande skede.”
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Johan Kampe, Managing Partner pa Claret kommenterade, "Detta markerar ytterligare en
investering i var expanderande Life Sciences-portfolj och understryker Clarets fortsatta
engagemang for att stédja hogkvalitativa bolag med stark klinisk och kommersiell potential.
Vi ar glada att stdédja Christer och teamet nar de tar linaprazan glurate vidare genom fas I,
och att kunna stédja dem nar de accelererar utvecklingen samtidigt som utspadningen for
befintliga aktieagare minimeras.”

Finansieringen i huvuddrag
Finansieringen ar uppdelad i fyra trancher villkorade enligt vad som féljer nedan:

- Tranche A: konvertibel om 8 miljoner EUR. Tranche A har, med stéd av bemyndigande fran
arsstamman den 22 maj 2025 ("Bemyndigandet”), idag emitterats av Bolagets styrelse.

- Tranche B: konvertibel om 3 miljoner EUR, tillgangligt till och med den 30 juni 2027, villkorat
av godkannande fran Bolagets bolagsstamma.

- Tranche C: tidsbestamt 1dn om 5 miljoner EUR, tillgangligt till och med den 30 juni 2027,
villkorat av positiva topline-resultat fran HEEALING 1. Tranche B och C ar tillsammans
villkorade av att Bolaget anskaffar 40 miljoner EUR i eget kapital.

- Tranche D: tidsbestamt 1an om 12 miljoner EUR, tillgangligt till och med den 31 december
2028, villkorat av att HEEALING 2 ger positiva resultat och att Bolaget anskaffar ytterligare
minst 50 miljoner EUR i eget kapital.

Bolaget har idag utnyttjat Tranche A om 8 miljoner EUR.

Réntesatser och loptid

Konvertiblerna under Tranche A och Tranche B har en fast rdnta om 12,00 procent per ar.
Lanen under Tranche C och Tranche D har en ranta som faststalls vid utnyttjandet till det
hogre av (i) 12,00 procent per ar eller (ii) ettariga EURIBOR-réantan plus 10,00 procent per ar.

Tranche A ar amorteringsfri fram till den 31 december 2028, darefter amorteras deni 12 lika
stora manatliga avbetalningar. Tranche B ar amorteringsfri i 36 manader efter utnyttjandet,
darefter amorteras den i 12 lika stora manatliga avbetalningar. Tranche C ar amorteringsfri
fram till den 30 juni 2029, darefter amorteras den i 24 lika stora manatliga betalningar fram
till den 30 juni 2031. Tranche D ar amorteringsfri fram till den 30 juni 2030, darefter
amorteras den i 18 lika stora manadsrater fram till den 31 december 2031.

Villkor for konvertering

Claret har ratt att konvertera hela eller delar av konvertiblerna till aktier. Fér Tranche A har
konverteringskursen faststallts till en premie om 28,53 procent jamfért med
stangningskursen den 12 mars 2026, motsvarande 2,0496 EUR (cirka 21,95 SEK). Tranche A
kan konverteras till maximalt 3 903 200 aktier i Bolaget. Konverteringskursen for Tranche B
kommer att faststallas till en premie om 25 procent av det lagsta av (i) 30-dagars volymvagt
pris vid emissionstillfallet och (ii) det lagsta priset per aktie som betalats i en kvalificerande
kapitalrunda som ar ett villkor fér Tranche B.
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Teckningsoptioner

Som en del av Finansieringen kommer Claret att erhdlla teckningsoptioner som ger ratt att
teckna nya aktier i Bolaget. 1 272 683 teckningsoptioner har, med stdd av Bemyndigandet,
idag emitterats av styrelsen och 50 procent av teckningsoptionerna har forts over till Claret
vid ingdende av laneavtalet. Dessa teckningsoptioner ar de enda teckningsoptioner som
overfors till Claret vid ingdendet av l[dneavtalet. Om Bolaget valjer att utnyttja Tranche C
kommer ytterligare 25 procent av teckningsoptionerna att 6verforas. Om Bolaget valjer att
utnyttja Tranche D kommer de resterande 25 procenten av teckningsoptionerna att
overforas.

Varje teckningsoption ger innehavaren ratt att teckna en aktie. Lésenpriset for
teckningsoptionerna ar faststallt till 1,6697 EUR per aktie (cirka 17,88 SEK).
Teckningsoptionerna kan utnyttjas fram till tio ar efter emissionsdagen.

Fortida aterbetalning

Bolaget kan nar som helst vélja att i fortid dterbetala varje tranche i sin helhet, vilket skulle
resultera i ett reducerat totalt aterbetalningsbelopp jamfért med om lanen I6pte under hela
|6ptiden, och ger strategisk flexibilitet for Bolaget.

Vid fortida aterbetalning av konvertiblerna under Tranche A och/eller Tranche B, och
forutsatt att Claret inte valjer att konvertera nagon del darav, ska Bolaget 6verfora
teckningsoptioner till Claret motsvarande beloppet for den konvertibel som aterbetalas i
fortid, med samma l6senpris som konvertibeln och med samma [6ptid. Bolagets styrelse har
darfor idag, baserat pa Bemyndigandet, emitterat 3 903 200 teckningsoptioner for att
behdlla mojligheten att aterbetala Tranche Ai fortid, vilka ger ratt till en aktie per
teckningsoption med ett I6senpris motsvarande konverteringskursen for Tranche A. Bolaget
kommer att behdlla dessa teckningsoptioner i eget forvar fram till en eventuell fortida
aterbetalning, da teckningsoptionerna kommer att 6verforas till Claret.

Sakerheter och ataganden
Claret har erhdllit férstahandspant i alla materiella tillgdngar i Bolaget och dess dotterbolag.
Laneavtalet innehaller sedvanliga dtaganden. Det finns inga finansiella kovenanter.

Om Claret Capital Partners

Claret Capital Partners ar Europas stdrsta oberoende forvaltare av tillvaxtskuldfonder. Sedan
2013 har foretaget investerat mer an 1,2 miljarder EUR genom sina fonder och stottat over
200 sma och medelstora foretag (SME) inom teknik, life science och klimatteknik globalt.
Teamet har varit verksamt pa marknaden for teknikfinansiering i éver 25 ar och erbjuder
innovativa skuldlésningar som hjalper entreprendrer och private equity-investerare att
utveckla sina foretag samtidigt som utspadningen av dgandet minimeras.

Radgivare

Advokatfirman Vinge KB ar legal radgivare till Cinclus Pharma i samband med
Finansieringen. Redeye har agerat finansiell radgivare till Cinclus Pharma.
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For ytterligare information, vanligen kontakta:

Christer Ahlberg, vd
Tel: +46 70 675 33 30
e-mail: christer.ahlberg@cincluspharma.com

Henrik Vikstrom, IR
Tel: +46 70 952 80 06
e-mail: henrik.vikstréom@cincluspharma.com

Om Cinclus Pharma

Cinclus Pharma Holding AB (publ) ar ett Iakemedelsbolag i sen klinisk fas som utvecklar
lakemedel for behandling av magsyrarelaterade sjukdomar och sjukdomar i 6vre mag-
tarmkanalen. Bolagets framsta lakemedelskandidat ar linaprazan glurate, en prodrog av P-
CAB linaprazan, som ursprungligen utvecklades av AstraZeneca. Linaprazan glurate har
potential att Idka fratskador pa matstrupens slemhinna och lindra symtom pa
gastroesofageal refluxsjukdom (GERD) mer effektivt an nuvarande behandlingar som
protonpumpshammare (PPI). Sakerheten och effekten av linaprazan respektive linaprazan
glurate har dokumenterats i fler an 30 fas I- och tva fas Il-studier med 6ver 3 000 deltagare.
Den forsta fas lll-studien inleddes under 2025. GERD drabbar cirka 133 miljoner vuxna i USA
och EU, och det finns ett stort behov av nya lakemedel fér att behandla de svaraste fallen;
cirka 10 miljoner patienter. Linaprazan glurate ar utvecklad for att méta dessa behov. For
mer information, besék www.cincluspharma.com.

Denna information ér sadan information som Cinclus Pharma Holding AB (publ) dr skyldigt att
offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen lémnades, genom
ovanstdende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 2026-03-13 08:30 CET.

Bifogade filer

Cinclus Pharma ingar ett finansieringsavtal om 28 miljoner EUR
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