Tredje kvartalet 2021

Nettoomsattningen uppgick till 213 (146) Mkr.
Rorelseresultatet uppgick till 22 (10) Mkr.
Nettoresultatet efter skatt uppgick till 17 (7) Mkr.

Periodens kassaflode fran den lopande
verksamheten uppgick till -15 (18) Mkr.

Resultat per aktie, fore och efter utspadning,
uppgick till 0,62 (0,26) kr.

Under det tredje kvartalet bidrog Vertemax med
en omsattning pa 51 Mkr samt med ett
rorelseresultat pa 14 Mkr, exklusive avskrivningar
pa forvarvade immateriella tillgangar.

Januari - september 2021

Nettoomsattningen uppgick till 627 (437) Mkr.
Rorelseresultatet uppgick till 57 (14) Mkr.
Nettoresultatet efter skatt uppgick till 49 (0) Mkr.

Periodens kassaflode fran den l6pande
verksamheten uppgick till 20 (79) Mkr.

Resultat per aktie, fore och efter utspadning,
uppgick till 1,79 (0,00) kr.

Den 2 mars 2021 forvarvade och tilltradde Midway
100 % av aktierna i Vertemax. Vertemax
rapporteras i segment Safe Access Solutions och
konsolideras i Midway fran den 2 mars.

Under perioden 2 mars - 30 september bidrog
Vertemax med en omsattning pa 114 Mkr samt med
ett rorelseresultat pa 25 Mkr, exklusive
avskrivningar pa forvarvade immateriella
tillgangar.
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Finansiellt sammandrag 2021 2020 2021 2020
Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3
Nettoomsattning 213 146 627 437
Bruttoresultat 69 41 204 129
Rorelseresultat 22 10 57 14
Resultat fore skatt 21 9 62 0
Nettoresultat 17 7 49
Nettoomsattningstillvaxt, % 45,9 -12,0 43,5 -29,6
Bruttomarginal, % 32,4 28,1 32,5 29,5
Rorelsemarginal, % 10,3 6,8 9,1 3,2
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, kr 0,62 0,26 1,79 0,00
Kassaflode fran den l6pande verksamheten per aktie, kr -0,55 0,66 0,73 2,89
Nettoskuld, Mkr 149 70 149 70
Soliditet, % 53 66 53 66
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VD:s kommentar

Det tredje kvartalet var i sin helhet positivt och vi ser nu att vara marknader
successivt 6ppnas upp alltmer igen. Koncernen har en god tillvaxt och vinstutveckling
i det tredje kvartalet jamfort med foregaende ar, till stor del drivet av vart senaste
forvarv - Vertemax.

Samtidigt kvarstar turbulensen kring tillgang och priser pa ramaterial och transporter,
vilket mer eller mindre paverkar samtliga bolag inom koncernen. Vara bolag har
hanterat detta val under det tredje kvartalet och visar trots utmaningar en god
utveckling. Vi har under kvartalet fokuserat pa att fortsatta integrationen av vart
senaste forvarv Vertemax, vilket underlattats av de minskade reserestriktionerna.
Industrial Services presterar i niva med féregaende kvartal. Tillbakagangen i resultat
for Industrial Services jamfort med det tredje kvartalet 2020 beror pa de ovanligt
starka jamforelsetalen.

Hog aktivitet inom Safe Access Solutions

Inom Safe Access Solutions ar omsattningen och rorelseresultatet starkt, vilket till stor
del forklaras av utvecklingen inom Vertemax. Forsaljningstrenden fran foregaende
kvartal haller i sig och det ar i synnerhet Kanada som star for den starka utvecklingen
inom Vertemax. Bolagets produkter har fatt ett fint genomslag pa marknaden och i
kombination med en hog servicegrad fortsatter vi att vaxa. Nar det galler
Storbritannien ser vi dnnu inte de héga volymerna som uppnaddes under 2020.
Vertemax har under det tredje kvartalet presterat en hog lonsamhet som Overstiger
vara forvantningar. Samtidigt ser vi att hogre inkdpspriser sannolikt kommer att fa
genomslag framover, vilket kan innebara lagre marginaler.

HAKI har under en langre tid paverkats av prishdjningar i leverantdrsledet. Hittills har
bolaget lyckats kompensera for detta genom en val utvecklad forsorjningskedja, men
precis som for Vertemax ser vi nu en risk for nagot lagre marginaler framgent. Den
svenska marknaden visar en tillbakagang i det tredje kvartalet i jamfort med ett
mycket starkt andra kvartal, vilket kan tyda pa en normalisering och att vi under det
andra kvartalet sag effekterna av ett uppdamt behov i marknaden. Motsvarande
utveckling ser vi aven i Danmark, som dock levererat val under hela pandemin. | Norge
marks tydligt en hogre aktivitet med manga forfragningar inom energisektorn. Ett
tydligt tecken pa detta ar att en av vara stérre kunder under det tredje kvartalet valde
att kopa ut delar av det hyresmaterial som man tidigare hyrt av HAKI.

brexit som pandemin. Under september noterades dock en okad forsaljning for HAKI -
om den ar varaktig ar for tidigt att bedoma. For narvarande pagar en 6versyn av var
kommersiella organisation i HAKI Storbritannien som syftar till att effektivisera och
forbattra verksamheten ytterligare, med sikte pa en nystart under det fjarde kvartalet.

For att oka forsaljningen bedrivs ett flertal tillvaxtinitiativinom Safe Access Solutions.
Fokus ar fortfarande pa strategisk uthyrning men dven Vertemax forsaljning i
Skandinavien ar ett viktigt tillvaxtinitiativ. Kommersiellt har Vertemax redan en fin
grund att sta pa. Med hjalp av HAKIs befintliga kunder och natverk ar jag 6vertygad om
att vi skapar ratt forutsattningar for att utveckla affarerna.

Verksamheten i Storbritannien har under en langre tid paverkats negativt av

| 3 i Riksdagshuset, satet for Sveriges riksdag i Stockholm, ar tackt med 1000m2 HAKI-stallning. HAKI bistar
begransade varufloden och svarigheter for inresande arbetskraft pa grund av saval

i detta projekt en stor kund, som fatt det arofyllda specialistuppdraget att leverera sakra lGsningar i
samband med renovering av Riksdagshuset - och dessutom Storkyrkan som skymtas i bakgrunden.
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Industrial Services satsar pa 6kad l6nsamhet

Tendensen fran det andra kvartalet haller i sig inom Industrial Services. Sammantaget
uppnar vi ocksa ett rorelseresultat i niva med det andra kvartalet. | jamforelse med
motsvarande period foregaende ar ar dock omsattning och resultat lagre, vilket
primart forklaras av FAS exceptionella utveckling 2020.

| FAS ser vi konsekvenserna av en tid med ldgre orderingang men vi ser inga tecken pa
en langvarigt férsvagad situation, utan snarare en normal fluktuation i linje med
bolagets historik. FAS orderingang pa maskiner har paverkats negativt av
restriktionerna pa grund av instédllda massor samt variationer i foretagets
slutmarknader. Eftermarknaden fortsatter att utvecklas val, vilket bidrar till stabilitet.
Produktportféljen ar nu uppdaterad och malsattningen ar att successivt 6ka
lonsamheten.

Landquvist visar en stark tillvaxt i kvartalet, som till stor del beror pa prisékningar pa
insatsvaror. Detta far en naturlig paverkan pa marginalerna framover, dven om
vinsterna i absoluta tal kan bibehallas. Vi ser att det finns en hog aktivitet hos
befintliga kunder inom flera sektorer men ocksa forfragningar fran nya, potentiella
kunder har okat.
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NOM Holding levererade ett stabilt kvartal tack vare Norgeodesis fina utveckling. Det
ar tydligt att bolaget kontinuerligt tagit marknadsandelar de senaste aren och i
nuldget ar det snarare bristen pa produkter och leveranser som haller tillbaka
omsattningen. Normann Olsen Maskin har varit hammade av restriktionerna i Norge,
vilka havdes forst under senare delen av det tredje kvartalet. | takt med en
normalisering med stérre mojligheter till kundbes6k och deltagande pa massor
bedomer vi att forutsattningarna for bolaget forbattras.

Potentialen for Midway &r stor

Pa en dvergripande niva kan vi konstatera att aterhamtningen i efterfragan sedan
pandemin fortfarande ar nagot ojamn. Vara marknader och segment utvecklas pa
olika satt, vilket samtidigt ar en styrka i var affarsmodell. Det aterstar fortfarande att
hitta ratt i det "nya normala” men pa nagot langre sikt ser potentialen fér Midway
mycket bra ut.

Malmo den 22 oktober 2021
Sverker Lindberg, VD
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Kommentar till rapporten

TREDJE KVARTALET 2021

Koncernens omsattning uppgick till 213 (146) Mkr, en
6kning med cirka 46 %. Den organiska tillvaxten uppgick
till cirka 11 % och den forvarvade tillvaxten, vilken
utgdrs av Vertemax, uppgick till cirka 35 %. Vertemax
ingar i koncernen fran den 2 mars och bidrog med en
omsattning pa 51 Mkr under det tredje kvartalet. Det
tredje kvartalet var det basta kvartalet under 2020 och
framfor allt Industrial Services uppvisar starka
jamforelsetal. Den organiska tillvaxten drivs av Safe
Access Solutions och HAKI. | HAKI ar det framfor allt ett
positivare sentiment inom energisektorn i Norge som
lyfter omsattningen i det tredje kvartalet.
Aterhamtningen i efterfragan efter pandemins negativa
paverkan ar fortfarande svar att bedéma och de olika
marknaderna skiljer sig at, bland annat noterade vi en
tillbakagang i Sverige efter ett ovanligt starkt andra
kvartal. Vertemax levererade ytterligare ett starkt
kvartal och framfor allt ar det utvecklingen i Kanada
som bidrar med saval hég omsattning som lonsamhet.

Inom Industrial Services uppvisade bade Landqvist och
NOM Holding fina tillvaxttal pa cirka 30 %. | Landquvist ar
tillvaxten dock framst hanforlig till hdjda priser pa
ramaterial och insatsvaror vilket direkt paverkar
omsattningstal, aven om den underliggande efterfragan
ar god. For NOM Holding ar det en langre tids stark
efterfragan inom Norgeodesi som driver tillvaxten och
bolaget tar marknadsandelar. FAS var aterigen svagare,
med en lagre orderingang och leveransniva for
maskiner medan service och reservdelsforsaljningen ar
stabil pa en god niva. Omsattningen i FAS sjonk med
cirka 48 % jamfort med det tredje kvartalet 2020.

Koncernens rorelseresultat uppgick till 22 (10) Mkr. Det
tredje kvartalet inkluderar avskrivningar pa
forvarvsrelaterade immateriella tillgangar om drygt 1
Mkr och under perioden redovisades inga statliga stdd,
vilket inte heller gjordes for det tredje kvartalet 2020.
Vertemax resultat for det tredje kvartalet uppgick till
cirka 14 Mkr.
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Det forbattrade rorelseresultatet for koncernen jamfort
med foregaende ar forklaras av forvarvet av Vertemax.
Justerat for forvarvat resultat ar utfallet i linje med det
tredje kvartalet foregaende ar. Lonsamheten i Vertemax
var hog i det tredje kvartalet, vilket framfor allt
forklaras av en gynnsam produktmix och laga
omkostnader. Rorelsemarginalen for det tredje
kvartalet uppgick till 10,3 (6,8) % for koncernen. Liksom
for rorelsemarginalen har Vertemax en positiv effekt pa
koncernens bruttomarginal, som under det tredje
kvartalet uppgick till 32,4 (28,1) %. Eftersom
prisdkningar pa insatsvaror och komponenter annu inte
fatt fullt genomslag i koncernens kostnad for salda
varor, finns det en risk for marginalpress framaver.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till
-15 (18) Mkr under det tredje kvartalet. Kassaflodet var
under perioden svagare an forvantat, vilket primart
forklaras av en hogre kapitalbindning i varulager pa
grund av de omfattande prisokningarna av ramaterial. |
tillagg var forsaljningen starkare mot slutet av kvartalet
och koncernen binder darmed mycket kapital i
kundfordringar per balansdagen. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till 14 (-9) Mkr. Det
positiva beloppet avser forsaljning av hyresmaterial i
HAKI och under kvartalet gjordes inga vasentliga
investeringar i koncernen. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till -17 (-26) Mkr och
innehaller amortering av skulder till kreditinstitut. |
detta belopp ingar bade amortering pa revolverande
kreditfacilitet samt amortering av leasingskulder
redovisade enligt IFRS 16.

Finansnettot uppgick till -1 (-1) Mkr i det tredje
kvartalet. Periodens finansnetto innehaller
rantekostnader pa -2 (-1) Mkr samt valutakurseffekter
pa 1(0) Mkr. Valutakurseffekter avser orealiserade
valutakursforandringar avseende finansiella tillgangar
och skulder, dar NOK och GBP ar de storsta
exponeringarna.

Resultat efter skatt uppgick till 17 (7) Mkr, vilket
motsvarar 0,62 (0,26) kr/aktie. Koncernens nettoskuld
okade med 5 Mkr jamfort med den 30 juni och uppgick
till 149 Mkr.
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JANUARI - SEPTEMBER 2021

Koncernens omsattning uppgick till 627 (437) Mkr, en
okning med cirka 43 %. Den organiska tillvaxten uppgick
till cirka 17 % och den forvarvade tillvaxten, vilken
utgors av Vertemax, uppgick till cirka 26 %. Vertemax
ingar i koncernen fran den 2 mars och har bidragit med
en omsattning pa 114 Mkr for perioden fram till den 30
september. Den organiska tillvaxten forklaras i stor
utstrackning av pandemins negativa paverkan pa
koncernens omsattning under jamforelsearet, vilket i
synnerhet gallde det andra kvartalet 2020. Tillvaxten
under arets nio forsta manader drivs av Safe Access
Solutions, dar HAKI noterade en hogre efterfragan fran
och med mars manad. Den geografiska tyngdpunkten
for omsattningsokningen ligger i Skandinavien, dar
Sverige upplevde ett starkt andra kvartal och Norge
hade ett starkt tredje kvartal. Industrial Services
omsattning sjonk nagot jamfért med motsvarande
period foregaende ar.

Koncernens rorelseresultat uppgick till 57 (14) Mkr
under arets nio forsta manader. Statliga stéd i form av
korttidsarbete ingar med cirka 1(6) Mkr under
niomanadersperioden. Forvarvsrelaterade kostnader
uppgar till cirka -3 Mkr under perioden och har belastat
resultatet for segment Safe Access Solutions. Vertemax
rorelseresultat for perioden 2 mars till 30 september
uppgick till cirka 25 Mkr, exklusive avskrivningar pa
forvarvade immateriella tillgangar. Under perioden 2
mars - 30 september uppgar avskrivningar pa
forvarvade immateriella tillgangar till drygt 2 Mkr.
Rorelsemarginalen for arets nio forsta manader uppgick
till 9,1 (3,2) %.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till
20 (79) Mkr under arets nio forsta manader. Kassaflodet
fran den l6pande verksamheten inkluderar en 6kning av
rorelsekapitalet pa 82 Mkr, vilket primart forklaras av
den hoga tillvaxten inom Safe Access Solutions.
Dessutom uppvisar prisékningar pa ramaterial en stor
effekt i form av okat varulager. Sasongsmassigt ar aven
september en betydligt starkare forsaljningsmanad an
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december, vilket gor forandringen av kundfordringar
vasentlig. Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till -110 (-6) Mkr. Arets investeringar hanfors
primart till forvarvet av Vertemax, vars initiala effekter
beskrivs pa sidan 17. Kassaflodet fran finansierings-
verksamheten uppgick till 91 (-82) Mkr och avser i
huvudsak upplaning inom befintligt revolverande
facilitetsavtal i samband med forvarvet av Vertemax.

Finansnettot uppgick till 5 (-14) Mkr under arets nio
forsta manader. Rantekostnaderna dkade nagot och
uppgick till -4 (-3) Mkr. Valutakurseffekter uppgick till 8
(-12) Mkr, varav merparten ar orealiserade, och ar en
effekt av att den norska kronan och det brittiska pundet
starkts mot den svenska kronan sedan arsskiftet.

Resultat efter skatt uppgick till 49 (0) Mkr, vilket
motsvarar 1,79 (0,00) kr/aktie. Koncernens nettoskuld
okade med 119 Mkr jamfort med den 31 december 2020
och uppgick till 149 Mkr.
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Affarsomrade -
Safe Access Solutions

TREDJE KVARTALET 2021

Safe Access Solutions, som bestar av HAKI, Span Access
Solutions och Vertemax, hade en omsattning i det
tredje kvartalet om 163 (88) Mkr och rorelseresultatet
for perioden uppgick till 20 (4) Mkr. Under det tredje
kvartalet uppgick tillvaxten till 85 %, den organiska
tillvaxten var 27 % medan den forvarvade tillvaxten
uppgick till 58 %. | takt med att samhallen ater 6ppnade
upp under det tredje kvartalet har en 6kad efterfragan
noterats pa flera viktiga marknader. Dock ska det
noteras att den storsta enskilda marknaden, Sverige,
upplevde en kraftig tillvaxt redan under det andra
kvartalet i ar och upplevde en mer normaliserad
efterfragan under det tredje kvartalet. An sd ldnge har
Vertemax framst bidragit med forsaljning i
Storbritannien och Kanada, vilket betyder att Sverige,
Norge och Danmark i allt vasentligt avser HAKIs volymer
- dar Norge sticker ut i positiv bemarkelse under det
tredje kvartalet.

| Sverige uppnaddes en forsaljning pa 27 (26) Mkr, en
marginell tillvaxt jamfort med det tredje kvartalet 2020.
Detta ska dock ses ur perspektivet att den svenska
marknaden stod for ett mycket starkt forsta halvar,
vilket delvis forklaras av ett uppdamt behov i
marknaden efter pandemin. Marknadslaget uppfattas
som fortsatt positivt i Sverige och den svenska
industrin, inklusive byggsektorn, har tagit sig tillbaka pa
ett positivt satt efter pandemin. Pa kort sikt finns en
viss oro for om materialforsorjningsproblem i storre
bygg- och anldggningsprojekt leder till uppskjutna
projektstarter.

I Norge var efterfragan hog under det tredje kvartalet.
Flera stora kunder inom energisektorn har uttryckt
intresse av att oka befintliga hyresvolymer, samtidigt
som en av de storre kunderna valde att kopa ut en stor
del av materialflottan som tidigare hyrts av HAKI. Detta
utkop ar en vasentlig forklaring till den okade
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omsattningen i kvartalet, samtidigt som det ar svart att
prognosticera framtida volymer for denna typ av affar.
Strategisk uthyrning till komplexa projekt bedoms
alltjamt vara ett intressant tillvaxtomrade for HAKI,
vilket befastes genom det stora antalet forfragningar
under det tredje kvartalet. Danmark fortsatter att visa
en god utveckling och kundbasen ar bred.

Storbritannien, dar bade HAKI, Span Access Solutions
och Vertemax verkar, var fortfarande paverkat av
pandemins restriktioner under inledningen av kvartalet.
I takt med att restriktionerna lattade mot slutet av
kvartalet noterades en nagot 6kad efterfragan i HAKI,
aven om vi bedémer att det ar for tidigt att dra nagra
slutsatser. | Storbritannien har tillgang pa arbetskraft
varit ett bekymmer hos vara kunder och darmed har
volymerna varit ldga. Samtidigt genomfor vi nu vissa
forandringar i var kommersiella organisation for att
ytterligare forbattra situationen.

Vertemax forvarvades den 2 mars och ingar i Safe
Access Solutions resultat sedan dess. Under det tredje
kvartalet fortsatte Kanada, som ar Vertemax nast
storsta marknad, att uppvisa en klart positiv utveckling.
Det ar tydligt att marknaden ar stark, i synnerhet i
Toronto, och vara produkter blir alltmer attraktiva.
Kanada ar en relativt ung marknad for Vertemax och har
vaxt fort pa kort tid. | Storbritannien ar det fortfarande
mer avvaktande och bolaget nar inte helt upp till de
volymer som forekom under 2020. Under det tredje
kvartalet har integrationsarbetet fortlopt och fler
fysiska moten med organisationen gor att vi ser ljust pa
framtiden.

Rorelseresultatet forbattrades vasentligt i perioden,
innebdrande en rorelsemarginal pa 12,3 (4,5) %.
Vertemayx, vars rorelseresultat uppgick till 14 Mkr i
perioden, stod for den storsta delen av resultatet.
Justerat for forvarvat resultat okade Safe Access
Solutions resultat i perioden fran 4 Mkr till 6 Mkr, ett
resultat som inkluderar avskrivningar pa forvarvade
immateriella tillgangar.

Safe Access Solutions hade en stark bruttomarginal i
perioden, vilket delvis forklaras av att en gynnsam

produktmix. Det finns dock en risk for viss
marginalpress under kommande kvartal, om inte vara
bolag lyckas kompensera fullt ut fér prisékningar pa
ramaterial.

JANUARI - SEPTEMBER 2021

Safe Access Solutions hade en omsattning under arets
nio forsta manader pa 457 (258) Mkr, en 6kning med
cirka 77 %. Okningen tillskrivs &terhamtning fran
pandemin samt forvarvet av Vertemax, som bidragit
med en omsattning pa 114 Mkr och ett rorelseresultat
pa 25 Mkr. Rorelseresultatet for Safe Access Solutions
uppgick till 50 (5) Mkr.

Safe Access Solutions

Q3 2021 2020
Sverige 27 26
Danmark 14 14
Norge 49 22
Storbritannien 41 24
Ovriga marknader 32 2
Omsattning 163 88
Rorelseresultat 20 4

Safe Access Solutions

01-Q3 2021

2020
Sverige 128 83
Danmark 49 41
Norge 14 73
Storbritannien 103 56
Ovriga marknader 63 5
Omsattning 457 258
Rorelseresultat 50 5
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Affarsomrade -
Industrial Services

TREDJE KVARTALET 2021

Affarsomradet bestar av bolagen FAS Converting,
Landqvist Mekaniska Verkstad och NOM Holding.
Omsattningen for affarsomradet Industrial Services
sjonk med 14 % i perioden jamfort med foregaende ar
och uppgick till 50 (58) Mkr. Rorelseresultatet for
perioden férsamrades ocksa och uppgick till 6 (10) Mkr.
Den primara forklaringen ar FAS exceptionellt starka
tredje kvartal foregaende ar, jamfoér man i stallet med
de senaste kvartalen ar resultatet pa motsvarande niva
och med en nagot hogre rorelsemarginal.

Landqvists omsattning under det tredje kvartalet
uppgick till 13 (10) Mkr och rorelseresultatet for
perioden blev 3 (2) Mkr. Bolaget ar vdsentligt paverkat
av turbulensen avseende pris och tillgang till
ramaterial, dar stal utgor den viktigaste insatsvaran. Det
ar ocksa 6kade priser pa ramaterial som forklarar den
starka tillvaxten jamfért med foregaende ar. Bolaget har
arbetat aktivt och varit framgangsrika med att
neutralisera en stor del av prishojningarna och
resultatet forbattrades. Efterfragan fran bolagets
kunder bedoms vara fortsatt god, vilket galler inom
samtliga kundsegment. Effektiviseringsarbetet i bolaget
fortloper, vilket bland annat innebar omstallning fran
manuella processer och metoder till en nagot mer
automatiserad produktion.

FAS noterade en tillbakagang jamfort med ett
rekordstarkt tredje kvartal 2020. Omsattningen under
kvartalet minskade till 14 (27) Mkr och rorelseresultatet
for perioden uppgick till -1 (6) Mkr. Bade leveranser och
bestallningar inom det traditionella segmentet
avfallspasar fortsdtter att vara laga. Antalet
maskinleveranser var fa i kvartalet. Bolaget har en
historik av slagig efterfragan och vi bedémer att bolaget
arinne i en sadan svagare period for tillfallet. FAS
eftermarknad ar mer stabil och den langsiktiga trenden
positiv.

IDWAY
HOLDING AB

Midway Holding AB (publ) / Delarsrapport juli - september 2021

NOM Holdings omsattning dkade till 23 (21) Mkr och
rorelseresultatet for perioden blev 4 (2) Mkr. For
Norgeodesi, som ar den storre enheten inom NOM
Holding, ar det tydligt att utvecklingen ar mycket positiv
och bolaget tar marknadsandelar pa sin
hemmamarknad - Norge. Lonsamheten ar god och det
som i dagslaget haller tillbaka omsattningen ar vissa
leveransstdrningar fran nyckelleverantorer. Normann
Olsen Maskin upplever en betydligt svagare utveckling
och har inte aterhamtat sig fran den svaga utvecklingen
under pandemin. Den kommersiella organisationen i
bolaget kommer framat att forstarkas da vi ser ett 6kat
behov av att na ut och méta kunder fysiskt for att kunna
demonstrera, och utbilda kring, vara erbjudanden.

JANUARI - SEPTEMBER 2021

Omsattningen for affarsomradet Industrial Services var
nagot lagre jamfért med motsvarande period
foregaende ar och uppgick till 170 (179) Mkr. Rérelse-
resultatet for niomanadersperioden férsamrades och
uppgick till 18 (21) Mkr. Rérelsemarginalen for perioden
uppgick till 10,6 (11,7) %.

Omsattning Rorelseresultat
Q3 2021 2020 2021 2020
FAS Converting 14 27 =1 6
Landqvist 13 10 3 2
NOM Holding 23 21 4 2
Industrial Services 50 58 6 10

Omsattning Rorelseresultat
QI_Q3 2021 2020 2021 2020
FAS Converting 50 72 0 8
Landqvist 44 40 8 7
NOM Holding 76 67 10 6
Industrial Services 170 179 18 21
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Investeringar

Koncernens nettoinvesteringar i maskiner, inventarier
och byggnader uppgick till 14 (33) Mkr under arets nio
forsta manader. | tillagg tillkom materiella anlaggnings-
tillgdngar uppgaende till 14 Mkr genom férvarvet av
Vertemax, inklusive anlaggningstillgdngar redovisade
enligt IFRS 16. Att nettoinvesteringar ar lagre jamfort
med foregaende ar forklaras av att HAKI avyttrade en
del av sitt hyresmaterial under det tredje kvartalet 2021.
Bruttoinvesteringarna for maskiner, inventarier och
byggnader uppgick till 73 (73) Mkr. Planenliga
avskrivningar for niomanadersperioden uppgick till 49
(45) Mkr, varav avskrivningar pa forvarvade immateriella
tillgangar uppgick till drygt 2 Mkr.

Likviditet och finansiering
(jamforelsetal 2020-12-31)

Nettoskulden i koncernen ockade med 119 Mkr och
uppgick vid periodens utgang till 149 (30) Mkr. Av
nettoskulden pa 149 Mkr utgérs 45 Mkr av skulder enligt
IFRS 16. Den okade nettoskulden forklaras av forvarvet
av Vertemax, som fick en initial paverkan pa koncernens
nettoskuld uppgaende till cirka 140 Mkr. Utdver initial
kopeskilling reglerade Midway en stor del av Vertemax
kortfristiga skulder i samband med tilltradet av
aktierna, vilket forklarar skillnaden mellan initial
kopeskilling enligt forvarvsanalys och paverkan pa
nettoskuld. Koncernens nettoskuld definieras exklusive
tillaggskopeskilling och saljarrevers fran forvarvet av
Vertemax, vilka loper utan ranta och uppgar till 68 Mkr
respektive 17 Mkr. Kassaflodet fran den l6pande
verksamheten uppgick till 20 Mkr, dar rorelsekapitalet
okat med cirka 82 Mkr.

Koncernens likvida medel uppgick till 34 (33) Mkr. Vid
utgangen av det tredje kvartalet uppgick beviljade men
inte utnyttjade krediter till 108 (220) Mkr. Midways
finansieringsavtal avser i huvudsak ett revolverande
facilitetsavtal pa 220 Mkr med en stor svensk bank och
loper till och med maj 2022. Kreditavtalet ar villkorat
uppfyllnad av sedvanliga finansiella ataganden vilka
mats kvartalsvis.
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Soliditeten for koncernen uppgick till 53 (70) % och
moderbolagets soliditet uppgick till 66 (79) %.

Per 2021-09-30 uppgick antalet aktier i Midway Holding
AB till 27 329 136. Under aret har inga nya aktier
tillkommit. Antalet aktieagare per balansdagen uppgick
till 3 644 (3 673) stycken.

Upplysningar om finansiella instrument

Midway har inga finansiella tillgdngar som varderas till
verkligt varde via resultatrakningen. Samtliga
finansiella tillgangar varderas till upplupet
anskaffningsvarde. Koncernen redovisar tillaggs-
kopeskillingar som en avsattning i balansrakningen,
vilka varderas till verkligt varde enligt niva 3 i enlighet
med IFRS 13. De redovisade tillaggskopeskillingarna har
beraknats till verkligt varde genom en diskontering av
det forvantade framtida kassaflodet. Bedomning av
framtida kassafloden for tillaggskopeskillingar har sin
utgangspunkt i forvantade bruttoresultat for forvarvade
rorelser. Verkligt varde pa en tillaggskopeskilling
forandras om antaganden kring bruttoresultat
avseende forvarvade rorelser andras. Fullstandiga
redovisningsprinciper for redovisning av tillgangar och
skulder till verkligt varde kommer att presenteras i
arsredovisningen for 2021.

Forvarv & avyttringar

Den 2 mars forvarvade Midway 100 % av aktierna i det
brittiska bolaget Vertemax. Vertemax konsolideras i
Midway fran den 2 mars och bolaget rapporteras i
segment Safe Access Solutions. Total kopeskilling
uppgar till maximalt 22 miljoner pund pa skuldfri basis,
varav 16 miljoner i fast kopeskilling och 6 miljoner i
maximal tillaggskopeskilling. Tillaggskopeskillingen ar
baserad pa Vertemax prestation under 2021 och 2022.
Forvarvet regleras med likvida medel och finansieras
inom ramen for befintliga kreditfaciliteter. Ytterligare
beskrivning och preliminar forvarvsanalys aterfinns pa
sida 17.

Vasentliga hdndelser i perioden

Under det forsta kvartalet forvarvade Midway det
brittiska bolaget Vertemax. | ovrigt har inga vasentliga
handelser intraffat under arets nio forsta manader.

Visentliga hindelser efter periodens utgang

Inga vasentliga handelser har intraffat efter
balansdagens utgang.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Midway-koncernens verksamhet paverkas av ett
antal omvarldsfaktorer vars effekter pa koncernens
rorelseresultat kan kontrolleras i varierande grad.

Verksamheterna inom koncernens affarsomraden ar
beroende av den allmdnna ekonomiska utvecklingen i
framfor allt Europa, vilket styr efterfragan

pa dotterbolagens produkter och tjanster. Andra
rorelserisker som agentur- och leverantorsavtal,
produktansvar och leverantdrsatagande, teknisk
utveckling, garantier, personberoende med

flera analyseras kontinuerligt och vid behov vidtas
atgarder for att reducera riskexponeringen. Koncernen
ar i sin verksamhet utsatt for finansiella risker. For en
fullstdndig beskrivning av koncernens hantering av
dessa risker hanvisas till beskrivningen i
arsredovisningen for 2020.

Under arets nio forsta manader har den norska kronan
och det brittiska pundet starkts vasentligt gentemot
den svenska kronan. Detta hade en positiv
resultateffekt for finansiella tillgangar och skulder som
omvarderas till balansdagskursen vid varje
rapportperiods slut, vilket aterspeglas i koncernens
finansnetto. Det finns en risk att fluktuationer i olika
valutakurser skapar vasentliga orealiserade
resultateffekter, saval positiva som negativa. Fordringar
och skulder i utlandsk valuta som ar av rorelsekaraktar
redovisas i rorelseresultatet. Risken for vasentliga
valutakurseffekter avseende omvardering av
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rorelsefordringar och rérelseskulder ar dock nagot
lagre eftersom inkop i utlandsk valuta delvis
kompenseras av forsaljning i motsvarande valuta.
En utforligare beskrivning av valutakursexponering
framgar av Midways arsredovisning for 2020.

Under 2021 har Coronapandemin fortsatt haft en
paverkan pa samhallen och affarer, primart genom
nedstangningar och kraftiga restriktioner. | takt med att
vaccinationsarbetet fortskridit och restriktioner
upphavts har risken for allvarliga storningar i
efterfragan pa koncernens varor och tjanster minskat.
Pa kort sikt finns det risker och osakerheter kopplade
till negativ paverkan pa férsorjningskedjan pa grund av
pandemins konsekvenser. Detta galler framst tillgangen
och prisnivaer for ramaterial, dar stal utgér en viktig
insatsvara for koncernen. Tillgangligheten och pris for
frakt och transporter utgér ocksa en osakerhetsfaktor
pa kortare sikt. For att minimera riskerna for langvariga
negativa konsekvenser for Midway analyserar och
utvarderar koncernledningen och styrelsen
kontinuerligt dels underliggande trender och
férandringar pa marknaden. Med utgangspunkt fran
analyserna utformas handlingsplaner och det
genomfors omedelbara atgarder i syfte att hantera eller
mildra riskerna.

Effekter av dndrade uppskattningar och bedomningar

Viktiga uppskattningar och bedomningar framgar av
arsredovisningen for 2020. Inga férandringar som skulle
kunna ha en vasentlig inverkan pa den aktuella
deldrsrapporten har genomforts.

| denna delarsrapport har en bedémning gjorts av det
verkliga vardet pa identifierade tillgangar och skulder
avseende forvarvet av Vertemax. Kopeskilling och en
preliminar férvarvsanalys presenteras pa sida 17 i
denna delarsrapport. | den preliminara
forvarvsanalysen asattes immateriella tillgangar ett
varde pa 204 Mkr, varav 180 Mkr utgér preliminar
koncernmassig goodwill. Detta ar en initial bedomning
som ar foremal for ytterligare analys under
varderingsperioden, som uppgar till 12 manader fran
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forvarvstidpunkten. Som en del av att faststalla
kopeskillingen gjordes en bedomning av verkligt varde
pa tillaggskopskillingen, vilken bedomdes uppga till
maximalt belopp, 6 miljoner pund, och redovisas i
enlighet med belopp pa sida 17.

Transaktioner med nirstaende

Midways narstaendekrets och transaktioner med denna
beskrivs i arsredovisningen 2020. Inga transaktioner
mellan Midway och dess narstaende, som har haft en
vasentlig inverkan pa bolagets stallning och resultat,
har genomforts under perioden.

Rorelsesegment

Midway bestar av tva affirsomraden, Safe Access
Solutions respektive Industrial Services. Dessa tva
affarsomraden redovisas som rorelsesegment i enlighet
med IFRS 8.

Grunden for indelningen i segment ar de olika
kunderbjudanden som respektive affarsomrade
tillhandahaller. Kunderbjudandena inom respektive
segment ar enligt foljande:

- Safe Access Solutions erbjuder losningar for sakra
arbetsforhallanden i komplexa och utmanande miljéer,
till exempel industri, energi, infrastruktur och bygg.

- Industrial Services utvecklar, tillverkar, marknadsfor
och saljer varor och tjanster for professionellt bruk
inom ett flertal olika branscher.

Safe Access Solutions bestar av HAKI, Span Access
Solutions samt Vertemax, och ar en funktionell
organisation med geografisk tyngdpunkt pa Norra
Europa och Kanada. Industrial Services bestar av
bolagen FAS Converting, Landqvist Mekaniska Verkstad
samt NOM Holding (Norgeodesi & Normann Olsen
Maskin), vilka rapporteras och f6ljs upp gemensamt av
koncernens hogsta verkstallande beslutsfattare. Det
som rapporteras under Centralt omfattar moderbolaget

och Ovriga gemensamma funktioner.

Information om intakter fran externa kunder samt
rorelseresultat per rorelsesegment framgar i tabellerna
pa sidorna 15-16. Transaktioner mellan segmenten ar
ovanligt. Internpris mellan koncernens bolag satts
utifran principen om armlangds avstand. Tillgangar och
investeringar rapporteras dar tillgangen finns och tar

i allt vasentligt sin utgangspunkt i respektive segments
juridiska enheter.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34,
ARL och RFR2. Midway Holding tillimpar fortsatt samma
redovisningsprinciper och varderingsmetoder som finns
beskrivna i den senaste arsredovisningen, med tillagg
for de redovisningsstandarder som kraver tillampning
fran 1januari 2021. Inga av de nya eller omarbetade
standarder, tolkningar och forbattringar som antagits
av EU och som tillampas fran 1januari 2021 har haft
nagon vasentlig effekt pa koncernen. Upplysningar
enligt IAS 34 p. 16A lamnas forutom i de finansiella
rapporterna och dess tillhGrande noter aven i 6vriga
delar av delarsrapporten

Denna rapport avges i hela miljontals kronor varfor
avrundningsdifferenser kan forekomma vid enskilda
rader och belopp.

Revisorsgranskning

Denna rapport har varit foremal for en dversiktlig
granskning av bolagets revisorer.
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Kommande rapporttillfillen och datum

e Fredagen den 4 februari 2022, bokslutskommuniké
2021

e Torsdagen den 28 april 2022, delarsrapport for
januari - mars 2022 samt arsstamma

e Fredagen den 15 juli 2022, delarsrapport for april -
juni 2022

e Torsdagen den 27 oktober 2022, delarsrapport for
juli - september 2022
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Malmo den 22 oktober 2021. P4 styrelsens uppdrag,
Sverker Lindberg, VD

Fragor avseende denna rapport besvaras av:

Sverker Lindberg, VD
sverker.lindberg@midwayholding.se, 040 - 30 12 10

Rikard Fransson, CFO
rikard.fransson@midwayholding.se, 040 - 30 12 10

Denna information ar sadan som Midway Holding AB ar skyldigt att

offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksforordning.

Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersoners

forsorg, for offentliggorande den 22 oktober 2021 kl. 12.00 CET.
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REVISORS GRANSKNINGSRAPPORT AVSEENDE
OVERSIKTLIG GRANSKNING

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av
delarsrapporten for Midway Holding AB (publ), org nr
556323-2536, for perioden 1 januari 2021 till 30
september 2021. Det ar styrelsen och verkstallande
direktoren som har ansvaret for att uppratta och
presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34
och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en
slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och
omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell
delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i
forsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora
analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en
revision enligt ISA och god revisionssed i ovrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig
granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en
sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad
pa en oversiktlig granskning har darfor inte den
sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.
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Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte
kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt
vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for

moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Malmo den 22 oktober 2021

Deloitte AB

Richard Peters

Auktoriserad revisor
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr) 2021/Q3 2020/Q3 2021/Q1-Q3  2020/Q1-Q3  2020/Q1-Q4 Rullande 12

Nettoomsattning 213 146 627 437 588 778
Kostnad for salda varor 144 -105 -423 -308 -415 -530
BRUTTORESULTAT 69 41 204 129 173 248
Forsaljningskostnader -29 -19 -82 -65 -87 -104
Administrationskostnader -17 -15 -53 -47 -62 -68
Ovriga rorelseintakter och kostnader -1 3 -12 -3 -7 -16
RORELSERESULTAT 22 10 57 14 17 60
Finansnetto -1 -1 S -14 -18 1
RESULTAT FORE SKATT 21 9 62 0 -1 61
Skatt pa periodens resultat -4 -2 -13 0 1 -12
NETTORESULTAT 17 7 49 0 0 49

KONCERNENS TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

Omrakningsdifferenser 0 0 -8 -9

Summa poster som senare kan aterforas i resultatrakningen 0 0 4 -8 -9

Omvardering av nettopensionsforpliktelser 0 0 -1 -1 -1 -1
Summa poster som inte skall aterforas i resultatrakningen 0 0 = -1 -1 -1
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 0 0 3 -9 -10 6
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 17 7 52 -9 -10 55
Periodens nettoresultat hénforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 17 7 49 0 0 49
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 0 0 0 0
Summa totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedagare 17 7 52 -9 -10 55
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 0 0 0 0
Hdnforligt till moderbolagets aktiedgare (kr):

Resultat per aktie, fore och efter utspadning 0,62 0,26 1,79 0,00 0,00 -
Antal aktier i genomsnitt under perioden (milj. st) 27,3 27,3 27,3 27,3 27,3 -
Antal aktier vid periodens slut (milj. st) 27,3 27,3 27,3 27,3 27,3 -
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr) 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31
Goodwill 209 30 29
Ovriga anlaggningstillgdngar 293 31 299
Ovriga omsattningstillgangar 448 346 308
Likvida medel och kortfristiga placeringar 34 30 33
SUMMA TILLGANGAR 984 717 669
Eget kapital, inkl. innehav utan bestammande inflytande 523 472 471
Avsattningar 85 15 14
Rantebarande skulder 166 85 49
Ovriga skulder 210 145 135
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 984 717 669
KONCERNENS NYCKELTAL 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31
Soliditet, % 53 66 70
Rantetackningsgrad, ggr 16,2 2,6 0,7
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 9,6 1,3 0,3
Avkastning pa eget kapital, efter skatt, % 9,8 1,5 0,0
Avkastning pa totalt kapital, fore skatt, % 6,6 1,1 0,3
Utlandsandel i % av omsattningen 72 70 7
Totalt kassaflode, Mkr 1 -9 -6
Nettoskuld, Mkr 149 70 30
Eget kapital, Mkr 523 472 47
Eget kapital per aktie, kr 19,14 17,27 17,22
Antal anstallda 245 210 209

Rantetackningsgraden och avkastningstalen ar beraknade pa rullande 12-manaders siffror. Antalet anstallda avser férhallanden per balansdagen.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG (Mkr) 2021/Q3 2020/Q3 2021/Q1-Q3 2020/Q1-Q3 2020/Q1-Q4
Resultat fran l6pande verksamheten

Resultat fore skatt 21 9 62 0 -1
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 14 14 47 42 56
Betald skatt -2 2 -7 0 -1
Kassaflode fran lopande verksamheten, fore forandring av rorelsekapital 33 25 102 42 54
Forandringar i rorelsekapital -48 -7 -82 37 64
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -15 18 20 79 18
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN 14 -9 -110 -6 -5
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -17 -26 921 -82 -119
TOTALT KASSAFLODE -18 -17 1 -9 -6
Likvida medel vid periodens ingang, inkl valutaeffekter 52 47 33 39 39
Likvida medel vid periodens utgang 34 30 34 30 33
KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL (Mkr) 2021/Q1-Q3 2020/Q1-Q3 2020/Q1-Q4

Ingaende balans 471 481 481

Nettoresultat for perioden 49 0 49

Ovrigt totalresultat for perioden 3 -9 6

Utdelning - - -

Utgaende eget kapital hinforligt till moderbolagets aktiedgare 523 472 471
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KVARTALSOVERSIKT (Mkr) 2021 2020
Nettoomsattning Q3 Q2 Q1 Q1-Q3 Q4 Q3 Q2 Q1 Q1-Q4
Safe Access Solutions 163 179 115 457 85 88 74 96 343
Industrial Services 50 60 60 170 66 58 60 61 245
Summa koncern 213 239 175 627 151 146 134 157 588
2021 2020
Resultat Q3 Q2 Q1 Q1-Q3 Q4 Q3 Q2 Q1 Q1-Q4
Safe Access Solutions 20 24 7 50 1 4 1 0 6
Industrial Services 6 6 6 18 6 10 5 6 27
Centralt -4 -4 -4 -12 -4 -4 -4 -4 -16
Rorelseresultat 22 26 9 57 3 10 2 2 17
Finansnetto =1 -4 10 5 -4 = -5 -8 -18
Resultat fore skatt 21 22 19 62 -1 9 -3 -6 -1
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FORDELNING OMSATTNING 2021/Q3 2020/Q3 2021/Q1-Q3 2020/Q1-Q3
Geografsk fordelning eiraalll sl oo o REERRlUGIE s v
Sverige 27 12 26 10 128 50 83 48
Danmark 14 0 13 0 49 0 41 1
Norge 49 24 22 20 14 76 73 66
Storbritannien 41 0 24 1 103 2 56 2
Nordamerika 26 8 0 15 57 19 2 30
Ovriga marknader 6 6 3 12 6 23 3 32
Total extern omsattning 163 50 88 58 457 170 258 179
FORDELNING OMSATTNING 2021/Q3 2020/Q3 2021/Q1-Q3 2020/Q1-Q3
Redovisningav ntikter T s e T e
Over tid 0 0 0 2 0 12 0 14
Direkt forsaljning 163 50 88 56 457 158 258 165
Total extern omsattning 163 50 88 58 457 170 258 179
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RORELSEFORVARV - Vertemax

Midway forvarvade och tilltradde den 2 mars 2021 samtliga aktier i det brittiska
foretaget Vertemax. Vertemax kompletterar pa ett utmarkt satt HAKI framst med
l6sningar for sakert arbete pa hog hojd. Vertemax har haft en stark tillvaxt de
senaste aren och under 2020 uppgick bolagets omsattning till cirka 180 Mkr.
Bolagets genomsnittliga rorelseresultat for 2019 och 2020 uppgar till cirka 38 Mkr.
Kopeskillingen uppgar maximalt till 22 miljoner pund pa skuldfri basis, varav 16
miljoner i fast kopeskilling och 6 miljoner i tillaggskopeskilling. Forvarvet betalas
kontant och finansieras inom ramen for befintliga kreditfaciliteter. Vertemax
konsolideras i Midway fran den 2 mars 2021 och ingar i segment Safe Access
Solutions. Fran forvarvstidpunkten till den 30 september bidrog Vertemax med en
omsattning pa cirka 114 Mkr och ett rorelseresultat pa cirka 25 Mkr. Om Vertemax

Preliminar forvarvsanalys, Mkr

Vertemax nettotillgangar vid forvarvstidpunkten Verkligt varde
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 24
Koncerngoodwill i forvarvad koncern 49
Materiella anlaggningstillgangar, inkl IFRS 16 14
Ovriga anliggningstillgangar 0
Varulager 38
Kundfordringar 27
Ovriga fordringar, inkl interimsfordringar 1
Likvida medel 16
Uppskjutna skatteskulder -6
Langfristiga rantebarande skulder, inkl IFRS 16 -13
Kortfristiga rantebarande skulder, inkl IFRS 16 -12
Leverantorsskulder -32
Ovriga skulder, inkl interimsskulder -91
Summa 15
Tillkommande koncerngoodwill 131
Summa 146
Kopeskilling Verkligt varde
Likvida medel i samband med tilltrade 60
Saljarrevers 17
Bedomd tillaggskopeskilling 68
Summa 146
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ingatt i Midway fran den 1januari 2021 skulle koncernens omsattning varit 20 Mkr
hogre och rorelseresultatet skulle varit cirka 2 Mkr hogre. Vertemax utvecklar, saljer
och marknadsfor sakerhetsprodukter for arbete pa hog hojd. Vertemax grundades
2010 och har idag cirka 35 anstallda. Storbritannien ar den storsta marknaden, dar
London dominerar och huvudfokus ar nybyggnation. Kanada har visat stark tillvaxt
under de senaste aren och nyligen 6ppnade Vertemax ett férsaljningskontor i
Bratislava for att bearbeta ostra Europa.

Som verkligt varde har identifierats varumarken och kundrelationer om 24 Mkr, med
tillhorande uppskjuten skatteskuld om 5 Mkr. Identifierad goodwill, totalt 180 Mkr,
forvantas inte vara skattemassigt avdragsgill och motiveras av de goda
mojligheterna till tillvaxt genom att Vertemax produkter lanseras till HAKIs kunder i
Skandinavien och HAKIs produkter till Vertemax kunder i Storbritannien samt
genom att Vertemax och HAKI tillsammans marknadsfor sina erbjudanden i 6stra
Europa och Nordamerika. Identifierad goodwill motiveras aven av forvantade
framtida synergier mellan HAKI och Vertemax inom produktion och logistik.

Forvarvsanalysen ar preliminar. Under det tredje kvartalet faststalldes dock slutlig
kopeskilling. Efter justering av slutlig kdpeskilling uppgar saljarrevers till cirka 17
Mkr, med betalning den 2 mars 2022. Tidigare preliminar saljarrevers uppgick till 24
Mkr. Ingen ranta utgar pa saljarreversen och den redovisas som en 6vrig skuld i
koncernens balansrakning. Tillaggskopeskillingen utbetalas senast den 30 juni 2023
och lGper ocksa utan ranta samt redovisas som en avsattning i koncernens
balansrakning. Beloppet for tillaggskopeskilling har diskonterats och redovisas till
verkligt varde. | denna delarsrapport har Midway gjort bedémningen att maximal
tillaggskopeskilling kommer att utga, vilken uppgar till 6 miljoner pund i nominellt
varde. Tillaggskopeskillingen ar baserad pa Vertemax prestation under 2021 och
2022. Verkligt varde pa kundfordringar och 6vriga fordringar bedéms
overensstamma med bokfort varde och forvdntas vara reglerade inom 90 dagar fran
forvarvstidpunkt.

Forvarvsrelaterade kostnader uppgick till drygt 3 Mkr och har belastat ovriga
rorelsekostnader for det forsta kvartalet. Integrationen av Vertemax har inletts och
det finns inga omstruktureringskostnader relaterade till forvarvet. En fullstandig
forvarvsanalys med kompletta upplysningar kommer att presenteras i
arsredovisningen for 2021.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr) 2021/Q1-Q3 2020/Q1-Q3 2020/Q1-Q4
Administrationskostnader -12 -12 -16
Ovriga rorelseintakter 2 2 3
Ovriga rorelsekostnader 0 0 0
RORELSERESULTAT -10 -10 -13
Resultat fran andelar i koncernforetag 10 0 6
Finansnetto 1 0 1
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 1 -10 -6
Bokslutsdispositioner 0 0 9
Skatt pa periodens resultat 0 0 0
PERIODENS RESULTAT 1 -10 3
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr) 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31
Anlaggningstillgangar 206 205 205
Ovriga omsattningstillgangar 388 281 277
Likvida medel och kortfristiga placeringar 0 8 14
SUMMA TILLGANGAR 594 494 496
Eget kapital 395 380 394
Rantebarande skulder 193 109 97
Ovriga skulder 6 5 5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 594 494 496
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DEFINITIONER

Midway presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte ar definierade i nagon IFRS. Syftet med att presentera dessa matt ar att ge viss kompletterande information till lasaren som kan vara vardefull for
forstaelsen av den finansiella informationen. Dessa alternativa nyckeltal ska snarare ses som komplement an ersattning for matt som definieras enligt IFRS. Definitionen av dessa alternativa nyckeltal presenteras
nedan. En numerisk avstamning av alternativa nyckeltal finns att tillga pa Midway Holdings hemsida, www.midwayholding.se.

Avkastning pa eget kapital efter skatt

Arets resultat i relation till genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultatet fore skatt plus rantekostnader i relation till genomsnittligt sysselsatt
kapital.

Avkastning pa totalt kapital fore skatt

Resultatet fore skatt plus rantekostnader i relation till totalt kapital.

Justerat rorelseresultat

Rorelseresultat justerat for jamforelsestorande poster.

Nettoskuld

Rantebarande skulder, inklusive avsattningar for pensioner, med avdrag for
likvida medel och kortfristiga placeringar.

Nettoomsattningstillvaxt

Forandring av nettoomséattning jamfort med motsvarande period foregaende ar.

Réantetickningsgrad

Resultatet fore skatt plus rantekostnader i relation till finansiella kostnader.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i relation till omsattning.

Rérelseresultat exklusive avskrivningar pa forvirvade immateriella tillgangar

Rorelseresultat dar avskrivningar pa férvarvade immateriella tillgangar, sa som
kundrelationer, inte ingar. Syftet med detta alternativa nyckeltal r att visa det
underliggande rorelseresultatet i forvarvade verksamheter.

Bruttomarginal

Bruttoresultat i relation till omsattning.

Justerad rérelsemarginal

Justerat rorelseresultat i relation till omsattning.

Soliditet

Eget kapital inklusive minoritetsintressen i relation till balansomslutningen.

Sysselsatt kapital

Balansomslutning minskad med kortfristiga ej rantebarande skulder.
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Midway i korthet
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Medelantal anstillda
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Fran konglomerat till industrialist

Midway Holding ar en industriell koncern som forvarvar och utvecklar mindre och medelstora foretag. Det storsta }
innehavet ar HAKI som erbjuder stallningssystem, och service for komplexa projekt inom industri, energi,

infrastruktur och bygg. Midway har sedan 2018 arbetat utifran strategin att renodla koncernen med fokus pa .
industri och service. Renodlingen fran konglomerat till industrialist med fokus pa farre och strategiskt intressanta Konglomerat  HAKI Industrialist
bolag fortydligades under 2019, da Midway forvarvade det brittiska bolaget Span Access Solutions. | mars 2021

forvarvade Midway det brittiska bolaget Vertemax. ’

Midways potential och fokus framodver ar att fortsatta utveckla och bygga upp en industrigrupp kring HAKI, primart
genom att skapa synergieffekter genom kompletterande forvarv.

Midways aktie ar noterad pa Nasdaq Stockholmsbérsen - Small Cap.
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