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Hog tilluaxt med stabila kassafloden

Januari-mars 2022

o Nettoomsattningen uppgick till 1269 (-) MSEK o Det operativa kassaflddet uppgick till 199 (6) 5 9 4 I
Justerad EBITA uppgick fill 85 (-0) MSEK, mot- MSEK vilket motsvarar en kassakonverterings-

grad om 154 % (- %)

MSEK i proformerad nettoomsdattning,
rullande 12 manader

6543

MSEK i proformerad EBITA,
rullande 12 méanader

10,8%

i proformerad EBITA-marginal,
5941 rullande 12 manader

svarande en justerad EBITA-marginal om 6,7 %
(= %) o Vestum har tilltratt tio forvarv under forsta
kvartalet

e EBITA uppgick till 79 (-0) MSEK, motsvarande
en EBITA-marginal om 6,2 % (- %) « Starkt position internationellt genom férvarv
i Norge och Danmark

o EBITA per aktie fore och efter utspadning upp-
gick till 0,22 (0,01) SEK « Starkt finansiell position genom ett nytt avtal

avseende revolverande kreditfacilitet om

600 MSEK med mojlighet att utdka faciliteten

o Kassaflédet fran den 16pande verksamheten med 400 MSEK

uppgick till 104 (2) MSEK

* Rérelseresultatet (EBIT) uppgick till 15 (0) MSEK

Uestum i sammandrag

Jan-mar Jan-mar Rullande Jan-dec Proforma, rullande
MSEK (dér ej annat anges) 2022 2021 12 man 2021 12 man?

1269 2584
290

179

Nettoomsdattning 1316

EBITDA 129 161 790

639

EBITA 79

EBITA-marginal, % 6,2 - 6,9 7,6 10,8

Justerad EBITA' 85 -0 202 16 639
Justerad EBITA-marginal, %' 6,7 - 7.8 8,8 10,8
EBITA per aktie, SEK? 0,22 0,01 0,67 0,53 1,79
Justerad EBITA per aktie, SEK? 0,24 0,01 0,75 0,61 1,80
Rérelseresultat (EBIT) 15 -0 61 45 -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 104 2 92 -10 -
Finansiell nettoskuld i relation till proformerad EBITDA - - 2,9x 2,3x 2,9x

1) Justerad for férvarvsrelaterade transaktionskostnader.

2) Proformaredovisningen omfattar de tio férvary som tilltratts vid periodens utgdng.
Se vidare avsnittet Proformaredovisning under Redovisningsprinciper.

3) Berdknatirelation till genomsnittligt antal aktier fére och efter utspadning vid rapportperiodens utgdng.
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VO har ordet

\Uestum levererar fortsatt hog tilluaxt. | denna och
kommande kvartalsrapporter kommer ui att beskriva
koncernens totala omsattning och EBITA genom
proformerade siffror. For hela koncernen, rullande
12 manader, uppgar proformerad omsattning till

5 941 MSEK och proformerad EBITA till 638 MSEK,
motsvarande en proformerad EBITA-marginal om
10,8 %. Den organiska tilluaxten for samtliga bolag
tilltradda fram till och med det forsta kuvartalet 2022
var 12,4 % pa arsbasis jamfort med samma period
foregaende ar. Arbetet med det tidigare annonserade
listbytet till Nasdag Stockholm fortgar enligt plan.

Inuesteringar i organisationen under ett kuvartal
med sasongsmassigt lagre volymer

Vi har under kvartalet byggt en organisation som kan hantera ett
hogt forvarvstempo och vidareutveckla portfoljbolagen. Dessa
okade kostnader har belastat resultatet samtidigt som det forsta
kvartalet pd grund av sdsongsvariationer generellt utgér det finansiellt
svagaste kvartalet fér Vestums dotterbolag. Vara bolag &r expone-
rade mot byggindustrin och infrastruktur dar vaderférhallanden och
antal arbetsdagar pdverkar sdsongsmonstret.



"Stabila kassafloden med kassakonverteringsgrad om 154 %"

Den férsta halvan av kvartalet var dven tydligt paver-
kad av pandemins effekter frdmst i form av hog sjuk-
frdnvaro. Rysslands invasion av Ukraina har inneburit
storningar i leverantérsledet med héjda material- och
rdvarupriser. Vestum har inte identifierat ndgon direkt-
exponering mot de ryska eller ukrainska marknaderna.

Det operativa kassaflédet under det forsta kvartalet
summerade till 199 MSEK, vilket innebéar en kassa-
konverteringsgrad om 154 %.

I mars 2022 ingick vi ett nytt avtal avseende en revol-
verande kreditfacilitet. Faciliteten uppgar till 600 MSEK
med en mojlighet att utdka faciliteten med upp till 400
MSEK. Tillskottet kommer att anvandas for att starka
likviditeten infor framtida forvdry och investeringar

i vdra bolag. Vid kvartalets utgdng uppgdr netto-
skulden till 2,9 gdnger proformerad EBITDA, vilket ari
linje med vart finansiella mal.

Vi har under kvartalet 6kat takten i hallbarhetsarbetet.
Vestum har bland annat ingatt samarbeten fér att
underlatta och kvalitetssdkra hdllbarhetsrapporte-
ringen for dotterbolagen. Héllbarhetsarbetet &r av
strategisk betydelse for Vestum och vi utékar nu hall-
barhetsrapporteringen till att ske kvartalsvis. Var
intention &r att successivt oka omfattningen av hall-
barhetsrapporteringen i kvartalsrapporterna.
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Fortsatt internationalisering

Internationaliseringsresan har fortsatt under det forsta
kvartalet dé viingick avtal om tre férvarv utanfér Sve-
rige, varav tvd i Norge och etti Danmark. Vid kvartalets
utgdng kan vi konstatera att vi har 22 % av koncernens
omsdttning utanfoér Sverige. Bolagen finns i Norge,
Danmark, Finland, Storbritannien och Tyskland. For-
varvsmodellen ar densamma oavsett geografi. Vi har
daven under kvartalet dppnat kontor i Oslo, och nyckel-
personer inom funktioner som M&A, Finans, HR och
Operations har rekryterats.

Valdiversifierad koncern inom segmenten
Water, Services och Infrastructure

Vi ser en god efterfrdgan i vara bolag och stabil under-
liggande tillvaxt. Samtidigt upplever vi fortsatt
storningar i leverantorsledet med dkade material- och
rdvarupriser vilket forvéntas ha en viss marginalpdver-
kan é@ven i det andra kvartalet, frdmst i vara verksam-
heter utanfor Sverige.

Sammantaget dr Vestum idag en valdiversifierad kon-
cern bestdende av specialistbolag i sex geografier med
exponering mot byggindustrin och infrastruktur inom
de tre segmenten Water, Services och Infrastructure. Vi
har under det forsta kvartalet levererat en organisk till-

vaxt om 12,4 % pd darsbasis samtidigt som den rullande
12 mdnaders proformerade EBITA-marginalen uppgdr
till 10,8 %. Med gedigen internationell exponering, stark
underliggande efterfrdgan i véra marknader och en
decentraliserad affarsmodell ser vi med tillforsikt fram
emot att fortsatta leverera I6nsam tillvaxt, bdde orga-
niskt och genom forvarv.

Conny Ryk
Verkstdllande direktér, Vestum AB (publ)
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Om Uestum

Uestum ar en svensk forvarusdriven koncern som forvarvar och utuecklar
specialistbolag inom segmenten Water, Services och Infrastructure.

Vara portfoljbolag kannetecknas av beuisade affarsmodeller, starka
marknadspositioner och forutsagbara kassafloden.

Var ambition ar att véxa till att bli den ledande nordiska sammans med ambitiésa entreprendrer och foretags-
férvarvsdrivna koncernen med utpraglat fokus pé ledningar kan vara med och utveckla bolagen i syfte
specialistbolag inom byggindustrin och infrastruktur. att driva [6nsam tillvaxt och hég kundnodjdhet. Detta
Vivaxer kontinuerligt genom forvarv av valskoétta och gor vi genom att tillsammans adressera frdgor inom
[6nsamma bolag inom vara fokusomrédden dar vi till- héllbarhet, strategi, processer och genomférande.

Finansiella mal

Vestums dvergripande mal ar att skapa ldngsiktig [dnsam tillvaxt genom att forvarva och utveckla kvalitetsbolag
med bevisade affarsmodeller, starka marknadspositioner och forutsdgbara kassaflédden. Vestums finansiella
mal ar foljande:

Tillvaxt Kapitalstruktur

Vestums malsattning ar att uppnd en justerad EBITA Vestum har som mal att den finansiella nettoskulden
om minst 3 miljarder SEK vid utgéngen av 2025, drivet i relation till justerad EBITDA ska vara 2,5-3,5x som

av forvarv i kombination med organisk tillvaxt. genomsnitt over de senaste fyra kvartalen.

Marginal Utdelningspolicy

Vestums mals&ttning ar att minst uppnd en justerad Vestums vinstmedel och tillgangliga kassafléden ska fill
EBITA-marginal om 10 procent. hundra procent &terinvesteras i verksamheten och/eller

anvandas till nya forvarv.
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Uestums bidrag till en hallbar tilluaxt

Med malet att forvarva och utueckla specialistbolag inom byggindustrin och
infrastruktur har Uestum ett helhetsperspektiv pa hallbarhet integrerat
tvar affarsmodell, inuesteringsstrategi och inuesteringskriterier.

Under 2022 kommer en hdllbarhetsstrategi for Vestum-
koncernen att tas fram, innehdallande évergripande hall-
barhetsmal, delmal och aktiviteter samt nyckeltal. Under
det férsta kvartalet tillirddde Vestums hallbarhetschef Sara
Haasmark. Sara har en bakgrund inom lantmateri med
inriktning mot hallbar infrastruktur och erfarenhet frén
fastighetsbranschen dér hon under 22 &r arbetat med
bland annat byggprojektledning, verksamhetsledning och
hallbarhet. Hon kommer ndrmast frdn ICA Fastigheter dar
hon som hdllbarhetsansvarig utarbetade ICA Fastigheters
hallbarhetsstrategi.

Under forsta kvartalet har ett samarbete inletts med
Position Green for att mojliggora ett systematiskt arbete
férinsamling och presentation av hallbarhetsdata.

Vestum redovisar hallbarhet i samband med &rsredovis-
ningen som finns p& Vestum.se. | kvartalsrapporteringen,
med start forsta kvartalet 2022, redovisas dven centrala
nyckeltal kopplade till vad Vestum betraktar som mest
vésentligtinom hallbarhet. Avsikten d@r att med tiden suc-
cessivt 6ka omfattningen av héllbarhetsrapporteringen

i kvartalsrapporteringen.
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Klimat

Vestum vill minimera och optimera den egna resursan-
vandningen. Mdalsattningen ar att vara insatser ska bidra
till att minimera klimatutslapp, minska energiforbruk-
ningen, minska anvéndningen av naturresurser samt
minimera mdngden avfall.

Under 2022 kommer Vestum bérja mata koldioxidutslapp,
satta mal fér energianvéndningen, samt mal fér andel
fossilfri energi.

Jan-mars
Fokusomrade 2022 2021 Mal
Energianvdandning (MWh) 3353 871 Malsatts under 2022
Rrbetsmiljo

Vestums bolag sysselsatte vid utgdngen av &r 2021 totalt
cirka 1800 medarbetare vilka alla bidrar till koncernens
nytdnkande och konkurrenskraft. Koncernen har en vision
om att medarbetarnai alla ldgen ska erbjudas hdlso-
samma och sdkra arbetsplatser utan olyckor, skador eller
diskriminering samt en mer jamstalld konsbalans.

Jan-mars
Fokusomrade 2022 2021 Mal
Antal olycksfall 5 9 Madlet ar noll olycksfall

pd vara arbetsplatser.
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Jamstalldhet

Vestum stédjer mangfald och jémstdlldhet dver hela kon-
cernen. For oss ar det viktigt att arbeta for att 6ka jam-
stalldheten i de branscher dar vi verkar och vi foljer utfallet
for hur konsférdelning ser ut bade i koncernen som helhet
men dven pd chefsposter och i styrelser.

Jan-mars
Fokusomrade 2022 2021 Mal
Andel kvinnor, % 7 6 Mal satts under 2022
Andel kvinnor p&
chefsposter, % 15 13 Mal satts under 2022
Andel kvinnor i styrelser, % 8 3 MAl satts under 2022
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Affarsetik

Vestum som bolag kénnetecknas av arlighet, dppenhet och
hog integritet. Vestum har en Code of Conduct som galler
fér samtliga bolag inom koncernen och det pagar ett
arbete med att etablera koncernévergripande styrdoku-
ment avseende bl.a. anti-korruption, penningtvatt och
ekonomiska sanktioner. Vestum kommer regelbundet kont-
rollera och félja upp att styrdokumenten, sdsom Vestums
Code of Conduct, implementeras av dotterbolagen och
kommuniceras till dess anstallda.

Alla redovisade siffror ovan avser Vestum AB (publ)
och Vestum Sweden ABs dotterbolag. For mer
detaljerad information om hela koncernen, se
Vestums Arsredovisning 2021.
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Uestumkoncernens utueckling

VUasentliga handelser under forsta kvartalet

Vestum har tilltratt tio forvarv under forsta kvartalet 2022. Vestum har under kvar-
talet ingatt avtal avseende en revolverande kreditfacilitet som uppgdr till 600 MSEK,
med en maojlighet att utdka faciliteten med ytterligare 400 MSEK.

Nettoomsattning

Koncernens nettoomsdattning for den kvarvarande verksamheten for det forsta kvar-
talet uppgick till 1269 (0) MSEK. Den férvarvade omsattningen uppgick till 129 (0)
MSEK. Den organiska tillvéxten fér samtliga tilltrddda bolag vid kvartalets utgdng
definierat som rullande 12 manaders nettoomsdttning per den 31 mars 2022, jdmfort
med rullande 12 mdnaders nettoomsattning per 31 mars 2021, uppgick till 12,4 %.

Sasongsvariationer

Vestums verksamhet dr till viss del pdverkad av sédsongsvariationer till féljd av
vaderférhallanden och antal arbetsdagar. Arets inledande kvartal éri regel
svagare resultatmdssigt an resterande kvartal. Koncernens diversifierade struktur
avseende sdvdl erbjudande som geografisk nérvaro begrdnsar dock fill viss del
exponeringen mot sGsongsvariationer.

Resultat

Resultatet fore av- och nedskrivningar av forvarvade dvervarden (EBITA) for den
kvarvarande verksamheten for det férsta kvartalet uppgick till 79 (-0) MSEK. Juste-
rad EBITA, dvs. EBITA justerat for transaktionskostnader hanforliga till genomforda
forvary, uppgick till 85 (-0) MSEK vilket motsvarar en justerad EBITA-marginal om
6,7 % (-). Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 15 (-0) MSEK. Koncernens resultat efter
skatt for det forsta kvartalet uppgick fill -34 (0) MSEK. Det forvarvade rorelseresul-
tatet (EBIT) uppgick till 12 (0) MSEK.
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Nettoomsdttning
per kvartal
MSEK

1269

[(e}
o™

Q2 Q3 Q4 QI
2021 2021 2021 2022

Justerad EBITA Omsattning
per kvartal per segment, Q12022
MSEK Procent
Y
Water
27% Services
© Infrastructure

Q2 Q3 Q4 @
2021 2021 2021 2022

Finansnetto for kvartalet uppgick till -58 (-1) MSEK varav valutakursférdndringar
uppgick till -17 (-) MSEK. Periodens resultat uppgick till -34 (0) MSEK vilket mot-
svarar ett resultat per aktie fére utspadning om -0,10 (0,00) kronor.
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Segmentrapportering

Vestum delar in verksamheten i tre segment: Water, Services och Infrastructure.
Dessa tre segment har Vestum identifierat som kompletterande, bdde éver en kon-
junkturcykel och sédsongsmdssigt. Vestum har som malséttning att pd koncernnivd
och 6ver tid hélla en jamn férdelning mellan segmenten. Tabellen till héger inklude-
rar endast finansiellt utfall for de perioder respektive portfoljbolag varit del av
Vestum-koncernen.

Water

Inom Water ingdr specialistbolag med fokus pd att férbattra tjnstesektorn for
vatteninfrastruktur. Bolagen karaktdriseras av strukturell tillvaxt och kan exempelvis
vara specialiserade pd pumpteknik och eftermarknadstjdnster inom vatten- och
avloppsindustrin.

Services

Inom Services ingdr specialistbolag som bistdr bygg- och anlédggningsbranschen
med diverse tjanster med sarskilt fokus pd underhdlls- och renoveringsarbeten.
Oftast agerar dessa bolag underentreprendrer och kan exempelvis vara speciali-
serade inom VVS, kyla, undertak, el, montagearbeten, golv, fasadpartier m.m.

Infrastructure

Inom Infrastructure ingdr specialistbolag som utfér arbeten inom mark & anldgg-
ning, jarnvag och annan infrastruktur. Marknaden drivs av stora infrastruktursats-
ningar och omfattande underhdllsbehov och praglas inte sdllan av lokalt starka
aktorer.

Gemensamma koncernfunktioner'

Gemensamma koncernfunktioner avser koncernledning, IT, legal, M&A samt
koncernfinansfunktioner. Vestum beddmer att kostnaden fér dessa funktioner p&
medelldng sikt kommer uppgd till ca 6-8 % av underliggande EBITA. Under inne-
varande ar beddms dock kostnaden ligga éver denna nivé da Vestum investerat

i uppbyggnaden av en organisation som bdade kan hantera ett hégt férvarvstempo
och utveckla Vestums portféljbolag.

1) Avser koncernledning, IT, legal, M&A, samt koncernfinansfunktioner. Vestums presenterade den 21 april
prelimindrt resultat for férsta kvartalet i vilket centrala kostnader om 20 MSEK inkluderades. Dessa kostnader
om 20 MSEK inkluderar, utéver gemensamma koncernfunktioner beskrivna ovan, Gven 6 MSEK avseende
Vestums operativa funktioner (lands- och divisionschefer, business control, HR och hallbarhet) som i segment-
rapporteringen belastar respektive segment.
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MSEK

Jan-mar 2022

Jan-mar 2021

Rullande
12 manader

Jan-dec 2021

Omsattning per segment

Water 338 - 549 pall

Services 383 - 783 400

Infrastructure 547 - 1251 704

Summa intakter 1269 - 2584 1316
Rullande

MSEK

Jan-mar 2022

Jan-mar 2021

12 ménader

Jan-dec 2021

EBITA per segment

Water 27 - 35 8
Services 29 - 63 34
Infrastructure 43 - 130 87
Gemensamma
koncernfunktioner' -14 - -28 -14
Justerad EBITA 85 - 200 116
Forvarvsrelaterade
transaktionskostnader -7 - -22 -16
EBITA 79 - 178 100
Avskrivningar hanforliga till
férvarvade overvarden -64 - -119 -55
Rérelseresultat (EBIT) 15 - 59 45
Intdkternas férdelning Jan-mar Rullande
per geografisk marknad Jan-mar 2022 2021 12 manader Jan-dec 2021
Sverige 987 0 2130 1143
Norge 98 0 156 58
Ovriga lander 184 0 298 14
Summa intdkter 1269 0 2584 1316
9
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Proforma, rullande 12 manader

Tabellen nedan illustrar proforma foér férvarv tilltrddda vid periodens utgdng.
Proforma EBITDA och EBITA har belastats av faktiska kostnader for koncernfunktio-
ner om totalt 42 MSEK, varav 20 MSEK upparbetades under férsta kvartalet 2022.

MSEK Proforma, rullande Proforma, rullande
(ddr ej annat anges) 12 manader 12 manader, féreg. kvartal
Nettoomsdattning 5941 4595
EBITDA 790 643
EBITA 639 499
EBITA-marginal, % 10,8 10,9

Faktiska kostnader for koncernfunktioner
som belastat EBITDA respektive EBITA 42 22

Bedomd effekt fran forvarv med tilltrade efter periodens utgang

Tabellen nedan illustrerar bedémd effekt rullande 12 ménader for férvéry som till-
tratts efter periodens utgdng, respektive férvérv som annu ej tilltratts.

MSEK Tilliraddda efter periodens utgang Annu ej tilliradda
Nettoomséttning' 526 m
EBITA' 65 1

1) Vestum presenterade den 21 april 2022 prelimindrt resultat for forsta kvartalet i vilket Vestums bedémda
omsdttning respektive justerad EBITA uppgick till cirka 6 miljarder SEK respektive 670 MSEK. Dessa belopp
inkluderade samtliga férvarv som offentliggjorts vid tidpunkten fér publiceringen av det prelimindra resultatet.
Sedan publiceringen av det prelimindra resultatet har ytterligare férvarv offentliggjorts.

Kassaflode

Kassaflddet fradn den I6pande verksamheten uppgick till 104 (2) MSEK, varav fér-
andring av rérelsekapital uppgick till 88 (4) MSEK. Koncernens rérelsekapital varie-
rar éver kvartalen, frdmst beroende pd fluktuationer i posterna pdgdende arbeten,
kundfordringar och leverantérsskulder. Det operativa kassaflédet uppgick till 199 (6)
MSEK vilket motsvarar en konverteringsgrad om 154 %.

Inuesteringar

Koncernens investeringar under forsta kvartalet exklusive forvarv uppgick till 18 (2)
MSEK. Total képeskilling for forvarv av dotterbolag uppgick till 1113 (0) MSEK under
forsta kvartalet. Se vidare avsnittet Forvarv.
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Finansiell stallning och likviditet

Koncernens likvida medel uppgick vid periodens utgdng till 978 (6) MSEK. Vid
utgdngen av perioden hade koncernen en finansiell nettoskuld om 2 310 MSEK.
Nettoskulden i relation till proformerad EBITDA rullande 12 mdanader var 2,9x. Totala
skulder uppgick till 5 260 (46) MSEK per den 31 mars 2022. De réntebdrande skul-
derna, inklusive leasingskulder, uppgick till 3 288 (0) MSEK per den 31 mars 2022.
Eget kapital uppgick vid periodens utgdng till 3 931 (-9) MSEK. Eget kapital i moder-
bolaget uppgick till 3898 (14) MSEK.

Vestum har under perioden ingdatt avtal med tva nordiska kreditinstitut avseende
revolverande kreditfacilitet om 600 MSEK med méjlighet att utdka faciliteten med
400 MSEK (facility accordion increase). Utnyttjat belopp vid periodens utgdng upp-
gick till 106 MSEK. Tillgénglig likviditet vid periodens utgéng uppgick till 1472 MSEK.

Personal
Antalet heltidsanstdllda pd balansdagen 31 mars 2022 uppgick till 2 054 (0) personer.

Incitamentsprogram

Vid den extra bolagsstdmman i Vestum AB (publ) den 17 december 2021 beslutades
att infora ett incitamentsprogram genom en riktad nyemission av 3 520 193
teckningsoptioner till ledande befattningshavare och nyckelpersonal i Vestum och
dofterbolag. Varje teckningsoption berdttigar innehavaren till teckning av en (1)
aktie i Vestum AB (publ) till en teckningskurs om 70,90 kr per aktie under perioden
1januari 2025 till 31 mars 2025. Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner
kommer antalet aktier i Vestum AB (publ) att oka med 3 520 193 och aktiekapitalet
med 1161663 kr (till gallande kvotkurs om 0,33 kr/aktie), vilket skulle innebdra en
utspadningseffekt om 0,97 % av rosterna och aktiekapitalet per 2022-03-31.

Moderbolaget

Moderbolaget hade under férsta kvartalet en nettoférsaljning om 7 (0) MSEK.
Rorelseresultatet uppgick till -13 (0) MSEK. Finansnettot uppgick till 1 (-1) MSEK.
Periodens resultat uppgick till -10 (-1) MSEK. Balansomslutningen uppgick per den
31 mars 2022 till 5 724 (39) MSEK, varav eget kapital utgjorde 3 898 (14) MSEK.
Likvida medel i moderbolaget uppgick till 613 (1) MSEK.

Uasentliga handelser efter periodens utgang

Sedan utgdngen av mars har Vestum genomfort ytterligare férvarv. Totalt atta
forvarv har tilltratts innan tidpunkten for denna rapport. Ytterligare ett forvarv
har genomforts men dnnu ej filltratts. 10
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Vestum har inlett dret med en fortsatt hog férvarvstakt. Under perioden januari till
mars 2022 har 16 forvarv avtalats, varav tio har tilltratts. Vid tidpunkten for denna
rapport har totalt 19 forvarv avtalats, varav 18 tilltratts.

Forvaru tilltradda under perioden

Vestum tilltradde under perioden januari till mars 2022 totalt tio forvarv. | samtliga
fall forvarvades 100 procent av aktierna. Képeskillingen for dessa forvarv uppgér
sammanlagt till 1113 MSEK, dar 347 MSEK har betalats med egetkapitalandelar och
resterande med kontant ersattning. Egetkapitalandelarnas varde berdknas genom
tio dagars volymvagd genomsnittskurs i Vestums aktie.

;\rlig
omsattning Antal
Tilliradda forvérv vid periodens utgang Segment Tillirade  proforma  anstéllda
Mobile Container Repair AB Infrastructure januari 124 36
NA Altanglas AB Services januari 51 14
Malarmontage Glas & Metall AB Services januari 30 n
KvalitetsMark R AB Infrastructure januari 169 n
Vastsvensk Byggskruv AB Services januari 167 19
Galore i Uppsala AB Services  februari 89 44
Lerums Tekniska Isolering LTI AB Services  februari 54 37
Scanregn A/S Water  februari 97 18
KylKontroll Géteborg AB Services  februari 86 32
Marbit AB Infrastructure mars 238 49
1105 271

Deléarsrapport januari-mars 2022

Enligt dverenskommelser om villkorade tilldggskopeskillingar ska koncernen betala
kontant ersattning och/eller genom emission av aktier kopplad till framtida resultat.
Egetkapitalandelarnas varde berdknas genom tio dagars volymvagd genomsnitts-
kurs i Vestums aktie. Maximalt ej diskonterat belopp som kan komma att utbetalas
till de tidigare &dgarna uppgar till 645 MSEK, varav 66 MSEK avser forvarv gjorda
under 2022. Det sannolika utfallet av villkorade képeskillingar baseras pd koncer-
nens prognoser av framtida utveckling och resultat i respektive enhet. Total skuld-
ford tillaggskopeskilling uppgdr till 474 MSEK, varav 48 MSEK &r hanforligt till for-
varv genomforda under 2022. Under perioden har villkorad filladggskopeskilling om
40 MSEK utbetalats. Omvdardering av villkorade képeskillingar har netto pdverkat
perioden med MSEK 0 (0), vilka redovisas under Ovriga rérelseintdkter respektive
Ovriga rérelsekostnader i resultatrékningen. Det verkliga vardet p& den villkorade
képeskillingen ariniva 3 iverkligt vardehierarkin. Villkorade képeskillingar redovisas
i posten dvriga kortfristiga skulder, respektive évriga langfristiga skulder i balans-
rakningen.

Transaktionskostnader for forvarven har belastat koncernens resultat under
perioden med 7 MSEK. Dessa redovisas under Ovriga rérelsekostnader i resultat-
rakningen. Den goodwill om 606 MSEK som uppstatt genom férvdrven represen-
terar framtida ekonomiska férdelar som inte ar enskilt identifierade och separat
redovisade.
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VESTUM

Effekter au forvarv tilltradda vid periodens utgang

Forvarven genomférda under perioden januari till mars 2022 har foljande effekter

pd& koncernens tillgdngar och skulder. Effekterna ari samtliga fall prelimindra da

koncernen ej erhdllit slutgiltigt faststallda uppgifter fradn de férvarvade féretagen.

Eventuella justeringar i samband med slutgiltig férvarvsanalys bedéms inte f&
vasentlig pdverkan pd koncernens resultat eller finansiella stdlining. Egetkapital-

andelarnas varde berdknas genom tio dagars volymvagd genomsnittskurs

i Vestums aktie.

Forvarvu tilltradda efter periodens utgang

Vestum tilltrddde efter periodens utgang totalt atta forvarv. Férvarven tillirdddes
under april och maj och konsolideras frdn samma mdanader. | samtliga fall férvar-
vades 100 procent av aktierna. Enligt dverenskommelser om villkorade tilldggskdpe-
skillingar ska koncernen betala kontant erséttning kopplad till framtida resultat.
Maximalt ej diskonterat belopp som kan komma att utbetalas till de tidigare dgarna
uppgdr till 67 MSEK ddr hela beloppet avser forvary genomférda efter det forsta

kvartalet 2022.

MSEK Totalt Pauerkan pa likuida medel
Immateriella Kopeskilling 1113
anlaggningstillgdngar 353
- g9ningsiigang Villkorad képeskilling -48
Ovriga anléggningstillgangar 25
- ¢ ggningsiigang Egetkapitalandelar -347
Ovriga omsattningstillgangar 295 o .
Omrdakningsdifferens -3
Likvida medel 73 L e
Likvida medel i forvarvade
Langfristiga skulder -2 bolag _73
Uppskjutna skatter -82 Paverkan pa likvida medel 642
Kortfristiga skulder -155 Utbetald villkorad képeskilling 40
Innehav utan bestdmmande Total paverkan pé
inflytande - likvida medel 682
Nettotillgangar 506
Pauerkan pa resultatrakningen,
Goodwill 606 jan-mar 2022
Kopeskilling 1113 Nettoomsdattning 129
EBITA 18
Rérelseresultat (EBIT) 12
Paverkan pa resultatrakningen
om féruaruenvaritendelau
koncernenden 1 januari 2022
Nettoomsdattning 278
EBITA 30
Rorelseresultat (EBIT) 19

Deléarsrapport januari-mars 2022

Bedémd

arlig Antal
Tilltréddda efter periodens utgang Segment Tilltrade  omséttning anstallda
ABAX Dorrsystem AB Services april 72 19
Fibber A/S Infrastructure april 36 25
Kjellgrens El i Tumba AB Services april 28 18
Spdannbalkkonsult SBK AB Infrastructure april 95 24
Jstcom A/S Infrastructure april 105 56
Pordran AB Infrastructure april 78 10
Hogsbo EIAB Services april 47 23
ABR Mark & Jarnvag AB Infrastructure maj 65 13

526 175

Avtalade men annu gj tilltradda forvaru

Vestum har ingatt avtal om att genomféra ett forvary dar tilltradet planeras dga
rum efter publiceringen av denna rapport. | samtliga fall forvarvas 100 procent

av aktierna.
Bedémd
arlig Antal
Annu ej tilliradda Segment Tillirade  omsattning anstdéllda
Rockcon AB Infrastructure juni n 2
1 2
12



VESTUM

Koncernens resultatrakning i sammandrag

Jan-mar Jan-mar Rullande Jan-dec
MSEK 2022 2021 12 man 2021
Kvarvarande verksamhet
Nettoomsdattning 1269 - 2584 1316
Ovriga rérelseintakter 6 - 6 0
Summa rérelsens intdkter 1275 - 2591 1316
Material och kopta tjanster -679 - -1341 -662
Ovriga externa kostnader -119 -0 -246 -128
Personalkostnader =341 - -691 -349
Ovriga rérelsekostnader -7 - -23 -16
Summa rorelsens kostnader -1146 -0 -2300 -1155
EBITDA 129 -0 290 161
Avskrivningar exkl. forvarvade 6vervarden -50 -0 -1 -61
EBITA 79 -0 179 100
Avskrivningar hanforliga till forvarvade
overvarden -64 - -119 -55
Rorelseresultat (EBIT) 15 -0 61 45
Finansnetto -58 -1 -94 -37
Resultat fore skatt -43 -1 -33 9
Skatt 6 - -0 -6
Resultat fran kvarvarande -37 -1 -33 2
verksamheter
Resultat frén verksamhet
under avyttring 8 1 7 4
Periodens resultat -34 0 -28

Deléarsrapport januari-mars 2022

Jan-mar Jan-mar Rullande Jan-dec
MSEK 2022 2021 12 man 2021
Periodens resultat
Moderbolagets aktiedgare -34 0 -29 5
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 - 1 1
Genomesnittligt antal aktier
under perioden fore och efter
utspddning (i tusental aktier)’ 356 564 38707 267 207 188 831
Utestéende antal aktier vid
periodens slut 360603422 38706576 360603422 351907509
Periodens resultat hdnférligt till kvarvarande
verksamhet och moderbolagets Gdgare per
aktie fore och efter utspadning, SEK -0,10 -0,02 -0,13 0,01
1) Genomsnittligt antal aktier ar justerade med hénsyn till omvand split och split 2021.
Koncernens rapport 6uer totalresultat i sammandrag

Jan-mar Jan-mar Rullande Jan-dec
MSEK 2022 2021 12mdn 2021
Periodens resultat -34 0 -28 6
6vrigi‘ totalresultat
Valutakursdifferenser vid omrakning av
utldndska verksamheter 16 0 41 25
Totalresultat for perioden -182 0 13 31
2) Totalresultatet férdelas till moderbolagets dgare och kvarvarande verksamhet med -21 MSEK,

moderbolagets dgare och verksamhet under avyttring med 3 MSEK, och totalresultat till innehav
utan bestdmmande inflytande med 0 MSEK.
13



VESTUM

Koncernens balansrakning i sammandrag

MSEK 31mar2022 31mar2021 31dec 2021
Tillgangar

Immateriella anldggningstillgéngar 5754 0 4813
Materiella anladggningstillgdngar 287 - 271
Nyttjanderdattstillgdngar 642 - 486
Finansiella anladggningstillgadngar 8 - 7
Ovriga anldggningstillgéngar 2 - 2
Summa anldggningstillgangar 6694 0 5580
Varulager 316 0 197
Kundfordringar 757 0 680
Avtalstillgéngar 172 - 16
Ovriga kortfristiga tillgangar 54 1 50
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 149 0 133
Likvida medel 978 6 1518
Tillgdngar som innehas for forsdljning 71 30 45
Summa omsattningstillgangar 2497 37 2738
Summa tillgangar 9190 37 8318

Deléarsrapport januari-mars 2022

MSEK 31mar2022 31mar2021 31dec 2021
Eget kapital och skulder
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 3929 -9 3591
Innehav utan bestdmmande inflytande 2 - 2
Summa eget kapital 3931 -9 3593
Avsattningar 9 - 7
Langfristiga ranteb&rande skulder 2639 - 2510
Langfristiga leaseskulder 480 - 362
Uppskjutna skatter 529 - 454
Ovriga langfristiga skulder 160 - 334
Summa langfristiga skulder 3818 - 3667
Kortfristiga avsattningar 1 - 1
Kortfristiga rantebdrande skulder 13 - 12
Kortfristiga leaseskulder 155 - 19
Leverantérsskulder 449 1 322
Avtalsskulder 70 - 68
Ovriga kortfristiga skulder 421 25 315
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 301 1 209
Skulder som har direkt samband med tillgéngar
som innehas for forsdljning 31 21 13
Summa kortfristiga skulder 1442 46 1059
Summa skulder 5260 46 4726
Summa eget kapital och skulder 9190 37 8318
14



VESTUM

Koncernens forandring av eget
kapttal t sammandrag

Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare

6vrigt Balanserat Innehav utan
tillskjutet Andra resultat inkl bestdmmande Summa
MSEK Aktiekapital kapital reserver drets resultat inflytande eget kapital
Ingaende balans per 1januari 2021 13 274 -14 -281 - -9
Arets resultat - - - 0 - 0

Arets vriga totalresultat - - 0 - -

Summa totalresultat 0 0 0 0 0
Summa Transaktioner med dgare - - - - - -
Utgaende balans per 31 mars 2021 13 274 -14 -281 0 -9
Ingaende balans per 1 april 2021 13 274 -14 -281 - -9
Arets resultat - - - 5 1 6
Arets vriga totalresultat - - 25 - - 25
Summa totalresultat 0 0 25 5 1 31
Summa transaktioner med dgare 104 3465 - - 1 3571
Utgaende balans per 31 december 2021 17 3739 1 -276 2 3593
Ingaende balans per 1januari 2022 17 3739 1 -276 2 3593
Arets resultat - - - -34 0 -34
Arets vriga totalresultat - - 16 - - 16
Summa totalresultat 0 0 16 -34 0 -18
Summa transaktioner med dgare 3 353 - - -1 356
Utgdende balans per 31 mars 2022 120 4092 27 -310 2 3931

Deléarsrapport januari-mars 2022
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VESTUM

Koncernens kassaflddesanalys i sammandrag

Jan-mar Jan-mar Rullande Jan-dec
MSEK 2022 2021 12 man 2021
Resultat fore skatt -43 0 -33 9
Ovriga justeringar for icke
kassaflédespdverkande poster 121 -2 238 15
Betald skatt -63 -0 -68 -5
Férandring av rorelsekapital 88 4 -44 -128
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 104 2 92 -10
Kép avimmateriella anlédggningstillgédngar -0 2 -35 -33
Kép av materiella anlaggningstillgdngar -18 - -60 -42
Forvarv av dotterbolag/rérelse -755 0 -3265 -2510
Avkastning fran évriga
finansiella anldggningstillgdngar 1 - 2 1
Ovrigt 0 - 0 -0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -772 2 -3358 -2584
Upptagna lan 96 - 1622 1526
Amortering av leasingskuld -34 -0 -71 -37
Nyemissioner och dvriga kapitaltillskott n -0 2299 2288
Nettoférandring av évriga langfristiga skulder -2 -0 2 3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten Al -1 3853 3780
Kassafléde fran kvarvarande verksamheten -596 4 587 1187
Kassafléde fran verksamhet under avyttring -16 - -65 -49
Periodens kassafléde -612 4 522 1138
Likvida medel vid periodens borjan 1518 2 6 2
Summa periodens kassaflode -612 4 522 1138
Kursdifferens i likvida medel 2 0 3 1
Likvida medel fran férvarv av dotterféretag 73 - 450 377
Likvida medel vid periodens slut 978 6 978 1518

Deléarsrapport januari-mars 2022
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VESTUM

Nyckeltalstabell

Proforma,

Jan-mar Jan-mar Rullande Jan-dec rullande
MSEK (dér ej annat anges) 2022 2021 12 man 2021 12 manader
Nettoomsdattning 1269 - 2584 1316 5941
EBITDA* 129 -0 290 161 790
EBITA* 79 -0 179 100 639
Rérelseresultat (EBIT) 15 -0 61 45 -
EBITDA-marginal %* 10,2 - 1,2 12,2 13,3
EBITA-marginal %* 6,2 - 6,9 7,6 10,8
EBIT-marginal % 1,2 - 2,3 3,4 -
Justerad EBITDA* 136 -0 313 177 790
Justerad EBITA* 85 -0 202 16 639
Justerad EBITDA marginal %* 10,7 - 12,1 13,4 13,3
Justerad EBITA marginal %* 6,7 - 7,8 8,8 10,8
Finansiell nettoskuld* 2310 - 2310 1486 2310
Finansiell nettoskuld i relation till
proformerad EBITDA* E/T E/T 2,9x 2,3x 2,9x
Antal anstdllda vid periodens utgdng* 2064 0 2064 1764
Genomsnittligt antal aktier
under perioden, tusental 356 564 38707 267 207 188 831 -
EBITA per aktie, SEK* 0,22 0,01 0,67 0,53 -
Justerad EBITA per aktie, SEK* 0,24 0,01 0,75 0,61 -
Operativt kassaflode 199 6 163 -42 -
Kassakonverteringsgrad % 154 - 56 -26 -

* Nyckeltalet ar ett alternativt nyckeltal enligt ESMA:s riktlinjer. Fér avstdmning av alternativa nyckeltal, se sid 20.

E/T: nyckeltalet garinte berdkna pd ett rattvisande satt.

Deléarsrapport januari-mars 2022
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VESTUM

Moderbolagets resultat-
rakning Lt sammandrag

Moderbolagets balans-
rakning L sammandrag

Jan-mar  Jan-mar Rullande Jan-dec
MSEK 2022 2021 12 man 2021
Nettoomsattning 7 -0 14 7
Ovriga rérelseintékter 0 - 0 0
Summa rérelsens intdkter 7 0 14 7
Ovriga externa kostnader -8 -0 -22 -15
Personalkostnader -12 - -18 -6
Ovriga rérelsekostnader - - -0 -0
Avskrivningar -0 -0 -0 -0
Summa rérelsens kostnader -20 -0 -39 -21
Rorelseresultat -13 0 -28 -15
Finansnetto 1 -1 -24 -26
Resultat fére skatt -12 -1 -52 -41
Skatt 2 - 10 8
Periodens resultat -10 -1 -41 -32
Moderbolagets rapport duer totalresultat i sammandrag

Jan-mar Jan-mar Rullande Jan-dec
MSEK 2022 2021 12 man 2021
Periodens resultat och summa totalresultat -10 -1 -41 -32

Deléarsrapport januari-mars 2022

MSEK 31mar2022 31mar2021  31dec 2021
Tillgangar
Immateriella tillgédngar 0 0 0
Materiella anlédggningstillgdngar 2 2
Finansiella anlaggningstillgadngar 5206 32 113
Langfristiga fordringar hos koncernbolag 127 0 3067
Summa anlaggningstillgangar 5335 32 4183
Fordringar hos koncernféretag 62 6 123
Ovriga kortfristiga tillgangar 1 0 1
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 0 1
Kassa och bank 613 1 1244
Summa omséttningstillgangar 676 8 684
Summa tillgangar 6012 39 6 051
Eget kapital och skulder
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 3898 14 3552
Summa eget kapital 3898 14 3552
Langfristiga ranteb&rande skulder 1481 0 1479
Ovriga l&ngfristiga skulder m 299
Summa langfristiga skulder 1592 0 1779
Kortfristiga skulder till koncernféretag 294 0 143
Leverantérsskulder 5 1 4
Ovriga kortfristiga skulder 208 23 60
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 13 1 14
Summa kortfristiga skulder 521 25 546
Summa skulder 2113 25 2138
Summa eget kapital och skulder 6012 39 6 051
18



Nyckeltal

Nyckeltal

Definitioner av alternativa nyckeltal

Definition

Syfte

Nyckeltal

Definition

Syfte

EBITDA

EBITDA-marginal

Justerad EBITDA

Justerad EBITDA-
marginal

EBITA

EBITA-marginal

VESTUM

Resultat fore skatt pd periodens
resultat, finansiella poster och
avskrivningar pd materiella och
immateriella anladggningstillgangar
och koncernmdssiga 6vervarden.

EBITDA i procent av
nettoomsattning.

Avser EBITDA justerad for
férvarvsrelaterade
transaktionskostnader. Dessa
utgors framst av kostnader for due
diligence och emission av
egetkapitalandelar vid férvary.

Justerad EBITDA i procent av
nettoomsattning.

Rérelseresultatet fore avskrivningar
pd koncernmdssiga dvervarden.

EBITA i procent av nettoomsattning.

Deléarsrapport januari-mars 2022

EBITDA anvdnds fér att mdata resultatet
fradn den I6pande verksamheten,
oberoende av avskrivningar.

EBITDA-marginalen satter det
underliggande rorelseresultatet,
oberoende av avskrivningar, i relation
till nettoomsattningen.

Justerad EBITDA anvands av
féretagsledningen for att mata den
underliggande resultatutvecklingen.

Den justerade EBITDA-marginalen
satter justerad EBITDA i relation till
nettoomsdttningen.

EBITA anvdands for att mata det
underliggande rorelseresultatet fore
avskrivningar pd koncernmdssiga
overvarden fran den [6pande
verksamheten.

EBITA-marginalen satter det
underliggande rorelseresultatet fore
avskrivningar pd& koncernmdssiga
overvarden i relation till
neftoomsdttningen.

Justerad EBITA

Justerad EBITA-

marginal

EBIT

EBIT-marginal

Finansiell nettoskuld

Finansiell netto-
skuld i relation till
proformerad
EBITDA

Organisk netto-
omsattningstillvaxt
itilltradda bolag

Kassakonver-
teringsgrad

Avser EBITA justerad for
forvarvsrelaterade
transaktionskostnader. Dessa
utgors framst av kostnader for due
diligence och emission av
egetkapitalandelar vid férvary.

Justerad EBITA i procent av
neftoomsdttning.

Rérelseresultatet. Resultat fore skatt
pd periodens resultat och
finansiella poster.

EBIT i procent av nettoomsdattning.

L&ngfristiga och kortfristiga
rantebarande skulder (inklusive
leasingskulder) reducerat med
likvida medel.

Avser finansiell nettoskuld dividerad
med proformerad EBITDA.

Avser nettoomsattningstillvaxt i
férvarvade bolag vid fasta
vaxelkurser och oavsett tidpunkt for
tilliradet.

Avser operativt kassafléde i relation
till EBITDA.

Justerad EBITA anvdnds av
foretagsledningen for att mdta den
underliggande resultatutvecklingen.

Den justerade EBITA-marginalen
satter justerad EBITA i relation till
nettoomsattningen.

EBIT anvdnds for att mata det
underliggande rorelseresultatet
frdn den I6pande verksamheten.

EBIT-marginalen satter det
underliggande rorelseresultatet
i relation till nettoomsattningen.

Nettoskuld anvénds for att tydliggora
hur stor skulden @r minus nuvarande
likvida medel (som i teorin skulle kunna
anvdndas att amortera lan).

Nyckeltalet kan anvéandas till att
beddéma koncernens finansiella
h&vstdng.

Nyckeltalet illustrerar den
underliggande nettoomsattnings-
utvecklingen i det filltrddda bolaget
oavsett fidpunkt for tilltradet.

Kassakonverteringsgrad anvands fill
att félja kassagenereringen fran den
|[6pande verksamheten.
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VESTUM

RAustamning av alternativa nyckeltal

Vestum presenterar vissa finansiella matt som inte definieras enligt IFRS. Bolaget
anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare och
bolagets ledning d&d de mojliggér utvardering av bolagets prestation och trender.
Eftersom inte alla féretag berdknar finansiella matt pd samma satt, ar dessa inte

alltid jdmférbara med matt som anvdnds av andra féretag. Dessa finansiella matt
ska darfér ses som ett komplement till snarare én ersattning av matt som definieras

enligt IFRS. Nedan presenteras avstdmning av dessa matt. Fér definitioner av
nyckeltal, se féregdende sida.

Jan-mar Jan-mar Rullande Jan-dec Proforma
MSEK 2022 2021 12 man 2021 12 man
Resultatmatt
(A) Nettoomsdttning 1269 - 2584 1316 5941
Ovriga rérelseintakter 6 - 6 0 -
Rorelsens kostnader -1146 -0 -2300 -1155 -5151
(B) EBITDA 129 -0 290 161 790
Avskrivningar exkl.
férvarvade dvervarden -50 -0 -m -61 -151
(C)EBITA 79 -0 179 100 639
Férvarvsrelaterade
transaktionskostnader 7 - 22 16 -
Omvdardering av villkorad
tilladggskopeskilling - - - - -
(D) Justerad EBITDA 136 -0 313 177 790
(E) Justerad EBITA 85 -0 202 116 639
(B/A) EBITDA-marginal 10,2% - 1,2% 12,2% 13,3%
(D/A) Justerad EBITDA-
marginal 10,7% - 12,1% 13,4% 13,3%
(C/A) EBITA-marginal 6,2% - 6,9% 7,6% 10,8%
(E/A) Justerad EBITA-
marginal 6,7% - 7,8% 8,8% 10,8%

Deléarsrapport januari-mars 2022

Jan-mar Jan-mar Rullande Jan-dec
MSEK 2022 2021 12madn 2021
Balansmdatt
Langfristiga ranteb&rande
skulder 2639 - 2639 2510
Kortfristiga rantebdrande skulder 13 - 13 12
Leasingskulder 635 - 635 481
Likvida medel 978 6 978 1518
(F) Finansiell nettoskuld 2310 - 2310 1485
(G) Proformerad EBITDA E/T E/T 790 643
(F/G) Finansiell nettoskuld i rela-
tion till proformerad EBITDA E/T E/T 2,9x 2,3x
Kassakonverteringsgrad
(B) EBITDA 129 -0 290 161
Nettoinvesteringar i immateriella
och materiella
anlédggningstillgéngar -18 2 -83 -75
Férandringar i rorelsekapital 88 4 -44 -128
(H) Operativt kassafléde 199 6 163 -42
(H/B) Kassakonverteringsgrad 154% - 56% -26%
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VESTUM

Ourig information

Redovisningsprinciper

Koncernen tilldmpar International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av
International Accounting Standards Boards (IASB) samt de tolkningsuttalanden fran
IFRS Interpretations Committee (IFRIC) som har antagits av Europeiska kommissionen
for anvandning inom EU. De standarder och tolkningsuttalanden som tilldmpas ar de
som dr gdllande per den 1januari 2021 och som dé& antagits av EU. Deldrsrapporten
fér koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering samt RFR 1,
Kompletterande redovisningsregler for koncerner. Deldrsrapporten fér moderbolaget
har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen (ARL) och RFR 2, Redovisning for
juridisk person. Redovisningsprinciperna éverensstdmmer med de som anvdnds av
koncernen i arsredovisningen for rdkenskapsaret 2021.

Avrundningar kan férekomma i tabeller och rékningar, vilket fér till féljd att angivna
totalbelopp inte alltid ar en exakt summa av de avrundade delbeloppen.

Frdn 1januari 2022 har évriga standarder, &ndringar och tolkningar av befintliga
standarder som dnnu inte tratt i kraft eller publicerats av IASB, ej heller tilldmpats
i fortid av koncernen.

Ny uppstallningsform for resultat- och balansrakning

Med anledning av den verksamhetsférandring som skett i bolaget har Vestum énd-
rat uppstdliningsform for resultat- och balansrdkning. Den nya uppstdliningsformen
har inneburit vissa omklassificeringar vilka dock inte har ndgon vdsentlig paverkan
pd de finansiella rapporterna. Vestum redovisar resultatet fran WeSC:s verksamhet
separat i resultatrékningen i enlighet med IFRS 5 avseende avvecklad verksamhet.
Jamforelsesiffrorna for 2021 har réknats om vad gdller resultatrakning, balans-
rakning samt vissa Alternativa nyckeltal. Se dven nedan foljande avsnitt om IFRS 5.
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IFRS &

Styrelsen har fattat ett beslut avseende avytiring av verksamheten som bedrivs
inom ramen fér varumarket WeSC. Styrelsens beddmning ar att en avyttring med
stor sannolikhet kommer att ske inom tolv manader och som en konsekvens redovisas
resultatet frdn denna verksamhet separat i resultatrakningen i enlighet med IFRS 5
avseende avvecklad verksamhet. Vidare redovisas tillgdngar och skulder hanférliga
till verksamheten som tillgdngar som innehas foér férsdljning respektive skulder som
har direkt samband med tillgdngar som innehas fér forsdljning.

Proformaredovisning

Mot bakgrund av Vestums snabba tillvéxt har bolaget valt att uppratta en proforma-
redovisning. Syftet med proformaredovisningen ar att ge en éversiktlig bild av
koncernens resultat- och balansrakning for perioden 1 april 2021 — 31 mars 2022
som om forvarven, vilka tilltrédtts innan den 31 mars 2022 och som beskrivits ovan,
genomforts den 1 april 2021. Proformaredovisningen har endast fill syfte att infor-
mera och belysa fakta och avser att beskriva en hypoftetisk situation. Den finansiella
proformainformationen behdver inte nédvandigtvis aterspegla koncernens faktiska
resultat och/eller finansiella stalining om forvarven hade genomforts per det tidi-
gare datum som anges ovan, och sédan finansiell proformainformation bér inte ses
som en indikation p& koncernens resultatutveckling eller finansiella stallning for
ndgon framtida period. Proformainformationen bér Iasas tillsammans med 6vrig
information i denna deldrsrapport.

Proformaredovisningen har upprattats i enlighet med Vestums redovisningsprinciper.
Vid upprattandet av proformainformationen har en analys gjorts av effekterna av
skillnader i redovisningsprinciper mellan Vestum och de forvarvade bolagen.
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De forvdrvade bolagens finansiella information har i tilldmpliga delar anpassats
till Vestums redovisningsprinciper. Detta gdller fraémst IFRS 16 — Leasingavtal och
periodisering av kostnader. Angdende IFRS 16 har Vestum analyserat de for-
vdrvade bolagens leasingavtal per tilltrddesdagen och gor i proformaredovis-
ningen antagandet att den effekt som de leasingavtal som finns per tillirades-
dagen beddms ha éver den kommande tolvmdnadersperioden dven skulle gdlla
for proformaperioden, dvs. 1 april 2021-31 mars 2022.

Risker och osakerhetsfaktorer

Vestums frdmsta riskfaktorer utgérs av marknadsrisker sdsom féréndringar av
det allménna marknadslaget och/eller rédande konkurrenssituation. Vidare ar
koncernen utsatt for operativa risker sdsom projekt-, kund- och kvalitetsrisker.
Koncernen ar &ven exponerad mot finansiella risker sdsom valuta-, rante-,
motparts- och kreditrisker.

Vestum har inte identifierat ndgon direktexponering mot de ryska eller
ukrainska markaderna. Det dr osdkert i vilken utstrdckning konflikten kommer
att paverka affarsklimatet framéver fér Vestums bolag. Vestum fortsatter att
bevaka utvecklingen.

Covid-19-pandemin pdverkade det forsta kvartalet 2022 frémst genom aftt
Vestums portfoljbolag under den forsta halvan av kvartalet drabbades av en
hég sjukfranvaro. Vestum fortsatter att bevaka pandemins utveckling.

Moderbolaget pdverkas av ovanstdende risker och osdkerhetsfaktorer genom
sin funktion som dgare till koncernens dofterbolag. For mer information om
Vestums risker och riskhantering hdnvisas till drsredovisningen fér 2021

Narstaendetransaktioner

Vestum har under kvartalet inte haft ndgra narstdendetransaktioner
som vdsentligt paverkat féretagets resultat och stallning.
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Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgédngar i balansrékningen

2022-03-31 2021-03-31
Upplupet Verkligt Summa Upplupet Verkligt Summa
anskaff-  vdrdevia redovisat anskaff-  vardevia redovisat
ningsvarde resultatet varde ningsvarde resultatet varde
Langfristiga
vardepappersinnehav - 8 8 - - -
Kundfordringar 757 - 757 0 - 0
Kortfristiga fordringar (del av) 4 - 4 0 - 0
Likvida medel 978 - 978 6 - 6
Summa finansiella tillgangar 1738 8 1746 6 - 6
Finansiella skulder i balansrdkningen
2022-03-31 2021-03-31
Upplupet Verkligt Upplupet Verkligt
anskaff-  vdrdevia anskaff-  vardevia
ningsvarde resultatet Totalt ningsvdrde resultatet Totalt
Langfristig uppldning 2643 - 2643 - - -
Kortfristig upplaning 13 - 13 - - -
Leverantérsskulder 449 - 449 1 - 1
Villkorad kopeskilling - 474 474 - - -
Summa finansiella skulder 3106 474 3580 1 - 1

Verkligt varde

Verkligt varde pd finansiella instrument bestdms utifrén en verkligt varde-hierarki. De olika nivaerna

definieras enligt nedan:

Niva 1 Verkligt varde bestdmt enligt priser pd en aktiv marknad fér samma instrument.
Nivad 2  Verkligt varde bestamt utifrdn antingen direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som

inte inkluderas i niva 1.

Nivad 3  Verkligt varde bestdmt utifrdn indata som inte @r observerbara pd marknaden.

Villkorad képeskilling som varderas till verkligt varde i balansrdkningen klassificeras i niva 3 enligt
verkligt vérde-hierarkin. Langfristiga vardepappersinnehav som varderas till verkligt varde i balans-
rakningen klassificeras i niva 1enligt verkligt vérde-hierarkin.
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WeSC

Verksamheten som omfattar varumarket WeSC har fortsatt utvecklas positivt med
en forsdljning for forsta kvartalet 2022 om 45 (13) MSEK. Forsdljningsékningen ar
hanforlig till den nordamerikanska marknaden. Resultatet for det forsta kvartalet
2022 uppgick fill 3 (1) MSEK.

| samband med verksamhetsdndringen frdn konfektion till férvarvsdriven koncern
med fokus pd specialistbolag inom byggservice och infrastruktur konstateras att
verksamheten WeSC inte Iangre tillhor karnverksamheten. Mot bakgrund av den
positiva utvecklingen samt att den verksamhet som bedrivs inom ramen fér varu-
mdarket WeSC ej ingdr i Vestums kdrnverksamhet har styrelsen beslutat att verksam-
heten skall avyttras. Styrelsens bedémning ar att en avytiring kommer ske inom
tolv mdnader och som en konsekvens redovisas resultatet frdn denna verksamhet
separat i resultatrdkningen i enlighet med IFRS 5 avseende avvecklad verksamhet.
Vidare redovisas tillgdngar och skulder hanférliga till verksamheten som tillgédngar
som innehas for forsdaljning respektive skulder som har direkt samband med till-
gdngar som innehas for forsaljning.

Agare

De tio storsta dgarna per den 31 mars 2022 enligt Monitor.

Jan-mars  Jan-mars Rullande Jan-dec
MSEK 2022 2021 12 man 021
Forsdaljning frdn verksamhet under avyttring 45 13 130 98
Kostnader fran verksamhet under avyttring -42 -12 -124 -94
Skatt hanforligt till verksamhet under avyttring 0 0 0 0
Resultat efter skatt fran verksamhet
under avyttring 3 1 7 4
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Namn Antal aktier Andel
Conny Ryk 56 400 000 16%
Anders Rosenqvist 29 686 350 8%
Per-Arne Ahlgren 22 001661 6%
Handelsbanken Fonder 19605789 5%
Swedbank Forsdkring 18 754 826 5%
Avanza Pension 16 761642 5%
Olle Nykvist 13577 586 4%
Olof Andersson 13500 000 4%
Erkan Sen 13500 000 4%
Simon Goéthberg 13500 000 4%
Summa de 10 stérsta agarna, innehavsmassigt 217 287 854 60%
Summa oévriga agare 146 814708 40%
Summa antal utestaende aktier vid periodens slut 360603 422 100%
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Styrelsens och verkstallande direktorens forsakran

Styrelsen och verkstdllande direktéren férsdkrar att deldrsrapporten ger en rattvisande
bild av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver de vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och
de féretag som ingdri koncernen star infor.

2022-05-19
A %M}’“ / B
PerAhIgren Johan Heijbel Johannes Lien
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

JAM%%WQ

Helena Fagraeus

Lundstrém Olle Nykvist Anders Rosenqvist
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Conny Ryk

Verkstallande direktor

Denna rapport har ej varit féremal fér granskning av bolagets revisorer.

Denna information &r sddan information som Vestum AB (publ) ar skyldigt att
offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen Idmnades,
genom nedanstdende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande
den 19 maj 2022 kl. 07:30 CET.



Kommande rapporttillfallen
Deldrsrapporten fér andra kvartalet 2022 publiceras den 26 augusti 2022.

Deldrsrapporten for tredje kvartalet 2022 publiceras den 22 november 2022.

Arsstamma halls den 23 maj 2022.

Vtterligare information lamnas au:

Aktieagarfragor Uerksamhetsfragor
Olle Nykvist: +46 72177 6154 Conny Ryk: +46 707755310
Kommunikations- och IR-ansvarig Verkstallande direktér

Bolagets adress

Vestum AB (publ) E-mail:  info@uestum.se

Birger Jarlsgatan 27 Hemsida: WWuW.Uestum.se
111 45 Stockholm, Sweden

Bolagsuppgifter

Org nr 556578-2496
Styrelsens sate: Stockholms Ian, Stockholms kommun
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Vestums aktie handlas under kortnamnet VESTUM pd& Nasdagq First North Growth Market, bolagets




