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Januari —december 2025 i sammandrag
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Fjarde kvartalet 2025

e Periodens resultat uppgick till -10 515 TSEK (-12 350)

e Resultat per aktie uppgick till -1,59* kr (-2,73*)

e Eget kapital per aktie uppgick till 3,77* kr (4,29%*)

e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -9 481 TSEK (-10 281)

e Likvida medel uppgick vid kvartalets utgang till 27 395 TSEK (16 337) samt 36 876 TSEK vid
kvartalets ingang

Januari — december 2025

e Periodens resultat uppgick till -36 893 TSEK (-50 252)

e Resultat per aktie uppgick till -5,58* kr (-11,11%*)

e Eget kapital per aktie uppgick till 3,77* kr (4,29%*)

e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -36 925 TSEK (-50 228)

e Likvida medel uppgick vid kvartalets utgang till 27 395 TSEK (16 337) samt 16 337 TSEK vid
arets ingang

Ekonomisk oversikt

2025 2024 2025 2024
TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Rorelseresultatet -10 746 -12 630 -37 358 -50 480
Periodens resultat -10 515 -12 350 -36 893 -50 252
Resultat per aktie (kr) -1,59* -2,73* -5,58* -11,11%*

* Resultat per aktie och Eget kapital per aktie ar omraknat for 2024 & 2025 med héansyn till den sammanlaggning av aktier 1:100 som
genomfordes under andra kvartalet 2025.

Handelser under fjarde kvartalet
e | december meddelades att de tva forsta patienterna doserats i bolagets kliniska Proof of
Concept fas 2a-studie med lakemedelskandidaten ANXV inom 6gonsjukdomarna
diabetesretinopati (DR) och retinal venocklusion (RVO).
e | december presenterades en intervju med bolaget géllande en uppdatering av den pagaende
kliniska Proof of Concept fas 2a-studien inom DR och RVO.

Handelser efter periodens utgang

e | januari utsags Pareto Securities AB till likviditetsgarant i syfte att framja en god likviditet i
Annexins aktie samt att minska spreaden mellan kép- och séljkurser under pagaende handel.
e | februari meddelades gynnsamma resultat i den pagaende fas 2a-studie inom DR och RVO

for de forsta tva behandlade patienterna, vilket ger positiva indikationer for fortsatta studier.
e  Bolaget planerar att kostnadsbespara samt senarelagga vissa aktiviteter, vilket forlanger
bolagets berdknade kassalikviditet med tva manader till och med juni 2026.
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Vd har ordet

Forsta patienterna behandlade i fas 2-studie med gynnsamma resultat

Det fjarde kvartalet 2025 markerar ett avgérande steg fér Annexin Pharmaceuticals. | december
doserades de tva forsta patienterna i var Proof of Concept/fas 2a-studie med
ldkemedelskandidaten ANXV inom diabetesretinopati (DR) och retinal venocklusion (RVO), och i
borjan av februari kunde vi meddela att resultaten bedéms gynnsamma for bada patienterna vid

en forsta analys en manad efter behandling.

Studiens upplagg och adaptiva studiedesign,
déar vi under studiens gang kan besluta att till
exempel dndra antal dagar for behandling eller
dos, ger oss mojlighet att fa indikationer pa
sakerhet, tolerabilitet och tidiga effektsignaler.
Vi kan redan nu konstatera att inga
sakerhetsrelaterade observationer har gjorts
hos de tva behandlade patienterna, varav en
diagnostiserad med DR och en med RVO, och
att gynnsamma effektsignaler har rapporterats
hos bada patienterna. Aven om detta ar en
initial analys av de tva forsta patienterna ar
resultaten mycket uppmuntrande och vi ser nu
med spanning fram emot att bade félja
patienterna under sammanlagt fyra manader,
och saklart, att kunna behandla fler patienter.

Efter hostens justering av inklusionskriterierna
har vi sett ett 6kat infléde av DR-patienter i
screening och vi hoppas att sammanlagt tre
patienter med DR ska ha behandlats med ANXV
fore forsta kvartalets slut. Samtidigt vidtar vi
flera atgarder for att 6ka rekryteringen av RVO-
patienter.

Affarsutvecklingsarbetet fortsatter pa olika
fronter. Under fjarde kvartalet presenterades
vara tidigare fas 2-data inom RVO och den
pagaende studien pa kommersiellt och
vetenskapligt inriktade moten. | januari 2026
deltog vi vid den arliga JP Morgan Annual
Healthcare Conference i San Francisco, dar vi
traffade ett antal lakemedelsbolag och andra
intressenter i vart ANXV-program. Tveklost
soker manga ldkare saval som lakemedelsbolag
efter nya behandlingsmekanismer och
produkter inom retinala karlsjukdomar, och vi
kan konstatera att vart pagaende kliniska
program inom bade RVO och DR véacker stort
intresse i dialogerna.
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“Med gynnsamma resultat fran de tva forsta patienterna, ser
vi med spdnning fram emot ytterligare klinisk data.”

Mojligheterna att erhalla ytterligare kliniska data
inom RVO, liksom att bredda indikationsomradet
till DR, har efterfragats av vissa potentiella
licenstagare. Globalt har cirka 100 miljoner
diabetiker diabetesretinopati, antalet 6kar, och
cirka 20% av dessa har paverkan pa nathinnan
som hotar synférmagan. Sjukdomen &r kronisk
varfor upprepade behandlingar kan komma att
behdvas. Darmed beddémer vi att mer klinisk
data inom DR och RVO kommer att markant 6ka
intresset bland potentiella licenstagare och
starka oss infor fortsatt finansiering av bolaget.

Jamfért med tidigare kommunicerad anvandning
av emissionslikvid i februari 2025, sa har
kostnaderna for den pagaende fas 2-studien delvis
skjutits framat pa grund av en nagot senare start
och langsammare patientrekrytering, medan
kostnader for affarsutveckling och patent har dkat
som resultat till ett intensifierat internationellt
arbete samt validering av nya patent.
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Vi fortsatter att effektivisera vart arbete och
minska var kostnadsbas i syfte att starka var
kassaposition, vilket har lett till att vi forlangt
bolagets berdaknade kassalikviditet med

ytterligare tva manader till och med juni 2026.

Ledning och styrelse arbetar kontinuerligt
med att starka bolagets finansiella position
infér andra halvaret, framst i form av
finansieringslésningar som ger minimal
utspadning for vara aktiedgare, men som ger
bolaget mer tid att generera kompletterande
kliniska data, vilka kan komma att resultera i
ett licensavtal.

Annexin har avancerat ANXV-programmet
vasentligt under aret som gatt, etablerat ett
Medical Advisory Board med varldsledande
experter och de nya resultaten med
effektsignaler i DR starker var overtygelse om att
ANXV har mojlighet att bli ett framgangsrikt
lakemedel.

Vi ser nu mycket fram emot att kunna
rapportera ytterligare resultat allt eftersom fas
2-studien fortskrider, och darigenom starka
grunden for partnerskap och fortsatt klinisk
utveckling av ANXV.

Anders Haegerstrand, VD
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Bolaget i korthet

Lakemedelskandidaten ANXV

Annexin Pharmaceuticals utvecklar den biologiska
lakemedelskandidaten ANXV som ar ett rekombinant humant
protein och bygger pa det kroppsegna forsvarsproteinet
Annexin A5. Annexin A5 &r ett urgammalt protein som har till
uppgift att skydda och reparera vara celler men som ocksa
verkar langsiktigt antiinflammatoriskt.

Behandlingsmekanism

Annexin A5 uppvisar flera anmarkningsvarda
behandlingsmekanismer och en formaga att hitta skadade och
doende celler mycket snabbt genom de specifika molekyldra
monster pa cellytan som uppstar vid skador och
sjukdomstillstand, till exempel fosfatidylserin (PS). Flera in
vitro- och in vivo-studier i sjukdomsmodeller och hjartkarl-
patienter visar att nar Annexin A5 injiceras finner det skadade
cellytor genast och bygger en skéld pa cellytan inom nagra
sekunder och forblir bundet under nagra timmar.

Férutom att Annexin A5 omedelbart hittar skadade celler som
har PS pa sin yta och bygger en skold pa cellytan atersluter det
dven det skadade cellmembranet och lugnar ner ett 6veraktivt
immunforsvar inne i blodkérlen vilket leder till en anti-
inflammatorisk effekt. Darigenom har Annexin A5 en
tvastegseffekt: forst omedelbart reparerande och darefter
langsiktigt antiinflammatorisk pa skadade celler, speciellt i vara
blodkarl och hjartat.

Lakemedelskandidaten ANXV ar avsedd att tillféras intravendst
till patienter med akuta skador i blodkarl dar man kan férvanta
minskad forsvarsformaga och dar kroppseget Annexin A5 inte
racker till pa grund av att cellerna blivit uttémda och inte
hinner producera tillracklig mangd Annexin A5 for den
uppkomna skadan. Darigenom skulle ANXV forbattra kroppens
egen formaga att skydda och reparera blodkérlen och darmed
minska lidande och forhoppningsvis dodlighet for flera
patientgrupper med bade mindre vanliga karlsjukdomar och
stora folksjukdomar. Under senare ar har Annexin A5 ocksa
pekats ut som en lamplig kandidat for att behandla cancer,
inflammatorisk tarmsjukdom och sicklecellanemi.

Forskningsildge och tester

Inom lakemedelsforskningen ar intresset for Annexin A5 stort
och har star bolaget val positionerat. Fler an 20 prekliniska
studier har utforts av bade bolaget och oberoende forskare
som visar pa Annexin A5:s anmdrkningsvdrda formaga att
reparera skadade och inflammerade kérl. Dessa starka
prekliniska data for det kroppsegna proteinet indikerar att det
finns goda skal att forvanta sig positiva kliniska data pa
manniska.

Annexin A5 har testats avseende sakerhet och effekter i ett
stort antal sjukdomsmodeller bade in vitro och in vivo, dar flera
studier har genomforts av ledande forskare oberoende av
bolaget. Inom 6gonsjukdomar har Annexin A5 bland annat
visats kunna blockera den klump av roda blodkroppar som
anses ligga bakom retinal venocklusion (RVO), en sjukdom som
kan leda till blindhet eller allvarliga synnedsattningar.

Studier har ocksa visat att en lag halt av Annexin A5 ar direkt
kopplad till 6kad risk for tidig hjartinfarkt fore 45 ars alder och
en preklinisk proof-of-concept-studie visar att behandling med
Annexin A5 leder till en minskning av omfattningen av
hjartinfarkten och en signifikant forbattring av hjartfunktionen.
Studieresultaten styrker den terapeutiska roll som Annexin A5
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kan ha inom hjart- och kéarlsjukdomar genom att minska de
langsiktigt skadliga konsekvenserna av hjartinfarkt pa
hjartfunktionen.

| studier inom cancer har Annexin A5 visats reducera
tumortillvaxt i samma grad som viktiga cancerlakemedel s.k.
check-point inhibitors men genom en unik, potentiellt
kompletterande mekanism. Resultat i modeller av
inflammatorisk tarmsjukdom, som exempelvis ulcerds colit
Chrons sjukdom, visar att Annexin A5 har en kraftfull
antiinflammatorisk och skyddande effekt i tarmen.

Utover dessa indikationer finns positiva forskningsresultat i
andra sjukdomsmodeller som stéder en effekt i exempelvis
EBOLA och den genetiska blodsjukdomen sicklecellanemi.

Struktur av Annexin A5, fran Protein Data Bank (PDB: 1AVR), NGL.

Strategi

Annexins strategi ar att fokusera pa att i egen regi eller
tillsammans med en partner genomféra en klinisk fas 2b-studie
i patienter med RVO, en indikation dar sannolikheten att pavisa
effekt pa ett tids- och kostnadseffektivt satt bedoms vara god.
RVO ar en karlsjukdom i 6gat dar blodflodet i 6gats vener
blockeras. Sjukdomen som kan drabba vem som helst och kan
leda till akut eller progressivt tilltagande blindhet.

Det finns i dagslaget inga ldkemedel som kan ta bort den
blockering som orsakar RVO eller som kan forebygga eller
reparera skador i blodkarlen hos patienter pa samma satt som
Annexin A5. Darmed har behandling med ANXV forutsattning
att bli ett verkligt genombrott.

| februari 2025 rapporterades lovande resultat fran bolagets fas
2a-studie inom RVO, en proof-of-concept studie som utforts i
USA. Lakemedelskandidaten ANXV uppvisade en gynnsam
sakerhetsprofil, vilket var det viktigaste malet med studien.
Under 2025 togs beslut att bredda ANXVs maojliga
indikationsomrade inom oftalmologi till att dven adressera
diabetesretinopati (DR), varfor en proof-of-concept studie
paborjades. Tidigare resultat och fortsatta studier 6kar
potentiella partners intresse for ett framtida licensavtal.

Uppstartsarbete inom cancersatsning inleddes i bérjan av 2023
eftersom bolaget ser en potential fér ANXV hos patienter som
inte svarar pa existerande lakemedel, eller i kombination med
dessa for att forbattra effekten.

Bolaget bedomer att ANXV har potential att bli First-in-Class for
flera patientgrupper dar det finns stora icke tillgodosedda
medicinska behandlingsbehov.
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Kommentarer till rapporten

Siffror inom parentes anger utfall f6r motsvarande period
féregdende dr. Om ej annat anges avses belopp i TSEK. Samtliga
belopp som anges dr korrekt avrundade vilket ibland leder till att
vissa summeringar inte stdmmer.

Resultat

Oktober — december 2025

Administrationskostnaderna uppgick till -2 257 TSEK (-2 655), vilka
till stor del &r relaterade till arbete inom affarsutveckling, framst i
USA. Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till -8 001
TSEK (-9 953). Kostnaderna 2025 ar framst hanforliga till den
kliniska fas 2a-studien inom diabetesretinopati och RVO i London
samt patentutgifter. De hogre kostnaderna 2024 ar framst
hanférliga till slutférande av fas 2a-studien inom RVO i USA. Ovriga
rorelseintdkter uppgick till 300 TSEK (60) och 6vriga
rorelsekostnader uppgick till -788 TSEK (-82), vilka i sin helhet ar
kursdifferenser. Da svenska kronan starkts under fjarde kvartalet,
blev kostnaden for valutakursdifferens hogre, vilket stavjats nagot
av hogre ranteintdakter om 231 TSEK.

Rorelseresultatet uppgick till -10 746 TSEK (-12 630). Summa
finansiella poster uppgick till 231 TSEK (280) bestaende av netto
ranteintdkter.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till -10 515 TSEK
(-12 350). Periodens resultat uppgick till -10 515 TSEK (-12 350).

Resultat per aktie uppgick till -1,59 kr (-2,73) beraknat pa det
genomsnittligt antal aktier som fanns registrerade hos bolagsverket
under perioden, efter den sammanlaggning av aktier 1:100 som
slutférdes i juni 2025.

Januari — december 2025

Administrationskostnaderna uppgick till -10 072 TSEK (-9 586), vilka
till stor del ar relaterade till arbete inom affarsutveckling, framst i
USA. Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till -26 241
TSEK (-40 811). Kostnaderna 2025 &r framst hanforliga till
forberedande aktiviteter och uppstart av den klinisk fas 2a-studien
inom diabetesretinopati och RVO i London, patentutgifter samt i
viss man prekliniska studier med ANXV-konjugat inom onkologi. De
hogre kostnaderna 2024 ar framst hanforliga till slutforande av fas
2a-studien inom RVO i USA. Ovriga rérelseintékter uppgick till 712
TSEK (309) och 6vriga rorelsekostnader uppgick till -1 757 TSEK (-
392), vilka i sin helhet &r kursdifferenser. Da svenska kronan starkts
under framst andra halvaret, blev nettokostnaden for
valutakursdifferens -1 045, vilket stavjats nagot av hogre
ranteintdkter om 465 TSEK.

Rorelseresultatet uppgick till -37 358 TSEK (-50 480). Summa
finansiella poster uppgick till 465 TSEK (229) bestaende av netto
ranteintakter.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till -36 893 TSEK
(-50 252). Periodens resultat uppgick till -36 893 TSEK (-50 252).

Resultat per aktie uppgick till -5,58 kr (-11,11) beraknat pa det
genomsnittligt antal aktier som fanns registrerade hos bolagsverket
under perioden, efter den sammanlaggning av aktier 1:100 som
slutférdes i juni 2025.
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Kassaflode

Oktober — december 2025

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -9 481
TSEK (-10 281). Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till 0 TSEK (0). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
till 0 TSEK (978). 978 TSEK ar hanforligt till det incitamentsprogram
som initierades oktober 2024. Periodens kassaflode uppgick till

-9 481 TSEK (-9 302).

Januari — december 2025

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -36 925
TSEK (-50 228). Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -129 TSEK (0). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till 48 112 TSEK (4 151) och hanfor sig till
foretradesemissionen om cirka 50 MSEK brutto som slutfordes i
manadsskiftet mars/april. Periodens kassaflode uppgick till 11 058
TSEK (-5 078).

Investeringar

Da bolaget &r i tidig utvecklingsfas ar bedémningen att varken
interna och/eller externa utvecklingskostnader kan aktiveras utan
kostnadsfors direkt i resultatrakningen. Inga andra vasentliga
investeringar ar gjorda under perioden, ej heller under
motsvarande period forra aret. Avskrivningar uppgick till -48 TSEK
(-48) i kvartalet, varav majoriteten ar hanforliga till immateriella
anlaggningstillgdngar i form av férvarvade patent.

Finansiell stallning

Likvida medel uppgick per 31 december 2025 till 27 395 TSEK

(16 337). Soliditeten uppgick till 83 procent (72 procent). Bolagets
egna kapital var vid periodens utgang 24 932 TSEK (13 713). Eget
kapital per aktie var 3,77 kr (3,03), berdknat pa medelantalaktier

6 615 556 (4 521 725). 2024 &r justerat for den sammanlaggning av
aktier 1:100 som slutfordes i juni 2025.

| februari 2025 avtalades lanefaciliteter med de fyra storsta dgarna
om totalt 15 MSEK jamnt fordelat pa respektive huvudédgare som
bolaget kunde avropa i trancher vid behov. Avtalen forfoll 30 juni
2025 utan att ha nyttjats.

I mars 2025 genomfordes en foretradesemission om cirka 50
MSEK, vilken fulltecknades — toppgarantiataganden inkluderat.
Totalt tecknades cirka 79 procent med och utan stéd av
teckningsratter och 21 procent via toppgarantiataganden som
tecknats med ett externt investerarkonsortium. Ersattning till
garanter uppgick till 12 procent av garanterad summa och ersattes
i aktier via en riktad nyemission. Teckningskursen var 0,30 SEK.

Styrelsen bedomer att bolagets finansiering av verksamheten ar
sakerstalld till och med juni 2026.

Styrelsen och ledningen arbetar [6pande med och utvarderar olika
alternativ till ytterligare finansiering framat samt bedémer att
bolaget har goda forutsattningar att sakerstalla detta.

Skulle avgorande forutsattningar ej infrias, foreligger en risk
rérande bolagets fortsatta drift.

Bokslutskommuniké januari — december 2025 Annexin Pharmaceuticals AB (publ)



Aktien

Annexin Pharmaceuticals AB (publ) aktie noterades pa Nasdaq First
North Stockholm den 19 april 2017 under namnet ANNX. Redeye ar
bolagets Certified Advisor.

Per 30 april 2025 hade bolaget 705 534 556 utestaende aktier
registrerade hos Bolagsverket. Pa arsstamman i maj togs beslut om
en sammanlaggning om 1:100, vilken slutférdes i juni. | samband
med sammanldggningen genomfdrdes en mindre riktad emission
till emissionsinstitutet for att anvandas att “toppa upp” de
aktiedgare som inte hade ett antal aktier jamt delbart med 100. Per
31 december hade bolaget 7 059 096 utestaende aktier
registrerade hos Bolagsverket. Aktiens kvotvarde uppgick till
0,01655 kr.

Bolagets aktiekurs stangde den 31 december 2025 p3a 19.80 SEK
motsvarande ett borsvarde om 139 770 TSEK (230 780). Den 15
oktober 2025 betalades 28.60 SEK per aktie vilket var hogst under
perioden och den 15 december 2025 betalades 17.70 SEK per aktie
vilket var lagst under perioden.

Teckningsoptioner

Ledande befattningshavare och nyckelpersoner har forvarvat 950
000 teckningsoptioner av serie 2022/2025 i enlighet med det
beslut som fattades pa arsstamman 24 maj 2022. Nyttjandeperiod
var 6 juni — 6 december 2025. Det omrdknade I6senpriset efter den
foretradesemission som slutfordes i april 2025 samt
sammanldggning av aktier 1:100 som slutférdes i juni 2025 &r 80
SEK och en option ger ratt att teckna 0.0141 aktier. Da aktiekursen
var lagre an l6senpriset, nyttjades ingen option och programmet
forfoll outnyttjat.

Ledande befattningshavare och styrelseordférande har férvarvat
11 400 000 teckningsoptioner av serie 2024/2027, motsvarande en
utspddning om cirka 2.1 procent vid tid fér beslutet som fattades
pa den extra bolagsstamman 9 oktober 2024. Teckningsoptionerna
gavs ut vederlagsfritt. Nyttjandeperiod ar 1 oktober — 31 december
2027. Det omraknade l6senpriset ar 150 SEK och en option ger ratt
att teckna 0.0102 aktier.

Aktiedgare

Enligt Aktieboken som fors av Euroclear Sweden AB hade Annexin
Pharmaceuticals cirka 1 800 dgare per 31 december 2025.
Information géallande aktiedgare och innehav uppdateras varje
kvartal pa bolagets hemsida www.annexinpharma.se.
Sammanlaggning av aktier 1:100 slutférdes i juni 2025.

Oversikt av aktiedgare per den 31 december 2025:
Andel aktier/

Antal aktier roster, %
Mikael L6nn 1816 576 25,7%
Arne Andersson 1000 047 14,2%
Sebastian Jahreskog 650229 9,2%
Magnus Claesson 574 827 8,1%
Lars Hallén (d6dsbo) m. fam. 275000 3,9%
Nordnet Pensionsforsakring 260 382 3,7%
Mattias Willman 203 246 2,9%
Thorbjérn Fridh m. fam. 154 816 2,2%
Avanza Pension 128 145 1,8%
Medirista AB 115 390 1,6%
Ovriga 1880438 26,6%
Totalt antal aktier 7 059 096 100,0%

Tabellen dr justerad fran Euroclears lista fér aktiedgare Arne
Andersson, dad stérre delen av innehavet finns hos Avanza Pension.

Anstallda

Bolagets antal anstéllda var vid periodens utgang 4 (4).
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Transaktioner med nérstdende

Styrelseledamot och aven huvudagare Mikael Lénn ingick avtal i
februari 2025 om en lanefacilitet om totalt 3,750 KSEK med forfall
30 juni 2025. Total lanefacilitet bland de fyra storsta dgarna var 15
MSEK. Ingen dragning nyttjades.

Mikael Lonn &r deldgare i Redeye AB dar Mikael Lonn ocksa ar
styrelseledamot. Annexin har under januari — december 2025 kopt
tjanster fran Redeye AB for totalt 558 KSEK relaterat till analys och
certified advisor. | februari 2025 anlitades Redeye AB som
radgivare med att satta samman ett garantikonsortium infor en
foretradesemission. | april utbetalades ett arvode om 825 KSEK.

Handelser perioden januari — december 2025

o Lanefaciliteter avtalades med de fyra storsta dgarna upp till
totalt 15 MSEK jamnt fordelat pa respektive huvudagare. Vid
forfallodatumet 30 juni 2025 hade ingen summa avropats.

o Databasen for bolagets fas 2a-studie inom 6gonsjukdomen
retinal venocklusion (RVO) stangdes. Analys av data bekraftade
samt styrkte de lovande resultat som annonserades 2024.

e Foretradesemission om cirka 50 MSEK fulltecknades —
toppgarantidtaganden inkluderat. Totalt tecknades cirka 79
procent med och utan stod av teckningsratter och 21 procent
via toppgarantidtaganden som tecknats med ett externt
investerarkonsortium. Ersattning till garanter uppgick till 12
procent av garanterad summa och ersattes i aktier via en riktad
nyemission. Teckningskursen var 0,30 SEK.

o Arsstimman i maj beslutade omval av styrelse,
styrelseordférande och revisor samt beslut om en
sammanldggning av aktier 1:100, vilken genomférdes under
andra kvartalet.

o | augusti erholls godkdnnande av brittiska
lakemedelsmyndigheten Medicines and Healthcare products
Regulatory Agency (MHRA) att starta en klinisk Proof of
Concept fas 2a-studie med ldkemedelskandidaten ANXV inom
6gonsjukdomen diabetesretinopati (DR) och retinal
venocklusion (RVO).

o | september utndmnde Annexin ett Medical Advisory Board
med vérldsledande amerikanska experter inom égonsjukdomar.
Det medicinska expertradet tillsattes som ett led i
forberedelsearbetet infor en kommande fas 2b-studie inom
RVO samt breddningen av sjukdomsindikationerna till DR.
Syftet ar att starka bolaget med ett erfaret team av sa kallade
"key opinion leaders”.

o | oktober meddelades att senareldgga vissa aktiviteter inom
framst onkologi, sicklecellanemi (SCD) samt arbete som ror
tillverkningsprocesser infor framfor allt fas 3. Detta for att
fokusera pa mer data inom oftalmologi, vilket forlanger
bolagets beraknade kassalikviditet med tva manader till och
med april 2026

o | december meddelades att de tva forsta patienterna doserats i
bolagets kliniska Proof of Concept fas 2a-studie med
lakemedelskandidaten ANXV inom 6gonsjukdomarna
diabetesretinopati (DR) och retinal venocklusion (RVO.

o | december presenterades en intervju med bolaget géllande en
uppdatering av den pagaende kliniska Proof of Concept fas 2a-
studien inom DR och RVO.

Handelser efter periodens utgang

o | januari utsags Pareto Securities AB till likviditetsgarant i syfte
att framja en god likviditet i Annexins aktie samt att minska
spreaden mellan kdp- och séljkurser under pagaende handel.

o | februari meddelades gynnsamma resultat i den pagaende fas
2a-studie inom DR och RVO for de forsta tva behandlade
patienterna, vilket ger positiva indikationer for fortsatta studier.

o Bolaget planerar att kostnadsbespara samt senareldgga vissa
aktiviteter, vilket forlanger bolagets berdknade kassalikviditet
med tva manader till och med juni 2026.
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Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Bolagets vasentliga uppskattningar och bedémningar finns
beskrivna i arsredovisningen for 2024. Inga vasentliga forandringar
har uppkommit darefter.

Framtida finansieringsbehov

Med utfall om cirka 50 MSEK brutto fran den féretradesemission
som genomfordes i mars 2025 samt senareldggning av vissa
projekt, bedomer styrelsen att bolagets finansiering av
verksamheten nu ar sdkerstalld till och med juni 2026.

Styrelsen och ledningen arbetar [6pande med och utvarderar olika
alternativ till ytterligare finansiering framat samt bedémer att
bolaget har goda forutsattningar att sakerstalla detta.

Skulle avgorande forutsattningar ej infrias, foreligger en risk
rorande bolagets fortsatta drift.

Redovisningsprinciper

Rapporten ar upprattad i enlighet med BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning, K3. Bolagets tillgangar och
skulder upptas till anskaffningsvardet respektive nominellt varde
om ej annat framgar.

Kommande rapporttillfallen
e 26 mars 2026 — Arsredovisning 2025
e 12 maj 2026 — Q1 rapport 2026
e 12 maj 2026 — Arsstimma 2026
e 16juli 2026 — Q2 rapport 2026
e 22 oktober 2026 — Q3 rapport 2026
e 11 februari 2027 — Q4 rapport 2026

Rapporter och information kommer att finnas tillgangliga pa
bolagets hemsida, annexinpharma.se/investerare/financial-reports
samma dag som offentliggérande.

$s

Arsstamma 2025

Arsstamma planeras att hallas 12 maj 2026. Styrelsen foreslar att
ingen aktieutdelning ges for verksamhetsaret 2025.
Arsredovisningen planeras finnas tillgénglig pa bolagets hemsida
annexinpharma.se/investerare/financial-reports fran och med 26
mars 2026.

Revisorsgranskning
Rapporten har inte varit foremal for granskning av Annexin
Pharmaceuticals revisor.

Rapporten kommer att offentliggéras genom pressmeddelande och
kommer att finnas tillgéangliga pa bolagets hemsida,
annexinpharma.se/investerare/financial-reports samma dag som
offentliggérande.
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Ansvarsfriskrivning

Denna finansiella rapport innehaller uttalanden som kan vara framatblickande. Dessa faktiska framtida resultat kan skilja sig delvis eller
vasentligt fran dessa bast bedomda uttalanden vid varje tidpunkt. Faktorer som kan paverka bolagets resultat utgors av bland annat
utvecklingen inom utvecklingsprogrammen, av prekliniska och kliniska prévningar, paverkan av konkurrerande forskningsprogram, effekten
av ekonomiska omstédndigheter, omfattningen av bolagets immateriella rattigheter och begransningar till féljd av tredje parts potentiella
immateriella rattigheter, utveckling av valutakurser- och politiska risker m.m.

Verkstallande direktdrens intygande
Verkstallande direktoren forsakrar att denna bokslutskommuniké ger en rattvisande 6versikt av bolagets verksamhet, stallning och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 5 februari 2026
Annexin Pharmaceuticals AB (publ)

Anders Haegerstrand
VD

For ytterligare information, véanligen kontakta:
Anders Haegerstrand, vd

Mobil: +46 705 755 037

E-mail: anders.haegerstrand@annexinpharma.com

Susanne Andersson, CFO
Mobil: +46 730 668 904
E-mail: susanne.andersson@annexinpharma.com

Rapporten kan ses pa bolagets hemsida: annexinpharma.se/investerare/financial-reports

Redeye ar foretagets Certified Adviser och kan nas pa certifiedadviser@redeye.se eller pa telefon +46 8 121 576 90

Om Annexin Pharmaceuticals AB (publ)

Annexin Pharmaceuticals ar ett bioteknikféretag i klinisk fas med verksamhet inom de terapeutiska omradena oftalmologi och onkologi.
Foretaget utvecklar ANXV, ett rekombinant humant Annexin A5-protein, som ett first-in-class biologiskt lakemedel med potentiellt
sjukdomsmodifierande verkningsmekanismer. ANXV-programmet befinner sig for narvarande i fas 2 inom oftalmologi for retinal
venocklusion (RVO) och diabetesretinopati (DR), samt i preklinisk fas inom onkologi.

Bolaget ar baserat i Stockholm och noterat pa Nasdagq First North Growth Market under kortnamnet ANNX. Redeye ar foretagets
certifierade radgivare.
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Finansiell information i sammandrag

Resultatrakning

2025 2024 2025 2024
(TSEK) okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Administrationskostnader -2 257 -2 655 -10 072 -9 586
Forsknings- och utvecklingskostnader -8 001 -9953 -26 241 -40 811
Ovriga rorelseintakter 300 60 712 309
Ovriga rérelsekostnader -788 -82 -1757 -392
Rorelseresultat -10 746 -12 630 -37 358 -50 480
Rantekostnader/intdkter och liknande poster 231 280 465 229
Resultat efter finansiella poster -10 515 -12 350 -36 893 -50 252
Skatt - - - -
Periodens resultat -10 515 -12 350 -36 893 -50 252
Balansrakning
2025 2025 2025 2025 2024
(TSEK) dec 31 sep 30 jun 30 mar 31 dec 31
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar 164 190 216 242 268
Materiella anldggningstillgdngar 1116 1138 1032 1054 1076
Finansiella anlaggningstillgangar 311 311 311 311 311
Summa anliggningstillgdngar 1591 1639 1559 1607 1655
Omsittningstillgangar
Ovriga fordringar 376 388 498 635 418
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 794 607 777 542 626
Summa omsittningstillgangar 1170 995 1275 1177 1044
Likvida medel 27 395 36 876 46 257 45 229 16 337
Summa tillgéngar 30156 39511 49 091 48 013 19 036
Eget kapital
Aktiekapital 11683 11683 11683 10954 8821
Summa bundet eget kapital 11683 11683 11 683 10954 8821
Overkursfond 386 605 386 605 386 605 376 364 341 355
Balanserad forlust -336463  -336463 -336 463 -336 463 -286 211
Periodens resultat -36 893 -26 378 -16 477 -7974 -50 252
Summa fritt eget kapital 13 249 23764 33 665 31927 4892
Totalt eget kapital 24 932 35447 45 348 42 881 13713
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder - - - - -
Totala langfristiga skulder - - - - -
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 2971 1539 1241 2908 2958
Kortfristiga rdntebarande skulder - - - - -
Ovriga kortfristiga skulder 327 323 366 330 387
Upplupna kostnader 1927 2201 2136 1894 1978
Totala kortfristiga skulder 5224 4064 3743 5132 5323
Summa eget kapital och skulder 30156 39511 49 091 48 013 19 036
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Forandring i eget kapital i sammandrag

Bundet
eget kapital Fritt eget kapital
Aktie- Overkurs- Balanserat Periodens Totalt eget
kapital fond resultat resultat kapital
IB vdirde 2025-01-01 8821 341 355 -286 211 -50 252 13713
Nyemission 2 862 47 111 49973
Emissionsutgifter -1861 -1861
Disposition infér bolagsstammobeslut -50 252 50252 0
Periodens resultat -36 893 -36 893
UB vdrde 2025-12-31 11 683 386 605 -336 463 -36 893 24 932
IB vdrde 2024-01-01 5736 299 289 -242 157 -44 054 18 814
Nyemission 3085 41971 45 056
Emissionsutgifter 95 95
Disposition infor bolagsstammobeslut -44 054 44 054 0
Periodens resultat -50 252 -50 252
UB vdrde 2024-12-31 8821 341 355 -286 211 -50 252 13713
Kassaflode
(TSEK) 2025 2024 2025 2024
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat -10 746 -12 630 -37 358 -50 480
Ej kassaflodespaverkande poster 48 48 193 193
-10 698 -12 582 -37 165 -50 287
Rantekostnader/ranteintikter 231 280 465 229
Okning(-)/minskning(+) 6vriga omsattningstillgangar -174 209 -126 2 456
Okning(+)/minskning(-) leverantdrsskulder 1431 1335 12 -1368
Okning(+)/minskning(-) évriga kortfristiga rérelseskulder -271 476 -111 -1258
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -9481 -10 281 -36 925 -50 228

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Investeringar i materiella anldggningstillgangar - - -129 -
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar - - - -
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar - - - -

Kassaflode fran investeringsverksamheten - - -129 -

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyemission - - 49973 40 056
Upptagna lan - - - 5000
Amortering av skuld - - - -
Emissionsomkostnader - 978 -1861 95
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 978 48 112 45 151
Periodens kassaflode -9 481 -9 302 11058 -5078
Likvida medel vid periodens boérjan 36 876 25 640 16 337 21415
Likvida medel vid periodens slut 27 395 16 337 27 395 16 337
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Nyckeltal

2025 2025 2025 2025 2024 2023
dec 31 sep 30 jun 30 mar 31 dec 31 dec 31
Likvida medel (TSEK) 27 395 36 876 46 257 45 229 16 337 21415
Resultat per aktie, -5,58 -4,08 -2,67 -1,48 -15,73 -0,26
medeltal YTD (kr) ¥
Eget kapital per aktie, 3,77 5,48 7,36 7,98 4,29 0,11
medeltal (kr)?
Utdelning (kr) 0 0 0 0 0 0
Antal aktier? 7 059 096 7 059 096 7 059 096 6618 536 5329787 346 583 688
Medelantal aktier YTDY) 6 615 556 6 466 085 6 164 665 5372745 4521725 167 106 108
Medelantal anstallda, st 4 4 4 4 4 4

1 | maj 2025 genomférdes en sammanliggning av aktier 1:100. Nyckeltal fér 2024 & 2025 &r darmed omriknade.

Ordlista

Annexin A5

Annexin kommer fran grekiskan Annex och betyder halla ihop. Annexin A5 ar
ett kroppseget protein “forsvarsprotein” med flera unika egenskaper, tillhér
Annexin-familjen av proteiner. Det skyddar och reparerar cellytan fran olika
typer av skador. Utover det visar det pa antiinflammatoriska effekter.

ANXV
Bolagets ldkemedelskandidat som &r ett humant rekombinant protein,
Annexin A5.

Biologiskt lakemedel
Preparat vars aktiva substans har producerats i eller renats fram ur material
av biologiskt ursprung (levande celler eller vavnad).

Ex vivo

Vetenskapliga forsok eller kliniska provningar i cell eller vévnadsprover
(utanfor kroppen). Detta i motsats till analyser och forsok som gors i den
levande kroppen (in vivo).

Fas 1-studie
Studie av en lakemedelskandidats sakerhet och tolerabilitet i ett begransat
antal friska personer eller patienter.

Fas 2-studie

Studie av en lakemedelskandidats sakerhet och effekt hos ett begransat
antal patienter. Senare del av fas 2-studier kan kallas fas 2b och utvarderar
optimal dosering av det studerade ldkemedlet.

Fas 3-studie
Bekraftande studie av en ldkemedelskandidats effekt och sdkerhet i ett stort
antal patienter.

First-in-Class
Produkt med nya och unika verkningsmekanismer och med god effekt som &r
den forsta i sitt slag pa marknaden.

Imaging studie

Imaging, eller avbildning, inom medicin &r ett vitt begrepp. Inom modern
lakemedelsutveckling innebar det ofta att man kopplar exempelvis en
kortlivad radioaktiv isotop till en lakemedelssubstans som sedan tillfors
kroppen. Med specialiserade kameror kan man da se var i kroppen
substansen tar vagen och analysera hur bindningen till organ av intresse sker
och hur snabbt substansen elimineras.

In vitro (studie)
Vetenskapliga forsok pa laboratorier eller andra modell-system utan att djur
ar direkt inblandade.

In vivo (studie)

Vetenskapliga forsok eller kliniska provningar i levande manniskor eller djur.
Detta i motsats till analyser och forsok som gors utanfér den levande
kroppen, till exempel i provror.

Lakemedelskandidat

En substans som visat 6nskade egenskaper och potentiell Iakemedelseffekt i
in vitro och/eller in vivo- studier. Likemedelskandidaten ar den substans
som sedan prévas i manniska i kliniska studier och som dnnu inte har erhallit
marknadsgodkdnnande.

61

Master cellbank (MCB)
En cellbank &r ett lager av celler med specifika genomet som ar framtagna
for anvandning vid tillverkning av ett specifikt Idkemedel.

Preklinisk
Den del av Idkemedelsutvecklingen som dger rum innan en
likemedelskandidat prévas pa manniskor.

Preklinisk in vivo modell

En sjukdom eller skada framkallas i djur, for att efterlikna ett likvardigt
tillstand eller sjukdom i ménniska, sa att effekten av Bolagets
ldkemedelskandidat kan testas.

Proof-of-Concept studie

En studie, oftast i patienter, som visar att ett lakemedel har en férvantad
effekt i relation till den biologiska mekanism som man senare forvantar sig
skall ge en signifikant klinisk effekt i storre studier. Den gors ofta i ett farre
antal patienter &@n en full fas 2-studie.

Retinal venocklusion (RVO)

RVO é&r en karlsjukdom i 6gat déar blodflodet i en ven blockeras vilket leder till
att blodet stoppas och nadthinnan drabbas av bl.a. svullnad och blédningar.
Detta kan leda till akut eller progressivt tilltagande blindhet och kan drabba
vem som helst, vanligtvis personer 6ver 50 ar, utan pavisbar orsak.

Rekombinant

DNA som kodar for ett speciellt protein (i bolagets fall Annexin A5) fors in i
levande cell som till exempel E.coli. Cellen anvéander hela sitt maskineri och
producerar det eftersokta proteinet (kallas rekombinant protein) som sedan
renas fram och kan anvandas som ldkemedel. Framstallningen ar
komplicerad vilket leder till relativt dyra lakemedel.

Sicklecellanemi (Sickle Cell Disease, SCD)

Sicklecellanemi &r en &rftlig sjukdom som paverkar de réda blodkropparnas
form och stabilitet. De réda blodkropparnas form och sénderfall leder till
skador i blodkarlens vaggar som i sin tur resulterar i forsamrad
blodférsérjning och organskador. Patienterna med sicklecellanemi rakar
regelbundet ut fér smartsamma sicklecellkriser som uppstar nar sickleceller
blockerar blodkarl i olika delar av kroppen.

Sjukdomsmodell

En sjukdom eller skada framkallas i celler eller djur, for att efterlikna ett
likvardigt tillstand eller sjukdom i ménniska, sa att effekten av en
ldkemedelskandidat kan testas.

Terapi
Behandling av hélsoproblem, sdval av somatiska (kroppsliga) som psykiska
som psykosociala besvar.
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