Pareto Rantefond A

Manadsrapport augusti 2025

Manadskommentar
Positiv start pa hésten

Under andra halvan av augusti kom
primarmarknaden for foretagsobligationer
ordentligt i gang efter sommarens normalt
lugnare period. Bolag inom olika sektorer
och risknivaer utnyttjade det positiva
risksentimentet och emitterade
obligationer pa fordelaktiga rantenivaer. Vi
har varit involverade i flertalet
transaktioner, men har i slutdndan valt att
inte delta i merparten, da det starka
intresset gjort att prissattningen enligt var
mening landat pa alltfér ldga nivaer.

Aven om bolagen generellt sett mar relativt
val utifran kreditnyckeltal, &r langre
obligationer som emitteras pa laga
rantenivaer kansliga for volatilitet. Darfor
har vi i flera fall bedomt att den nagot
hogre avkastningen som erhalls jamfort
med kortare obligationer inte kompenserar
den potentiella risken. Med det sagt &r var
syn fortsatt att aret bor avslutas positivt,
men att det ar befogat att ta ett steg
tillbaka. Fondens risk, sett till
kreditduration, &r darfér nagot lagre.

Ménadens avkastning var betydligt hogre
an den l6pande réntan. Detta forklaras av
att det starka sentimentet i
emissionsmarknaden bidragit till stigande
obligationspriser dven pa
andrahandsmarknaden. Fondens
avkastning uppgick till knappt 0,5 %, vilket
kan jamforas med den I6pande rantan pa
0,3 %. Storst bidrag till avkastningen kom
fran fastighetsbolagen och finanssektorn.
Det ar aven dér vi har langst kreditduration,
vilket har bidragit positivt till resultatet.
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Fondfakta

Forvaltare: Gustaf Tegell och Vilhelm B6hme
Regelverk: Vardepappersfond

Handel: Daglig

Valuta: SEK

Forvaltningsavgift/ar: 0,25% + maximalt
0,10%

Riskniva: 2 av 7 (se faktablad fér mer info)
Hallbarhetsniva (Disclosure-
forordningen): Ljusgron (artikel 8)
Teckningskonto: 5851-10 317 74

ISIN: SE0000813933

Bloomberg: BBGOOOHGFFNO
Startdatum: 1999-11-30

Startkurs: 1000
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Utveckling efter avgifter
1ar 3ar 5ar Sedan start
Pareto Rintefond A 4,48% 17,86% 20,29% —]
Manadsavkastning efter avgifter
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Ar
2025 0,43% 0,42% 0,17% -0,34% 0,73% 0,56% 0.37% 0,47% 2,83%
2024 0,71% 0,68% 047% 0,57% 0,70% 0,41% 0,52% 0,46% 041% 0,44% 0,39% 0,36% 6,28%
2023 1,08% 1.12% -0,15% 0,82% 0,56% 0,50% 0,58% 0,62% 0,67% 0,57% 0,56% 0,33% 7,51%
2022 0,23% -1,05% 0,12% 0,24% -0,79% -1,03% 0,03% 0,59% -0,50% -0,17% 0,52% 0,46% -1,37%
2021 0,38% 0,22% 0,30% 0,27% 0,38% 0,27% 0,22% 0,34% 0,21% 0,04% -0,16% 0,18% 2,68%

Placering i fonder innebar alltid en viss risk. Tidigare avkastning ar ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas véarde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av
valutarérelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vérdet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de ar osakra pa
om denna typ av placering ar lamplig for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberattelser och halvarsredogérelser. Dokumenten
ar tillgangliga har pa var hemsida, och kan édven bestéllas direkt fran Pareto Asset Management AB (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as

defined by Regulation S.

Source: Morningstar Direct
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Sektorindelning De 10 storsta innehaven
% Portfoljvikt %
Bank 22,1
° vank Hexpol Fc 251126 235
e Fastigheter 25,3
\ Finans 7.0 Dios Fastigheter AB 3.889% 1,98
: Industri & Tjanster 17,6 Bilia AB (publ) 4.911% 1,85
Material 33 Meko AB 4.668% 1,82
Sallankopsvaror 52 .
. Heimstaden Bostad AB 3.663% 1,74
o Teleoperatorer 0,1
Dagligvaror 3,0 Intea Fastigheter AB (publ) 3.603% 1,59
e Energi 03 Danske Bank A/S 3.789% 1,51
* Informationsteknik 36 Kvika Banki Hf. 6.214% 147
Halsovard 47 ; .
Kassa 78 Getinge AB 3.455% 1,39
Total 100,0 Fastighets AB Balder 4.137% 1,35
Kreditférdelning Storsta bidrag under manaden (%)
% 1 AABHFH Float PERP
At [ 2 NORENT Float 12/31/28
A 2,2
3. CATBSS Float 03/06/28
o A- 3,5
BBB+ 77 4 DANBNK Float 08/23/34
<BBB 232 5 SOBISS Float 02/19/30
BBB- 23,8 . . o
:BB+ 61 Minsta bidrag under manaden (%)
BB 12,3 Minsta 1 LIFCOB Float 05/30/27
BB- 34 Minsta 2 PLAZB Float 08/27/29
B 0.1 Minsta 3 TRIANB Float 10/21/26
Total 100,0 .
Minsta 4 NYSVFI Float 09/10/27
Officiell kreditrating: 58,00 % .
Egen utférd kreditrating: 42,00% lTEE SCILES FlEsit 182225
Ordforklaringar Portfoljdata
Standardavvikelse Genomsnittlig arlig avkastning (3ar) 5,63

Ett matt pa hur mycket fondens vérde svénger kring fondens

genomsnittliga varde, eller enkelt uttryckt "avvikelser fran Genomsnittlig arlig avkastning (sedan start) -

medelvardet". Ju hogre standardavvikelse desto hogre risk. Standardawvikelse (3 &r) 1,14
Kreditduration Kreditduration fonden 2,00
Avser vagd genomsnittlig aterstdende 16ptid for fondens Ranteduration fonden 0,10

rantebarande instrument. ) .
Yield To Maturity 3,50
Rénteduration
Avser vagd genomsnittlig réntebindningstid for fondens
rantebarande instrument.

Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning &r ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas véarde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av
valutarorelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de ar osakra
pa om denna typ av placering ar lamplig for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberattelser och halvarsredogorelser.
Dokumenten é&r tillgangliga hér pa var hemsida, och kan &dven bestéllas direkt fran Pareto Asset Management AB (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available
to US clients as defined by Regulation S. Source: Morningstar Direct



