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Stockpicker satter kop pa Meltron

Tung orderbok och det nyligen tillkdnnagivna avtalet med Huawei baddar for att Meltron ska
leverera en fin omsattningstillvéaxt. Stockpicker satter KOP pa aktien och siktar pa en riktkurs
inom 1-2 ar som ar betydligt hogre en dagens notering.

Spannande nyheter under de senaste veckorna ger legitimt hopp att det kan snart lossna pa allvar
for teknikbolaget. Framférallt avsiktsavtalet (Memorandum of Understanding) med Huawei
Technologies kring hallbara stader ar ett bra exempel hur den relativt nya partnerskapsstrategin
kan hjalpa bolaget att na ut till nya kunder och pa sa satt narma sig ett kommersiellt genombrott.

Meltron designar, tillverkar och saljer LED ljussystem baserade pa multitekniska tillampningar av
elektronik, optik, termodynamik och nano-strukturer. Dagens patenterade produktfamilj bygger pa
Over 20 ars forskning och siktar pa att leverera kunderna energieffektivitet, dverlagsen ljuskvalitet,
livscykelbesparingar, 6kad produktivitet, sakerhet och halsa.

Avtalet med Huawei ar givetvis sarskilt lovande och vi ser goda chanser att man aven kommer
hitta samarbetspartner for de andra omraden, vilket bér ge ytterligare intaktspotential pa lite
langre sikt. Kortsiktig kan det dessutom finnas uppsida fran kundspecifika produktanpassningar.

| den negativa vagskalen ligger daremot den radande bristen pa viktiga komponenter. Som
fortfarande relativt liten aktor drabbas Meltron sannolikt hardare an aktérer som tex Philips, aven
om man har gjort strategiska inkop tidigare i ar. Det finns dock helt klart en risk for produktions-
och leveransforseningar och sannolikt aven prisdkningar pa komponenterna, vilket allt annat lika
bor paverka bruttomarginalen negativt.

Vill det sig val borde nettoomsattningen icke desto mindre kunna landa kring 25 Mkr under 2021
/22, vilket skulle motsvara en tillvaxt om nastan 340%. Justerad for det hogre antalet aktier och
nettokassan efter den pagaende kapitalanskaffningen motsvarar borsvardet pa nuvarande
aktiekurs darmed omkring 2 ganger den forvantade nettoomsattningen (EV/Sales).

Givet orderboken och avtalet med Huawei ser vi goda chanser att bolaget kommer kunna dka
omsattningen med flera hundra procent de kommande aren. Risken ar forvisso hég men om allt
faller pa plats bor aktien kunna klattra mot 0,2 kr pa 1-2 ars sikt.

Detta dr en férkortad version av analysen.

Stockpicker Strandvagen 7A 114 56 Stockholm



Pressmeddelande STOCKPICKER
12 oktober 2021 10:15:00 CEST

Fullstdndig analys kan lasas via direktlanken: https.//www stockpicker.se/home/analys/meltron-
mycket-gar-at-ratt-hall- och pa www.stockpicker.se

Analytiker;
Sebastian Lang, Stockpicker

DISCLAIMER: Detta material har sammanstallts av Stockpicker i informationssyfte och ska inte ses
som radgivning. Innehallet har grundats pa information fran allmant tillgangliga kallor vilka beddmts
som tillforlitliga. Sakinnehallets riktighet och fullstandighet liksom [amnade prognoser och
rekommendationen kan saledes inte garanteras. Stockpicker [amnar inte i forvag ut slutsatser och
eller omdémen i materialet. Asikter som ldmnats i materialet ér analytikerns dsikter vid tillféllet for
upprattandet av materialet och dessa kan andras. Det [amnas ingen forsakran om att framtida
hdandelser kommer vara i enlighet med dsikter framférda i materialet.

Stockpicker fransager sig allt ansvar for direkt eller indirekt skada som kan grunda sig pa detta
material. Placeringar i finansiella instrument ar férenade med ekonomisk risk. Att en placering
historiskt haft en god vardeutvecRling ar ingen garanti for framtiden. Stockpicker fransager sig
darmed allt ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa
anvandandet av materialet.

Vid fragor, kontakta:

Mats Ahlskog, VD Stockpicker AB

Telefon: 08-52504762

Om Stockpicker AB

Stockpicker har levererat aktietips, analyser och nyheter sedan 1997. Vi ar ett oberoende

analyshus och unika pa den svenska marknaden. Vi analyserar aktier och fonder som ar varda att
aga, bade pa kort och lang sikt.
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