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Proport Invest &r ett svenskt, onoterat investeringsbolag som fokuserar pa
entreprendrsledda bolag med skalbara affarsmodeller inom snabbvaxande digitala
sektorer som e-handel, SaaS, media och Al. Genom sin egenutvecklade
investeringsmodell, Proportmodellen, erbjuder bolaget operativa resurser i form av
marknadsféring, teknik och SEO i utbyte mot dgarandelar. Modellen mgjliggér tidiga
investeringar utan stora kapitalinsatser och skapar bade snabb tillvaxt for
portféljbolagen och skapar samtidigt varde for aktiedgarna.

Kapitaleffektiv modell med operativt vardeskapande

Proportmodellen bygger pa att resurser fran bolagets egna dotterbolag - Finanstid,
Hero Ecom och Quantum SEO - anvands som investeringar i utbyte mot aktier. Dessa
bolag utgor plattformen fér Media for Equity, IT for Equity och SEO for Equity och
bidrar samtidigt med egna intdkter. Modellen ar kapitaleffektiv och mojliggor tillvaxt
utan att spada ut dgandet i onddan. Intdkterna fran dotterbolagen stérker kassaflédet
och skapar ett sjalvférstarkande ekosystem dar investeringar och operativa insatser
driver varandra framat.

Strategiska férvarv och planerad borsnotering

Proport star nu infor en expansionsfas dar nya forvarv och investeringar ska
genomfdras i linje med bolagets tillvaxtstrategi. Ett konkret exempel ar det planerade
forvarvet av ett vdletablerat e-handelsbolag med cirka 40 MSEK i omsattning och god
I6nsamhet. Genom att tillféra operativ kompetens inom digital marknadsforing, teknik
och affarsutveckling ser Proport stor potential att skala verksamheten och ¢ka
vardet. For att mojliggora detta genomfor bolaget en nyemission om 9,9 MSEK, som
dven syftar till att stdrka bolagets finansiella stallning infér en planerad borsnotering
under 2026.

Selektiv strategi med fokus pa strukturell tillvéxt

Proport har en selektiv investeringsstrategi dar kvalitet vager tyngre an kvantitet.
Nya investeringar féregds av grundlig due diligence och inleds ofta genom
dotterbolagen for att operativ potential ska kunna utvarderas innan dgande
etableras. Fokus ligger pd bolag med stark digital ndrvaro, internationell skalbarhet
och position inom marknader som préglas av 1angsiktig strukturell tillvéxt.

Outlook

Proport Invest befinner sig i ett spannande skede med en affarsmodell som férenar
finansiell flexibilitet, operativt kunnande och strategiskt fokus. Den planerade
borsnoteringen och det aktuella forvarvet av ett turnaround-case i form av ett e-
handelsbolag med 40 MSEK i omsattning markerar ndsta steg i bolagets utveckling.
Med sin kapitaleffektiva investeringsstrateqi, starka partnerstruktur och breda
dgarbas har Proport skapat en stabil grund for fortsatt tillvaxt. Forutsattningarna for
att bygga langsiktigt aktiedgarvarde beddms som goda i en digital ekonomi dar
efterfrdgan pa skalbara, techdrivna I6sningar fortsatter att 6ka.
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Fakta

VD Marko Rado
Lista Onoterat
Bransch Investeringar
Pre-money vardering 41,4 MSEK
Erbjudandets storlek 9,9 MSEK
Post-money vardering 51,3 MSEK

Garantidtaganden
Anmalningsperiod

6,1 MSEK (61%)
12 maj-12 juni

Insynsdgande 78,9%
Prognos
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(MSEK) 2024 2025E 2026E 2027E

Omsattning - Organisk 8.3 18,2 23,5 29,4

Omsattning - Forvarv 0,0 40,0 80,0 120,0

Summa intdkter 8,3 58,2 103,5 1494 ‘
Intdktstillvaxt n/a 605,6% 77,8% 44,3% ]
Kostnader - Befintliga bolag 10,4 10,9 16,4 21,3 'JJ “‘
Forvarvade kostnader 0,0 38,0 76,0 14,0

Summa kostnader 10,4 48,9 92,4 135,3 PR ?n?es? RT
EBITDA -2,2 9,3 1,1 14,1

EBITDA-marginal neg. 16,0% 10,7% 9,4%

Detta &r en uppdragsanalys. Mer information och disclaimer finns pd sista sidan.



Proport Invest - Snabbanalys

Kort om bolaget

Proport Invest &r ett onoterat investeringsbolag som fokuserar pa
entreprendrsledda bolag med skalbara affarsmodeller inom digitala
tillvéxtsektorer. Investeringarna sker huvudsakligen genom den egenutvecklade
"Proportmodellen”, dar Media, IT och SEO for Equity utgér kdrnkomponenterna.
| vissa fall kompletteras detta med traditionella kapitalinvesteringar nar det
beddms vara strategiskt fér bolagets utveckling. Med ett tydligt fokus pa starka
team och uttalade tillvdxtambitioner strdvar Proport efter att accelerera
bolagens utveckling genom aktivt deldgarskap och strategiska foérvarv. | dag
bestar portféljen av 15 bolag, varav tre &r heldgda och utgér kérnan i
verksamheten. Genom denna modell skapar Proport langsiktigt aktiedgarvéarde
och bidrar till att forma framtidens digitala féretag.

Affarsmodell

Under det senaste aret har Proport Invest renodlat sin verksamhet och starkt
sin finansiella stalining genom strategiska avyttringar. Fokus ligger nu helt pa
digitala tillvaxtsektorer och entreprendrsledda bolag med skalbara
affarsmodeller och starka ledningsteam.

Den centrala strategin &r den egenutvecklade
Proportmodellen, en kombinerad investeringsmetod
dar Media for Equity, IT for Equity och SEO for Equity
samverkar for att skapa I&ngsiktigt varde. | stéllet for
att enbart erbjuda kapital tillfér Proport operativa
resurser inom marknadsféring, teknik och digital
synlighet i utbyte mot dgarandelar, vilket mojliggér ett
mer effektivt resursutnyttjande fran ett tidigt skede.

Tjénsterna levereras framst via Proports egna dotterbolag: Finanstid for Media
for Equity, Hero Ecom f&r IT for Equity och Quantum SEO foér SEO for Equity.
Detta ger hog kontroll, Idgre kostnader och goda maéjligheter till skalbarhet.
Genom denna modell starks kassaflodet, risken minskar och varde kan byggas
systematiskt i bolag med stor tillvéxtpotential.

Proportmodellen

Proportmodellen &r kdrnan i Proport Invests strategi och bygger pa att byta
operativa resurser inom media, IT och SEO mot dgarandelar i digitala
tillvéxtbolag, i stallet for att enbart investera med kapital. Modellen kombineras
vid behov med traditionella kapitalinvesteringar for att skapa flexibilitet och
anpassas efter varje bolags specifika behov.

[ Media for Equity

Proport tillhandahaller marknadsféringsutrymme via Finanstid och externa
mediepartners i utbyte mot dgarandelar. Detta hjdlper unga bolag att bygga
varumadrke och synlighet utan att belasta kassan.

W IT for Equity

Genom Hero Ecom erbjuds digital infrastruktur, teknisk utveckling och support i
utbyte mot deldgarskap. Det mojliggor skalbarhet och teknisk kapacitet utan
hoga initiala kostnader.

W SEO for Equity

Via Quantum SEO far portféljbolagen tillgang till skraddarsydd
sokmotoroptimering som 6kar den organiska trafiken och starker den
langsiktiga digitala synligheten utan kontant betalning.

Genom Proportmodellen far portféljbolagen tillgang till avgérande resurser
inom marknadsforing, teknik och SEO utan att belasta sin likviditet. Det skapar
mojligheter till snabbare tillvaxt och starkare marknadsposition, samtidigt som
Proport Invest bygger deldgarskap i bolag med hog digital potential och
langsiktig vérdeutveckling. Strategin bygger pa att erbjuda portféljbolagen mer
&n bara kapital och bidra till deras operativa utveckling fran ett tidigt skede.

Exempel pi Proportmodellen
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Varfér Proport som deldgare?

Att ta in Proport Invest som deldgare innebdar mer an ett kapitaltillskott. Proport
strdvar efter att vara en strategisk och operativ partner som aktivt bidrar till
bolagets tillvaxtresa. Som langsiktig d4gare stéttar Proport sarskilt bolag i scale
up-fasen med konkreta resurser och kompetens genom sin beprévade modell.
Genom att kombinera kapital med operativa insatser fungerar Proport Invest
som en katalysator for tillvaxt i digitala bolag med stark potential.

B Operativt stéd fr&n dag ett
Proport bidrar med erfarna team och relevant kompetens inom marknadsféring,
teknik och SEO, vilket skapar omedelbart varde fér portféljbolagen.

[ Strategisk partner i tillvdxtresan
Bolaget ar involverat i det I6pande operativa arbetet och hjdlper till att utveckla
affdren, snarare an att endast agera som finansiar.

I Tillgéng till ett brett natverk

Partnerskapet innebéar &ven tillgang till Proports breda investerarbas med éver
800 aktiedgare, vilket starker bolagets legitimitet och underlattar framtida
kapitalanskaffning.

Investeringsprocess och urvalsprinciper

Proport Invest &r selektiva i sina investeringar och fokuserar pa bolag i
snabbvaxande, digitala sektorer. Kvalitet gar fére kvantitet, och varje
investering féregds av noggrann due diligence. Fokus ligger pa att hitta bolag
med langsiktig potential och stark position inom sin nisch.

Bolaget investerar framst inom omraden som e-handel, media, SaaS och
artificiell intelligens - sektorer som kdnnetecknas av strukturell tillvaxt, hdg
skalbarhet och teknologisk férdel. Urvalet grundas i djupgdende
marknadsanalys, dar sarskild vikt 1dggs vid affarsmodeller med internationell
potential och stark digital ndrvaro.

Ofta inleds nya satsningar genom Proports egna dotterbolag. Detta gor det
maojligt att forst utvardera bolagets operativa férutsattningar innan ett
eventuellt deldgarskap. P& sd vis minimeras risken och grunden ldggs for ett
vérdeskapande och langsiktigt partnerskap. Proport séker bolag som inte bara
kan véxa snabbt, utan ocksa har férmaga att anpassa sig i en snabbt féranderlig
marknad. Nedan féljer Proports urvalsprinciper:

= Kvalitet framfér volym: Investeringar sker selektivt i bolag med langsiktig
potential.

= Stegvis forvérvsmodell: Initialt intrdde via dotterbolag mdjliggdr djupare
analys innan fullt &gande.

= Marknadsdriven selektering: Investeringar riktas mot digitala segment med
bevisad strukturell tillvaxt.

= Skalbarhet och teknikfokus: Bolag maste ha tydlig potential fér geografisk och
teknologisk expansion.

= Operativ och finansiell insyn: Proport arbetar néra bolagen innan beslut om
langsiktigt dgande.

= Strategisk portfdlimatchning: Nya bolag ska komplettera och starka
koncernen.

Agarférhéllanden
Nedan presenteras dgarférhallandena i Proport Invest, som kdnnetecknas av ett
hdgt insynsagande om 78,9%.

Fem storsta dgare

Aktiedgare Antal aktier Rostandel i %
Boteson AB 3777121 41,0
Tranback Fastigheter och konsult AB 11399 561 12,4
Lundqvist Unevik AB n1mm 12,1
Ing-Marie Thunvik 8289 238 9,0
Adrivo Capital AB 4573960 5,0
Totalt 92 086 291 100

Styrelse och ledning

Aktiedgare Befattning Antal aktier ~ Rdstandel i %
Bo T:son Nystrém Styrelseledamot 3777121 41,0
Lennart Tranback Styrelseledamot 11399 561 12,4
Ing-Marie Thunvik Styrelseordférande 8289 238 9,0
Viktor Lundqvist Styrelseledamot 5555 555 6,0
Marko Rado VD 4573 960 5,0
Mattias Ahlberg Investor Relations 2341763 2,5
Totalt 69 931288 78,9
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Portféljbolag

Proports portfélj bestar av en kombination av heldgda och deldgda bolag inom
digitala tillvaxtsektorer och e-handel. Kdrnan utgdrs av strategiskt utvalda
investeringar med hog tillvaxtpotential, kompletterad av innovativa bolag som
ska bidra till langsiktigt vardeskapande. Totalt aterfinns 15 bolag, varav tre &r
heldgda.

Heldgda bolag (100 %)

1. Finanstid - Media/Finansnyheter

2. Hero Ecom - IT/E-handelsteknik

3. Posterton - E-handel/Heminredning

Majoritetsdgda bolag (>50 %)
4. Quantum SEO - Digital marknadsféring/SEO

Minoritetsdgda bolag (<50 %)

5. The Watch Stand - E-handel/Livsstil & accessoarer

6. Nexwork - SaaS/Projektledning & samarbete

7. Mates - SaaS/Digitala métesplatser

8. Vopy - Fintech/Digitala betalningar

9. Stylein - E-handel/Mode

10. Classpass - Halsa & traning (SaaS-modell)

11. Avionero - Traveltech/Saa$ (flygsék och Al)

12. Oddshot Golf - E-handel/Sport & fritid

13. Nordic Tech House - Digital affarsutveckling

14. CO Properties- Handelsplats for fastighetsinvesterare
15. Option One - Investmentbolag & venture builder (padgdende fusion till 100%)

C(D option one CO
vopy \7
Stylein
AVIONERO
Tl (et Sl
X nexwaork
AAMATES

O classpass
o
ODDSHOT
onr

 finanstid |

PROPORT
wvest

HERD % ECOM|

POSTERTON

Nordic
ml I o QUANTUMSEO

Nedan foljer en Oversikt avseende anskaffningsvardet av aktierna i respektive
bolag.

Portféljbolag Agarandel, % Anskaffningsvérde
Hero Ecom AB 100,0 1,0
Posterton AB 100,0 4,8
Finanstid Media AB 100,0 4,0
Option One AB (publ) 100,0 15
Royal Baby Group 2,3 0,8
Al SEO Sverige AB (Quantum SEO) 60,0 0,6
Avionero AB 13 0,5
The Watch Stand Global AB 14 0,5
By Mates AB (publ) 11 0,5
Nordic Tech House AB 31,3 04
Stylein AB 5,0 0,3
Co-properties AB (publ) 0,2 0,2
PC Redwood lke Holding AB 3,6 0,2
Vopy AB (publ) 0,5 0,1
Oddshot 12,0 0,01
(MSEK) Totalt 25,4
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Portféljbolag i urval

Nedan kommer vi behandla Porports heldgda bolag mer i detalj samt Proports
majoritetsdgda bolag. Avslutningsvis behandlas ett potentiellt férvarv som
Proport avser att utfora.

Finanstid - Media for Equity-plattform

Finanstid &r en digital nyhetsplattform med inriktning pa finans och

féretagande. Plattformen har en bred rdackvidd bland investerare och m
entreprendrer och fungerar som kdrnan i Proport Invests Media for

Equity-strategi.

Genom Finanstid far portféljbolag mediaexponering i utbyte mot aktieandelar.
Utdver sin strategiska roll genererar Finanstid dven eget kassafldde via
annonser och partnerskap, vilket starker koncernens finansiella position.

Hero Ecom - IT for Equity-plattform

Hero Ecom ar ett IT-konsultbolag med spetskompetens inom w
e-handelsldsningar, teknisk utveckling och digital affarsutveckling.

Bolaget tillnandahaller skréddarsydda tekniska tjdnster till portféljbolag i

utbyte mot dgarandelar. Hero Ecom &r en nyckelkomponent i Proportmodellen

och bidrar till skalbarhet och teknisk stabilitet i investeringarna. Verksamheten
genererar kontinuerliga intdkter genom uppdragsbaserade konsulttjanster.

Quantum SEO - SEO for Equity-plattform

Quantum SEO &r ett joint venture mellan Proport Invest och en QUANTUM SEO
ledande svensk SEO-expert. Bolaget erbjuder avancerade strategier

for sékmotoroptimering och hjdlper portféljbolag att férbattra sin organiska
synlighet. SEO &r sarskilt kritiskt for e-handels- och digitala bolag, och Quantum

SEO bidrar till Idngsiktig vérdeutveckling inom portféljen. Intdkter genereras

genom aterkommande uppdragsintékter.

Posterton - Turnaround-case inom e-handel

Po§terton ar ett e-h‘anfz.lelsbolag med fokus pa heminredning och POSTERTON
affischer. Bolaget férvarvades som ett turnaround-case och har

genomgatt en strategisk omstalining under Proport Invests aktiva dgarskap.
Insatserna har fokuserat pa varumarkesstarkning, plattformsoptimering och
internationell expansion. Genom stéd frén Hero Ecom och Quantum SEO har
bolaget forbattrat sin digitala nérvaro, med goda utsikter for fortsatt tillvaxt och
Okad [Bnsamhet.

Potentiellt férvarv av turnaround-case med tillvaxtpotential

Det potentiella forvarvet ar ett véletablerat e-handelsbolag med stark
marknadsndrvaro inom sin nisch. Forvarvet forvantas bidra med cirka 40 MSEK i
omsattning och 2 MSEK i resultat arligen. Bolaget har historiskt haft stabil
forsaljning, och Proport Invest identifierar tydliga mojligheter att hoja
marginalerna och accelerera tillvdxten genom koncernens digitala kompetens
och operativa stéd. Satsningar pa synergier, digital utveckling och skalbarhet
skapar potential fr [6nsam expansion bade pa kort och 1ang sikt.

Varfér investera i Proport Invest?

En investering i Proport ger exponering mot snabbvdxande digitala bolag via en
kapitaleffektiv modell med egna intdktsgenererande dotterbolag. Med stark
portfdlj, 1dgriskstruktur och planerad bérsnotering 2026 finns potential fér bade
tillvaxt och vardeskapande.

1. Innovativ och kapitaleffektiv investeringsmodell
2. Stark portfolj med digital tillvaxt

3. Stabilt kassafléde fran egna dotterbolag

4, Véxande marknadspotential

5. Siktet instéllt p& bérsen 2026

Frémsta risker

Att investera i Proport innebar hdg risk och stor osdkerhet, men ocksa potential
for hdg avkastning. Bolaget befinner sig i ett tidigt skede med en offensiv
tillvéxtstrateqi, dar framgang férutsatter god exekvering, kapitaltillgang och
fortsatt intresse fér modellen. Eftersom aktien &r onoterad &r likviditeten 1ag,
vilket gor investeringen svar att avyttra och Iangsiktig till sin natur.

« Affarsmodellen beroende av partnerskap

« Likviditets- och finansieringsrisk

+ Begransad historik for nuvarande strategi
» Marknadsberoende & konjunkturkanslighet
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« Bolaget fortsatt i ett tidigt skede

« Operativa risker i portféljbolagen

+ Beroende av nyckelpersoner

+ H6g konkurrens inom digitala sektorer
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Nyemission fér vidare tillvaxt

Proport Invest genomf&r en nyemission om 9,9 MSEK for att mdjliggora
strategiska férvarv och nya investeringar. Kapitalanskaffningen ar dven ett led i
att stdrka bolagets finansiella position infér den planerade bdrsnoteringen
under 2026. Under den senaste tiden har Proport utvdrderat flera attraktiva
investeringsmdjligheter och identifierat bolag med stark tillvaxtpotential och
skalbara affarsmodeller. Dessa investeringar ses som strategiskt viktiga for att
bredda portféljen och férstérka bolagets position pa marknaden.

Kapitalet fran emissionen ska anvandas for att:

= M&jliggora strategiska forvarv under 2025 och 2026

= Finansiera nya investeringar genom Media, IT och SEO for Equity
= Starka bolagets finansiella position infér borsnoteringen 2026

Ett konkret steg i expansionsfasen &r det planerade forvdrvet av ett etablerat e-

handelsbolag med cirka 40 MSEK i omsattning och god I6nsamhet. Genom att
tillfora sitt digitala kunnande och operativa stéd ser Proport stora mojligheter
att vidareutveckla bolaget och skapa betydande véarde.

Kort om emissionen

Vid full teckning kommer erbjudandet att tillféra Proport Invest cirka 9,9 MSEK
fére avdrag for emissionskostnader. Full teckning skulle ka antalet aktier med
22 000 000 aktier, motsvarande en utspadning om cirka 19,3%.

= Pris per aktie: 0,45 SEK

= L&gsta post f6r anmélan: 20 000 aktier (9 000 SEK)

= Pre-money vérdering: cirka 41,4 MSEK

= Erbjudandets storlek: 9,9 MSEK

= Max antal aktier i erbjudandet: 22 000 000

= Post-money vdrdering: 51,3 MSEK

= Anmdlningsperiod: 12 maj till och med 12 juni

= Betalning: Enligt avrékningsnota

= Garantidtagande: 6,1 MSEK (cirka 61 % i teckningsférbindelser)

Prognos

Proport Invest har satt upp ambitiésa mal med en prognostiserad tillvéxt pa 1
710 % fram till 2027 och en &rlig tillvaxttakt pd 162 %. Den stérsta tillvixten
véntas komma fran samarbetspartners inom Proportmodellen. Proport Invest
planerar att nd sina tillvdxtmal genom en kombination av strategiska férvarv
och fortsatt expansion via sin egenutvecklade investeringsmodell,
Proportmodellen. Tillvdxtresan bygger pa tre huvudkomponenter:

1. Forvérv av Idnsamma bolag inom framst e-handel och digitala tjdnster, dar
man tillfér operativt stéd och digital kompetens for att snabbt 6ka vardet och
effektiviteten.

2. Fortsatt tillampning av Proportmodellen - en kapitaleffektiv strategi dar
bolaget byter marknadsféring (Media for Equity), IT-tjanster (IT for Equity) och
SEO-expertis (SEO for Equity) mot dgarandelar, vilket mdjliggér expansion utan
stora likviditetsbehov.

3. Breddad portfélj och bérsnotering 2026, vilket skapar 6kad synlighet,
breddad dgarbas och finansiell flexibilitet.

Sammantaget kombineras organisk tillvaxt inom befintliga dotterbolag med ett
forvarvsprogram som enligt prognos kan tillféra upp till 80 MSEK i intakter
under en tvaarsperiod

Bolagets prognos

Nedan féljer en mer detaljerad vy dver bolagets prognos fér de kommande aren.
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Skulle bolaget uppna 14,1 MSEK i EBITDA 2027E, s& varderas bolaget till 3,6x
EBITDA pa en post-money vérdering om 51,3 MSEK.

(MSEK) 2024 2025E 2026E 2027E
Proport Invest 0,5 31 39 4,9
Finanstid 2.3 5,1 6.3 7.9
Hero Ecom 53 79 99 12,4
Quantum SEO 0,0 0,8 1,6 2,0
Posterton 0,2 1,4 17 21
Férvarvad omsattning 0,0 40,0 80,0 120,0
Summa intdkter 8,3 58,2 103,5 149,4
Intdktstillvaxt 605,6% 77,8% 44,3%
Proport Invest 2,9 17 2,6 34
Finanstid 1.9 38 57 7.4
Hero Ecom 41 4,2 6,3 8,2
Quantum SEO 0,0 0,3 0,4 0,5
Posterton 14 1,0 1.4 1,9
Forvarvade kostnader 0,0 38,0 76,0 14,0
Summa kostnader 10,4 48,9 92,4 135,3
EBITDA 2.2 9.3 1,1 14,1
EBITDA-marginal 16,0% 10,7% 9,4%

Outlook

Proport Invest befinner sig i en expansiv tillvaxtfas med malsattningen att
kombinera organisk tillvéxt med strategiska forvarv i digitala tillvaxtsektorer.
Genom sin egenutvecklade Proportmodell, dar Media for Equity, IT for Equity
och SEO for Equity anvénds som investeringsmedel i stéllet fér enbart kapital,
har bolaget skapat en skalbar och kapitaleffektiv plattform for vardeskapande.

Kommande forvarv, inklusive ett etablerat e-handelsbolag med cirka 40 MSEK i
omsattning, vantas bidra vasentligt till intdkterna under 2025 och skapa
synergier med koncernens operativa enheter. Parallellt fortsatter expansionen
av de egna dotterbolagen Finanstid, Hero Ecom och Quantum SEO, som
genererar bade externa intékter och strategiskt stéd till portféljbolagen.

Den pagdende nyemissionen om 9,9 MSEK syftar till att finansiera tillvéxtresan
och starka den finansiella positionen infér en planerad bérsnotering under
2026. For att realisera sina mal krévs fortsatt exekvering, tillgang till kapital och
intresse fér Proportmodellen. Tack vare sitt unika erbjudande som genererar
bade tillvaxt och intdkter har Proport goda férutsattningar att skapa I&ngsiktigt
aktiedgarvarde i en digital ekonomi som utvecklas i snabb takt.

Information & [ankar

[ Lis mer om emissionen hér.

8 Teckna aktier i emissionen hér.

[ Fér mer information, ta del av Proports prospekt har.

Disclaimer

Analysen &r skriven pa uppdrag av bolaget. Ingen i Kalqyl eller FairValue &ger aktier i aktuellt bolag. Vi friskriver oss fran eventuella fel. Inget som skrivs i
analysen ska eller bér betraktas som en rekommendation till investering av ndgot slag. Asikter och slutsatser som &terfinns i analysen ar enbart avsedd fér
mottagaren. Kalgyl och FairValue ska ej hallas ansvariga fér vare sig direkta eller indirekta skador som orsakats av beslut pa grund av information i denna

analys.
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