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ACQ BURE AB FUSIONERAS MED YUBICO AB:
DET SAMMANSLAGNA BOLAGET AVSES
NOTERAS PA NASDAQ FIRST NORTH GROWTH
MARKET

ACQ Bure AB ("ACQ"), ett svenskt forvarvsbolag (s.k. Special Purpose Acquisition Company)
noterat pa Nasdaq Stockholm, och Yubico AB ("Yubico"), ett ledande cybersakerhetsbolag
inom multifaktorautentisering, har idag ingatt ett fusionsavtal och antagit en gemensam
fusionsplan avseende ett samgaende mellan ACQ och Yubico, varigenom ACQ kommer att
fusioneras med Yubico ("Transaktionen") och andra namn till Yubico AB (det "Sammanslagna
Bolaget”).

Genom sin karnprodukt, sakerhetsnyckeln YubiKey, motverkar Yubico det enskilt storsta
cybersakerhetsproblemet - anvandandet av stulna inloggningsuppgifter. Yubico har haft en
exceptionell organisk tillvaxtresa sedan grundandet; nettoomsattningen har dkat med en
genomsnittlig arlig tillvaxttakt (CAGR") om 50 % sedan 2016. Under 2022 nadde Yubico en
rekordhog nettoomsattning om 1 561 miljoner SEK och ett rorelseresultat om 215 miljoner SEK
Mattias Danielsson, VD for Yubico, kommer bli VD for det Sammanslagna Bolaget efter att
Transaktionen har slutforts. Transaktionen forvantas slutforas under det tredje kvartalet 2023,
villkorat av, bland annat, godkannande vid extra bolagsstamma i ACQ respektive Yubico.

ACQ etablerades pa initiativ av Bure Equity AB ("Bure”) och noterades pa Nasdaq Stockholm i mars
2021. I samband med noteringen reste ACQ 3,5 miljarder SEK i kapital i syfte att forvarva ett
onoterat bolag.

ACQ har nu identifierat ett malbolag som uppfyller de investeringskriterier som faststalldes i
samband med att ACQ etablerades, och bedomer att Yubico har stor potential att skapa varde for
ACQ:s aktieagare dver tid. Yubico ar ett hallbart, hogkvalitativt foretag grundat i Sverige, med en
ledande position pa en snabbt vaxande marknad med ett starkt kunderbjudande och hog
konkurrenskraft.
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Nyckeltal, Yubico

Nettoomsattning (2022) 1 561 miljoner SEK
Rorelseresultat (2022) 215 miljoner SEK
Nettoomsattning CAGR (2016-2022) 50 %

Nyckeltal, Transaktionen

Transaktionsvérde (aktievarde) 800 miljoner USD, motsvarande 8 293 miljoner

SEKI
Totalt antal nyemitterade aktier 51 759 560I2]
Totalt antal aktier i det Sammanslagna 86 750 56013]

Bolaget

Sammanfattning av Transaktionen:

- Transaktionen varderar Yubicos aktier till 800 miljoner USD, motsvarande 8 293 miljoner SEKI[4].
Fusionsvederlaget bestar av kontant betalning och nyemitterade aktier i ACQ, varvid 58 % av
vederlaget kommer att erlaggas i form av aktier och 42 % i kontant betalning till innehavare av
utestaende aktier i Yubico vid tidpunkten for registreringen av fusionen (bortsett fran Icke-
berattigade Utlandska Aktiedagare (sasom definierat nedan)). En berattigad innehavare kommer att
erhalla 2,9 ACQ-aktier och 208,0 SEK kontant for varje Yubico-aktie som denne innehar.[5]

- Varderingen av Yubico motsvarar en EV/Nettoomsattning-multipel om 5,2x[6], vilket bedoms
vara i linje med varderingen av jamférbara cybersakerhetsbolag.

- Efter genomférandet av Transaktionen vantas ACQ:s nuvarande aktieagare att inneha cirka 40,3 %
[71 av aktierna och résterna i det Sammanslagna Bolaget.

+ Yubicos preliminara orderingang (totalt kontraktsvarde) under perioden januari — mars 2023
uppgick till 350,0 miljoner SEK jamfort med 304,6 miljoner SEK for samma period 2022, vilket
motsvarar 15 % tillvaxt (justerat for valutaeffekter uppgick tillvaxten till 3,0 %). Till foljd av
Transaktionen avser ACQ att offentliggoéra viss ytterligare finansiell information avseende Yubico
for perioden januari - mars 2023 den 4 maj 2023.

- l enlighet med SPAC-reglerna i Nasdaq Stockholm Main Market Rulebook for Issuers of Shares
har de styrelseledamoter i ACQ som inte har en intressekonflikt[8] beslutat att foresla att ACQ:s
aktieagare godkanner Transaktionen vid den extra bolagsstamma som kommer hallas omkring
den 20 juni 2023.
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- Vissa storre aktiedagare i ACQ; Bure, AMF Tjanstepension och AMF Fonder, Fjarde AP-fonden,
SEB-stiftelsen och Stefan Persson med familj, som tillsammans for narvarande innehar omkring 58
% av aktierna och rosterna i ACQ, har atagit sig att rosta for Transaktionen vid en extra
bolagsstamma i ACQ. Vidare har SEB Fonder och Lannebo Fonder, som fér narvarande innehar
omkring 9 % av aktierna och rosterna i ACQ, uttryckt att de har for avsikt att rosta for Transaktionen
vid den extra bolagsstamman i ACQ. Godkannande av Transaktionen, inklusive den gemensamma
fusionsplanen, kraver stod av minst tva tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de aktier som
ar foretradda vid den extra bolagsstamman.

- Aktieagare som representerar dver 80 % av de utestaende aktierna i Yubico ar antingen parter till
fusionsavtalet som ingatts av ACQ och Yubico, eller har pa andra satt godkant och atagit sig att
stodja Transaktionen. Enligt en sedvanlig s.k. "drag-along’-klausul i det befintliga aktiedgaravtalet
som ingatts mellan samtliga aktieagare i Yubico kommer aven évriga aktieagare i Yubico att anses
ha godkant Transaktionen.

- Sammanlagt kommer upp till 51 759 560 aktier i ACQ att emitteras som fusionsvederlag, forutsatt
att samtliga utestaende och, vid tidpunkten for genomforandet av Transaktionen, intjanade

teckningsoptioner i Yubico utnyttjas for teckning av aktier innan genomforandet av Transaktionen.
Under samma antagande kommer upp till 3 716 254 256 SEK i fusionsvederlag att betalas kontant.

(o]

- ACQss styrelseledamdter som inte har nagon intressekonflikt har inhamtat ett varderingsutlatande
(en sk "fairness opinion”) fran Svenska Handelsbanken AB, enligt vilken, med férbehall for de
antaganden och begransningar som anges dari, fusionsvederlaget som varderar Yubico till 800
miljoner USD ar skaligt ur en finansiell synvinkel for ACQ och dess aktieagare.

- Efter slutforande av Transaktionen forvantas de fem storsta aktieagarna i det Sammanslagna
Bolaget besta av Bure, Yubicos medgrundare Stina Ehrensvard, AMF Tjanstepension och AMF
Fonder, Andreessen Horowitz och Fjarde AP-fonden.

- Bure, som i dag innehar cirka 15,3 % av aktierna i Yubico (efter full utspadning) genom Bure
Growth AB ("Bure Growth’), och 20,0 % av aktierna i ACQ, kommer att vara den storsta aktieagaren
i det Sammanslagna Bolaget med ett innehav om cirka 17,4 % av aktierna och rosterna. Bure
kommer ocksa att inneha 4 200 000 sponsoroptioner i det Sammanslagna Bolaget, vilka kan
utnyttjas foér aktieteckning tidigast den 1 april 2026 och senast den 1 april 2031.

« Patrik Tigerschiold, nuvarande styrelseordférande i ACQ, ar avsedd att bli styrelseordférande |
det Sammanslagna Bolaget.

- ACQs styrelse har tillsammans med Yubicos styrelse utvarderat vilka finansiella mal som ar
lampliga fér det Sammanslagna Bolaget. Styrelserna har enats om att anta féljande langsiktiga mal
(inom en femarshorisont): arlig tillvaxt av orderingang om 25 % i genomsnitt och en EBIT-marginal
om 20 %.
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- Efter slutférandet av Transaktionen férvantas det Sammanslagna Bolaget att ha en stark finansiell
position som overstiger nuvarande kassaposition i Yubico.

- | samband med Transaktionen avser ACQ att genomfora ett listbyte fran Nasdaqg Stockholm
(Main Market) till Nasdaq First North Growth Market. Genomférandet av Transaktionen ar bland
annat villkorat av godkannande vid extra bolagsstamma i ACQ respektive Yubico samt att Nasdaq
Stockholm godkanner ansdkan om notering av det Sammanslagna Bolaget pa Nasdaq First North
Growth Market. Transaktionen férvantas slutforas under det tredje kvartalet 2023.

- Aktieagare i ACQ som rostar mot Transaktionen kommer, med vissa begransningar, kunna
begara att deras aktier i ACQ ska losas in. Maximalt 10% av antalet aktier utestaende i ACQ vid
tidpunkten for den extra bolagsstamman, som ska besluta om Transaktionen, kommer att kunna
l6sas in. For att uppna en lamplig kassaposition i det Sammanslagna Bolaget, beroende pa utfallet
av inldsenforfarandet, och for att sakra ACQ:s skyldighet att utbetala kontant vederlag till vissa
aktieagare som ar bosatta i vissa utlandska jurisdiktioner (inklusive USA) ("Icke-berattigade
Utlandska Aktieagare") i samband med Transaktionen, avser ACQ att besluta om en eller flera
riktade emissioner av aktier vid ett eller flera tillfallen da ACQ beddmer att det ar lampligt.

Henrik Blomquist, VD for ACQ:

"Jag ar mycket glad 6ver att offentliggéra den foreslagna fusionen av ACQ och Yubico, som
uppfyller alla de investeringskriterier som vi kommunicerade nar vi noterade ACQ 2021. Yubico ar
ett valrenommerat globalt cybersakerhetsbolag med en unik kundbas av varldsledande foéretag,
och har en stark ledning med erfarenhet av lonsam tillvaxt. Genom noteringen av Yubico, via ACQ,
skapar vi goda férutsattningar fér bolaget att fortsatta sin tillvaxtresa och skapa varde fér vara
aktieagare

Stina Ehrensvard, medgrundare av Yubico:

"Nar Jakob Ehrensvard och jag grundade Yubico i Stockholm fér 16 ar sedan var var vision att géra
saker inloggning lattillganglig for alla. Vi ar stolta och 6dmjuka infor att ha byggt och etablerat en
ny global standard fér saker multifaktorautentisering. Idag skyddar var teknologi nagra av varldens
storsta foretag, kritisk infrastruktur for myndigheter, organisationer for manskliga rattigheter och
miljontals internetanvandare varlden over.

Jag ar otroligt glad dver att Mattias Danielsson nyligen évertagit rollen som Yubicos VD. Han har
varit en av mina framsta radgivare och en palitlig kollega i 13 ar och han och resten av teamet ar
redo att ta bolaget genom nasta fas.

Jag kommer fortsatt supportera Yubicos utveckling som styrelseledamot och jag ser fram emot
att fortsatta 6ka medvetenheten om cybersakerhet i min nya roll som Yubicos Chief Evangelist.”
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Mattias Danielsson, VD foér Yubico:

"Jag ar stolt och glad dver att fa méjligheten att leda Yubico nar vi nu forbereder bolaget for en
notering via fusionen med ACQ. Vi har en stark tillvaxt, vi &r ldnsamma, och efterfragan pa var
teknologi, och var stallning pa cybersakerhetsmarknaden, har aldrig varit starkare.

Jag ser fram emot att fortsatta mitt arbete tillsammans med Yubicos grundare och resten av
teamet, som alla har en avgérande roll i Yubicos framgang. En notering pa den svenska
kapitalmarknaden tillsammans med ACQ:s starka och langsiktiga aktieagarbas ar en
kvalitetsstampel for vart bolag och ger oss nya mojligheter att fortsatta var tillvaxtresa framoéver.”

Caroline af Ugglas, pa uppdrag av ACQ:s styrelse:

Vi styrelseledamoter i ACQ som inte har nagon intressekonflikt avseende transaktionen har
noggrant utvarderat den potentiella transaktionen av Yubico. Vi har sakerstallt att en noggrann due
diligence av Yubicos verksamhet har genomforts av professionella externa radgivare, och vi har
inhdmtat ett varderingsutlatande fran Handelsbanken som stédjer att fusionsvederlaget som
varderar Yubico till 800 miljoner USD ar skaligt fran en finansiell synvinkel for ACQ och dess
aktiedgare. Sammanfattningsvis anser vi att Yubico ar en attraktiv investering for ACQ, och saledes
for dess aktieagare, och vi rekommenderar att ACQ:s aktieagare rostar for transaktionen pa den
kommande extra bolagsstamman.”

Bakgrund och motiv

ACQ noterades pa Nasdaqg Stockholm i mars 2021 och etablerades pa initiativ av Bure. | samband
med noteringen av ACQ reste ACQ 3,5 miljarder SEK i kapital i syfte att forvarva ett onoterat bolag.
ACQ har fokuserat pa att hitta ett malbolag inom sektorer och marknader dar Bure redan ar aktivt
och har erfarenhet, och dar malbolaget har potential att uppna langsiktig tillvaxt inom sin
karnverksamhet.

ACQ har for avsikt att genomfora ett listbyte till Nasdaq First North Growth Market i samband med
genomfdrandet av Transaktionen eftersom ACQ anser att Nasdaq First North Growth Market,
jamfort med Nasdaq Stockholm (Main Market), ger battre forutsattningar att genomfora
Transaktionen givet tidplanen for Transaktionen, och att det dessutom ar en lamplig
marknadsplats for det Sammanslagna Bolaget i detta skede. Det Sammanslagna Bolaget har for
avsikt att aterigen noteras pa Nasdaq Stockholm (Main Market) inom 12-18 manader efter det att
Transaktionen har genomférts.

Motiv till investeringen

+ Yubico har en ledande position pa en stor och vaxande marknad underbyggd av starka globala
marknadstrender sasom ett 6kande antal cyberattacker, molnmigrering, digital transformation och
Okande investeringar i cybersakerhet, vilket driver efterfragan pa Yubicos losningar. Den
underliggande marknaden férvantas vaxa med cirka 14 % per ar mellan 2021 och 2027 enligt IDC.
[10]
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- Yubico har ett unikt och differentierat varderbjudande som kombinerar hog anvandarvanlighet
med hogsta mojliga sakerhet. Bolaget har salt dver 22 miljoner sakerhetsnycklar till nagra av
varldens storsta bolag och har fram till dagens datum inte erfarit ett enda lyckat intrang.

- Yubico har en imponerande kundbas som stracker sig dver flera sektorer och omfattar flera av
varldens storsta teknikbolag.

- Yubico har uppvisat hog organisk tillvaxt med en genomsnittlig arlig omsattningstillvaxt (CAGR)
om cirka 50 % mellan 2016 och 2022. Under de senaste aren har Yubicos bruttomarginal uppgatt
till cirka 80 %. Efter att ha genomfort investeringar i organisationen under de senaste aren ar
Yubico ater lbnsamt och star nu valpositionerat att kapitalisera pa de underliggande
marknadstrenderna, sitt unika vardeerbjudande och sin starka kundbas.

- Yubico har en beprovad tillvaxtstrategi som bland annat fokuserar pa att expandera med
befintliga kunder genom att utoka antalet anvandare och anvandningsomraden, expandera till
kunders kunder och tredjepartsleverantorer samt bredda erbjudandet till nya vertikaler och
narliggande marknadssegment.

- Yubico har en erfaren ledningsgrupp med omfattande sektorkompetens, och flera av
medlemmarna i ledningsgruppen har varit med bolaget sedan den forsta tiden. Manga av Yubicos
anstallda kommer fran globala ledande IT-féretag och har omfattande erfarenhet fran
teknikfokuserad affarsutveckling.

Beskrivning av det Sammanslagna Bolaget
Veerksamhetsbeskrivning

Yubico ar ett globalt cybersakerhetsféoretag med huvudkontor i Stockholm som tillhandahaller
avancerade autentiseringslosningar som forhindrar anvandandet av stulna digitala identiteter.
Yubicos vision ar att géra internet sakrare for alla genom att forhindra grundorsaken till de flesta
cybersakerhetsintrangen; stulna inloggningsuppgifter. Dessa orsakar g av 10
cybersakerhetsintrang, ofta genom sa kallade "phishing"-attackerl11l. Yubicos karnprodukt,
YubiKey, ar en hardvarubaserad sakerhetsnyckel for multifaktorsautentisering (MFA) som
sakerstaller att endast behdériga anvandare har tillgang till kansliga konton och system. Losningen
ar baserad pa en omfattande portfél av egenutvecklad teknologi, med produktion i Sverige och
USA. Per dagens datum har YubiKeys salts och anvants i omkring 160 lander varlden dver.

MFA-l6sningar har funnits i artionden, men traditionella losningar har ofta varit komplexa och dyra.
Foretag har varit tvungna att kompromissa mellan sakerhet och bekvamlighet for dess anstallda.
Det som gor Yubicos vardeerbjudande unikt ar kombinationen av hégsta mojliga sakerhet och hég
anvandarvanlighet.
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Yubico har varit en ledande innovatdr inom avancerad multifaktorautentisering i ett och ett halvt
decennium. Genom att skapa och utveckla de basta och mest innovativa Oppna standarderna for
autentiseringsldsningar, software development kits (SDKs) och implementering av saker
autentisering, har bolaget blivit en av branschens mest ansedda aktoérer.

YubiKey har anpassats efter relevanta myndighetskrav, inklusive amerikanska Federal Information
Processing Standard (FIPS) och franska/europeiska Certification de Securité de Premier Niveau
(CSPN). Dessa certifieringar ar ytterligare ett bevis pa Yubicos arbete att leda dppna
autentiseringsstandarder. Tack vare strategin med 6ppna standarder ar Yubicos sakerhetsnycklar
flexibla och enkla att anvanda med i stort sett alla operativsystem fér datorer och telefoner, och
produkten har dver 800 verifierade partnerintegrationer.

Yubico har en unik historik dar inte ett enda kant lyckat intrang skett pa konton som skyddats av
Yubicos autentiseringslosningar. YubiKey fungerar med bade moderna och aldre system givet att
produkten ar kompatibel med flera autentiseringsprotokoll, daribland FIDO2/\¥ebAuthn, Universal
2nd Factor (U2F), PIV/Smart Card, och One Time Passwords (OTP). Detta mojliggor och férenklar
for foretag med komplexa back-end-system att implementera losningen. Kombinationen av
Oppen standard, en omfattande integrationsdatabas, stod for flera autentiseringsprotokoll och ett
brett partnernatverk gor att YubiKey kan anvandas universellt i nastan alla foretagssystem.

Yubico har uppnatt en sarstallning inom den amerikanska tekniksektorn, dar manga av varldens
storsta teknikforetag, daribland Google, Amazon och Microsoft, anvander YubiKeys for att skydda
personal och kanslig information fran cybersakerhetsattacker. Under de senaste aren har Yubico
inte bara fortsatt att oka sin narvaro bland teknikféretag, utan bolaget har ocksa lyckats vaxa och
diversifiera sin kundbas till andra vertikaler sasom finansiella tjanster, tillverkning, detaljhandel,
myndigheter och den bredare offentliga sektorn. | slutet av 2022 hade mer an en fjardedel av alla
G2000-foretagl12l borjat anvanda YubiKeys i olika utstrackning.

Yubicos produkter och tjanster saljs framst till storre verksamheter, men YubiKey ar en attraktiv
losning aven for sma och medelstora féretag och for sakerhetsmedvetna konsumenter.
Forsaljningen till stora foretagskunder skots av Yubicos interna saljteam medan sma och
medelstora féretag och konsumenter framfor allt betjanas genom Yubicos webbshop och via ett
varldsomspannande distributors- och aterférsaljarnatverk.

Historiskt har YubiKeys endast salts mot direktbetalning, vilket gett kunden aganderatt till
produkten under hela produktens livslangd. Sedan 2020 erbjuder Yubico aven en
prenumerationsbaserad affarsmodell, genom vilken Yubico tar ett stérre helhetsansvar och
bibehaller aganderatten till hardvaran. Prenumerationserbjudandet har vuxit sedan lanseringen
och stod fér 15 % av orderingangen 2022. Erbjudandet inkluderar en foretagsportal, internationell
leverans av YubiKeys, utdkad garanti och professionell service och support.

Yubicos saljteam arbetar kontinuerligt for att attrahera nya kunder i bade befintliga och nya
vertikaler och samtidigt expandera hos befintliga kunder. Yubico har haft en stark tillvaxt med
befintliga kunder historiskt, dar kunderna uppvisat en hog aterkopsgrad. Till exempel var
genomsnittlig aterkopsandel 132 % for de 25 storsta kunderna mellan 2017-2022. Som historiken
visar, utbkar manga kunder sin anvandning av YubiKeys over tid, fran att till en borjan enbart
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anvanda dem internt for att i ett senare skede utvidga anvandningen till en stoérre del av
vardekedjan, till exempel till leverantorer, konsulter och bolagens egna kunder. Denna utvidgning
av foretags anvandning av YubiKeys utanfor den egna organisationen ar en stor framtida
tillvaxtmaojlighet och har potential att bli en betydelsefull intaktskalla.

Gynnsamma marknadstrender, Yubicos beprovade "land and expand’-strategi samt bolagets
potential att bredda till nya kundvertikaler och narliggande marknadssegment goér att ACQ
bedomer att Yubico har goda forutsattningar att fortsatta sin tillvaxtresa. Ledningsgruppen,
tillsammans med Yubicos cirka 390 anstallda, besitter ratt kompetens for att fortsatta skala upp
och utveckla verksamheten.

Utvald finansiell information

Finansiell information som har presenteras utgoérs av utvalda nyckeltal for Yubico hamtad fran
Yubicos historiska finansiella rapport for 2022, Informationen kommer aven fran bolagets interna
redovisningssystem, varifran informationen inte ar reviderad. Yubico upprattar sina finansiella
rapporter i enlighet med BFNAR 20211 Arsredovisning och koncernredovisning (K3) vilket &r den
redovisningsstandard som det Sammanslagna Bolaget kommer att tillampa efter genomforandet
av Transaktionen. Fran ett redovisningsperspektiv kommer Transaktionen att redovisas som ett
omvant forvarv. Detta medfor att de finansiella rapporterna efter Transaktionen kommer att
upprattas i enlighet med Yubicos finansiella historik. Eftersom ACQ inte har nagon operationell
eller relevant finansiell historik presenteras inte nagon finansiell information for ACQ. Vanligen se
Bilaga 1 till detta pressmeddelande fér mer information om kallorna till den finansiella
informationen och definitioner for de alternativa nyckeltalen.

Rakenskapsaret som avslutades 31

december
TSEK (om inte annat anges) 2022 2021 2020
L. 158 1041 830
Orderingang 504 4 3
178 133 975
L . . 176 182
Ord f t 241708
rderingang fran prenumerationer 417 265 78
Andel prenumerationer av total orderingang (%) 153 % 16,9 % 21,9 %
1560 86
Nettoomsattning 5 / 606 111
977 226
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. . . 58
Omsattning fran prenumerationer 141 140 007 6 528

Andel av nettoomsattningen som utgors av

. 90% 6.7 % 11%
prenumerationer (%)
Nettoomsattningstillvaxt (%) 80,0 % 431 % N/A
Nettoomsattningstillvaxt (valutajusterad) (%) 60,9 % 49,2 % N/A
Bruttoresultat 1316 709 5e2
263 623 596
Bruttomarginal (%) 84,3 % 81,8 % 86,2 %
226 -57 -223
EBITDA
445 057 403
. -36,
EBITDA-marginal (%) 145 % 66% 3 0/9
. -66 -230
Rérelseresultat (EBIT) 215 284 3
974 365
. -38,0
EBIT-marginal (%) 13.8 % -7.7 % o
199 252
Nettokassa 231 492
349 499 813
o . D 204 108
ARR (Arligen aterkommande intakter) 666 854 61 002

Vanligen se Bilaga 2 for utvald finansiell information for Yubico.
Viss prelimindr finansiell information for forsta kvartalet 2023

+ Preliminar orderingang (totalt kontraktsvarde) under perioden januari - mars 2023 uppgick till
350,0 miljoner SEK jamfort med 304,6 miljoner SEK for samma period 2022, vilket motsvarar 15 %
tillvaxt usterat for valutaeffekter uppgick tillvaxten till 3,0 %).

Finansiella mal
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ACQss styrelse har tillsammans med Yubicos styrelse utvarderat vilka finansiella mal som ar
l@ampliga for det Sammanslagna Bolaget. Styrelserna har enats om att anta foljande langsiktiga mal
(inom en femarshorisont):

- Tillvaxt- Mal om arlig tillvaxt i orderingang om i genomsnitt 25 %.
- Lonsamhet: Mal om 20 % EBIT-marginal.

- Utdelningspolicy: Inom overskadlig framtid kommer det Sammanslagna Bolagets styrelse
primart anvanda det egna kassaflodet for att investera i fortsatt tillvaxt.

Styrelse och VD

Styrelsen for det Sammanslagna Bolaget férvantas besta av ledaméter fran bade Yubicos och
ACQ:s nuvarande styrelser dar Patrik Tigerschiold avses bli ny styrelseordforande. ACQ:s
valberedning kommer att presentera sitt forslag till ny styrelse fér det Sammanslagna Bolaget |
kallelsen till den extra bolagsstamman i ACQ som kommer att hallas omkring den 20 juni 2023 (se
vidare nedan under "Extra bolagsstammor®).

Efter Transaktionens genomférande kommer Yubicos VD Mattias Danielsson att ta positionen som
VD for det Sammanslagna Bolaget, och darmed ersatta ACQ:s nuvarande VD, Henrik Blomquist.

Agarstruktur

Per dagen for detta pressmeddelande ags Yubico av, bland andra, medgrundaren Stina
Ehrensvard, och Yubicos storsta investerare; Bure (genom Bure Growth), Andreessen Horowitz,
Ram Shriram, AMF Tjanstepension och AMF Fonder.

Efter Transaktionens genomférande kommer ACQ:s nuvarande aktieagare att aga cirka 40,3 % av
aktierna och résterna i det Sammanslagna Bolaget. Bure, som for narvarande innehar cirka 15,3 %
(efter full utspadning) av aktierna och rosterna i Yubico och 20,0 % av aktierna och rosterna i ACQ,
kommer att bli den stérsta aktieagaren i det Sammanslagna Bolaget med ett aktieinnehav om
cirka 17,4 %. Bure kommer ocksa att inneha 4 200 000 teckningsoptioner i det Sammanslagna
Bolaget, vilka Bure erholl i egenskap av sponsor nar ACQ etablerades. Sponsoroptionerna kan
utnyttjas for aktieteckning tidigast den 1 april 2026 och senast den 1 april 2031.

| tabellen nedan anges de forvantade innehaven for de fem storsta aktieagarna i det
Sammanslagna Bolaget, baserat pa den senaste tillgangliga informationen om aktiedgandet, och
med antagandet att samtliga nuvarande aktieagare i ACQ kommer att ha samma innehav vid
tidpunkten fér Transaktionens slutforande:

Aktiedgare Antal aktier och roster (%)
Bure 17.4
AMF Tjanstepension och AMF Fonder 10,9
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Stina Ehrensvard 10,1
Andreessen Horowitz 6.1
Fjarde AP-fonden 4,0
De fem storsta aktieagarna 48,4
Ovriga aktieagare 51,6
Totalt 100 %
Kalla: ACQ

Bure Growth, Stina Ehrensvard och Mattias Danielsson kommer att ata sig gentemot det
Sammanslagna Bolaget och Skandinaviska Enskilda Banken AB ("SEB") att, med forbehall for
sedvanliga undantag, inte salja, eller pd annat satt overlata eller avyttra, sina respektive
aktieinnehav i det Sammanslagna Bolaget under en period av 365 dagar efter det datum da
Transaktionen har genomforts. Vissa andra aktieagare i Yubico, inklusive AMF Tjanstepension och
AMF Fonder, Andreessen Horowitz, Meritech och Ram Shriram, som antingen ar parter till
fusionsavtalet inganget mellan ACQ och Yubico eller pa annat satt har godkant och atagit sig att
stédja Transaktionen, kommer att ata sig gentemot det Sammanslagna Bolaget och SEB att, pa
vissa villkor relaterade till att 6vriga aktieagare ingar motsvarande ataganden, och med forbehall
for sedvanliga undantag, inte salja, eller pa annat satt dverlata eller avyttra, sina respektive
aktieinnehav i det Sammanslagna Bolaget (exklusive eventuella aktier som dessa innehade i ACQ
innan offentliggérandet av Transaktionen) under en period av 180 dagar efter det datum da
Transaktionen har genomforts. Dessutom kommer resterande aktieagare i Yubico (bortsett fran
Icke-berattigade Utlandska Aktieagare) att, i enlighet med den sk. "drag along’-klausulen i det
befintliga aktiedgaravtalet som ingatts mellan samtliga aktieagare i Yubico, vara skyldiga att inga
motsvarande ataganden gentemot det Sammanslagna Bolaget och SEB om att inte salja, eller pa
annat satt 6verlata eller avyttra, sina respektive aktieinnehav i det Sammanslagna Bolaget under
en period av 180 dagar efter det datum da Transaktionen har genomforts.

Rekommendation fran ACQ:s styrelse
Styrelsens utvardering av Transaktionen

Patrik Tigerschiold och Sarah McPhee, styrelseledamoter i ACQ, har beddmt att de har en
intressekonflikt i forhallande till Transaktionen pa grund av att de ar styrelseledaméter i Bure, som
ar en av de storsta aktieagarna i Yubico. ACQ:s nuvarande VD, Henrik Blomquist, har bedomt att
han har en intressekonflikt i forhallande till Transaktionen pa grund av sin position som VD i Bure.
Patrik Tigerschiold, Sarah McPhee och Henrik Blomquist har inte deltagit, och kommer inte att
delta, i styrelsens beslut om att godkanna Transaktionen eller om att inga fusionsplanen och
fusionsavtalet, och inte heller i styrelsens handlaggning infér sddana beslut.
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Styrelseledaméterna Caroline af Ugglas, Katarina Bonde och Eola Anggard Runsten har ingen
intressekonflikt i forhallande till Transaktionen och ar oberoende i forhallande till ACQ och ACQ:s
ledning.

Styrelsens rekommendation

Hanvisningar till styrelsen i detta avsnitt avser styrelsen exklusive de styrelseledam&ter som har
en intressekonflikt. Samtliga styrelseledamoter som inte har en intressekonflikt ar enhalliga i sitt
stod fér Transaktionen.

ACQ:s styrelse beddmer att Transaktionen ar fordelaktig for ACQ och dess aktiedagare, och anser
att fusionsvederlaget ar skaligt fran en finansiell synvinkel for aktieagarna i ACQ.

Vidare har styrelsen inhamtat ett varderingsutlatande (en sk. fairness opinion) fran Svenska
Handelsbanken AB, enligt vilket fusionsvederlaget motsvarande 800 miljoner USD ar skaligt ur en
finansiell synvinkel for ACQ och dess aktieagare, med forbehall for de antaganden och
begransningar som anges dari. Varderingsutlatandet ar bifogat i detta pressmeddelande som
Bilaga 3.

Styrelsen har tagit del av resultaten av due diligence avseende legal, finansiell, skatterelaterad
och pensionsrelaterad information, samt en marknadsstudie, innan styrelsen beslutade att foresla
att ACQ:s aktieagare godkanner Transaktionen.

Rekommendation fran Yubicos styrelse

Yubicos styrelsel13] anser att Transaktionen ar fordelaktig for Yubico och dess aktieagare, och
anser att fusionsvederlaget ar skaligt ur finansiell synvinkel for Yubicos aktiedgare.

Beskrivning av Transaktionen

ACQ och Yubico har idag ingatt ett fusionsavtal och antagit en gemensam fusionsplan avseende
ett samgaende mellan ACQ och Yubico genom en aktiebolagsrattslig fusion, varigenom ACQ
kommer att absorbera Yubico. Transaktionen varderar Yubicos aktier till 800 miljoner USD,
motsvarande 8 293 miljoner SEK,[14] varvid 58 % av vederlaget kommer att erlaggas i form av
aktier och 42 % i kontant betalning till innehavare av utestaende aktier i Yubico vid tidpunkten for
registreringen av fusionen (bortsett fran Icke-berattigade Utlandska Aktieagare). En berattigad
innehavare kommer att erhalla 2,9 ACQ-aktier och 208,0 SEK kontant for varje Yubico-aktie som
denne innehar.[15]

Sammanlagt kommer upp till 51 759 560 aktier i ACQ att emitteras som fusionsvederlag, forutsatt
att samtliga utestaende och, vid tidpunkten for genomfdrandet av Transaktionen, intjanade
teckningsoptioner i Yubico utnyttjas for teckning av aktier innan genomforandet av Transaktionen.
Under samma antagande kommer upp till 3 716 254 256 SEK att betalas kontant som
fusionsvederlag.[16] Den totala summan, och den procentuella andelen av vederlaget, som utgoérs
av kontant betalning kan komma att dkas (och det sammanlagda antalet och den procentuella
andelen av vederlaget som utgdrs av aktier att i motsvarande man minskas) for att folja
begransningar enligt tillamplig vardepapperslagstiftning vad galler ACQ:s leverans av
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aktievederlaget till Icke-berattigade Utlandska Aktieagare som ar bosatta i vissa utlandska
jurisdiktioner (inklusive USA). | de fall inte ACQ och Yubico sakerstallt att ACQ-aktier kan erbjudas,
saljas och levereras i enlighet med tillamplig vardepapperslagstiftning kommer inga Icke-
berattigade Utlandska Aktieagare att erhalla ACQ-aktier. Icke-berattigade Utlandska Aktieagare
kommer i stallet att erhalla kontant betalning motsvarande marknadsvardet (att faststallas av en
oberoende expert) for de ACQ-aktier som dessa aktieagare annars skulle vara berattigade till
enligt fusionsplanen.

Efter genomforandet av Transaktionen vantas det Sammanslagna Bolaget att ha en stark finansiell
stallning som Overstiger den nuvarande nettokassan i Yubico.

Det finns totalt 2 404 129 utestaende teckningsoptioner i Yubico, samt amerikanska
personaloptioner som i allt vasentligt motsvarar villkoren fér teckningsoptionerna, som har
emitterats inom ramen for aktierelaterade incitamentsprogram i Yubico riktade till medlemmar av
Yubicos ledningsgrupp och andra medarbetare. Teckningsoptionerna har emitterats i olika serier
med teckningskurser som varierar mellan 142,5 SEK och 513,5 SEK i enlighet med villkoren for
respektive serie. Innehavare av teckningsoptioner och amerikanska personaloptioner som har
intjanats innan slutforandet av Transaktionen kommer att vara berattigade att utnyttja sina optioner
for att bli aktieagare och kommer att meddelas vederborligen om detta i enlighet med villkoren for
respektive optionsserie.

Slutférande av Transaktionen ar villkorat av:

i. att aktieagarna i ACQ respektive Yubico godkant fusionsplanen vid bolagsstammorna i respektive
bolag, vilka ar avsedda att hallas omkring den 20 juni 2023, inklusive att bolagsstdmman i ACQ
beslutat om emission av ACQ-aktier som utgér en del av fusionsvederlaget (se vidare nedan under
"Extra bolagsstammor”),

ii. att Nasdaq Stockholm har (i) beslutat att avnotera ACQ:s aktier fran Nasdaq Stockholm, och
(il godkant en notering av det Sammanslagna Bolagets aktier pa Nasdaq First North Growth
Market (se vidare nedan under "Notering pa Nasdaq First North Growth Market"),

iii. att de tillstdnd och godkannanden av regulatoriska myndigheter som ar nédvandiga foér
Transaktionen har erhallits utan forbehall, villkor eller ataganden som enligt ACQ:s och Yubicos
respektive styrelser, vid en beddmning i god tro, skulle ha en vasentlig negativ effekt pa det
Sammanslagna Bolagets verksamhet, konkurrenssituation eller finansiella stallning efter
slutforandet av Transaktionen;

iv. att fusionen inte, helt eller delvis, har omajliggjorts eller vasentligen forsvarats pa grund av
lagar, domstolsbeslut, myndighetsbeslut eller liknande;

v. att varken ACQ eller Yubico har brutit mot de ataganden som anges nedan i avsnittet "
Ataganden fére fusionen’ fére den dag da fusionen registreras hos Bolagsverket pa ett sadant satt
att det skulle leda till en vasentlig negativ effekt for fusionen eller det Sammanslagna Bolaget; och
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vi. att inte nagon forandring, omstandighet eller handelse eller folid av férandringar,
omstandigheter eller handelser har intraffat som haft eller som rimligen skulle kunna forvantas ha
en vasentlig negativ effekt pa den finansiella stallningen eller verksamheten, inklusive ACQs,
Yubicos eller det Sammanslagna Bolagets omsattning, resultat, likviditet, soliditet, eget kapital
eller tillgangar, och till foljd varav den andra parten inte rimligen kan forvantas genomféra fusionen.

Om de villkor som framgar ovan inte har uppfyllts eller franfallits och slutforande av Transaktionen
inte skett senast den 31 oktober 2023 kommer fusionen inte att genomforas och fusionsplanen
upphora att galla, i den man det ar tillatet enligt tilamplig lag, dock endast forutsatt att den
bristande uppfyllelsen ar av vasentlig betydelse for fusionen eller for det Sammanslagna Bolaget.
ACQ och Yubico forbehaller sig ratten att genom ett gemensamt beslut helt eller delvis franfalla
ett, flera eller samtliga av ovanstaende villkor, och ska, i den man det ar tillatet enligt tillamplig lag,
ha ratt att genom ett gemensamt beslut bestamma att skjuta upp det senaste datumet for
uppfyllande av villkoren fran den 31 oktober 2023 till ett senare datum.

Ataganden fére fusionen

ACQ och Yubico har atagit sig att, under perioden fran och med datumet for fusionsplanen fram till
dagen da fusionen registreras hos Bolagsverket, fortsatta bedriva sina respektive verksamheter pa
sedvanligt satt och att inte vidta nagon av féljande atgarder utan skriftligt medgivande, som inte
oskaligen far innehallas eller fordréjas, fran den andra parten:

a) besluta om eller betala utdelning eller géra nagon annan vardeodverféring till aktieagare enligt
definitionen i 17 kap. 1 § aktiebolagslagen, med undantag for att ACQ far vidta atgarder for att
hantera begaran om inlésen av aktier fran aktieagare i ACQ som réstat emot Transaktionen vid den
extra bolagsstamman i ACQ, i enlighet med Nasdaq Stockholm Main Market Rulebook for Issuers
of Shares ("Regelverket’) och ACQ:s bolagsordning;

b) emittera aktier eller andra vardepapper, med undantag for att (i) Yubico far emittera aktier eller
andra vardepapper under eller i relation till Yubicos incitamentsprogram fér att deltagarna i dessa
program ska kunna utdva sina rattigheter, (i) ACQ far emittera aktier som ska anvandas som
betalning i form av aktievederlag i Transaktionen, och (i) ACQ far besluta om riktade
aktieemissioner efter aktieinlosenforfarandet i syfte att uppna en lamplig kassaposition i ACQ,
beroende pa utfallet av inldsenforfarandet, och for att sakerstalla skyldigheten att betala kontant
vederlag till Icke-berattigade Utlandska Aktieagare i Yubico;

c) forvarva, avyttra eller avtala om att forvarva eller avyttra, betydande aktieinnehav, verksamheter
eller tillgangar,

d) inga eller andra vasentliga avtal eller andra éverenskommelser eller uppta nya betydande lan,
utover vad som faller inom bolagets normala affarsverksamhet; eller
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e) andra bolagsordningen eller andra bolagskonstitutionella dokument, med undantag for att ACQ
far andra sin bolagsordning for att sakerstalla att bolagsordningen ar anpassad efter det
Sammanslagna Bolaget efter att Transaktionen har genomférts.

Notering pa Nasdaq First North Growth Market

ACQ kommer sa snart som majligt att inleda en process for att byta lista fran Nasdaq Stockholm
(Main Market) till Nasdaq First North Growth Market, forutsatt att aktiedgarna godkanner
Transaktionen vid ACQ:s och Yubicos respektive bolagsstammor. Nasdaqg Stockholms beslut att
godkanna noteringen av det Sammanslagna Bolagets aktier pa Nasdaq First North Growth Market
och den forsta dagen for handel i det Sammanslagna Bolagets aktier pa Nasdaq First North
Growth Market féorvantas infalla under det tredje kvartalet 2023.

| samband med noteringsprocessen kommer ACQ att uppratta en bolagsbeskrivning med
information om det Sammanslagna Bolaget i enlighet med de krav som foljer av Nasdaq First
North Growth Markets regelverk. Bolagsbeskrivningen férvantas publiceras pa ACQ:s webbplats
under det tredje kvartalet 2023.

Extra bolagsstammor

ACQ och Yubico kommer var och en att sammankalla en extra bolagsstamma, att hallas omkring
den 20 juni 2023, for att besluta om godkannande av Transaktionen, inklusive den gemensamma
fusionsplanen. Besluten kraver stdd av minst tva tredjedelar av saval de avgivna résterna som de
aktier som ar representerade vid respektive bolagsstamma. Kallelse till den extra bolagsstamman i
ACQ kommer att publiceras av ACQ i maj. Infér den extra bolagsstamman, senast den 30 maj 2023,
kommer ACQ ocksa att offentliggdra en informationsbroschyr med ytterligare information om
Yubico och den féreslagna Transaktionen.

Utdver godkannandet av Transaktionen kommer styrelsen i ACQ att foresla att aktieagarna i ACQ
() beslutar att emittera aktier som vederlag i Transaktionen (se vidare ovan under "Beskrivning av
Transaktionen”), och (i) bemyndigar styrelsen att besluta om emissioner av aktier som potentiellt
ska emitteras i riktade emissioner i ACQ i syfte att uppna en lamplig kassaposition i det
Sammanslagna Bolaget beroende pa utfallet av inlosenforfarandet, och for att sakerstalla
skyldigheten att betala kontant vederlag till Icke-berdttigade Utlandska Aktieagare i samband med
Transaktionen. Styrelsen i ACQ kommer vidare att foresla att aktieagarna beslutar att gora vissa
andringar av ACQ:s bolagsordning, inklusive att andra det Sammanslagna Bolagets féretagsnamn
till "Yubico AB",

ACQ:s valberedning kommer att presentera sitt forslag till ny styrelse for det Sammanslagna
Bolaget i kallelsen till den extra bolagsstamman i ACQ.

Rdéstningsataganden
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Vissa storre aktieagare i ACQ; Bure, AMF Tjanstepension och AMF Fonder, Fjarde AP-fonden, SEB-
stiftelsen och Stefan Persson med familj, som tillsammans for narvarande innehar cirka 58 % av
aktierna och rosterna i ACQ, har atagit sig att rosta for Transaktionen vid den extra bolagsstamman
i ACQ. SEB Fonder och Lannebo Fonder, som for narvarande innehar cirka 9 % av aktierna och
rosterna i ACQ, har uttryckt sin avsikt att rosta for Transaktionen vid extra bolagsstamman i ACQ.
Godkannandet av Transaktionen, inklusive den gemensamma fusionsplanen, kraver stoéd av minst
tva tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda vid bolagsstamman.

Aktieagare som representerar 6éver 80 % av de utestaende aktierna i Yubico ar antingen parter till
fusionsavtalet som ingatts av ACQ och Yubico, eller har pd andra satt godkant och atagit sig att
stoédja Transaktionen. Enligt en sedvanlig "drag-along’-klausul i det befintliga aktieagaravtalet som
ingatts mellan samtliga aktiedgare i Yubico kommer dvriga aktiedgare i Yubico att anses ha
godkant Transaktionen. Dessa aktieagare vantas befullmaktiga ett ombud att rosta for deras
rakning pa den extra bolagsstamman i Yubico, utan att vidta nagra ytterligare atgarder.

Inlésen av aktier

| enlighet med Regelverket och ACQ:s bolagsordning kan aktiedgare i ACQ begara inlésen av sina
aktier i ACQ i samband med Transaktionen, med forbehall for vissa villkor och begransningar.
Hogst 10 % av det totala antalet aktier som emitterats av ACQ vid tidpunkten for den extra
bolagsstdmman som ska besluta om Transaktionen, far losas in. Begaran om inlosen av aktier kan
goras av aktiedgare som (i) rostade emot forslaget att godkanna Transaktionen vid den extra
bolagsstamman, och (i) inte ingar i den grupp av personer som ar férhindrade att begara inldsen
av aktier enligt Regelverket (bland annat, ACQ:s styrelse och medlemmar av ledningen och deras
narstaende). Aktieagare har endast ratt att begara och fa sina aktier inldsta med avseende pa alla
sina aktier i ACQ. Om inldsen begars for fler aktier an vad som ar tillatet enligt bestammelserna i
bolagsordningen, eller om inlosen begars for ett antal aktier dverstigande 10 % av det totala antalet
aktier som ACQ emitterat pa dagen fér bolagsstamman, ska férdelningen av antalet aktier som ska
l6sas in ske i proportion till det antal aktier som varje aktieagare begart inlosen for i slutet av
inldsenperioden. | den man en férdelning enligt ovan inte gar jamnt ut ska ytterligare férdelning
ske genom lottdragning. Ytterligare instruktioner om inlosen av aktier kommer finnas tillgangliga i
informationsbroschyren tillsammans med mer information om Yubico och den foreslagna
Transaktionen, vilken kommer att publiceras pa ACQ:s webbplats omkring den 30 maj 2023.

Potentiella riktade emissioner i ACQ

For att uppna en lamplig kassaposition i det Sammanslagna Bolaget, beroende pa utfallet av
inlosenforfarandet, och for att sakra sin skyldighet att betala kontant vederlag till Icke-berattigade
Utlandska Aktiedgare i samband med Transaktionen, avser ACQ potentiellt att besluta om riktade
emissioner vid sadana tillfallen da ACQ beddmer att det ar lampligt. Sadana riktade emissioner
kommer att genomféras genom s.k. accelererade bookbuilding-forfaranden.
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Indikativ plan

Offentliggérande av kallelsen till den extra bolagsstamman i ACQ som ska

17 maj 2023 besluta om Transaktionen.
30 maj 2023 = Offentliggdrande av informationsbroschyren avseende Transaktionen.
20 juni 2023 Extra bolagsstamma i ACQ respektive Yubico.
Under
tredje Bolagsbeskrivningen offentliggors
kvartalet ° ° 9dors.
2023
Under
tredje Nasdaqg Stockholm godkanner ansékan om notering av det Sammanslagna
kvartalet Bolagets aktier pa Nasdagq First North Growth Market.
2023
Under
tredje . .
Slutférandet av Transaktionen.
kvartalet
2023
Under . . . . . .
tredie Forsta dag for handel i det Sammanslagna Bolagets aktier pa Nasdaq First
! North Growth Market. Sista dagen for handel i ACQ:s aktier pa Nasdaq
kvartalet
Stockholm.
2023
Radgivare

Skandinaviska Enskilda Banken AB ar finansiell radgivare och Advokatfirman Cederquist och Davis
Polk & Wardwell London LLP ar legala radgivare till ACQ. Nord Advokater ar radgivare at ACQ:s
oberoende styrelseledamoter. Advokatfirman Vinge och advokat Petter Wirell ar legala radgivare
och Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB &r radgivare avseende skatt till Yubico.

Webcast/telefonkonferens

ACQ och Yubico kommer att halla en webbsandning/telefonkonferens idag, 19 april 2023 kL 9:00.
Patrik Tigerschiold, styrelseordférande i ACQ, Caroline af Ugglas, styrelseledamot i ACQ, Henrik
Blomquist, VD for ACQ, Mattias Danielsson, VD for Yubico och Stina Ehrensvard, medgrundare av
Yubico, kommer att presentera Transaktionen och svara pa fragor.
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For att delta i konferensen klickar du pa foljande lank https.//ir.financialhearings.com/acg-press-
conference-2023 som du ocksa kan anvanda for att skriva fragor. Om du vill stalla en fraga
muntligen vid telefonkonferensen, registrera dig via foljande lank: https.//conference.
financialhearings.com/teleconference/?id=5007031.

Efter registreringen far du ett telefonnummer och ett ID for att logga in pa konferensen.

[1] Baserat pa den genomsnittliga valutakursen for SEK/USD (avrundat till 10,37) under perioden 11-
14 april 2023, hamtad fran Sveriges Riksbank pa https.//www riksbank.se/sv/statistik/sok-rantor--
valutakurser/.

[2] Forutsatt att alla utestaende och, vid tiden fér Transaktionens slutférande, intjanade optioner i
Yubico utnyttjas fore slutforandet av Transaktionen.

(3] Forutsatt att alla utestaende och, vid tiden for Transaktionens slutforande, intjanade optioner |
Yubico utnyttjas fore slutforandet av Transaktionen.

[4] Baserat pa den genomsnittliga valutakursen for SEK/USD (avrundat till 10,37) under perioden 11-
14 april 2023, hamtad fran Sveriges Riksbank pa https.//www riksbank.se/sv/statistik/sok-rantor--
valutakurser/.

[5] Siffrorna har avrundats, de exakta siffrorna ar som foljer; 2,897 ACQ-aktier erhalls for varje
0,57866 Yubico-aktie vad avser 57,866 % av det totala antalet Yubico-aktier som innehas av
respektive aktieagare, och 208,000 SEK for varje 0,42134 Yubico-aktie vad avser 42,134 % av det
totala antalet Yubico-aktier som innehas av respektive aktieagare.

[6] "Enterprise value" (EV) om 8 062 miljoner SEK baseras pa ett aktievarde pa Yubico om 8 293
miljoner SEK plus Yubicos lang- och kortfristiga skulder till kreditinstitut om 52 miljoner SEK per
den 31 december 2022 minus Yubicos likvida medel om 283 miljoner SEK per den 31 december
2022. Nettoomsattningen ar baserad pa Yubicos nettoomsattning om 1 561 miljoner SEK under aret
som avslutades den 31 december 2022.

[7] Uppgifter om innehav av aktier i det Sammanslagna Bolaget i detta dokument ar genomgaende
baserade pa antagandet om fullt utnyttjande av intjanade optioner vid slutforandet av
Transaktionen.

[8] Patrik Tigerschioéld och Sarah McPhee har beddmt att de har en intressekonflikt i férhallande till
Transaktionen pa grund av att de ar styrelseledamoter i Bure, som ar en av de storsta aktieagarna |
Yubico. ACQ:s nuvarande VD, Henrik Blomquist, har beddmt att han har en intressekonflikt i
forhallande till Transaktionen pa grund av sin position som VD i Bure. Patrik Tigerschiold, Sarah
McPhee och Henrik Blomquist har inte deltagit, och kommer inte att delta, i styrelsens beslut om
att godkanna Transaktionen eller om att inga fusionsplanen och fusionsavtalet, och inte heller |
styrelsens handlaggning infor sadana beslut. Styrelseledamoéterna Caroline af Ugglas, Katarina
Bonde och Eola Anggard Runsten har inga intressekonflikter i férhallande till Transaktionen och ar
oberoende i forhallande till ACQ och ACQ:s ledning.

(o] I tillagg till ACQ:s befintliga kassa kommer likviden fran teckning med stod av teckningsoptioner
att anvandas for betalningen av den kontanta delen av fusionsvederlaget.

[10] IDC, Market Insights on Advanced Authentication, 2023.

[11] Tessian, Psychology of Human Error, 2020; CISO-MAG, “*Psychology of Human Error” Could Help
Businesses Prevent Security Breaches”, 2020.

[12] 26 % av G2000-féretagen. Forbes Global 2000-lista rankar de storsta féretagen i varlden
baserat pad indikatorer sasom omsattning, vinst, tillgangar och marknadsvarde.
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[13] Gdsta Johannesson, styrelseledamot i Yubico, har bedémt att han har en intressekonflikt i
forhallande till Transaktionen pa grund av att han ar Senior Advisor pa Bure, som ar sa kallad
sponsor och storsta aktieagare i ACQ. Gosta Johannesson har darfor inte deltagit, och kommer inte
att delta, i Yubicos styrelses overlaggningar eller beslut som ror Transaktionen.

[14] Baserat pa den genomsnittliga valutakursen for SEK/USD (avrundat till 10,37) under perioden
11-14 april 2023, hamtad fran Sveriges Riksbank pa https.//www.riksbank.se/sv/statistik/sok-
rantor--valutakurser/.

[15] Siffrorna har avrundats, de exakta siffrorna ar som foljer; 2,897 ACQ-aktier erhalls for varje
0,57866 Yubico-aktie vad avser 57,866 % av det totala antalet Yubico-aktier som innehas av
respektive aktieagare, och 208,000 SEK for varje 0,42134 Yubico-aktie vad avser 42,134 % av det
totala antalet Yubico-aktier som innehas av respektive aktieagare.

[16] | tillagg till ACQ:s befintliga kassa kommer likviden fran teckning med stéd av
teckningsoptioner att anvandas for betalningen av den kontanta delen av fusionsvederlaget.

Fér mer information, vanligen kontakta:

Henrik Blomquist, VD

+46 (0) 70 824 44 74
henrik blomquist@acg.se

Johan Hahnel, Investor Relations
+46 (0) 70 605 63 34
johan.hahnel@acqg.se

Denna information dr sadan information som ACQ Bure AB (publ) dr skyldigt att offentliggora enligt
EU:s marknadsmissbruksforordning. Informationen l[dmnades, genom ovanstaende kontaktpersons
forsorg, for offentliggorande den 2023-04-19 07:00 CEST.

Om ACQ

ACQ Bure AB (Publ) ("ACQ") ar ett svenskt forvarvsbolag, ett sa kallat Special Purpose Acquisition
Company (SPAC) som etablerats pa initiativ av Bure Equity AB. ACQ har till syfte att inom 36
manader férvarva ett onoterat bolag som kan skapa varde for aktieagarna éver tid. Potentiella
malbolag innefattar primart nordiska, hallbara kvalitetsbolag med ett bolagsvarde uppgaende till
cirka 3-7 miljarder kronor.
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Om Yubico

Yubico ar en global ledande leverantor av hardvarubaserade losningar for multifaktorautentisering.
Bolagets vision ar att gdra saker inloggning enkel och tillganglig for alla. Sedan bolaget grundades
2007 har Yubico varit drivande i att utveckla nya globala standarder for saker atkomst till datorer,
mobila enheter, servrar, webblasare och internetkonton. Yubico ar en av grundarna av och storsta
bidragarna till de éppna autentiseringsstandarderna FIDO2, WebAuthn och FIDO Universal 2nd
Factor (U2F), och ar en pionjar inom hardvarubaserad multifaktorautentisering.

Yubicos hardvarubaserade sakerhetsnyckel, YubiKey, ar en ledande l6sning for att skydda
anvandare mot "phishing’-attacker och fungerar med hundratals konsument- och
foretagsapplikationer och tjanster. Yubicos teknologi mojliggor saker autentisering, kryptering och
kodsignering och anvands av manga av varldens storsta organisationer och miljontals anvandare i
mer an 160 lander.

Yubico ar ett privatagt bolag med global narvaro och har kontor i bland annat Santa Clara, San
Francisco, Seattleomradet och Stockholm. For mer information, vanligen besdk www.yubico.com.

Viktig information

Offentliggérande, publicering eller distribution av detta pressmeddelande kan i vissa jurisdiktioner
vara foremal for restriktioner enligt lag och personer i de jurisdiktioner dar detta pressmeddelande
har offentliggjorts eller distribuerats bor informera sig om och félja sddana restriktioner. Detta
pressmeddelande ar ej for offentliggérande, publicering eller distribution, direkt eller indirekt, i
helhet eller i delar, i eller till USA (inklusive dess territorier och andra omraden som ags av USA,
delstater i USA eller Columbiadistriktet, "USA"), Australien, Kanada, Hongkong, Japan, Sydafrika
eller annan jurisdiktion dar offentliggérande, publicering eller distribution skulle utgéra en otillaten
Overtradelse av tilldmplig lag eller forordning i sadan jurisdiktion.

Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande eller en inbjudan att forvarva eller teckna
vardepapper i USA, Kanada, Nya Zeeland, Australien, Japan, Hongkong, Singapore, Sydafrika eller
annan jurisdiktion dar sadana erbjudanden eller férsaljning ar otillaten ("Exkluderade territorier”).
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Vardepapper som omnamns hari har inte, och kommer inte, registreras under den vid var tid
gallande US. Securities Act fran 1933, i dess andrade lydelse ("U.S. Securities Act’), eller enligt
vardepapperslagstiftningen i nagon delstat i USA, och far inte erbjudas, saljas, atersaljas eller
levereras, direkt eller indirekt, i eller till USA utan registrering, utom i enlighet med ett undantag
fran, eller i en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i U.S. Securities Act. Med vissa
begransade undantag erbjuds och saljs de vardepapper som avses i detta pressmeddelande
endast utanfér USA. Det finns ingen avsikt att registrera nagra vardepapper som refereras till hari i
USA eller att utge ett offentligt erbjudande av vardepapperna i USA. Vidare, de vardepapper som
emitteras i samband med erbjudandet har inte och kommer inte registreras under nagon tilldamplig
vardepapperslagstiftning i nagon delstat, provins, territorium, omrade eller jurisdiktion inom de
Exkluderade territorierna. Foljaktligen far sadana vardepapper inte erbjudas, saljas, atersaljas,
upptas, utnyttjas, avstas fran, dverforas, levereras eller distribueras, direkt eller indirekt, i eller till
de Exkluderade territorierna eller nagon annan jurisdiktion om detta skulle utgora en overtradelse
av tilldmpliga lagar, eller krava registrering av sadana vardepapper, i den berdrda jurisdiktionen.
Ytterligare detaljer avseende vilka amerikanska innehavare av Yubico-aktier som ar berattigade att
erhalla ACQ-aktier i fusionen och de atgarder som dessa personer behdver vidta for att erhalla
sadana aktier, samt forfarandena for de amerikanska och andra innehavare av Yubico-aktier som
inte ar berattigade att erhalla ACQ-aktier, kommer levereras till de berdrda innehavarna.

ACQ:s aktier ar inte noterade pa nagon amerikansk vardepappersmarknad och ACQ omfattas inte
av kraven pa periodisk rapportering under U.S. Exchange Act fran 1934 ("U.S. Exchange Act’), och
[@mnar inga samt ar inte skyldig att l@mna nagra rapporter till U.S. Securities and Exchange
Commission ("'SEC") i enlighet darmed. ACQ:s aktier har inte varit och kommer inte bli upptagna pa
nagon amerikansk vardepappersmarknad eller noterade i nadgot interdealer-noteringssystem |
USA. Varken ACQ eller Yubico avser att vidta nagra atgarder for att underlatta for en marknad for
ACQ:s aktier i USA,

Den Transaktion som avses i detta pressmeddelande ar féreslagen att genomforas genom en
fusion i enlighet med svensk lag. Detta pressmeddelande, och alla andra dokument relaterade till
den foreslagna Transaktionen, har blivit, eller kommer bli, upprattade i enlighet med svensk lag,
aktiebolagslagen och svenska krav pa offentliggdrande, format och utformning, som alla skiljer sig
fran gallande krav i USA. Transaktionen omfattas inte av reglerna for anbudsreglering eller
reglerna for fullmaktsinfordran enligt U.S. Exchange Act. Transaktionen omfattas av tillampliga krav
pa information och forfaranderegler som galler vid fusioner i enlighet med svensk ratt, vilka skiljer
sig fran gallande krav i USA avseende information och forfarande, enligt amerikanska regler om
uppkopserbjudanden och l@mnande av fullmakter.

Varken SEC eller nagon av U.S. State Securities Commissions har godkant eller motsatt sig
Transaktionen eller de ACQ-aktier som ska emitteras i relation dartill, har inte uttalat sig om
Transaktionens skalighet, eller lamnat nagra kommentarer om lampligheten, riktigheten eller
fullstandigheten av informationen i detta pressmeddelande. Varje pastaende om motsatsen ar en
brottslig handling i USA.
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Finansiella rapporter, och all finansiell information som ingar i detta pressmeddelande eller andra
dokument som ror Transaktionen, har upprattats eller kommer att upprattas i enlighet med
Bokféringsnamndens allmanna rad om koncernredovisning eller andra rapporteringsstandarder
eller redovisningspraxis, vilka kanske inte ar jamforbara med finansiella rapporter fran amerikanska
bolag eller andra bolag vars finansiella rapporter upprattas i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS), sasom de antagits av EU eller International Accounting Standards
Board (IASB), eller allmant accepterade redovisningsprinciper i USA (US GAAP).

Amerikanska innehavare av Yubico-aktier som mottar kontant vederlag och ACQ-aktier kan vara
foremal for en skattepliktig transaktion enligt amerikansk federal inkomstskattelagstiftning och
under tillamplig amerikanska delstats- och lokal skattelagstiftning, liksom enligt utlandsk
skattelagstiftning och annan skattelagstiftning. Varje innehavare av aktier och teckningsoptioner
(inklusive amerikanska personaloptioner) i Yubico uppmanas att omedelbart radgdra med sin
oberoende professionella radgivare om de skattemassiga konsekvenserna av en transaktion som
ar aktuell for denne.

Detta pressmeddelande ar inte ett prospekt enligt férordning (EU) 2017/1129 ("
Prospektférordningen’) och har inte godkants av nagon tillsynsmyndighet i nagon jurisdiktion.

| Storbritannien distribueras och riktas detta dokument, och annat material avseende
vardepapperen som omnamns hari, endast till, och en investering eller investeringsaktivitet som ar
hanforlig till detta dokument ar endast tillganglig for och kommer endast att kunna utnyttjas av,
"kvalificerade investerare' (i betydelsen i den brittiska versionen av Prospektforordningen som ar
en del av brittisk lagstiftning genom European Union (Withdrawal) Act 2018) och som ar (i)
personer som har professionell erfarenhet av verksamhet som ror investeringar och som faller
inom definitionen av "professionella investerare” i artikel 19(5) i den brittiska Financial Services and
Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 ("Ordern’); eller (i) personer med hog
nettoféormogenhet som avses i artikel 49(2)(@)-(d) i Ordern (alla sddana personer benamns
gemensamt ‘relevanta personer’). En investering eller en investeringsatgard som detta
meddelande avser ar i Storbritannien enbart tillganglig for relevanta personer och kommer endast
att genomféras med relevanta personer. Personer som inte ar relevanta personer ska inte vidta
nagra atgarder baserat pa detta pressmeddelande och inte heller agera eller forlita sig pa det.
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Detta pressmeddelande varken identifierar eller utger sig for att identifiera risker (direkta eller
indirekta) som kan vara kopplade till en investering i vardepapper. Varje investeringsbeslut att
forvarva eller teckna vardepapper i ACQ eller Yubico maste fattas baserat pa offentligt tillganglig
information om ACQ respektive Yubico och deras vardepapper. Sadan information har inte
verifierats av Skandinaviska Enskilda Banken AB. Skandinaviska Enskilda Banken AB agerar for
ACQ i samband med Transaktionen och inte for ndgon annans rakning och ar inte ansvarig
gentemot nagon annan an ACQ for att tillhandahalla det skydd som tillhandahalls dess kunder
eller for att ge rad i samband med transaktionen eller avseende nagon annat som omnamns hari.
Detta pressmeddelande utgor inte en inbjudan att garantera, teckna eller pa annat satt forvarva
eller 6verféra vardepapper i nagon jurisdiktion. Detta pressmeddelande utgdr ingen
rekommendation for nagon investerares beslut gallande Transaktionen, ACQ eller Yubico. Varje
investerare eller potentiell investerare bor genomféra en egen undersokning, analys och
utvardering av den verksamhet och information som beskrivs i detta pressmeddelande och all
annan offentligt tillganglig information.

Framatriktad information

Detta pressmeddelande innehaller vissa framatriktade uttalanden (inklusive det Sammanslagna
Bolagets vagledning). Framatriktade uttalanden ar uttalanden som inte avser historiska fakta och
kan identifieras av att de innehaller uttryck som "anser’, "forvantar’, "forutser’, "avser”, "uppskattar’,
'kommer", "'kan", "forutsatter”, "bor", "skulle kunna' och, i varje fall, negationer darav, eller liknande
uttryck. De framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande ar baserade pa olika antaganden,
vilka i flera fall baseras pa ytterligare antaganden. Aven om ACQ anser att dessa antaganden var
rimliga nar de gjordes, ar dessa antaganden i sig foremal for betydande kanda och okanda risker,
osakerheter, oférutsedda handelser och andra viktiga faktorer som ar svara eller omojliga att
forutsaga och som ligger utanfor ACQ:s kontroll. Sddana risker, osakerheter, oforutsedda
handelser och andra viktiga faktorer kan leda till att de faktiska handelserna skiljer sig vasentligt
fran de forvantningar som uttrycks eller antyds i detta pressmeddelande genom sadana
framatriktade uttalanden.

Det Sammanslagna Bolagets faktiska verksamhetsresultat, inklusive det Sammanslagna Bolagets
finansiella stallning och likviditet och utvecklingen av den bransch dar det Sammanslagna Bolaget
ar verksamt, kan skilja sig vasentligt fran och vara mer negativa an vad som anges i, eller antyds
av, de framatriktade uttalanden som ingar i detta pressmeddelande. Faktorer, inklusive risker och
osakerheter som kan orsaka dessa skillnader inkluderar, men ar inte begransade till, risker |
samband med genomférandet av det Sammanslagna Bolagets strategi, risker och osakerheter i
samband med det Sammanslagna Bolagets formaga att utveckla nya tjanster och forbattra
befintliga tjanster, konkurrensens inverkan, férandringar i den allmanna ekonomin och
branschférhallanden samt lagstiftnings-, regleringsmassiga och politiska faktorer.

Informationen, asikterna och de framatriktade uttalanden som framgar av detta pressmeddelande
ldmnas endast per dagen fér detta pressmeddelande och kan komma att forandras utan
meddelande darom. ACQ atar sig inte att se 6ver, uppdatera, bekrafta eller offentligt meddela
nagon revidering av nagot framatriktat uttalande for att aterspegla handelser som intraffar eller
omstandigheter som forekommer avseende innehallet i denna kommunikation.
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Bifogade filer

ACQ BURE AB FUSIONERAS MED YUBICO AB: DET SAMMANSLAGNA BOLAGET AVSES
NOTERAS PA NASDAQ FIRST NORTH GROWTH MARKET
Bilaga 1-3 till pressmeddelande om fusion mellan ACQ Bure AB och Yubico AB
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