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Rättelse: Xoma – pilotbesked höjer 
värdeintervallet
Felaktig länk i tidigare utskick har korrigerats.

Xoma meddelar att bolaget går vidare i samarbetet med Boliden Rönnskär och går in i nästa 
fas där bolagets första pilotanläggning ska byggas för att validera FLOW teknologin i relevant 
skala och i kontinuerlig drift, med målsättningen att därefter ta nästa steg mot ett projekt i 
industriell skala. Mot bakgrund av beskedet höjer CAPALISE samtidigt sitt motiverat värde i 
både bear och base.

Xoma AB meddelade under torsdagen att bolaget går vidare i samarbetet med Boliden Rönnskär 
och att parterna enats om att gå in i nästa fas, där Xoma bygger sin första pilotanläggning. Syftet 
med piloten är att validera FLOW teknologins prestanda i relevant skala, optimera driften och 
demonstrera kontinuerlig rening av processvatten från smältverket. Projektkostnaden uppskattas 
till maximalt 1 miljon kronor och finansieras av Xoma, medan Boliden tillhandahåller den mängd 
processvatten som krävs under byggnation och testkörning.

CAPALISE ser beskedet som ett tydligt steg i Xomas kommersialiseringsresa där FLOW nu prövas 
i relevant driftmiljö hos en tung industriaktör. Det markerar en högre mognadsgrad och en mer 
marknadsnära validering av tekniken. Beskedet bör också ses i en kostnadskontext där 
investeringar i konventionella reningsanläggningar för processvatten med tungmetaller ofta 
uppgår till hundratals miljoner kronor, vilket skapar ett tydligt incitament att utvärdera alternativa 
lösningar med lägre kapitalbindning och potentiellt bättre skalbarhet.

Ett lyckat pilotutfall bedöms kunna utgöra en betydande värdedrivare för Xoma. Nästa logiska 
steg efter en framgångsrik pilot är att Boliden tar ställning till ett projekt i industriell skala, vilket 
skulle kunna innebära ett första mer tydligt kommersiellt genombrott för bolaget och samtidigt 
fungera som en stark referens i dialoger med andra industriella aktörer.

Mot bakgrund av den ökade mognadsgraden och den förbättrade sannolikheten för konvertering 
från pilot till industriell skala justerar CAPALISE upp sina estimat för 2028 och höjer motiverat värde 
i både bear och base. Vi bedömer att beskedet reducerar risken i caset relativt tidigare och stärker 
förutsättningarna för att tidigarelägga kommersiell traction och accelerera intäktsuppbyggnaden.

Klicka här för att läsa kommentaren.
———————

Vid frågor, vänligen kontakta:
Felix Persson
felix.persson@capalise.com

https://capalise.com/analyser/xoma-pilotbesked-hojer-vardeintervallet/
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Följ CAPALISE
Ta del av våra senaste analyser, intervjuer och artiklar – och håll dig uppdaterad kring kommande 
event.
Prenumerera på vårt nyhetsbrev här.
Följ CAPALISE på ,  och  för löpande uppdateringar.LinkedIn Yotube Facebook

Om CAPALISE
CAPALISE tillhandahåller bolagsanalys, bevakning och innehållsproduktion för små börsnoterade 
bolag i Norden.
Material som produceras av CAPALISE är oberoende men finansierat. Det innebär att bolaget 
erhåller ersättning från uppdragsgivaren för att ta fram analyser, bevakning eller innehåll, men 
utan möjlighet för uppdragsgivaren att påverka CAPALISE bedömningar eller slutsatser.
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