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STARKT FJARDE KVARTAL AVSLUTAR 2025 — TILLVAXT
MED FORBATTRADE MARGINALER OCH POSITIV EBITDA

Sammandrag Fjarde kvartalet Helar
01/10/2025 01/10/2024 01/01/2025 01/01/2024
(KSEK om inget annat anges) 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Summa intakter 12 910 10 022 34 462 33735
Bruttoresultat 5294 3385 11 550 10 021
Bruttoresultat - marginal 41% 34% 34% 30%
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 1491 -1 607 -4 670 -8 831
Rorelseresultat efter avskrivningar (EBIT) -745 -3 594 -13 275 -16 439
Resultat fore skatt -1415 -4 426 -16 293 -20 032
Periodens resultat -1415 -4 426 -16 293 -20 032
Periodens kassaflode -3 576 15702 -7 957 14 490
Resultat per aktie, kr * -0,003 -0,02 -0,03 -0,10
Resultat per aktie, kr ** -0,003 -0,01 -0,03 -0,04
Eget kapital per aktie, kr * 0,02 0,06 0,02 0,06
Eget kapital per aktie, kr ** 0,02 0,02 0,02 0,02
Antal aktier 550 102 844 205 251 102 550 102 844 205 251 102

* Beraknat pa det faktiskta antal aktier som fanns vid respektive periodsiut.
** Beraknat pa det antal aktier som fanns vid denna rapports periodslut.
Véasentliga handelser under perioden

o Kallelse till extra bolagstamma
e Kommuniké fran extra bolagsstamma den 17 december 2025

Véasentliga handelser efter periodens slut

e Yrkande om foretagsbot
e Fortydligande avseende tidigare pressmeddelande om féretagsbot
e Bolaget bjuder in till en digital Q&A
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VD har ordet

2025 avslutades pa ett mycket starkt satt. Under det fjarde kvartalet kunde vi tydligt demonstrera
styrkan i var skalbara affarsmodell genom en mer slimmad, effektiv och I6nsam organisation. Under
kvartalet 6kade intdkterna med cirka 50 procent i USD jamfoért med féregaende ar. Detta &r nagot vi ar
stolta dver, inte enbart for siffrornas skull utan aven fér att det speglar ett tydligt 6kat intresse och en
vaxande acceptans for vart erbjudande.

Efter ett mer utmanande forsta halvar har vi under arets andra halft visat god motstandskraft och
atertagit tillvaxttakten. Sarskilt stark var utvecklingen inom de programmatiska affarerna, som under
det fjarde kvartalet vaxte med 83 procent i USD jamfért med samma period féregaende ar. Pa helaret
uppgick den totala tillvaxten till 15 procent i USD.

Utvecklingen ar sarskilt gladjande da den skett med en begransad 6kning av varulagret om 6 procent,
samtidigt som antalet betalade impressions 6kade med hela 290 procent. Detta bekraftar styrkan i vart
erbjudande och visar att de effektiviseringsatgarder vi genomfért haft avsedd effekt. Sammantaget star
vi ddrmed val rustade for den tillvaxt som kravs for att na I6nsamhet under 2026, vilket fortsatt ar
huvudfokus.

Under arets sista kvartal intensifierade vi dven arbetet med att férbattra vara marginaler, och
effekterna ar nu tydligt synliga. Bruttomarginalen, matt i SEK, 6kade under kvartalet till 41 procent,
jamfort med 30 procent féregaende ar. | december nadde vi dessutom en toppnotering om 46 procent.
Forbattringen ar resultatet av ett omfattande tekniskt arbete, dar finjusteringar av var infrastruktur
ytterligare har starkt var vag mot Ionsamhet.

Genom 6kad kontroll 6ver vara driftkostnader har vi sakerstallt att varje intjanad dollar bidrar i hdgre
grad till sista raden. Under aret har vi sankt vara serverkostnader, matt som andel av intakterna, fran
21 till 11 procent under fjarde kvartalet och fran 23 till 17 procent pa helarsbasis. Detta starker var
finansiella stabilitet ytterligare.

Parallellt har vi genomfort en omfattande omstrukturering for att skapa en mer effektiv och snabbfotad
organisation. Arbetet har varit strategiskt med fokus pa att arbeta smartare, inte enbart ett
kostnadsbesparingsprogram. Genom etableringen av ett dedikerat Supply-team, en optimerad
Demand-sida och en mer effektiv teknisk plattform har vi kunnat slimma organisationen och reducera
personalkostnaderna med 20 procent jamfért med féregaende ar.

Vi garini 2026 med ett fokuserat ledningsteam, en operativ styrelse och en organisation som ar val
rustad att skala vidare utan att kostnaderna ékar i samma takt.

Det samlade arbete som genomforts under aret aterspeglas tydligt i resultatet for det fjarde kvartalet.
Med stor stolthet kan jag konstatera att bolaget ar EBITDA-positivt under kvartalet. Denna milstolpe, i
kombination med férbattrade bruttomarginaler och en effektivare organisation, markerar ett tydligt
skifte i bolagets dynamik. Jamfort med helaret 2024 har vart EBITDA-resultat forbattrats med 47
procent, och i kombination med en successiv amortering av bolagets skulder har vi aven fortsatt sénka
vara rantekostnader.

Under inledningen av det forsta kvartalet har vi sett en fortsatt stark utveckling. Den genomsnittliga
intjdningen per dag under arets forsta veckor har dkat vasentligt jamfért med motsvarande period
féregédende ar, matt i USD. Tillvaxttakten dverstiger den nivad om 50 procent i USD som vi levererade
under det fjarde kvartalet, vilket bekraftar att de yield-optimeringar som inleddes tidigt under fjarde
kvartalet ger tydlig effekt.

Samtidigt ar det viktigt att beakta att jamforelseperioden i borjan av féregaende ar var relativt svag,
medan den senare delen av kvartalet utvecklades nagot starkare. Jag kan dock konstatera att det
sasongsmassiga tappet mellan december och januari har varit mer begransat i ar. Detta i sig ser jag
som ett tecken pa starkt position gentemot képarsidan, dar kampanjer i hogre utstrackning initieras
tidigare via vart inventory an under tidigare ar.
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Vi l[Amnar nu 2025 bakom oss som ett mer moget bolag. Vi ar inte langre bara ett lovande techbolag,
utan en effektiv, lyhérd, nyfiken och bevisad affarspartner. Med denna stabila grund ser jag med stor
tillférsikt fram emot var fortsatta resa under 2026.

Jonas Séderqvist
VD
Adverty AB (publ)
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Adverty i korthet
Det svenska adtech-bolaget Adverty har lanserat varldens férsta programmatiska plattform for
automatiserade, sémlésa annonser i mobilspel.

Plattformen baseras pa patenterad teknik vilken bland annat bygger pa studier kring 6gat, dess synfalt
och uppfattningsformaga. Annonsplattformen finns tillganglig pa nagra av varldens stérsta
handelsplatser for automatiserad handel av digitala annonser.

Verksamheten bedrivs fran eget kontor i Stockholm och teknisk utveckling sker fran Ukraina.
Foérsaljning och affarsutveckling sker aven i bland annat USA, Storbritannien och Turkiet. Vi har dven
samarbetspartners i form av aterférsaljare i flertalet lander varlden Gver.

Denna rapport avser bolagets verksamhet under perioden 1 januari till och med den 31 december
2025.

Sammanfattning
(KSEK om inget annat anges)

e Nettoomsattningen 6kade med 45 % i Q4 till 12 797 (8 837), drivet av 6kad efterfragan och
forbattrad skalbarhet i plattformen.

e Helarsomsattningen uppgick till 34 462 (33 735), motsvarande en tillvaxt om +2 % trots ett
fortsatt utmanande marknadsklimat.

o Bruttomarginalen stairktes kraftigt till 41 % i Q4 (34 %), en forbattring om +7 %, vilket
bekraftar bolagets forbattrade kostnadseffektivitet och operativa havstang.

e For helaret 6kade bruttomarginalen till 34 % (30 %).

o EBITDA forbattrades med 3,1 MSEK i Q4 till 1 491 (-1 607), vilket markerar ett tydligt steg
mot Iénsamhet.

o For helaret forbattrades EBITDA till -4 670 (-8 831), motsvarande en resultatforbattring om 47
%
Rorelseresultatet (EBIT) forbattrades med 2,8 MSEK i Q4 till -745 (-3 594).
Periodens resultat forbattrades i Q4 till -1 415 (-4 426), en forbattring om 68 %.

Over 90 % av Bolagets omséttning ar i USD. Under 2025 har den svenska kronan starkts mot dollarn,
vilket dampar tillvaxten i rapporterade SEK-siffror. Matt i USD var tillvaxten hégre och speglar battre
den faktiska utvecklingen i affaren. Det ar ocksa i USD verksamheten styrs operativt.

Forsaljning och resultat

Nettoomsattningen uppgick till KSEK 33 684 (31 841) under helaret, jamte KSEK 12 797 (8 837)
under fjarde kvartalet. Det redovisade resultatet for helaret uppgick till KSEK -16 293 (-20 032), jamte
KSEK — 1 415 (-4 426) under fjarde kvartalet.

Resultatet per aktie under helaret uppgick till SEK -0,003 (-0,02), jamte SEK
-0,03 (-0,10) under fjarde kvartalet, med jamforbart antal aktier.

Investeringar

Advertys investeringar under helaret uppgick till KSEK 4 870 (6 308), jamte KSEK 1 111 (1 354) under
fiarde kvartalet. Investeringarna avser till storsta del immateriella anldggningstillgangar i form av
aktiverade utvecklingsutgifter.

Avskrivningar

Resultatet for helaret har belastats med KSEK 8 605 (7 608) i avskrivningar, jamte

KSEK 2 235 (1 987) under fjarde kvartalet. Posterna avser primart avskrivningar pa immateriella
anlaggningstillgangar.
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Likviditet och finansiering

Bolaget hade vid periodens utgang KSEK 9 163 (17 122) i likvida medel. Per rapportdatumet hade
bolaget 6vriga langfristiga skulder om KSEK 18 616 (10 441).

Eget kapital, aktiekapital och antal aktier

Per den 31 december 2025 uppgick Advertys egna kapital till KSEK 9 902 (12 740). Aktiekapitalet ar
fordelat pa 550 102 844 aktier med ett kvotvarde om SEK 0,021. Samtliga aktier utgors av samma
serie och ager samma ratt till rést och vinst i bolaget.

Aktien
Advertys aktier handlas pa NGM SME under symbolen ADVT och innehar ISIN-kod SE0011724889.

Anstillda

Per den 31 december 2025 hade Adverty totalt 15 medarbetare, varav 6 anstéallda och 9
heltidskonsulter vilka ar baserade i Sverige, England, Polen, Spanien, Irland Ukraina och USA. Av de
15 medarbetarna sa ar 5 kvinnor och 10 ar man. Det ar Advertys malsattning att 6ka antalet kvinnliga
anstallda.

Transaktioner med narstaende
Inga transaktioner med narstaende har féorekommit under rapportperioden.
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Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar uppréttad i enlighet med BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning, K3. Bolagets tillgangar och skulder upptas till anskaffningsvardet respektive
nominellt vdrde om ej annat framgar.

Granskning
Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Kommande rapporttillfallen
Adverty lamnar aterkommande ekonomisk information enligt féljande plan:

8 april 2026 Arsredovisning publiceras pa bolagets hemsida
13 maj 2026 Delarsrapport januari — mars 2026

10 juni 2026 Ordinarie arsstamma

12 augusti 2026 Delarsrapport januari — juni 2026

11 november 2026 Delarsrapport januari — september 2026

10 februari 2027 Bokslutskommuniké januari — december 2026

Adverty AB (publ), den 11 februari 2026
Styrelsen

For ytterligare information vanligen kontakta:

Jennifer Fréberg, Finansdirektor
Telefon: +46 (0)76-525 01 49
E-post: jf@adverty.com

Jonas Soéderqvist, VD
Telefon: +46 (0)73-342 34 25
E-post: jonas.soderqvist@adverty.com

Offentliggorande

Denna information ar sadan information som Adverty AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg,
for offentliggérande den 11 februari 2026.
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Resultatrakning Fjarde kvartalet Helar

(KSEK) 01/10/2025 01/10/2024 01/01/2025 01/01/2024
31/12/2025  31/12/2024 31/12/2025  31/12/2024

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 12797 8 837 33 684 31841

Ovriga rorelseintékter 113 1185 778 1 895

Summa rorelsens intékter 12910 10 022 34 462 33735

Rorelsens kostnader

Ravaror och fornédenheter -7 616 -6 637 -22 912 -23714
Ovriga externa kostnader -1427 -1518 -5 075 -5 875
Personalkostnader -1 843 -2 986 -9 149 -11 596
Avskrivningar -2 235 -1 987 -8 605 -7 608
Ovriga rérelsekostnader -534 -489 -1 996 -1 382
Summa rorelsens kostnader -13 654 -13 616 -47 737 -50 175
Rorelseresultat -745 -3 594 -13 275 -16 439

Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter 53 458 53 458
Rantekostnader och liknande resultatposter -724 -1 291 -3 071 -4 051
Summa resultat fran finansiella poster -671 -833 -3 018 -3 593
Resultat fore skatt -1415 -4 426 -16 293 -20 032
Skatt 0 0 0 0
Periodens resultat efter skatt -1415 -4 426 -16 293 -20 032
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Balansrakning

(KSEK) 31/12/2025 31/12/2024

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 18 138 21 864
Materiella anlaggningstillgangar 0 9
Andra langfristiga fordringar 0 0
Summa anlaggningstillgangar 18 138 21 873

Omsittningstillgangar

Ovriga kortfristiga tillgangar 12 663 12 573
Likvida medel 9163 17 122
Summa omsittningstillgangar 21 827 29 695
SUMMA TILLGANGAR 39 965 51 568

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 9 902 12 740
Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 18 616 10 441
Checkrakningskredit 0 0
Summa langfristiga skulder 18 616 10 441

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 4 747 7728
Ovriga kortfristiga skulder 3 507 15 277
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3194 5 383
Summa kortfristiga skulder 11 448 28 388

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 39 965 51 568
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Kassaflodesanalys Fjarde kvartalet Helar
2025-10-01  2024-10-01 2025-01-01  2024-01-01
(KSEK) 2025-12-31  2024-12-31 2025-12-31  2024-12-31

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat -745 -3 594 -13 275 -16 439
Avskrivningar 2235 1987 8 605 7 608
Ovriga finansiella intakter 53 458 53 458
Erlagd rénta -724 -1291 -3 071 -4 051
Valutakursférandringar 0 0 0 0
Erlagd skattekostnad 0 0 0 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital 820 -2 440 -7 688 -12 424

Kassaflode fran forandringar av rérelsekapital

Okning (-) / minskning (+) av rérelsefordringar -4 200 -1 539 90 -91
Okning (+) / minskning (-) av rorelseskulder 2116 9 636 -13 619 12 901
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1 264 5 656 -21 216 386

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar 1111 -1 354 -4 870 -6 308
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Forandring av finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 111 -1 353 -4 870 -6 308

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Forandring langfristiga lan -590 1151 8175 163
Amortering -600 0 -3 501 0
Checkrakningskredit 0 -14 000 0 -4 000
Nyemissioner 0 24 249 13 455 24 249
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 190 11 400 18 129 20 412
Periodens kassaflode -3 565 15 702 -7 957 14 490
Likvida medel vid periodens borjan 12729 1420 17 122 2632
Likvida medel vid periodens slut 9163 17 122 9163 17 122

-10 -
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Forandring eget kapital

&L adverty’

Fjarde kvartalet 2025 (KSEK) Aktie- Fond for  Ovrigt tillskjutet ~ Balanserat- och Summa totalt
2025-10-01 - 2025-12-31 kapital utvecklingsutg. kapital arets resultat eget kapital
Belopp vid periodens ingang 4007 19 234 145 964 -157 886 11317
Fond-/nyemission 0 0 0 0 0
Avséttning fond for utvecklingsutgifter 0 -1 119 0 1119 0
Periodens resultat 0 0 0 -1415 -1415
Belopp vid periodens utgang 4 007 18 115 145 964 -158 182 9 902
Fjarde kvartalet 2024 (KSEK) Aktie- Fond for  Ovrigt tillskjutet ~ Balanserat- och Summa totalt
2024-10-01 - 2024-12-31 kapital utvecklingsutg. kapital arets resultat eget kapital
Belopp vid periodens ingang 1495 22 477 110773 -141 826 -7 081
Fond-/nyemission 0 0 24 248 0 24 248
Avsattning fond for utvecklingsutgifter 0 -630 0 630 0
Periodens resultat 0 0 0 -4 426 -4 426
Belopp vid periodens utgang 1495 21 847 135 021 -145 622 12 740
Helar 2025 (KSEK) Aktie- Fond for  Ovrigt tillskjutet ~ Balanserat- och Summa totalt
2025-01-01 - 2025-12-31 kapital utvecklingsutg. kapital arets resultat eget kapital
Belopp vid periodens ingang 1495 21 847 135 021 -145 624 12740
Fond-/nyemission 2512 0 10 943 0 13 455
Avséttning fond fér utvecklingsutgifter 0 -3732 0 3732 0
Periodens resultat 0 0 0 -16 293 -16 293
Belopp vid periodens utgang 4 007 18 115 145 964 -158 185 9 902
Helar 2024 (KSEK) Aktie- Fond for  Ovrigt tillskjutet ~ Balanserat- och Summa totalt
2024-01-01 - 2024-12-31 kapital utvecklingsutg. kapital arets resultat eget kapital
Belopp vid periodens ingang 1495 23 092 110773 -126 836 8 524
Fond-/nyemission 0 0 24 248 0 24 248
Avséttning fond fér utvecklingsutgifter 0 -1245 0 1245 0
Periodens resultat 0 0 0 -20 032 -20 032
Belopp vid periodens utgang 1495 21 847 135 021 -145 624 12 740
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