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Framgangssagan fortsitter for New Wave som levererar ytterligare ett starkt kvartal. Analysguiden
limnar sina prognoser oforindrade och bibehaller sin positiva syn.

Fortsiitter leverera

New Wave fortsitter att leverera kvartal efter kvartal. Rapporten for forsta kvartalet, som normalt dr arets
svagaste, var stark med bra organisk tillvixt och en rorelsemarginal om 14,7%. Utvecklingen inom Féretag och
Sport & Fritid var fortsatt positiv bade sett till forsaljning och resultat. Segmentet Gavor & Heminredning var
dock svagare an var prognos. New Wave levererade aterigen en all-timehigh f6r perioden jamfért med tidigare
ars forsta kvartal bade vad géller omséttning och rérelseresultat. Tonldget i rapporten for det forsta kvartalet
2023 var ljusare dn vad som kommunicerades i samband med kommunikén f6r 2022, med betoning pa fortsatt

lonsam tillvaxt.

God tillviaxt

Omsittningen 6kade med 20% till 2 136 Mkr, delvis drivet av férvérvet av BTC Activewear under hosten 2022
som bidrog med 156 Mkr under perioden. Rorelseresultatet kade med 50% till 314 Mkr kvartal-6ver-kvartal, med
en rorelsemarginal om 14,7% i ett sdsongsmassigt svagt kvartal. Segmenten Foretag och Sport & Fritid fortsatte
att forbattras. Gavor & Heminredning utvecklade sdmre &n véra férvantningar och sévil f6rsaljning som resultat

foll tillbaka under ett redan normalt sett svagt kvartal.

Balansrakningen &r fortsatt stabil och nettoskuldsittningsgraden uppgick till 42% per 31 mars. Som vintat
férsamrades kassaflodet och uppgick till -193Mkr (5). Kapitalbindningen i lager har 6kat med f6r att mota

efterfrdgan hos kund.

Stabila utsikter
Aktien, som sedan arsskiftet 4r noterad pé Large Cap-listan, har haft det ndgot motigt under 2023 med en
uppgang om 3% jamfort med marknaden som stigit med omkring 10%. Vi later vara prognoser f6r 2023 och 2024

vara oforandrade.

Vi prognosticerar en forséljning om 10 983 Mkr for 2023, en tillvixt om 24%, delvis drivet av BTC Activewear,
som Okar till 11 532 under 2024. Rorelseresultatet for 2023 vantas uppga till 1 850 Mkr och f6r 2024 till 2 010 Mkr,

vilket ger en rorelsemarginal om 16,8% respektive 17,4%.

Véra estimat visar pa ett valdigt attraktivt P/E pa 8,7 {6r 2024 och en EV/EBIT p4 8,1. Vi har under det senaste &ret
haft en positiv syn till aktien och denna syn kvarstar, och vi behaller riktkursen om 235 kr.

Forslaget till ordinarie utdelning om 6,50 kr per aktie, uppdelat pa tvé utbetalningstillfallen, var hogre én vi
prognosticerade och visar pa bolagets tro pa stabilitet under kommande r. En annan punkt inf6r drsstimman

den 16 maj ir att styrelsen foreslar en split, 2:1.

Ladda ner och liis den fullstindiga analysen i PDF-format hiir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-new-wave-group-fortsatter-leverera-2
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Detta ér ett pressmeddelande frén Analysguiden — Aktiespararnas uppdragsanalysverksamhet.
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