ANALYSGUIDEN pressmeddelande

av Aktiespararna 01 augusti 2023 11:00:00 CEST

Omsittningen dkade pa arsbasis men kassaflddet var svagt. Aktien sjonk efter rapporten men
virderingen framstar som attraktiv.

Koncernen

Under Q2 2023 6kade Addlife omséttningen med 14% till 2 365 MSEK jamf6rt med 2 079 MSEK motsvarande
kvartal 2022. Forvarvad tillvaxt uppgick till 0%. Den organiska tillvaxten 6kade exklusive Covid-19 med 8% och
positiva valutaeffekter bidrog med 7%. EBITA-resultatet okade med 3% till 247 MSEK jamfort med 240 MSEK

motsvarande kvartal 2022.

Labtech

Affarsomrédet Labtech visar pd en omséttningsokning Q2 2023 pa

11% till 872 MSEK jamfort med 786 MSEK motsvarande kvartal 2022. EBITA-resultatet minskade med -9% till 107
MSEK jamfért med 117 MSEK motsvarande kvartal 2022.

Medtech

Affarsomrédet Medtech visar pa en omsattnings6kning Q2 2023 pa 15% till 1 496 MSEK jamf6rt med 1296 MSEK
motsvarande kvartal 2022. EBITA-resultatet 6kade med 12% till 145 MSEK jamf6rt med 129 MSEK motsvarande
kvartal 2022.

Ser fortsatt god tillvixt men kortsiktigt fokus pa kassaflodesgenerering

En fortsatt terhdmtning inom sjukvarden kommer ge en god organisk tillvaxt fér Addlife. Vi prognosticerar en
tillvaxt mellan 4,5-8% for aren 2023 och 2024. Vi gor en viss nedjustering av var EPS f6r 2023/24 p& grund av
nagot hogre forsiljnings- och finansierings-kostnader. Vi ser en minskad 6kningstakt i forséljningskostnader for
2024.

Bolaget verkar inom en relativt konjunkturokénslig bransch vilket ger en mer stabil tillvaxt och vinstutveckling. I
det korta perspektivet dr fokus pa stabila marginaler och kassaflédesgenerering. Tillvaxten den senaste tiden har
medfort en 6kad kapitalbindning och ndgot hogre férsiljningskostnader vilket medfért begrinsade mojligheter
att minska nettoskulden vilket dr en nédvandighet for att Addlife pa allvar skall fortsatta sin forvarvsresa. Vi ser

att detta gradvis kommer att 16sas.

Vi ser ettigrunden starkt bolag vilket ger ett intressant bolag f6r den 1angsiktige, speciellt med det kraftiga
nedstéll aktien fick i samband med kvartalsrapporten. Vi justerar virt motiverade virde nagot frén 150 kr till 140
kr pa grund av hégre rantor, vilket ger ett hégre avkastningskrav, vilket ger ett attraktivt risk/reward infér en

fortsatt tillvaxt med en forbattrad kassakonvertering.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-addlife-tillvaxten-fortsatter-men-svagt-kassaflode
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