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Bolaget levererade en hog tillvixt om 181 procent for Q3 men resultatet minskade. Aktien framstar
fortfarande som undervirderad givet potentialen.

Stark tillvixt i kvartalet men marginalerna vek nedat

Omsattningen i det tredje kvartalet uppgick till 64,5 (23,0) mkr, vilket 4r en uppgang med 181%. Det 4r drivet av
en stark organisk tillvixt i frimst Nowa kommunikation, Prodekor och Tigerton samt férvirvet av Context Media
och de ytterligare férvérv som numera konsolideras som dotterbolag mot tidigare intressebolag. Bruttovinsten
(byrdintakten) 6kade med 156% till 12,2 (4,8) mkr. Ddremot minskade bruttomarginalen till 18,9 (20,7)%,
beroende p4 att forsédljningen av medieinnehall har statt f6r den storre delen av kvartalets omséattning, vilken har
lagre marginaler 4n f6rsiljning fran tjansteinnehall. Det fick d&ven genomslag pa ebitda-resultatet som uppgick
till 0,3 (-0,2) mkr med en ebitda-marginal om 0,4 (neg)%. Omsittningsmixen med lagre marginaler och den
snabba expansionen med hégre avskrivningar gjorde att rorelseresultatet kom in negativt pa -1,7 (-0,6) mkr i
kvartalet. Periodens resultat slutade totalt pa -1,5 (-0,7) mkr. Det fria kassaflédet r fortsatt positivt och kassan
uppgar efter kvartalets slut till 15,4 mkr. Vi raknar med att finansieringen pa kort sikt ser ut att vara 19st for
bolaget. Eventuell ytterligare finansiering skulle kunna vara aktuell vid storre forvarv eller om konjunkturen

skulle vika tvart.

Systems & Software vixte +278%

Aven om bolaget stir infér en kommande 1dgkonjunktur ir det virt att komma ihag att koncernen, med dess
diversifiering klarat tidigare utmaningar bra. Trots makroutmaningarna fortsitter bolaget sin planerade
tillviaxtsresa. Under kvartalet har bolaget fortsatt att investera i affarsomrédet Systems & Software, vilket vixte
omsittningen med 278%, genom att fokusera pa produktférbattringar, vidareutveckling och breddning av
affaren. Orderingangen har ocksa varit stabil under kvartalet och s& hir langtin i det fjarde kvartalet har den
goda orderingdngen bestatt. Kundbasen ar fortsatt stark och nya kunder som One Partner Group, Fitness 24
Seven och Qsys har vilkomnats. Under kvartalet fick bolaget &ven nytt fortroende fran ICA med ett nytt ramavtal.
Koncernen har ocksa stirkt organisationen under kvartalet med en ny CFO samt tillsatt en

affarsomrédesradgivare for Systems & Software, som kommer att tilltrdda under det fjirde kvartalet.

Ser fortsatt uppsida i aktien

For att vardera bolaget anvander vi oss fortsatt av en DCF-modell 6ver prognosperioden 2022 —2026. Mot
bakgrund av marknadssegmentet och en kommande lagkonjunktur léter vi WACC:en vara kvar pd 14%, men 6kar
sikerhetsmarginalen till 25% fran tidigare 20%. Det ger oss en nedjustering av det motiverade virdet till 0,70 —

1,00 (0,84 —1,11) kronor pa 12 — 18 mé&naders sikt och aktien kinns i dagsliget 4nda undervirderad av marknaden.

Ladda ner och liis den fullstindiga analysen i PDF-format hiir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-thinc-jetty-collective-okad-omsattning-med-en-

hog-organisk-tillvaxt
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