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Starkare orderingang och forbattrad bruttomarginal

Jamforelsesiffror inom parentes avseende resultat- och kassaflédesposter NYCKELTAL
avser samma period féregaende ar. For balansposter avser jamférelsesiffror MSEK JUL-SEP 2023 JUL-SEP2022 A% JAN-SEP2023 JAN-SEP2022 A%  JAN-DEC 2022
utgdende balans vid foregaende arsskifte.
Orderingang *) 154 143 8% 340 338 0% 445
Tredje kvartalet 2023 (Q3 2022)
Orderingangen dkade till 154 MSEK (143) jamfért med samma period Orderstock & 384 -10% o 384 -10% 350
féregdende ar Omsattning 78 120 -35% 357 422 -16% 569
Omsattningen minskade med 35 procent till 78 MSEK (120) "
Rorelseresultat 7 1 -35% 33 87 -63% 105

Rorelseresultatet uppgick till 7 MSEK (11) vilket motsvarar 10 procent (9)
av intakterna Justerat rorelseresultat 5 6 8% 31 82 -63% o5
Det justerade rorelseresultatet uppgick till 5 MSEK (6)

Resultat efter skatt uppgick till 4 MSEK (8) Resultat efter skatt & 8 -aB% = 66 6% 81
Resultat per aktie uppgick till 0,07 SEK (0,13) Resultat per aktie, fore utspadning
Kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick till 43 MSEK (39) (SEK) ooy 013 -48% 038 112 -66% 137
Resultat per aktie, efter utspadning
Jan-sep 2023 (Jan-sep 2022) (SEK) 0,07 013 -48% 0,38 112 -66% 137
- Orderingdng uppgick till 340 MSEK (338) jamfért med samma period
féregdende ar Kassafloéde fran lbpande verksamhet 43 39 1% 34 19 -129% 13

Omsattningen minskade med 16 procent till 357 MSEK (422)

Rérelseresultatet uppgick till 33 MSEK (87) vilket motsvarar 10 procent (13)

av intakterna Nettoskuld/EBITDA 0,40 -059 - 0,40 -059 - -0.49

Det justerade rérelseresultatet uppgick till 31 MSEK (82)

Resultat efter skatt uppgick till 23 MSEK (66)

Resultat per aktie uppgick till 0,38 SEK (1,12)

Kassafléde fran den lépande verksamheten uppgick till -34 MSEK (119) * i jamforelseperioden jan- sep 2022 uppgick vdrdet pa nya orders till 401 MSEK. Efter nedskrivning av tidigare order med -63 MSEK,
uppgick nettovdrde till 338 MSEK. Foér heldret 2022 var vdrdet av positiv orderingdng 508 MSEK, nettovdrde 445 MSEK

Soliditet, (%) 67% 63% - 67% 63% - 68%

Handelser under det tredje kvartalet 2023
Den 18 september meddelade Permascand att bolaget erhallit tva ordrar
fran ett av varldens stérsta ravaruhandelsbolag avseende
eftermarknadstjanster inom electrowinning
Den 12 september meddelades att Permascand gar in som medlem i
Hydrogen Europe, en ledande organisation inom vatgasomradet.
Medlemskapet kommer att férstarka Permascands narvaro i det europeiska
ekosystemet for gron vatgas.
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Vi ser okade
volymer av
elektroder som
ett forsta
tecken pa att
vatgasprojert
borjar na
rommersial-
Iseringsfas.”

Arets tredje kvartal har kannetecknats av starkare orderingang samt framsteg inom vart
segment Electrification & Renewables som fortsatter vaxa starkt och dar vi flyttat fram
positionerna inom vart vatgaserbjudande.

Orderingangen for kvartalet uppgick till 154 MSEK, som huvudsakligen bestar av tva ordrar inom
Electrification & Renewables som vi tillkannagav i september. Ordrarna avser eftermarknads-
tjianster inom electrowinning och bekraftar att vart kundfokus leder till starka och langsiktiga
kundrelationer. Ordrarna kommer att levereras jamnt fordelat under 2024.

Omsattningen for det tredje kvartalet uppgick till 78 MSEK. Det ar en minskning med 35
procent fran foéregaende ar, vilket framst ar hanforligt till den kraftig minskade forsaljningen
inom Water Treatment i linje med vara prognoser. Omsattningen drevs av leveranser inom saval
Electrification & Renewables, som Industrial Solutions som bada vaxer jamfort med
motsvarande period forra aret.

Bruttoresultatet for kvartalet uppgick till 26 MSEK, vilket motsvarar en bruttomarginal om 33
procent (22). Huvudanledningen till den starkta bruttomarginalen ar kvartalets produktmix, inom
Industrial Solutions eftermarknadsaffarer. Vi kan aven konstatera att vi har ett positivt kassafléde
fran den lbpande verksamheten om 43 MSEK i kvartalet, till foljd av minskade kundfordringar
och férskottsbetalningar fran kunder i samband med ny orderlaggning.

For att ligga i framkant och starka vart erbjudande, fortsatter Permascand att satsa pa
forskning och utveckling. Att utveckla marknadens mest effektiva och hégkvalitativa produkter,
dar energieffektivitet, 6kad livslangd och stabilitet ar vara fokusomraden. Dessa faktorer
efterfragas alltmer, ar centrala i Permascands karnteknologierbjudande och ar nédvandiga
komponenter fér att bidra till att reducera kostnaderna for att producera grén vatgas.

Electrification & Renewables

Inom Electrification & Renewables, vaxte forsaljningen med 77 procent till 23 MSEK.
Forsaljningen bestar framst av utvecklingsprojekt med ambitionen att dver tid pabdrja
serietillverkning med forbattrade marginaler som foljd. Vi l@mnar kvartalet med en stark
orderbok, samtidigt som aktivitetsnivan ar fortsatt intensiv inom alla omraden, vatgas,
electrowinning, och eléverforing. Inom grén vatgas har vi en nytecknad avsiktsforklaring med en
ledande leverantér av gron vatgas-teknologi dar Permascands produkt och
produktionserbjudande ar centralt for att na framtida ambitionsnivaer. Efter kvartalets slut har vi
vunnit en kommersiell order inom vatgas om 17 MSEK fran en icke namngiven kund. Det handlar
om hoégeffektiva elektroder fér avancerad alkalisk vattenelektrolys med planerad leverans
under 2024. Vi ser kade volymer av elektroder som ett forsta tecken pa att vatgasprojekt borjar
na kommersialiseringsfas.

Industrial Solutions

Industrial Solutions stod fér merparten av omsattningen som dkade med 20 procent till 49 MSEK. |
kvartalet bestod forsaljning huvudsakligen av eftermarknadstjanster, efter att vi under forsta halvan
av aret aven levererat ordrar till storre projekt for nyinstallationer, sa kallade greenfield-projekt.
Bruttomarginalen utvecklades positivt av denna stoérre andel eftermarknadsaffarer. Orderingangen
varierar precis som foérsaljningen mellan kvartalen. Efter kvartalets slut har en storre
eftermarknadsorder bokats om 52 MSEK for leverans 2024.

Water Treatment

Inom Water Treatment beror den kraftigt minskade nivan pa orderingang och intakter pa en minskad
global marknad kopplat till installationscykeln och lageruppbyggnad hos kund. Vi levererar nu fran
var befintliga orderbok, som inte vantas vaxa substantiellt forran efter 2026 da
eftermarknadsaffarerna inom segmentet beraknas na meningsfulla volymer.

Framtidsutsikter

Orderingdngsmassigt har fjarde kvartalet borjat bra med en kommersiell order inom vatgas samt
eftermarknadsaffarer inom Industrial Solutions, vilka starker Permascands orderbok for 2024 och
framat.

I linje med tidigare beddmningar vantas omsattningen for heldret 2023 vara lagre an féregaende
ar, till féljd av den minskade forsaljning inom Water Treatment. Kortsiktigt kommer
forsaljningsutvecklingen att paverkas negativt av den vikande férsaljningen inom Water Treatment,
men over tid vantas den kompenseras fullt ut av Industrial Solutions och Electrification &
Renewables.

Vi upplever en fortsatt hdg aktivitetsniva och langt framskridna dialoger med manga av vara
kunder vilket gor att vi ser goda utsikter fér orderingang kommande manader - bland annat i form av
storre kommersiella ordrar inom vatgas dar vi har langtgaende diskussioner med flera aktérer, samt i
form av eftermarknadstjanster inom Industrial Solutions.

Vi gariniarets sista kvartal med annu ett lonsamt kvartal med positiva kassafloden i ryggen. Med
en forstarkt orderbok och kommersiella framsteg inom vatgas, samtidigt som Industrial Solutions
fortsatter att vaxa stabilt Over tid, ser vi med tillférsikt pa avslutningen av aret och de narmaste
kvartalen framat.

Peter Lundstrém, VD Permascand
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Permascand i korthet

Permascand &r en oberoende teknikdriven tillverkare av elektrokemiska L6s-
ningar. Genom egenutvecklade katalytiskt belagda elektroder fér elektrolys
tillhandahaller Permascand produkter som mojliggoér energibesparingar och
bidrar till den grona energiomstallningen.

Med ett kundcentrerat fokus har Permascand levererat elektroder,
elektrokemiska celler och eftermarknadstjanster till en rad olika branscher i
mer an 50 ar. Permascands aktie ar noterad pa Nasdaq First North Premier
Growth Market med kortnamnet PSCAND.

Koncernens verksamhet ar indelad i tre affarssegment: Electrification &
Renewables, Industrial Solutions och Water Treatment. Permascands bidrag
till vardagen ar elektrokemisk teknologi som ar vasentlig tidigt i vardekedjan
for industrier med fokus pa gron teknik.

Vision

The leading independent global supplier
of key components for electrochemical
applications to support the green transition.

FINANSIELLA MAL OCH UTDELNINGSPOLICY

Tillvaxt Permascands mal pa medellang sikt ar att uppna en
genomsnittlig organisk tillvaxt om minst 25 procent per ar.

Lénsamhet Permascands mal pa medellang sikt ar att leverera en
rérelsemarginal pa mer an 25 procent.

Kapitalstruktur Permascands nettoskuld i forhallande till EBITDA ska inte
overstiga 2,0x. Denna niva kan tillfalligt komma att
overskridas i samband med férvarv.

Utdelningspolicy Permascands styrelse avser anvanda genererat kassafléde

till fortsatt tillvaxt och foérvantas inte féresla utdelning pa kort
sikt. Styrelsen kommer dock varje ar att utvardera
mojligheten till utdelning med beaktande av bolagets

affarsforhallanden, tillvaxtmaéjligheter och finansiella stallning.

Mission

To deliver innovative, competitive products
and services by offering superior support and
manufacturing capabilities to our partners.

Delarsrapport juli-september 2023

Om Permascand

Permascand har sitt
huvudkontor i
Ljungaverk dar
bolaget aven driver
forsknings- och
utvecklings-
verksamhet,
teknikutveckling och
produktion.
Permascand har aven
kontor i Stockholm,
Géteborg, Berlin,
Vancouver och i Ohio.

For mer information,
besok:
permascand.com

Certified Adviser ar
FNCA Sweden AB,
info@fnca.se,

+46 (0) 8528 00 3990.


https://permascand.com/
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Hallbarhet

Hallbarhet utgér kdrnan i Permascands verksamhet och genomsyrar allt
bolaget gér. Permascands produkter framjar den gréna omstallningen.
Bolaget anvander sin expertis for att tillhandahalla elektrokemiska l&sningar
som méter nuvarande generationers behov, utan att kompromissa med
framtida generationers férmaga att tillgodose sina behov. Darmed &r dagens
globala fokus pa hallbarhet och att minska miljopaverkan en faktor som
férvantas bidra i annu hogre grad till efterfragan pa Permascands produkter.

Permascand har atagit sig att beakta ekonomiska, miljdmassiga och sociala
behov i produktlivscykeln, i tillverkning och inkép av material och tjanster.

Bolagets affarside kretsar kring FN:s globala mal for hallbar utveckling;
(9), (12), (13), (14). Flera av Permascands produkter ar viktiga drivkrafter i den
globala omstallningen till en mer hallbar framtid genom att de:

Minskar energiférbrukningen i flera industriprocesser.

- Tillhandahaller teknologi for effektiv utvinning av litium, koppar och nickel; viktiga

amnen fér den globala omstallningen till férnybar energi.

- Skapar forutsattningar for el infrastrukturen som behdvs for dvergadngen fran den

fossila ekonomin.

- Tilldmpar materialkunskap inom nischomraden for el-6verféringsteknik.
- Tillhandahaller teknologi for att minska energiférbrukningen och

tillverkningskostnaderna av vatgas.

Bevarar marina ekosystem genom barlastvattenreningssystem. Elektrolys anvands
for att producera en aktiv substans som anvands till att desinficera vatten for att
skydda den biologiska mangfalden.

Delarsrapport juli-september 2023

Permascands bidrag
till FN:s globala mal
for hallbar utveckling

1 4 HAV OGH MARINA
RESURSER

1 3 BEKAMPA KLIMAT-
FORANDRINGARNA
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Finansiell utveckling under tredje kvartalet 2023
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Orderingang

Orderingdng under det tredje kvartalet uppgick till 154 MSEK (143). Storst var
orderingdngen inom segmentet Electrification & Renewables med 141 MSEK (1),
varav 130 MSEK utgérs av tva orders avseende eftermarknadstjanster inom
electrowinning. Inom Industrial Solutions ar orderingadngen i kvartalet 11 MSEK
(38) och inom Water Treatment 2 MSEK (105). Vid utgangen av perioden uppgick
vardet pa orderstocken till 344 MSEK (384).

Omsattning

Omsattning uppgick till 78 MSEK (120) vilket ar en betydande minskning fran
féregadende kvartal och jamférelseperioden. Minskningen beror pa lag
orderingang i bdrjan av aret med en minskad orderbok som féljd, samt stora
utleveranser under andra kvartalet i &r. Jamfért mot tredje kvartalet féregadende
ar ar den lagre omsattningen relaterad till den vikande marknaden inom
segmentet fér vattenrening.

Omsattning inom Electrification & Renewables dkade till 23 MSEK (13) och ar
ett led i den grona omstallningen med leveranser inom elektrifiering. Inom
Industrial Solutions 6kade omsattningen till 49 MSEK (41) medan omsattningen
inom Water Treatment minskade till 6 MSEK (66).

Bruttoresultat

Bruttoresultat uppgick till 26 MSEK (26) vilket motsvarar en bruttomarginal om 33
(22) procent. Bolagets bruttomarginaler paverkas av saval volym, produktmix
samt priseffekt. | takt med att bolagets leveranser inom barlastvattenrening har
minskat, fran tredje kvartalet 2022 och framat, har ocksa bruttomarginal-nivaerna
paverkats negativt. Under det tredje kvartalet har dock bruttomarginalen starkts
nagot jamfort mot borjan av aret. Okningen av bruttomarginal ar framst en féljd av
produktmix inom segmentet Industrial Solutions med ett skifte fran stor andel
nyférsaljning till Greenfield-projekt, till storre andel leveranser till eftermarknads-
affaren med hégre marginal. Aven inom segmentet Electrification & Renewables
har bruttomarginalen starkts mot tidigare under aret, vilket ar en féljd av leverans
av volymmassigt storre ordrar och langre produktionsserier.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till 7 MSEK (11) vilket motsvarar en rérelsemarginal om
9 procent (9). Till folid av orderlaget, med minskade leveranser under tredje
kvartalet, har Permascand medvetet minskat administrativa kostnader och
overhead vilket har bidragit till en bibehallen rérelsemarginal trots lagre
omsattning. | rérelseresultatet ingar aven évriga rérelseintakter vilket bestar av
forsaljning av skrot for atervinning, 2 MSEK samt forsakringsersattningar, 1 MSEK.
Ovriga rérelsekostnader avser paverkan fran omvardering av valuta vilka i
kvartalet uppgick till -4 MSEK. | jamférelseperioden var positiv paverkan fran
ovriga intakter 10 MSEK.

Periodens resultat och resultat per aktie

Resultat fére skatt uppgick till 5 MSEK (10). Nettot av finansiella intakter och
kostnader var -2 MSEK (-1) och utgérs av rantor. Skattekostnader uppgick till -1
MSEK (-2). Periodens resultat uppgick till 4 MSEK (8) och resultat per aktie var
0,07 SEK (0,13).

Kassaflode
Kassaflodet fran den ldpande verksamheten uppgick till 43 MSEK (39), varav
kassaflode fran forandring av rérelsekapital bidrog med 34 MSEK (26). Storst
paverkan pa forandring av rérelsekapital ar betalningar fran kunder, vilket har
minskat kundfordringar och 6kat korta skulder i form av forskott (fakturerat gj
upparbetat). Aven leverantérsskulder har ékat vilket paverkar kassaflodet positivt.
Investeringar i materiella och finansiella anlaggningstillgangar for perioden
uppgick till -13 MSEK (-13) dar merparten avser investeringar i teknologicenter
och modernt labb.
Det positiva kassaflodet har nyttjats till att minska banklan och checkkredit.
Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till -10 MSEK (-2). Totalt
summerar kassaflodet for kvartalet till 21 MSEK (23).
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Finansiell utveckling under perioden januari — september 2023
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Orderingang och omsattning
Orderingadngen var &g i bérjan av aret men har tagit fart under sommaren och
fortsatt under det tredje kvartalet. Totalt uppgar orderingangen till 340 MSEK
(338). Det ar bolagets minsta segment, Electrification & Renewables, som star for
den storsta orderingangen pa totalt 248 MSEK (42). Det &r ocksa inom det
segmentet som aktivitetsnivan ar klart hogst med foérfragningar, offerter samt
utvecklingsprojekt och samarbeten for kommande kommersiella ordrar.
Omesattning fér perioden uppgick till 357 MSEK (422) vilket motsvarar en
minskning med 16 procent mot foregaende ar. Den lagre omsattningen hanfér sig
till segmentet Water Treatment medan de dvriga tva segmenten kraftigt har Okat
omsattningen. Férandringen i férsaljningsmix mellan segment medfér att
segmentet Electrification & Renewables star for 24 procent av total omsattning,
Industrial Solutions utgdr 58 procent och Water Treatment 18 procent.

Resultat
Bruttoresultat for perioden uppgick till 103 MSEK (139) och rérelseresultatet till 33
MSEK (87). Den stérsta orsaken till det lagre resultatet ar en minskad brutto-
marginal som minskat till 29 procent (33). Bakomliggande orsaker ar en storre
produktvariation och mix, lagre volym samt prispress. Jamférelsesiffrorna for
2022 var exceptionellt hoga till féljd av leveranser och intakter inom
barlastvattenrening om 268 MSEK (imf med 66 MSEK for arets forsta nio
manader) som medférde stordriftsfordelar och ett optimerat
kapacitetsutnyttiande 2022. Férutsattningarna pa marknaden har férandrats vilket
medfért anpassningar till andrade forutsattningar och en lagre bruttomarginal i
segmentet som nu uppgdar till 17 procent (29). Inom segmentet Industrial
Solutions paverkas marginalen av de olika prisbilderna for leveranser till de stora
projekten fér nyinstallationer, sa kallade Greenfieldprojekt eller
eftermarknadstjanster. Marginalen uppgar till 39 procent (41).

Rorelseresultatet for perioden minskar till foljd av lagre volymer,
bruttomarginal, men aven lagre positiv effekt fran valutaomrakning.

Valutapaverkan pa rorelseresultatet var for perioden -6 MSEK (11). Netto av
finansiella intakter och kostnader var -4 (-4) och utgdrs av rantor. Skattekostnader
uppgick till -6 MSEK (-17) vilket ger ett resultat om 23 MSEK (66) och resultat per
aktie 0,38 SEK (1,12).

Kassaflode

Kassaflodet for perioden uppgick till -35 MSEK (55) och likvida medel har minskat
fran 71 MSEK till 36 MSEK. Den storsta bidragande anledningen till det negativa
kassaflodet ar den ékade rérelsekapitalbindningen som uppgick till -68 (34).
Under forsta halvaret var den negativa effekten fran rérelsekapitalets férandring
stor men har férbattrats under det tredje kvartalet. De huvudsakliga
forklaringarna ar dkade kundfordringar -30 MSEK, minskade férskott fran kunder -
21 MSEK samt ett 6kat lagervarde -9 MSEK.

Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar uppgick till
-40 MSEK (-32) och investeringar i finansiella ldngfristiga tillgdngar uppgick till -11
MSEK (0). Fér att finansiera rérelsekapital och investeringar har bolaget dkat
nyttjandet av checkkredit i bank med 27 MSEK (-5) samt nyttjat ett capex-lan om
25 MSEK. Dessa medfér att kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick
till 52 MSEK (-31).
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Balansomslutning vid utgangen av september uppgick till 575 MSEK (533 MSEK
vid ingangen av aret). Tillgangarna utgors till storsta delen av anlaggnings-
tillgangar i form av robotceller for automation, belaggningsanlaggning samt
varulager och rérelsefordringar, framst kundfordringar. Likvida medel uppgick till
36 MSEK (71). Likviditeten har minskat under perioden, till folid av
rérelsekapitalets utveckling, men bolaget har fortsatt god betalningsférmaga och
&g beléning.

Eget kapital har fortsatt att starkas till foljd av positiva resultat och uppgick till
387 MSEK (364). Bolaget har en fortsatt stark soliditet som uppgick till 67 procent
(68). Ytterligare forklaring till férandring i eget kapital finns i Koncernens rapport
over forandringar i eget kapital i sammandrag pa sid 15.

Rorelsekapital

Rérelsetillgdngar utgdrs i huvudsak av varulager och kundfordringar och
merparten av rérelseskulder utgoérs av leverantérsskulder och férskott fran
kunder. Netto rérelsekapital uppgar till 148 MSEK som i relation till 122 manaders
omsattning uppgar till 29 %. Rorelsekapital netto har 6kat kraftigt sedan ingangen
av aret vilket paverkat likviditet och kassafléde. En orsak ar ldg orderingang i
forsta kvartalet med liten andel nya forskott fran kunder, samtidigt som lopande
leveranser har skett mot ingaende férskott, som darmed minskat skulden. Aven
ett Okat lagervarde och 6kade kundfordringarna ar bidragande orsaker.

Nettoskuld

Bolaget har en lag belaning och har under flera ar kunnat nyttja de positiva
kassafloddena i verksamheten till att finansiera stora investeringar. Under perioden
har ett dkat nyttjande av checkkredit kravts for att finansiera den dkade
rorelsekapitalbindningen, dessutom lyfte bolaget under det andra kvartalet ett
capex-lan i bank om 25 MSEK fér att finansiera investeringar i
anlaggningstillgangar. Dessa atgarder paverkar nettoskulden som under lang tid
varit negativ, dar summan av belaning varit lagre an likviditet, till att nu uppga till
27 MSEK. Nettolaneskulden ar trots 6kad upplaning fortfarande pa en lag niva
och ligger under de finansiella malen som anger att nettoskuld i forhallande till
EBITDA inte ska 6verstiga 2,0 ganger och uppgar nu till 0.4 ganger (-0,49).

Pa balansdagen uppgick utestdende lan till 64 MSEK (11 vid ingdngen av aret)
och likvida medel i bank till 36 MSEK (71 vid ingdngen av aret). Redovisat varde fér
upplaning éverensstammer med verkligt varde fér koncernens upplaning da
lanen lOper med rorlig ranta och kreditspreaden inte ar sddan att redovisat varde
materiellt avviker fran verkligt varde. Lanefaciliteterna har sedvanliga l&anevillkor
(covenants).

Derivat

Permascand har valutaderivat i form av swap-kontrakt i EUR och USD.
Marknadsvardet for samtliga kontrakt vid balansdagen uppgick till -0,5 MSEK (-1,2
MSEK vid ingangen av aret).
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Segmentredovisning - Electrification & Renewables

Permascand har tre rérelsesegment, Electrification & Renewables, Industrial Solutions samt Water Treatment, vilka dven motsvarar koncernens affdrsomraden. En beskrivning av respektive

segment foljer nedan. Rérelsesegmenten rapporteras pa ett sdtt som éverensstdmmer med den interna rapporteringen som ldmnas till den hégste verkstdllande beslutsfattaren.

Permascands segment Electrification & Renewables erbjuder produkter pa
snabbt vaxande marknader inom grén teknologi. Det avser produkter dar
elektroder och elektrokemiska celler anvands i processer for vatgasproduktion,
for korrosionsskydd vid utbyggnad av elférsorjning, samt vid utvinning av
metaller, som till exempel litium, vilka bland annat skapar forutsattningar fér
fossilfri och férnybar energi, samt energilagring.

Forsaljning och resultat

Orderingang och intakter inom segmentet domineras av affarer relaterade till
utvecklingsprojekt som ska leda till framtida kommersiella ordrar. Orderingang
for det tredje kvartalet uppgick till 141 MSEK (1), framst hanférlig till tva ordrar
avseende eftermarknadstjanster inom electrowinning. Vid utgangen av kvartalet
uppgick orderstocken till 240 MSEK, jamfért med 75 MSEK vid ingdngen av aret.
Aktivitetsnivan inom segmentet ar hdg med flera pagaende kvalificeringar och
utvecklingsprojekt i olika faser med flera olika samarbetspartners.

Ett exempel ar samarbetet med RES, en oberoende utvecklare av férnybar energi
och energilagring, dar samarbetet fordjupades ytterligare i kvartalet. Med RES har
Permascand en avsiktsforklaring kopplat till ett projekt for gron vatgas i Ange
kommun, dar RES driver utveckling och etablering. Ett annat ar samarbetet med
Verdagy dar vi utvecklar ny vatgasteknologi.

Efter kvartalets slut har bolaget mottagit en kommersiell order inom vatgas
och en avsiktsférklaring fran en ledande leverantér inom grén vatgas-teknologi.
Dessa bekraftelser tyder pa att vatgasprojekt borjar nd kommersialiseringsfas och
Okade volymer av elektroder.

Intakterna i kvartalet uppgick till 23 MSEK (13). Av total omsattning utgér
Electrification & Renewables 29 procent (11). Bruttomarginalen i segmentet
uppgick till 20 procent (15). Marginalen paverkas positivt av leverans av
volymmassigt stérre order och langre produktionsserier. Bruttomarginalen inom
segmenten vantas Oka i takt med att stérre ordrar inkommer som majliggér
produktion i storre serier och utnyttjande av produktionskapacitetens fordelar.

MSEK JUL-SEP 2023 JUL-SEP 2022 JAN-SEP 2023 JAN-SEP 2022 JAN-DEC 2022
Orderstock 240 59 240 59 75
Orderingang 141 1 248 -21 26
Intakter 23 13 85 28 54
Bruttoresultat 5 2 12 9 10
Bruttomarginal % 20% 15% 14% 31% 18%

Delarsrapport juli-september 2023

Andel av koncernens omsattning Q3

29% (11%)

C\

Andel av koncernens omsattning rullande
12 man

22% (9%)

O

Andel av koncernens bruttoresultat Q3

8% (7%)

O

Andel av koncernens bruttoresultat
rullande 12 man

6% (7%)

C
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Andel av koncernens omsattning Q3

63% (34%)
Permascand har tre rérelsesegment, Electrification & Renewables, Industrial Solutions samt Water Treatment, vilka dven motsvarar koncernens affdrsomraden. En beskrivning av respektive
segment foljer nedan. Rérelsesegmenten rapporteras pa ett sdtt som éverensstdmmer med den interna rapporteringen som ldmnas till den hégste verkstdllande beslutsfattaren.
Permascands segment Industrial Solutions avser produktion till kunder inom Intédkterna dkade, och uppgick till 49 MSEK (41) vilket darmed gér segmentet
framst den kemiska industrin. Produkterna i segmentet mojliggdr for kunderna att till bolagets omsattningsmassigt stérsta under kvartalet med 63 procent av total Andel av koncernens omséttning rullande
minska sin energiférbrukning och sina investeringskostnader - for ett battre omsattning. Bruttomarginalen uppgick till 42 procent, jamfért med 26 procent i 12 man
hallbarhetsresultat. Segmentet omfattar elektrodtillverkning och tillverkning av jamforelseperioden. Okningen av bruttomarginal sedan bérjan av aret ar framst % (20%)
elektrokemiska processer till klorat- och kloralkaliindustrin fér bade nya och en foljd av produktmix inom segmentet for industri med ett skifte fran stor andel 557 {307
befintliga anldggningar, samt renovering och ombelaggning av existerande nyférsaljning for greenfield-projekt, till storre andel leveranser for
industrier. eftermarknadsaffar med hégre marginal.
Forsaljning och resultat
Orderingangen inom Industrial Solutions under det tredje kvartalet uppgick till 11
MSEK (38). Vi upplever fortsatt en hoég aktivitetsniva och en stor mangd
kundférfragningar. Kundaktiviteterna drivs framst i form av eftermarknadsaffarer
inom klorat och kloralkaliindustrin.

Vid utgangen av kvartalet uppgick orderstocken inom segmentet till 67 MSEK Andel av koncernens bruttoresultat Q3
(189). Den lagre orderstocken beror framst pa utleverans av greenfield-order, . .
vilket far ses som engangsorder och inte en regelbunden ordertrend. 78% (42%)

MSEK JUL-SEP 2023 JUL-SEP 2022 JAN-SEP 2023 JAN-SEP 2022 JAN-DEC 2022

Orderstock 67 189 67 189 178

Orderingang 11 38 84 208 258

Intakter 49 41 206 125 195 Andel av koncernens bruttoresultat
rullande 12 man

Bruttoresultat 21 11 80 52 80

0, O,
Bruttomarginal % 42% 26% 39% 2% 1% 557% (38%)
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Segmentredovisning - Water Treatment

Delarsrapport juli-september 2023

Andel av koncernens omsattning Q3

8% (55%)

Permascand har tre rérelsesegment, Electrification & Renewables, Industrial Solutions samt Water Treatment, vilka dven motsvarar koncernens affdrsomraden. En beskrivning av respektive
segment foljer nedan. Rérelsesegmenten rapporteras pa ett sdtt som éverensstdmmer med den interna rapporteringen som ldmnas till den hégste verkstdllande beslutsfattaren.

Permascands segment Water Treatment erbjuder produkter fér elektrokemisk
desinfektion av vatten till framst den marina sektorn och rening av barlast-vatten
till fartyg men aven standardsystem med andra anvandningsomraden.
Efterfragan drivs till stor del av skarpta internationella krav pa rening av
barlastvatten fran Internationella sjéfartsorganisationen (IMO) och USA:s
kustbevakning (USCQ). Tekniken bakom bolagets produkt fér rening av
barlastvatten ar godkand av IMO och USCG och bygger pa Permascands
elektrokemiska celler som vid kontakt med barlastvattnet rengér det fran marina
organismer och darmed stoppar invasiva arter fran att spridas till frammande
miljoer.

En liten men vaxande del i segmentet ar vattenrening inom industri samt
offentlig vattenforsorjning dar tilltagande regulatoriska krav och férvantningar
inom hallbarhet goér att aktorer dver hela varlden i allt hogre grad efterfragar
effektiva metoder for att rena vatten aven inom dessa omraden.

O

Férsaljning och resultat

Water Treatment redovisade en lag orderingdng om 2 MSEK (105) i kvartalet.
Orderstocken uppgick till 37 MSEK jamfért med 136 vid motsvarande tidpunkt
foregaende ar. Intakterna sjonk till 6 MSEK (66). Lagre niva pa orderingang och
intakter beror pa minskad global marknad kopplat till installationscykeln och
lageruppbyggnad hos kund.

Bruttomarginalen uppgick till 14 procent vilket ar en minskning fran 20 procent
samma period féregaende ar. Den lagre marginalen ar dels en effekt av prispress
pa marknaden for barlastvattenrening samt en effekt av kortare produktions-
serier, minskade stordriftsférdelar och introduktion av nya produkter. Permascand
bevakar marknadsutvecklingen fér nybyggnationer och den attraktiva
eftermarknadsaffaren men det férvantas inte nagra storre leveransvolymer férran
2026 med en paborjad 6kning fran och med 2025.

Av total omsattning i kvartalet utgjorde Water Treatment 8 procent (55).

Andel av koncernens omsattning rullande
12 man

23% (61%)

O

Andel av koncernens bruttoresultat Q3

15% (51%)

O

MSEK JUL-SEP 2023 JUL-SEP 2022 JAN-SEP 2023 JAN-SEP 2022 JAN-DEC 2022
Orderstock 37 136 37 136 97
Orderingang 2 105 8 151 160
Intékter 6 66 66 268 320 Andel av koncernens bruttoresultat

Bruttoresultat

rullande 12 man
1 13 11 79 95

Bruttomarginal %

14% 20% 17% 290% 30% 39% (55%)

()
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Ovrigt

Delarsrapport juli-september 2023

FINANSIELL KALENDER

- Q42023
15 februari 2024

- Q12024
8 maj 2024

- Q22024
15 augusti 2024

Denna information dr sddan
information som Permascand Top
Holding AB (publ.) dr skyldigt att
offentliggdra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning.
Informationen ldmnades for
offentliggérande den 9 november
2023 kL. 07:45 CET.

Anstéllda
Koncernen hade vid balansdagen 118 stycken anstallda, varav 43 procent var
kollektivanstallda och 57 procent tjansteman.

Vasentliga handelser efter periodens utgang
Permascand kommunicerade 25 oktober att bolaget tecknat en avsiktsférklaring
med en ledande leverantdr av gron vatgas-teknologi avseende hogeffektiva
elektroder for avancerad alkalisk elektrolys.

Permascand tillkdnnagav 2 november en order om 17 MSEK pa avancerade
elektroder for vatgasproduktion

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
Permascand ar ett bolag som verkar pa en global marknad. Med verksamhet i
olika delar av varlden ar Permascand exponerat mot olika risker och
osakerhetsfaktorer, som till exempel ravaruprisrisk, marknadsrisker,
verksamhetsrelaterade och legala risker, samt finansiella risker avseende bland
annat valutakursférandringar, rantor, likviditet och finansieringsmajligheter.

For ytterligare information om risker och riskhantering hanvisas till koncernens

arsredovisning som aterfinns pa Permascands webbplats: www.permascand.com.

Presentation av delarsrapport

Aktien

Permascand Top Holdings stamaktie ar noterad pa Nasdaq First North Premier
Growth Market sedan den 4 juni 2021. Aktiens kortnamn ar PSCAND. ISIN-kod ar
SE0015962048.

Aktiekapitalet uppgick per 30 september till 2,2 MSEK och aktiens kvotvarde ar
0,037 kr. Totala antalet registrerade aktier ar 59 313 529. Aktiekursen uppgick per
den 30 september 2023 till 9,00 kronor per aktie, motsvarande ett totalt
marknadsvarde om 534 MSEK. Permascands agarforteckning med de 10 stérsta
aktiedgarna presenteras pa bolagets webbplats.

Granskning
Denna delarsrapport har éversiktligt granskats av bolagets revisorer.

Permascand Top Holding AB
Folkets Husvagen 50

841 99 Ljungaverk
Organisationsnummer: 559227-6147
Webbplats: www.permascand.com

Ytterligare information
Linda Ekman, CFO - linda.ekman@permascand.com

En telefonkonferens och webcast kommer att hallas den 9 november 2023 kl 10:30.

Registrera dig via denna lank for att delta via telefonkonferens: https.//conference.financialhearings.com/teleconference/?id=5003308
Efter registreringen far du telefonnummer och ett konferens-ID for att logga in till telefonkonferensen. Via telefonkonferensen finns mojlighet att

stalla muntliga fragor.

Anvand denna lank fér att folja webbsandningen: https://ir.financialhearings.com/permascand-top-holding-q3-report-2023



http://www.permascand.com/
mailto:linda.ekman@permascand.com
https://conference.financialhearings.com/teleconference/?id=5003308
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Koncernens rapport over totalresultat

MSEK Not JUL-SEP2023  JUL-SEP 2022 JAN-SEP2023  JAN-SEP 2022 JAN-DEC 2022 Avrundningar kan férekomma i tabeller
och rdkningar, vilka far till folid att

Nettoomsattnin . ) ;
: 9 2 % 120 357 422 569 angivna totalbelopp inte alltid speglar

Kostnad fér salda varor -52 -94 -253 -283 -384 summan av de ursprungliga

Bruttoresultat 26 26 103 139 185 delbeloppen.

Férsaljningskostnader -5 -4 -16 -12 -18

Administrationskostnader 3 -9 -15 -36 -38 -50

Forsknings- och utvecklingskostnader -5 -6 -20 -20 -28

Ovriga rérelseintakter/-kostnader 0 10 1 19 17

Rorelseresultat 7 11 33 87 105

Finansnetto -2 -1 -4 -4 -4

Resultat fore skatt 5 10 28 84 100

Skatt -1 -2 -6 -17 -19

Periodens resultat 4 8 23 66 81

OVRIGT TOTALRESULTAT

Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrdkningen

Foérandring i verkligt varde pa kassaflodessakringar

1 -1 1 -3 -1
Skatt hanforlig till férandrat varde pa kassaflddessakringar 0 o] 0 1 0
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter 0 o) 0 o) o)
Summa 6vrigt totalresultat 1 -1 1 -2 1
Summa totalresultat for perioden 5 7 23 64 81
Periodens totalresultat hanférligt till moderbolagets aktieagare 5 7 23 64 81
Resultat per aktie, raknat pa resultatet hanférligt till moderbolagets aktieagare
under perioden:
Resultat per aktie fére och efter utspadning, SEK 0,07 013 0,38 112 137
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning, st. 59 313 529 59 313 529 50 313 529 50 313 529 59 313 529

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st. 59 313 529 59 313 529 59 313 529 59 313 529 59 313 529
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Koncernens balansrakning i sammandrag

MSEK Not 30 SEP 2023 30 SEP 2022 31 DEC 2022
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgdngar

Goodwill 56 56 56
Ovriga immateriella tillgangar 17 16 16
Materiella anlaggningstillgdngar 200 167 175
Nyttjanderatter 1 2 2
Finansiella anlaggningstillgangar 11 o) o]
Summa Anlaggningstillgangar 285 240 248

Omsattningstillgangar

Varulager 133 109 124
Kortfristiga fordringar 121 111 90
Likvida medel 36 o1 71
Summa omsattningstillgangar 290 311 285
SUMMA TILLGANGAR 575 551 533
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 387 347 364
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 62 8 7
Uppskjutna skatteskulder 12 11 13
Leasingskulder o] 1 o]
Summa langfristiga skulder 74 20 20
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 1 3 3
Leasingskulder 1 1 1
Ovriga kortfristiga skulder 112 181 145
Summa kortfristiga skulder 114 185 150
SUMMA SKULDER 188 204 170

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 575 551 533
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK

Not 30 SEP 2023 30 SEP 2022 31 DEC 2022

Ingaende balans 364 283 283

Periodens resultat 23 66 81
Ovrigt totalresultat 1 2 1
Summa totalresultat 23 64 81
Erhallna optionspremier o 0 o
Summa transaktioner med aktieagare ) o )
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 387 347 364

Utgaende balans

387 347 364
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Koncernens rapport over kassafloden i sammandrag

MSEK Not JUL-SEP 2023 JUL-SEP 2022 JAN-SEP 2023 JAN-SEP 2022 JAN-DEC 2022
Rorelseresultat 7 11 33 87 105
Avskrivningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgangar 5 4 14 13 17
Ovriga €] likviditetspaverkande poster o} 1 2 1 2
Betalda rantor 2 1 -4 2 -3
Betalda inkomstskatter -1 -2 -10 -15 -10
Kassaflode fran den lopande verksamheten fére férandring av rérelsekapital 9 13 34 85 112
Kassaflode fran forandring av rérelsekapital 34 26 -68 34 2
Kassaflode fran den lopande verksamheten 43 39 -34 119 113
Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar -13 -13 -40 -32 -45
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar 0 o) -11 o) o]
Kassaflode fran investeringsverksamheten -13 -13 -52 -32 -45
Upptagna lan 0 o) 25 0 o]
Okning/minskning av banklan -1 -2 39 -5 -7
Amortering av langfristiga skulder -8 o] -12 -24 -24
Leasingbetalningar o] o] -1 -1 -2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -10 -2 51 -31 -33
Periodens kassafléde 21 23 -35 55 35
Likvida medel vid periodens borjan 16 68 71 36 36
Kursdifferenser i likvida medel (¢} 6] o] o 0

Likvida medel vid periodens slut 36 o1 36 o1 71
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

MSEK Not JUL-SEP 2023  JUL-SEP 2022 JAN-SEP2023  JAN-SEP 2022 JAN-DEC 2022 | moderbolaget dterfinns inga poster
N Y som redovisas som Ovrigt totalresultat
ettoomsattning

© ! 4 4 5 varfor summa totalresultat

Administrationskostnader -2 -3 -12 -11 -14 overensstdmmer med drets resultat.
Rorelseresultat (EBIT) -2 -2 -8 -7 -10

Koncerninterna ranteintakter o) 6 o 18 0

Rantekostnader -1 o] -2 o -2

Resultat efter finansiella poster -2 4 -9 11 -12

Mottagna koncernbidrag o) o] 0 o) 34

Resultat fore skatt (EBT) -2 4 -9 11 22

Inkomstskatt o} 0 0 0 -3

Periodens resultat -2 4 -9 11 19
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

Delarsrapport juli-september 2023

MSEK Not 30 SEP 2023 30 SEP 2022 31 DEC 2022
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Aktier i dotterbolag 690 0o 690
Langfristiga fordringar hos koncernféretag 22 732 22
Andra langfristiga vardepappersinnehav 1 0 o
Summa Anlaggningstillgangar 722 732 711
Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar hos koncernféretag 66 90 67
Kortfristiga fordringar 1 o) 2
Likvida medel 1 5 4
Summa omsattningstillgangar 67 95 72
SUMMA T|LLGANGAR 790 827 784
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet Eget kapital 2 2 2
Fritt Eget kapital 762 818 772
Summa Eget kapital 764 820 774
Kortfristiga skulder 25 7 10
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 790 827 784
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Noter till de finansiella rapporterna

Not 1. Redovisningsprinciper redovisningsprinciperna éverensstammer med de redovisnings- och

Denna delarsrapport for koncernen ar upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering varderingsprinciper som presenteras i arsredovisningen fér 2022. De beddmningar
samt Arsredovisningslagen. Permascand tillampar International Financial och antaganden som ligger till grund fér ledningens tilldmpning av

Reporting Standards (IFRS) s& som de antagits av den Europeiska unionen. redovisningsprinciper och graden av osakerhet ar oférandrade jamfort mot vad
Moderbolagets redovisning har upprattats enligt Arsredovisningslagen och Radet som presenterades i arsredovisningen fér 2022. Arsredovisningen fér 2022 finns

for finansiell rapportering RFR 2, Redovisning fér juridiska personer. De tillampade tillganglig pa bolagets hemsida.
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Noter till de finansiella rapporterna

Not 2. Segment och intékter. Foljande tabell forklarar fordelningen av intakter, kostnad och bruttoresultat mellan segmentsredovisning och koncernens totala redovisning:

Ej fordelade koncern: Ej fordelade koncern:

Industrial Electrification & Water gemensamma Total Industrial Electrification & Water gemensamma Total
JUL-SEP 2023 Solutions Renewables Treatment kostnader Permascand JAN-SEP 2023 Solutions Renewables Treatment kostnader Permascand
Nettoomsattning 49 23 6 78 Nettoomsattning 206 85 66 357
Kostnad for salda varor 28 -19 =5 452 Kostnad fér salda varor _126 -73 -54 -253
Bruttoresultat 21 5 1 26 Bruttoresultat 80 12 11 103
Bruttomarginal % 42% 20% 14% 33% Bruttomarginal % 39% 14% 17% 29%
Roérelseresultat (EBIT) -19 7 Rorelseresultat (EBIT) -70 33
Finansnetto -2 2 Finansnetto -4 -4
Resultat fore skatt (EBT) 5 Resultat fére skatt (EBT) 28
Ej fordelade koncern: Ej fordelade koncern:
Industrial Electrification & Water gemensamma Total Industrial Electrification & Water gemensamma Total
JUL-SEP 2022 Solutions Renewables Treatment kostnader Permascand JAN-SEP 2022 Solutions Renewables Treatment kostnader Permascand
Nettoomsattning 41 13 66 120 Nettoomsattning 125 28 268 422
Kostnad for salda varor -30 -1 53 -04 Kostnad for salda varor 74 -20 -190 -283
Bruttoresultat 11 2 13 26 Bruttoresultat 52 9 79 139
Bruttomarginal % 26% 15% 20% 22% Bruttomarginal % 41% 31% 20% 33%
Rorelseresultat (EBIT) -15 11 Rorelseresultat (EBIT) -52 87
Finansnetto -1 -1 Finansnetto -4 -4
Resultat fore skatt (EBT) 10 Resultat fore skatt (EBT) 83
Ej fordelade koncern:
Industrial Electrification & Water gemensamma Total
JAN-DEC 2022 Solutions Renewables Treatment kostnader Permascand
Nettoomsattning 195 54 320 569
Kostnad for salda varor -115 -44 -225 -384
Bruttoresultat 80 10 95 185
Bruttomarginal % 41% 18% 30% 32%
Rorelseresultat (EBIT) -80 105
Finansnetto -4 -4
100

Resultat fore skatt (EBT)
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Tidpunkt for intaktsredovisningen férdelas enligt foljande tabell:

Delarsrapport juli-september 2023

Industrial  Electrification &
JUL-SEP 2023 Solutions Renewables Water Treatment Totalt
Over tid 49 6 6 61
Vid en viss tidpunkt o} 17 0o 17
Totalt 49 23 6 78
Industrial  Electrification &
JUL-SEP 2022 Solutions Renewables Water Treatment Totalt
Over tid e > 66 108
Vid en viss tidpunkt (o] 11 0 11
Totalt 41 13 66 120
Industrial  Electrification &
JAN-DEC 2022 Solutions Renewables Water Treatment Totalt
Over tid 192 36 319 547
Vid en viss tidpunkt 3 18 1 22
Totalt 195 54 320 569

Industrial  Electrification &
JAN-SEP 2023 Solutions Renewables Water Treatment Totalt
Over tid 206 33 65 304
Vid en viss tidpunkt 0o 52 1 53
Totalt 206 85 66 357
Industrial  Electrification &
JAN-SEP 2022 Solutions Renewables Water Treatment Totalt
Over tid 123 12 268 403
Vid en viss tidpunkt 3 16 1 19
Totalt 125 28 268 422
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Noter till de finansiella rapporterna

Delarsrapport juli-september 2023

Not 3. Jamforelsestérande poster
Under kvartalet har bolaget jamforelsestdrande poster om totalt -2 MSEK (-5) och for helaret -2 (-5).
Posterna ar relaterade till forsakringsskada.

Not 4. Finansiella instrument

Koncernens finansiella tillgangar utgdrs av kundfordringar, likvida medel samt derivat. Koncernens
finansiella skulder utgoérs av upplaning och leverantérsskulder. Samtliga derivat varderas till verkligt
varde och klassificeras enligt niva 2, vilket innebar att all vasentlig indata som kravs fér vardering ar
observerbar. Per sista september uppgick vardet pa derivaten till -0,5 MSEK (-1,2 MSEK vid ingadngen av
aret). For terminskontrakt bestams det verkliga vardet med utgangspunkt fér noterade kurser.
Marknadskursen beraknas utifran aktuell kurs justerad for rantedifferensen mellan valutorna och
antalet dagar, jamférs med kontraktskurs for att f& fram verkligt varde.

Redovisat varde pa kundfordringar, évriga fordringar, likvida medel, leverantérsskulder och évriga
skulder utgér en rimlig approximation av verkligt varde. Redovisat varde for upplaning éverensstdmmer
med verkligt varde for koncernens upplaning da lanen lbper med rérligt ranta och kreditspreaden inte
ar sadan att redovisat varde materiellt avviker fran verkligt varde.

Not 5. Transaktioner med narstaende
Inga transaktioner med narstaende har forekommit under perioden.

Not 6. Moderbolaget

Permascand Top Holding AB ar moderbolag i Permascand koncernen. Moderbolaget forvaltar aktier i
dotterbolag och bedriver koncerngemensamma tjanster. Moderbolaget har koncernens vd anstalld.
Den enda tillgangen i moderbolaget ar aktier i dotterbolag samt koncerninterna fordringar.
Moderbolagets stallning och resultat samt operativa risker ar till stor del férknippade med koncernens
risker och osakerhetsfaktorer. Under november 2022 genomférdes en koncernintern fusion som dkade
moderbolagets bokférda varde av aktier i dotterbolag. Se not 6 i moderbolagets balansrakning.

Not 7. Sasongsvariationer

Permascands omsattning varierar éver aret men ar inte en direkt paverkan av sdsongsvariation utan av
de férutsattningar som rader pa marknaden och kundernas investeringsplaner framst inom segmenten
Electrification & Renewables och inom Industrial Solutions.

Alternativa nyckeltal

Permascand presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras i de regler for
finansiell rapportering som tillampas. Syftet med dessa matt ar att skapa en battre férstaelse for hur

verksamheten utvecklas.

Permascand anvander de alternativa nyckeltalen nettoskuld och soliditet vilka beddéms vara
anvandbara, som ett komplement till andra nyckeltal, for att beddéma mojlighet till utdelning samt att
beddma koncernens majligheter att leva upp till finansiella atagande. Vidare anvander Permascand
nyckeltalen justerat rérelseresultat, rorelseresultat i procent av omsattning samt EBITDA vilka ar matt
som ar relevanta for investerare som vill forsta resultatgenereringen exklusive jamforelsestdrande
poster. Nyckeltalen avkastning pa eget kapital och avkastning pa totalt kapital ar resultatet stallda i
forhallande till viktiga balansrakningsposter. For definition av nyckeltalen se sida 25.

Justerat roérelseresultat

JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
MSEK 2023 2022 2023 2022 2022
Rorelseresultat 7 11 33 87 105
Jamforelsestérande poster 2 -5 2 -5 -9
Justerat rérelseresultat 5 6 31 82 95
Rorelsemarginal
JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
MSEK 2023 2022 2023 2022 2022
Rorelseresultat 7 11 33 87 105
Omsattning 78 120 357 422 569
% 9% 9% 9% 21% 18%
Justerad rérelsemarginal
JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
MSEK 2023 2022 2023 2022 2022
Justerat rérelseresultat 5 6 31 82 95
Omsattning 78 120 357 422 569
% 7% 5% 9% 19% 17%



Delarsrapport juli-september 2023

23 S2PERMASCAND

-«

Alternativa nyckeltal forts.

EBITDA Nettoskuld/EBITDA
JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC MSEK 30 SEP 2023 30 SEP 2022 31 DEC 2022
MSEK 2023 2022 2023 2022 2022 EBITDA, rullande 12 méan 69 133 122
Periodens resultat 4 8 23 66 81 Nettoskuld 27 -79 -59
Skatt 1 2 6 17 19 Nettoskuld/EBITDA 0,40 -0,59 -0,49
Finansnetto 2 1 4 4 4
Avskrivningar 5 4 14 13 17
EBITDA 12 15 47 100 122
Nettoskuld Avkastning pa eget kapital
MSEK 30SEP 2023 30SEP2022 31 DEC 2022 MSEK 30SEP 2023 30SEP2022 31 DEC 2022
Langfristiga skulder till kreditinstitut 62 8 7 Periodens resultat, rullande 12 man 38 87 81
Langfristig leasingskuld 0 1 0 Eget kapital IB 347 262 283
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 1 3 3 Eget kapital UB 387 347 364
Kortfristig leasingskuld 1 1 1 Genomsnittligt eget kapital, rullande 12 man 367 305 323
Likvida medel -36 -91 71 Avkastning pa eget kapital, % 10,2% 28,6% 251%
Nettoskuld 27 -79 -59
Soliditet Avkastning pa totalt kapital
MSEK 30SEP 2023 30SEP2022 31 DEC 2022 MSEK 30SEP 2023 30SEP2022 31 DEC 2022
Eget kapital 387 347 364 Rorelseresultat, rullande 12 man 50 117 105
Summa tillgangar 575 551 533 Finansiella intakter, rullande 12 man o o o
Soliditet, % 67% 63% 68% Balansomslutning IB 551 438 455
Balansomslutning UB 575 551 533
Genomsnittlig balansomslutning, rullande 12 man 563 495 494
8,9% 23,6% 21,2%

Avkastning pa totalt kapital, %
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Permascand Top Holding AB
Folkets Husvagen 50
841 99 Ljungaverk

Organisationsnummer: 559227-6147
Webbplats: www.permascand.com

Ytterligare information
Linda Ekman, CFO
linda.ekman@permascand.com

Denna information dr sddan informa-
tion som Permascand Top Holding AB
(publ) dr sryldigt att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksfor-
ordning. Informationen [dmnades for
offentliggérande den 9 november 2023
RL 07:45 CET.

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande éversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt

beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor,

Stockholm, 2023-11-09

Per Lindberg

Styrelseordférande

Anna Alexandersson Ingar Jensen Johan Karlsson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Karl Bergman Marie Gronborg Mario Houde
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Peter Lundstréom
VD

Erik Zimmerman
Arbetstagarrepresentant
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KPMG'

Granskningsrapport
Till styrelsen i Permascand Top Holding AB (publ.)

Org. nr 555922-6124

Inledning

Vi har utfért en oversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i ssmmandrag (delarsrapporten) fér Permascand Top Holding AB (publ) per den 30
september 2023 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret fér att uppratta och presentera
denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var dversiktliga granskning.

Den éversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation
utférd av foretagets valda revisor. En éversiktlig granskning bestar av att gora férfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jdmfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfér inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Slutsats
Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar
upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 9 november 2023
KPMG AB

Helena Nilsson

Auktoriserad revisor

SSPERMASCAND Delarsrapport juli-september 2023
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Koncernens kvartalsdata

2023 2022 2021
MSEK Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Orderingang 154 154 31 107 143 4 101 74 202 41 57
Resultatrékning
Omsattning 78 167 111 147 120 163 139 130 76 123 75
Bruttoresultat 26 45 32 45 26 62 52 47 27 31 18
Rorelseresultat 7 17 8 18 11 45 31 30 14 -3 -3
Justerat rérelseresultat 5 17 8 14 6 45 31 32 14 12 2
EBITDA 12 22 13 22 15 49 35 34 18 1 1
Resultat fore skatt 5 16 8 17 10 44 30 28 13 7/ -7
Bruttoresultat, % av omsattning 33% 27% 20% 31% 22% 38% 37% 36% 35% 25% 24%
Rorelseresultat, % av omsattning 9% 10% 8% 12% 9% 28% 22% 23% 18% -2% -4%
Justerat rérelseresultat’, % av omsattning 7% 10% 8% 9% 5% 28% 22% 25% 18% 9% 3%
Balansrakning
Materiella anlaggningstillgangar 200 104 182 175 167 157 148 146 145 146 143
Balansomslutning 575 562 502 533 551 562 519 455 438 440 408
Likvida medel 36 16 28 71 o1 68 48 36 24 16 13
Langfristiga rantebarande skulder 62 70 15 7 9 9 34 36 47 64 203
Kassafléde
Lépande verksamheten 43 -40 -37 -5 39 58 22 33 32 -39 -14
Investeringsverksamheten -13 -27 -12 -13 -13 -13 -6 -9 -6 -7 -2
Finansieringsverksamheten -10 55 6 -2 -2 -25 -3 -12 -18 49 10
Periodens kassaflode 21 -12 -43 -20 23 20 13 12 8 3 -6
Kapitalstruktur
Nettoskuld 27 57 -10 -59 -79 -54 -9 6 30 55 287
Data per aktie, SEK
Resultat per aktie fore och efter utspadning 0,07 0,21 0,10 025 013 0,58 0,40 0.35 0,18 -0,10 -011
Antal aktier fére utspadning (st) 59313529 59313529 59313529 59313529 59313529 59313529 59 313 529 59313529 59313529 53204932 50 490 000

Antal aktier efter utspadning (st) 50313529 59313529 59 313 529 50313529 59313529 59313529 59 313 529 59313529 59318361 53206569 50490 000
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Definitioner av nyckeltal
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NYCKELTAL

Avkastning pa eget kapital

Avkastning pa totalt kapital

Bruttoresultat

Bruttomarginal

EBITDA

Justerat rérelseresultat

Justerad rérelsemarginal

Jamfoérelsestérande poster

Nettoskuld

Nettoroérelsekapital

Nettororelsekapital/nettoomsattni

ng

Resultat per aktie

Rorelsemarginal

Soliditet

DEFINITION

Periodens resultat, rullande 12 manader, dividerat med genomsnittligt eget kapital
Rorelseresultat plus finansiella intakter, rullande 12 manader, dividerat med
genomsnittlig balansomslutning

Nettoomsattning med avdrag for kostnad salda varor

Bruttoresultat dividerat med nettoomsattning

Rorelseresultat fore avskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar
Rorelseresultat exklusive jamforelsestorande poster. Jamforelsestorande poster
avser intakter och kostnader som stér jamférelsen satillvida att de inte aterkommer
med samma regelbundenhet som andra poster.

Justerat rérelseresultat dividerat med nettoomsattning

Intakter och kostnader som stor jamforelsen satillvida att de inte aterkommer med

samma regelbundenhet som andra poster

Rantebarande kort- och l@ngfristiga skulder med avdrag fér likvida medel

Omsattningstillgangar minus kortfristiga skulder

Nettororelsekapital dividerat med nettoomsattning, rullande 12 manader

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier for perioden
Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning

Eget kapital dividerat med summa tillgangar

SYFTE

Avkastning pa eget kapital anvands for att analysera lonsamhet dver tid, givet de
resurser som ar hanférliga till moderbolagets agare.

Avkastning pa totalt kapital anvands fér att analysera ldnsamhet, baserad pa hur
mycket kapital som anvands.

Bruttoresultat anvands for att mata Koncernens ldnsamhet innan
férsaljningskostnader, administrativa kostnader, och kostnader fér forsknings- och
utvecklingskostnader.

Bruttomarginalen anvands for att mata Koncernens produktionslénsamhet.
EBITDA ger en oversikt av Koncernens operativa ldnsamhet.

Justerat rérelseresultat anvands for att mata Koncernens lénsamhet och éka
Jjamforbarheten mellan perioder.

Justerad rérelsemarginal ger en dversikt av lonsamheten i forhallande till summa
intakter justerat for jamforelsestérande poster.

Bryta ut poster som stér jamférelsen med den normala verksamheten.
Nettoskuld anvands for att beddma Koncernens finansiella position, méjlighet att

gora strategiska investeringar, utdelning och att fullgéra sina finansiella ataganden.

Nettordrelsekapital anvands for att mata Bolagets formaga att moéta kortfristiga
kapitalkrav.

Rorelsekapitalet i forhallande till omsattning anvands for att mata Bolagets
finansiella stallning i forhallande till intakterna under en tolvmanadersperiod.

Resultat per aktie ger ett matt pa varje stamakties andel av foretagets resultat.
Rorelsemarginalen ger en oversikt av ldnsamheten i forhallande till summa intakter.

Soliditet anvands fér att bedéma Koncernens finansiella position, mdjlighet att gora
strategiska investeringar, utdelning och att fullgdra sina finansiella ataganden.
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Ordlista

Delarsrapport juli-september 2023

ORD/BEGREPP

Barlastvatten

BWTS
Eftermarknadstjanster
Electrification & Renewables
Elektrod

Elektrokemisk cell
Elektrokemiska lésningar
Greenfield

Industrial Solutions

Katalytiska belaggningar

Klorat
Ombelaggning
Water Treatment

Soliditet

DEFINITION

Vatten som pumpas ombord pa fartyg som inte ar fullastade i syfte att stabilisera fartyget. Med barlastvattnet féljer olika levande organismer som sprids runt om i —varlden
och kan orsaka problem for miljon nar de slapps ut pa nya platser

Forkortning av Ballast Water Treatment System, produkt fér rening av barlastvatten

Samlingsbegrepp fér Permascands erbjudande till kunder vad galler framst ombelaggning av elektroder eller utbyte av elektrokemiska celler
Permascands segment for produkter inom elektrifiering och férnybar energi

Samlingsbegrepp for anoder och katoder

Bestar av flera belagda elektroder som satts samman till en cell, anvands for att ge upphov till kemiska reaktioner genom att den tillférs el
Samlingsbegrepp for Permascands produkter

Nyetablering av produktionsfabriker

Permascands segment for produkter framst inom den kemiska industrin

Den grundlaggande tekniska komponenten i alla Permascands produkter. Katalytiska belaggningar bestar av en blandning av adelmetaller och andra féreningar, -vilket ger
ett "ytskikt" som appliceras pa metallsubstrat, till exempel titan eller nickel

Kemikalie som kan framstallas genom elektrokemi och som anvands i flera olika branscher, sdésom massa och papper, organisk och oorganisk kemikalieproduktion
Processen da elektroder pa nytt tillférs katalytiska belaggningar
Permascands segment for produkter inom vattenrening

Eget kapital dividerat med summa tillgangar
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