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Vasentliga handelser under kvartalet Finansiell information
Inga vasentliga handelser intraffade under kvartalet.

2026 2025 2025

jan-mar jan-mar jan-dec

Ovriga handelser under kvartalet Nettoomsattning, MSEK - - 05

¢ Mitazalimab - ytterligare data presenterad Rérelseresultat, MSEK 17,8 43,7 -105,8

Uppdaterade och slutliga data fran OPTIMIZE 1 studien Periodens resultat, MSEK 14 83 514

d id ASCO G . inal ¢ Periodens kassaflode, MSEK =291 346 12

presenterades Vi astrointestinal Cancers Likvida medel, MSEK 0 . s

Symposium 2026. Presentationen starkte ytterligare Resultat per aktie fére och - o .
programmets kliniska och translationella grund. efter utspadning®, SEK

* Med beaktande av omvand split

¢ Mitazalimab - fortsatt vetenskaplig synlighet
Nya data fran en provarinitierad studie som utvarderar
mitazalimab accepterades for presentation vid AACR
Annual Meeting 2026. Resultaten ger ytterligare insikt i
antikroppens verkningsmekanism och dess tumorriktade
immunaktivering.

¢ HLX22 - framsteg i partnerdriven utveckling
Den forsta patienten doserades i Henlius fas 2/3
studie av HLX22 vid aterkommande brostcancer, vilket
markerar ytterligare ett steg framat i programmets sena
utvecklingsfas.

o Stdarkt immaterialréttsligt skydd
Alligator utokade det immaterialrattsliga skyddet for sin
bispecifika antikroppsteknologi RUBY™, vilket starker den
vetenskapliga och kommersiella grunden for framtida
pipelineutveckling och partnerskap.

¢ Uppdatering av kapitalstrukturen efter

foretradesemission

Alligator offentliggjorde utfallet av nyttjandet av
teckningsoptioner av serie TO 14, vilket tillférde cirka 19
MSEK (brutto) samt medforde forandringar i antalet aktier
och roster samt relaterade riktade emissioner till garanter
och Fenja Capital, i enlighet med tidigare kommunicerade
villkor. Alligators ledning meddelade dven sin avsikt att
teckna pro rata i TO 14 optionsprogrammet, i linje med
aktiedgarnas intressen.

* Valberedningens férslag infor arsstamman
Valberedningen presenterade sitt forslag till styrelse
infor arsstamman, inklusive nominering av tva nya
styrelseledamater.
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VD-kommentar

Det forsta kvartalet 2026 praglades av ett fortsatt fokuserat
genomforande av Alligators strategiska prioriteringar i en
alltjgmt utmanande omvarld for biotechsektorn. Vart fokus
ar tydligt och oférandrat: att driva mitazalimab mot klinisk
utveckling i sen fas och samtidigt varna det langsiktiga vardet i
vara ovriga tillgdngar, daribland HLX22, med bibehallen finansiell

disciplin.

Genomfoérande och portfoljutveckling

Under kvartalet fortsatte vi att starka den vetenskapliga och
kliniska grunden for mitazalimab. | januari presenterades
slutliga data fran OPTIMIZE-1 studien vid ASCO Gastrointestinal
Cancers Symposium 2026, vilket vytterligare starkte
programmets kliniska evidensbas. | mars meddelade vi att nya
data fran en provarinitierad studie kommer att presenteras vid
AACR Annual Meeting 2026 i april. Dessa data ger ytterligare
insikt i mitazalimabs verkningsmekanism och tumaorriktade
immunaktivering.

Kort fore publiceringen av denna rapport presenterade
Revolution Medicines lovande data for K-RAS-hammaren
daraxonrasib i andra linjens spridd bukspottkdrtelcancer.
Vi valkomnar dessa resultat och den potential de innebar
for forbattrat behandlingsutfall for patienter med denna
svarbehandlade sjukdom. Behandlingsalternativen ar fortsatt
mycket begransade for patienter med bukspottkortelcancer.
Det ar min férhoppning att framtiden, i takt med att dessa
och andra nya behandlingsalternativ utvecklas, kan komma
att erbjuda patienter och behandlande lakare fler och
kompletterande behandlingsalternativ, med malet att vasentligt
forbattra prognosen vid spridd bukspottkortelcancer.

Mitazalimab, med sin valdokumenterade och kompletterande
verkningsmekanism, langvariga kliniska effekt och gynnsamma
sakerhetsprofil, ar val positionerad som ett potentiellt framtida
forsta linjens behandlingsalternativ, antingen i kombination
med etablerade kemoterapier eller som del av bredare
kombinationer med malstyrda terapier sdsom K-RAS-hammare.

| februari doserades den forsta patienten i Henlius fas 2/3
studie med HLX22 vid aterkommande bréstcancer, vilket
markerar ytterligare ett steg i programmets utveckling. Den
fortsatta utvecklingen av HLX22 inom flera sena kliniska studier
speglar Henlius engagemang for programmet och understryker
dess langsiktiga vardepotential, aven for Alligators aktieagare.

I 'mars beviljade det amerikanska patentverket det forsta
patentet for var egenutvecklade antikroppsteknologi RUBY™,
vilket starker dess varde och stodjer framtida pipelineutveckling
och partnerskapsmojligheter.

I
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Strategiskt fokus och vagar framat

Som en del av den foretradesemission som genomfordes i
december 2025 forfoll teckningsoptioner av serie TO 14 i mars
2026. Teckningsgraden om 38 procent, utan garantiataganden,
aterspeglar ett fortsatt stod fran aktiedgarna och fortroende for
det langsiktiga vardet i vara tillgangar, i synnerhet mitazalimab
och HLX22. Samtidigt dr vi medvetna om den samlade effekten
av tidigare finansieringsaktiviteter infor nasta utvecklingsfas.
Parallellt med pagdende granskningsprocesser och
partnerdialoger utvarderar vi darfor alternativ for att mojliggora
fortsatt utveckling av mitazalimab, samtidigt som vardet i HLX22
varnas.

Efter att framgangsrikt slutfort samtliga icke-kliniska krav
infor fas 3, utvarderar Alligator finansiellt gdngbara alternativ
for fas 3-utveckling av mitazalimab i forsta linjens spridd
bukspottkortelcancer. Som en del av detta arbete har
Alligator ingatt en avsiktsforklaring med den franska ideella
forskningsorganisationen UNICANCER, for att utvdrdera
forutsattningarna for, samt inleda forberedelser for, en global
provarinitierad fas 3 studie.

Bolagsstyrning, utsikter och prioriteringar
Framat ar Alligator fokuserat pa disciplinerat genomforande
av sina strategiska prioriteringar. Mitazalimab drivs mot
registreringsgrundande utveckling under andamalsenliga
strategiska och finansiella forutsattningar, samtidigt som
vardet i kandidaten HLX22 bevaras genom fortsatt utveckling
utan kostnader for Alligator. Parallellt fortsatter vi dialoger
med potentiella partners och uppratthaller ett fokuserat och
kostnadsmedvetet genomférande.

Vi arbetar vidare med ett strategiskt och operationellt fokus
dar vara resurser allokeras till omraden med storst potential
for vardeskapande, samtidigt som flexibilitet bibehalls i den
bredare portfoljen. Med potentialen vi ser i mitazalimab och
HLX22 beddmer vi att Alligator dr val positionerat for framtiden.

Jag vill avslutningsvis tacka vara aktieagare for deras stod samt
vara medarbetare och partners for deras engagemang och

professionalism i genomforandet av var strategi.

Soren Bregenholt
VD Alligator Bioscience AB (publ)
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Koncernens nyckeltal

2026 2025 2025

Not jan-mar jan-mar jan-dec
Resultat (TSEK)
Nettoomsattning 5 = - 514
Rorelseresultat =17 754 -43 667 -105 826
Periodens resultat 1439 -8 347 -51 350
FoU-kostnader -9623 -40 660 -93 491
FoU-kostnader i procent av rorelsekostnader 54% 83% 75%
Kapital (TSEK)
Likvida medel vid periodens slut 32981 28853 62198
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -38 645 -56 492 -155 985
Periodens kassaflode -29126 -34 648 -1188
Eget kapital vid periodens slut 41280 -99 076 6859
Soliditet vid periodens slut 43% -144% 6%
Data per aktie (SEK)
Genomsnittligt antal aktier* 543 574 069 7 530 841 27526 874
Resultat per aktie fore och efter utspadning** 0,00 -1,11 -1,87
Eget kapital per aktie fore och efter utspadning** 0,07 -5,86 0,16
Personal
Antal anstallda vid periodens utgang 11 33 11
Genomsnittligt antal anstallda 11 38 21
Genomsnittligt antal anstallda inom FoU 6 22 11

*Genomsnittligt antal aktier efter omvand split.

** Utspadningseffekt beaktas ej vid negativt resultat och hansyn tas inte till utestaende optioner dar Alligators aktiekurs pa bokslutsdagen inte uppgar till dtminstone tecknings-

kursen.
For definitioner och berdkningar se avsnitt senare i rapporten.

Rorelsens kostnader (exkl upp- och nedskrivningar)
rullande 12 manader och likviditet (MSEK), Koncern
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Likviditet vid kvartalets slut

=O— Rorelsens kostnader (exkl upp- och nedskrivningar), rullande 12 manader
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Var strategi

Alligators strategi ar inriktad pa att utveckla tillgangar med potential att mota betydande
medicinska behov som annu saknar tillfredsstallande behandling, samtidigt som
utvecklingsrisk och kapitalbehov hanteras i en kravande finansiell marknadsmiljo.

Lakemedelsutveckling ar till sin natur forenad med
vetenskaplig, regulatorisk och finansiell osakerhet, och utfall
kan inte garanteras. Dessa risker ar motiverade, eftersom
framgangsrik utveckling av differentierade terapier skapa
betydande varden for patienter, samhadlle och aktiedgare.

Mitazalimab &r Alligators mest langtgaende egenutvecklade
program. De kliniska data som hittills genererats, i kombination
med regulatorisk och tillverkningsmassig beredskap, har i
betydande grad reducerat programmets riskprofil infor klinisk
utveckling i sen fas, inom en indikation med stort medicinskt
behov och ddarmed betydande kommersiell potential. | takt
med att programmet fortskrider kommer genomforandet i
storre utstrackning att drivas genom strategiska samarbeten,
ledda och koordinerade av ett mycket engagerat team.
Alligator bedriver verksamheten med en begransad, fokuserad
och erfaren organisation, for att sakerstalla att mitazalimab
utvecklas pa ett satt som mojliggor effektivt genomforande,
god kostnadskontroll och hog kvalitet, med malsattningen att
skapa langsiktigt aktiedgarvarde.

Mot denna bakgrund, och parallellt med pagaende
granskningsprocesser och partnerdialoger, utvarderar vi dven
alternativ for att mojliggora fortsatt utveckling av mitazalimab,
samtidigt som vardet i vara 6vriga tillgangar bibehalls.
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Utover mitazalimab har Alligator ytterligare vdrdedrivare
inom den bredare portfoljen. | synnerhet har det externa
programmet HLX22 avancerat till klinisk utveckling i sen fas
utan framtida utvecklingskostnader for Alligator och utgor
en potentiell framtida kalla till milstolpsbetalningar och
royaltyintakter. Utvalda tillgangar i tidigare utvecklingsfaser
samt Alligators egenutvecklade antikroppsteknologier bidrar
ytterligare till Iangsiktiga mojligheter.

Var strategi bygger pa att driva lakemedelskandidater mot
tydligt definierade vardeskapande milstolpar och att skapa
varde framst genom partnerskap. Detta angreppssatt
speglar bade realiteterna i sen lakemedelsutveckling och
behovet av fokuserad resursallokering. Styrelsen och
ledningen utvarderar kontinuerligt hur genomforandefokus,
kapitaleffektivitet och aktiedgarvarde bast kan balanseras.
Detta investeringsperspektiv utgdér ramen for den
efterfoljande portfoljoversikten.

Inledning



Mitazalimab

Egenutvecklat program med kliniska resultat utan motstycke

Mitazalimab ar en agonistisk antikropp som binder CD40, utformad for att aktivera
dendritceller och makrofager och darigenom initiera ett tumaorriktat immunsvar.
Genom att forstarka T cellsaktivering har mitazalimab visat formaga att omvandia
immunologiskt "kalla” tumorer till ett mer inflammerat och behandlingskansligt tillstand.
Mitazalimab har uppvisat en gynnsam sakerhetsprofil i kliniska studier, vilket gor
kandidaten val lampad for att kombineras med etablerade behandlingsregimer, aven i

kombination med intensiv kemoterapi.

Mitazalimab ar Alligators mest langtgdende egenutvecklade
program och den primara drivkraften for vardeskapande
pa kort och medelldang sikt. Programmets differentierade
verkningsmekanism, i kombination med enastdende
kliniska resultat i en indikation med stort medicinskt behov,
understryker dess strategiska betydelse i portfoljen.

Bukspottkortelcancer

Bukspottkortelcancer ar en sa kallad "kall” tumor, och en
av de mest aggressiva cancerformerna, med begransade
terapeutiska framsteg under de senaste decennierna trots
generellt stora framsteg inom onkologi.

Globalt diagnostiseras cirka 500 000 patienter arligen med
bukspottkortelcancer, varav 60-70 procent utvecklar spridd
sjukdom. For dessa patienter ar behandlingsalternativen

fortsatt begransade, och for de flesta utgor kemoterapi det
enda alternativet, med fortsatt svaga behandlingsutfall pa
lang sikt. Medianoverlevnaden ar kortare &n 12 manader med
nuvarande standardbehandling och femarséverlevnaden
understiger 5 procent. Tolerabilitetsproblem och utveckling
av behandlingsresistens begransar effekten av befintliga
terapier, vilket tydliggdr behovet av nya behandlingsstrategier
med visad Overlevnadsnytta i forsta linjens spridd sjukdom.

De kliniska och mekanistiska resultat som genererats
med mitazalimab stddjer en roll for immunmodulerande
angreppssatt att overvinna behandlingsresistens vid
bukspottkortelcancer. Sarskilt formagan att forstarka
tumdrspecifika immunsvar i kombination med en acceptabel
sakerhetsprofil positionerar mitazalimab som en lovande
kandidat i kombination med etablerade behandlingsregimer.

Klinisk effekt av mitazalimab i kombinationsbehandling jamfort med historiska kontroller

- Mitazalimab + chemotherapy (mFFX)

Chemotherapy (FFX, historiska data)

En jamforelse av centrala kliniska effektutfall observerade med mitazalimab i kombination med modifierad FOLFIRINOX (mFFX) jamfort med historiska data fér FOLFIRINOX
(FFX) vid metastaserad bukspottkortelcancer. De redovisade utfallen inkluderar median totaléverlevnad (mOS) och median duration av respons (mDoR), angivna i manader,

samt andelar av patienter vid liv efter 24 respektive 30 manader (OS), angivna i procent.

Klinisk evidens

Den fas 3 forberedande OPTIMIZE 1 studien (NCT04888312)
utvarderade mitazalimab i kombination med mFOLFIRINOX
hos tidigare obehandlade patienter med spridd
bukspottkortelcancer. Studiedata visade kliniskt meningsfull
aktivitet over centrala effektmatt, inklusive objective response
rate (ORR), progression-free survival (PFS) och overall survival
(0S).

| Alligator Bioscience AB | Deldrsrapport januari - mars 2026

Sarskilt anmarkningsvart ar att mitazalimab uppvisade
langsiktiga Overlevnadsresultat utan motstycke, med en
betydande andel patienter vid liv efter mer an tva ar. Dessa
resultat overtraffar historiska referensnivaer for nuvarande
standardbehandlingar (se figur ovan) och belyser den
potentiella kliniska relevansen av att addera mitazalimab till
etablerade kemoterapiregimer.

Inledning



Utover OPTIMIZE 1 starker kliniska data fran den
provarinitierade REACTIVE 2 studien ytterligare mitazalimabs
effekt- och sakerhetsprofil vid bukspottkortelcancer, och
bidrar till en vaxande och samstammig klinisk evidensbas
Over olika behandlingsmiljoer. Biomarkdranalyser har aven de
etablerat ett tydligt samband mellan mitazalimabs formaga att
inducera T cellsmedierade immunsvar och klinisk nytta hos
patienter.

Provarinitierade kliniska studier (11Ts) med mitazalimab

Dessa data har vackt ett betydande intresse inom den
akademiska och kliniska forskningsvarlden, vilket aterspeglas
i flera forslag till provarinitierade studier. Alligator stodjer
ett selektivt urval av dessa studier, som ar i linje med
programmets strategiska och vetenskapliga mal.

Sammantaget utgor den vetenskapliga och kliniska evidensen
fran OPTIMIZE 1, REACTIVE 2 och tidigare fas 1 studier en
robust grund for fortsatt sen klinisk utveckling av mitazalimab.

HT/NCT-nummer Indikation Fas Status Geografi Rekrytering (est.)
CROCOBIL Mitazalimab + FOLFOX i tidigare behandlad 2/3 Forsta patient vantad H1 2026 France 112 patienter (i fas 2)
gallvagscancer
APHRODITE hM‘ta.Za"mab som lokal immunterapi vid Forsta patient vantad H1 2026 Italy j offentliggjort
Ogriskforandringar i munhalan
NCT06205849 Intratumoral mitazalimab + IRE vid lokalt Forsta patient doserad 2024 USA 18
framskriden bukspottkértelcancer
NCT07319195 Intratumoralt mitazalimab + PD-1-hammare Férsta patient vantad H1 2026 USA 32
fore kirurgi vid brostcancer
NCT07199764 Underhalisbehandling med mitazalimab vid Forsta patient vantad H1 2026 USA 100

icke-operabel bukspottkortelcancer

Fas 3 beredskap

Mitazalimab ar redo for fas 3. Dialoger med amerikanska
FDA och europeiska EMA har bekraftat att OPTIMIZE 1 ar
en fas 3 forberedande studie och har etablerat samsyn
kring utformningen av den registreringsgrundande studien,
inklusive patientpopulation och effektmatt. Den valda
fas 3-dosen har faststéllts i samrad med regulatoriska
myndigheter.

Ur ett tillverkningsperspektiv har Alligator slutfort samtliga CMC
aktiviteter nédvandiga for fas 3-initering, inklusive utveckling
av kommersiell tillverkningsprocess samt tillverkning av fas
3 material, vilket sakerstaller ldkemedelsforsorjning infor en
registreringsgrundande studie.

Regulatoriska myndigheter har verifierat att det prekliniska
datapaketet ar tillrackligt for att stodja sen klinisk utveckling
och framtida regulatoriska ansokningar.

Efter slutforande av samtliga icke-kliniska krav infor fas
3 utvarderar Alligator finansiellt gangbara alternativ for
fas 3-utveckling av mitazalimab i forsta linjens spridd
bukspottkortelcancer. Som en del av detta arbete har Alligator
ingatt en avsiktsforklaring (letter of intent) med den franska
ideella cancerforskningsorganisationen UNICANCER for att
samarbeta kring bedémning av genomfdrbarhet och inleda
forberedelser for en global provarinitierad fas 3 studie. Inga
beslut om utveckling har fattats vid denna tidpunkt och
processen befinner sig fortsatt i ett utvarderande skede.

N
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Klinisk expansion

Utover forsta linjens spridd bukspottkortelcancer
utvarderas mitazalimab i ytterligare kliniska sammanhang.
Den provarinitierade fas 2/3 studien CROCOBIL i andra
linjens gallvagscancer, sponsrad av UNICANCER i Frankrike,
utvdarderar mitazalimab i kombination med FOLFOX
kemoterapi och utgdr en fokuserad mojlighet att bredda
programmets kliniska tillampning.

Gallvagscancer dr en heterogen grupp aggressiva
cancerformer med stort medicinskt behov. Globalt
diagnostiseras cirka 200 000 patienter arligen och prognosen
ar fortsatt svag, med en femarsoverlevnad pa cirka 5-15
procent beroende pa sjukdomsstadium. Majoriteten av
patienterna diagnostiseras i langt framskridet stadium, vilket
begransar kurativa behandlingsalternativ. Detta understryker
relevansen av att utvdrdera nya behandlingsstrategier i
senare behandlingslinjer, sasom de som studeras i CROCOBIL
studien.

Parallellt pagar eller planeras flera provarinitierade
studier i Europa och USA, redovisade i tabellen ovan, dar
mitazalimab utvarderas i alternativa behandlingsmiljoer
vid bukspottkortelcancer samt i andra indikationer. Dessa
studier syftar till att bredda den kliniska evidensbasen,
fordjupa forstaelsen for verkningsmekanismen, informera
patientselektion och stodja framtida lifecycle management.

Inledning



Marknaden for bukspottkortelcancer

Tre kemoterapiregimer dominerar i dag marknaden
for bukspottkortelcancer: gemcitabine + nab paclitaxel,
MFOLFIRINOX och NALIRIFOX, med median overall survival om
8,1, 11,1 respektive 11,1 manader. Baserat pa faktorer sdsom
terapeutiskt fonster, klinisk evidens och pris har mFOLFIRINOX
blivit forstahandsval i USA, med en marknadsandel om cirka 50
procent.

Prognostiserad tillvaxt for lakemedels-
marknaden for bukspottkortelcancer
2024-2034" [miljarder USD]
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10
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Den globala marknaden for bukspottkortelcancer forvantas
véxa med cirka 16,5 procents arlig genomsnittlig tillvaxttakt
(CAGR) till omkring 10,3 miljarder USD till 2034, framst
drivet av forvantad introduktion av riktade terapier och nya
immunterapier sasom mitazalimab. Alligators uppskattning,
baserad pa ett genomsnittligt pris for immunonkologiska
ldkemedel, indikerar potentiell arlig maximal forsaljning for
mitazalimab om upp till cirka 1,6 miljarder USD, beroende pa
flera faktorer, inklusive men inte begransat till klinisk effekt,
tolerabilitet, marknadsacceptans och ersattningsnivaer.

1 GlobalData, Pancreatic Cancer Eight-Market Drug Forecast, publicerad i juli 2025.
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Konkurrens och framtida
behandlingslandskap

Utvecklingen av nya lakemedel vid bukspottkortelcancer foljer i
huvudsak tva kompletterande spar.

Det ena utgors av sa kallade riktade terapier som syftar
till att eliminera tumorceller genom att paverka muterade
proteiner som driver sjukdomen. Vid bukspottkortelcancer
ar K-RAS och MAPK centrala mal, dar bolag som Revolution
Medicines, Immunering och Astellas bedriver utveckling. Nyligen
presenterade Revolution Medicines lovande fas 3-data for sin
K-RAS-hammare daraxonrasib vid andra linjens behandling,
som visade en signifikant forbattring av behandlingsresultaten
for dessa patienter. Fas 3 studier med daraxonrasib och andra
K-RAS-hammare forvantas inledas i forsta linjen under 2026.

Det andra sparet, dar Alligator ar verksamt, utgors av
immunonkologiska angreppssatt som syftar till att aktivera
immunsystemet for att eliminera tumaérceller genom att paverka
immunreglerande mekanismer sdsom CD40, CD73 och PD 1.
Dessa strategier utvecklas av bolag sasom Hutchmed, AbbVie
och Arcus Biosciences, dar det sistnamnda for narvarande
utvarderar CD73 hammaren quemliclustat i ett fas 3-program.

Introduktionen av nya terapier forvantas forandra forsta
linjens behandlingslandskap mot kombinationsbehandlingar
bestaende av tva, tre eller fler molekyler med kompletterande
verkningsmekanismer och acceptabel tolerabilitet. Prekliniska
studier visar exempelvis att kombinationen av en CD40
agonist sdsom mitazalimab med en K-RAS-hdmmare ger
battre skydd an respektive komponent var for sig. Darmed
forvantas marknaden for bukspottkortelcancer expandera
och mogna under de kommande éaren till en dynamisk
marknad dar flera lakemedelsbolag erbjuder ett brett utbud av
behandlingsalternativ for patienter.

Med en validerad verkningsmekanism, lagvarig klinisk effekt
och en gynnsam sakerhetsprofil ar mitazalimab val positionerat
som ett framtida behandlingsalternativ i forsta linjen, antingen
i kombination med befintliga kemoterapier eller som del av
bredare kombinationer med framtida riktade terapier.
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HLX22

Externt drivet program med potential for framtida intakter

HLX22 ar en differentierad HER2 specifik monoklonal antikropp som ursprungligen
utvecklades under ett samarbete mellan Alligators dotterforetag Atlas Therapeutics
och AbClon och som i dag utvecklas av Shanghai Henlius Biotech, Inc. Alligator innehar
sitt agande i programmet via dotterforetaget. Enligt avtalet har Alligator inget ansvar for
utvecklingskostnader och har ratt till 35 procent av de milstolps- och royaltyintakter
som AbClon erhdller fran Henlius. Hittills har Alligator erhallit totalt 3 MUSD i
milstolpsbetalningar kopplade till HLX22 programmet.

Alligators ekonomiska intresse omfattar, forutom HLX22,
aven produkter som utvecklas av Henlius och som ar
baserade pa, harledda fran eller inkluderar HLX22 relaterade
antikroppsbindande egenskaper. Detta innefattar HLX49,
ett HER2 inriktat antikropp-lakemedelskonjugat som for
narvarande befinner sig i preklinisk utveckling hos Henlius
och som bygger vidare pa antikroppsbindande element
associerade med HLX22. Sddana produkter kan, forutsatt
att de utvecklas framgangsrikt och godkanns, bidra med
ytterligare langsiktig vardepotential utéver HLX22.

Utvecklingsstatus

HLX22 har utvecklats till ett brett och alltmer moget
kliniskt utvecklingsprogram inom flera HER2 positiva
cancerformer. Programmet omfattar i dag bade tidiga
och sena kliniska studier, med pagaende och planerade
provningar som mojliggdr utvardering i olika tumortyper och
behandlingsmiljoer.

Kliniska studier med HLX22

Under 2025 och bérjan av 2026 6kade utvecklingstakten,
och programmet avancerade in i sen klinisk utveckling. Inom
magcancer och cancer i gastroesofagala tvergangen (GE))
utvarderas HLX22 i en fas 3 studie, stodd av s.k. orphan drug
designation i bade USA och EU. Fas 3 programmet bygger pa
tidigare fas 2 data, dar tvaarsuppfoljning visade en cirka 80
procentig minskning av risken for sjukdomsprogression eller
dod jamfort med standardbehandling i magcancer, vilket
presenterades vid ASCO Annual Meeting 2025.

Inom brostcancer har regulatoriskt godkannande erhallits
i Kina for att initiera fas 2 och fas 2/3 studier, varav tva nu
aktivt rekryterar patienter. Detta utgor ett betydande steg mot
registreringsgrundande utveckling inom denna indikation.

En sammanfattning av det pagaende kliniska programmet,
inklusive indikationer, studiedesign, geografier och
uppskattade tidslinjer, presenteras i tabellen nedan. HLX22
erholl sin officiella WHO INN beteckning, dulpatatug, i januari
2026.

NCT-nummer Indikation Fas Status Geografi Rekrytering (est.) Primdrt slutdatum (est.)
NCT06532006 magcancer och/eller GEJ-cancer 3 Rekrytering pagar Global 550 2027-06-01
NCT07294508 brostcancer, aterkommande 2/3 Rekrytering pagar Kina* 706 2028-01-15
NCT06832202 brostcancer 2 Rekrytering pagar Kina 50 2027-06-01
NCT07294534 bréstcancer, neoadjuvant 2/3 Annu ej rekryterande Kina* 817 2028-09-30
NCT04908813 magcancer 2 Aktiv, e rekryterande Kina 150 2024-12-01
NCT07176702 spridd bukspottkortelcancer 2 Aktiv, e rekryterande Kina 45 2027-03-05
NCT03916094 solida tumoérer 1 Avslutad Kina 11 2021-01-04

*) Regulatoriskt godkdnnande har erhdllits i Kina frdn National Medical Products Administration (NMPA) for att initiera studierna. Specifika prévningscenter dnnu inte offentliggjorda.

Kalla: ClinicalTrials.gov (studieposter per respektive NCT-nummer).

Marknadskontext och virdepotential
Tillsammans star magcancer och cancer i gastroesofagala
overgdngen (GEJ) for mer &n 1 miljon nya fall arligen
globalt, varav cirka 15 procent ar HER2 positiva. Enligt
analytikerbedoémningar forvantas detta marknadssegment
vaxa stadigt till cirka 4,2 miljarder USD till 2035 (ref).

Brostcancer ar den vanligaste solida tumorformen globalt,
med over 2 miljoner nyinsjuknade kvinnor varje ar, varav cirka
15-20 procent ar HER2 positiva. Trots introduktionen av nya
behandlingsalternativ under det senaste decenniet kvarstar
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ett tydligt behov av nya och forbattrade malinriktade terapier.
Marknaden for behandling av HER2 positiv brostcancer
bedoms uppga till cirka 15 miljarder USD ar 2030.

Det kommersiella vardet av HLX22 beror pa flera faktorer,
daribland klinisk respons, effekt, tolerabilitet, antal
regulatoriska godkannanden, marknadsacceptans och
ersattningsnivder. Det ar darfor svart att med precision
beddma vardet av Alligators agarandel i HLX22, men Alligator
uppskattar en arlig royaltyintakt om cirka 15-40 MUSD vid
peak sales.

Inledning



Ovriga tillgangar och plattformar

Utover mitazalimab och det externt drivna programmet HLX22 har Alligator en selektiv
portfolj av kompletterande tillgdngar och egenutvecklade teknologiplattformar. Dessa
program bygger vidare pa Alligators vetenskapliga kompetens inom immunonkologi
och bispecifika antikroppar och bidrar till ytterligare langsiktig optionalitet genom
framtida utvecklings och partnerskapsmojligheter.

ATOR-4066
mitazalimabs uppféljare

ATOR 4066 ar en nasta generations bispecifik antikropp som
utvecklats av Alligator som en uppféljare till mitazalimab.
Molekylen binder CD40 och CEACAMS5 och mojliggor
tumarriktad immunaktivering genom selektiv bindning i
CEACAMS uttryckande tumorer. Designen bygger vidare
pa CD40-konceptet som etablerats med mitazalimab, med
malet att 6ka den terapeutiska precisionen och bredda den
potentiella tilldmpningen av CD40 baserad immunterapi.

Prekliniska data har visat stark immunaktivering, tumaor-
regression och langvarig antitumaorimmunitet, inklusive effekt
i modeller med heterogent uttryck av malmolekyler. Det
vetenskapliga konceptet bakom ATOR 4066 har publicerats
i vetenskapliga tidskrifter och den immaterialrattsliga
positionen har starkts genom beviljade patent pa viktiga
marknader. Fortsatt utveckling, inklusive IND férberedande
arbete, ar beroende av operativa prioriteringar och tillgangliga
resurser.
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ALG.APV 527
samutvecklad bispecifik antikropp

ALG.APV 527 dr en bispecifik antikropp som samutvecklas
tillsammans med Aptevo Therapeutics inom ramen for ett
50/50 samarbete. Molekylen kombinerar tumorriktning via
5T4 med immunstimulering genom 4 1BB och ar utformad
for att selektivt aktivera immunceller i tumérmikromiljon
samtidigt som systemisk immunaktivering begransas.

Programmet har genomgatt klinisk utvardering i fas 1 och
uppvisat en gynnsam sakerhets och farmakokinetisk profil,
tillsammans med tidiga tecken pa biologisk aktivitet hos
patienter med 5T4 uttryckande tumaorer. Mot bakgrund av
dessa resultat utvarderar parterna ndsta steg for programmet,
med hansyn till strategiska prioriteringar och alternativa
utvecklingsvagar.

Plattformsteknologier och
affarsutvecklingsmdjligheter

Utdver sina kliniska program fortsatter Alligator att utveckla
och skydda egenutvecklade antikroppsteknologier. Under
perioden stdrkte Alligator den immaterialrattsliga positionen
kring sina bispecifika antikroppsplattformar.

Som en del avdenna strategi har Alligator ingatt ett utvarderings
och optionsavtal avseende det bispecifika antikroppsformatet
RUBY™ inom utvalda infektionssjukdomsindikationer. Avtalet
skapar potentiell framtida partnerskapsoptionalitet samtidigt
som Alligator kan behalla sitt fokus pa onkologiportfoljen.

Inledning



Verksamhet, genom-
forande och hallbarhet

Alligators verksamhet ar utformad for att stodja effektivt
vardeskapande i en kapitalintensiv utvecklingsmiljo. Alligator

fokuserar pa att driva antikroppsbaserade immunterapier
till klinisk proof-of-concept och beredskap for sen utvecklingsfas, samtidigt som
partnerskap nyttjas for att hantera utvecklingsrisk och kapitalbehov.

Den kliniska utvecklingen bedrivs med hog operativ flexibilitet
genom anvandning av externa samarbetspartners sasom
CRO:er och CDMO:er, samtidigt som intern kompetens
bibehalls inom studiedesign, regulatorisk strategi,
translationell vetenskap och dataanalys. Detta arbetssatt
mojliggor en slimmad organisation och en dynamisk
resursallokering i takt med att programmen utvecklas.

| takt med att mitazalimab avancerar mot registrerings-
grundande utveckling riktas genomférandefokus i allt
hogre grad mot beredskap for sen utvecklingsfas, inklusive
regulatorisk samsyn, tillverkningsberedskap och strategisk
strukturering. Parallellt fortsatter Alligator att stodja
provarinitierade studier som kan bredda den kliniska
forstaelsen och skapa mojligheter for livscykelutveckling pa ett
kapitaleffektivt satt, samtidigt som bolaget sdker partnerskap
som balanserar vetenskaplig ambition med disciplinerat
genomforande.
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Hallbarhet

Hallbarhetsaspekter ar integrerade i Alligators operativa
modell och bolagsstyrningsramverk. Som ett biotechbolag i
Klinisk utvecklingsfas utgor Alligators frémsta bidrag till hallbar
utveckling att driva innovativa terapier for patienter med
allvarliga och livshotande sjukdomar. Bolaget lagger dven
stor vikt vid ansvarsfull klinisk forskning, dataintegritet, etiskt
agerande, medarbetares valbefinnande samt efterlevnad
av tillampliga lagar och regelverk, och uppratthdller en
transparent dialog med intressenter i frdgor som ror ESG.

GOOD HEALTH GENDER
AND WELL-BEING EQUALITY

DECENT WORK AND
ECONOMIC GROWTH

o

s
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Alligator-aktien

Antalet aktier och teckningsoptioner

Det totala antalet utestdende stamaktier och roster i Alligator
uppgar till 628 106 848. Per 31 mars 2026 uppgar kvotvardet
till 0,20 SEK.

Utnyttjande av TO 14

En (1) teckningsoption serie TO 14 berdttigade innehavaren
till teckning av en (1) ny stamaktie i Alligator till ett I6senpris
om 0,20 SEK, motsvarande aktiens kvotvarde. Teckning av
93 589 862 stamaktier skedde i mars 2026 med stod av
teckningsoptioner serie TO 14, vilket innebar en nyttjandegrad
om 38 procent. Alligator tillfordes en bruttolikvid om cirka 19
MSEK, dvs fore avdrag for delvis aterbetalning av lan till Fenja
Capital och emissionskostnader.

Oomvand split

Den extra bolagsstdmman den 27 mars 2025 beslutade om att
genomfora en omvand split av Alligators stamaktier (1:1 000).
Historiska aktiebaserad information har i forekommande fall
omraknats.

Aktiebaserade incitamentsprogram

Alligator har emitterat teckningsoptioner inom ramen for
tva teckningsoptionsprogram som omfattar anstéllda i
Alligator samt vissa styrelseledamoter. Vanligen notera att all
information ar efter omvand split.

Ytterligare information finns beskriven i arsredovisningen for
2025.

Teckningsoptionsprogram LTI 2023-1/2023-11
Vid arsstamman 2023 beslutades om inrattande av ett
teckningsoptionsprogram for anstallda i Alligator och vissa
styrelseledamoter ("LTI 2023-1/LTI 2023-11"). Efter omrakning
till foljd av genomforda foretradesemissioner under 2024 och
2025 har teckningskursen faststallts till 32,03 kr per aktie.
Varje teckningsoption berattigar till 0,0331 aktier. Om samtliga
teckningsoptioner LTI 2023-1/2023-Il nyttjas for teckning av
nya stamaktier kommer totalt 209 468 nya stamaktier att
utges, vilket motsvarar en utspadning om cirka 1,2 % per 31
december 2025. Ytterligare omrakning kommer att ske efter
avslut av TO 13, foretradesemissionen i december 2025 samt
efter avslut av TO 14. Samtliga teckningsoptioner har overlatits
till deltagarna till marknadsvarde.

Teckningsoptionsprogram LTI 2024-1/2024-11
Arsstamman 2024 beslutade att inrdtta ett
teckningsoptionsprogram for anstallda i Alligator och
vissa styrelseledamoter (LTI 2024-1/LTI 2024-11"). Efter
omrakning till foljd av genomford foretradesemission
under 2025 har teckningskursen faststallts till 51,11 kr per

-
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Kort fakta om Alligator-aktien, 31 mars 2026
Noterad pa: Nasdaq Stockholm Small Cap

628 106 848 stamaktier

Antal aktier:

Dagligt snitt, Ca3,5%
Omséttning rel. marknadsvarde:  (féregaende kvartal: ca 3,3%)

11 807 (foregaende kvartal: 11 354)

Antal aktiedgare:

Marknadsvarde: Ca WO? MSEK

. (féregdende kvartal: ca 100 MSEK*)
Ticker: ATORX
ISIN: SE0000767188

*) Marknadsvdrdet per 31 december 2025 inkluderar utestdende stamaktier samt
BTU:er (Betald Tecknad Unit). BTU:erna representerade framtida stamaktier och
teckningsoptioner och var féremdl for handel fram till den 13 januari 2026.

Svenskt och utlandskt dgande, 31 mars 2026

- Svenskt, 74.7 %
- Utlandskt, 25.3 %

Storsta dgare, 31 mars 2026

Aktiedgare Antal aktier %
Avanza Pension 92775679 14,8
Michael Schatz Dbo 29200271 4,6
Roxette Photo SA 24320 000 39
Zetterstedt Holding AB 21699 804 35
Nordnet Pensionsforsakring 15544 021 25
Jonas Sjogren 11231 642 1.8
Johan Zetterstedt 10122 311 1,6
Fredrik Boestad 10 000 000 1,6
Johan Bard 6917978 11
Storebrand Asset Management 5955184 09
Ovriga aktieagare 400 339 958 63,7
Totalt antal aktier: 628 106 848 100,0

Alligators &garbild uppdateras l6pande pa hemsidan:
alligatorbioscience.se

Informationen for tabeller och figurer kommer fran Monitor (Modular Finance)
och bygger pa sammanstalld och bearbetad data fran bland annat Euroclear,
Morningstar och Finansinspektionen.

aktie. Varje teckningsoption berattigar till 0,0331 aktier.
Ytterligare omrakning kommer att ske efter avslut av TO 13,
foretradesemissionen i december 2025 samt efter nyttjande
av TO 14. Samtliga teckningsoptioner har dverlatits till
deltagarna till marknadsvarde.
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Ovrig information

Granskning
Denna rapport har inte varit féremal for dversiktlig granskning
av Alligators revisor.

Personal

Antalet anstéllda i koncernen var 11 (47) vid periodens utgang.
Av anstallda var 7 (16) man och 4 (31) kvinnor. Av totalt antal
anstallda var 6 (38) verksamma inom forskning och utveckling
vid periodens utgang.

Kommande rapporttillfillen
Alligator avser att avge finansiella rapporter enligt foljande:

e Deldrsrapport januari-juni 2026: 27 augusti 2026
e Deldrsrapport januari-september 2026: 22 oktober 2026
e Bokslutskommuniké 2026: 11 februari 2027

Alligators bolagsstamma kommer att hallas den 6 maj 2026.

Information om risker och
osakerhetsfaktorer

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella
risker sdsom marknadsrisk (bestaende av valutarisk, ranterisk
och prisrisk), kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens
Overgripande riskhantering innebdr att efterstrava minimala
ogynnsamma effekter pa resultat och stallning.

Koncernens affarsrisker och riskhantering samt finansiella
risker finns utforligt beskrivna i arsredovisningen for 2025.

Konflikter i virlden

Vapnade konflikter i flera delar av varlden fortsatter att
orsaka omfattande manskligt lidande och bidra till geopolitisk
och ekonomisk osdkerhet. Den ryska invasionen av Ukraina
har haft en langvarig paverkan pa det sakerhetspolitiska
laget i Europa och pa de globala finansiella marknaderna. |
Mellanostern ar den langvariga konflikten mellan Israel och
Palestina fortsatt oldst, och forhdjda regionala spanningar,
inklusive konfrontationer som involverar USA och Iran, bidrar
till instabilitet i regionen. Tillsammans med andra pagaende
konflikter globalt kan dessa forhallanden indirekt paverka
ekonomiska forutsattningar, leveranskedjor och tillgangen till
kapital.

Koncernen har inga direkta affarsforbindelser, driver ej heller
nagra kliniska studier i drabbade l&nder, men ser att det &r en
stor risk att koncernen kommer drabbas av de ¢kade ravaru-
och energipriser, vilket i sin tur slar igenom i 6kade priser for
varor och tjanster.
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Cybersdkerhet

Cyberangrepp har blivit ett storre hot i samhdllet, dven
for Alligator som ar beroende av IT-stéd i den dagliga
verksamheten. Koncernen har ett pagdende arbete for att
sakerstdlla att koncernen ar val forberett for att motverka
cyberattacker samt 6vriga typer av intrang.

Finansiell stallning

Koncernens kassa och likvida medel uppgick vid arets utgang
till 32 981 (28 853) TSEK. Alligator arbetar kontinuerligt med
att sakerstdlla verksamhetens finansiering. Detta inkluderar
nya partneravtal med en initial betalning vid avtalets signering
som andra finansieringsalternativ.

Styrelsen har noterat att det bokforda egna kapitalet
understiger halften av det registrerade aktiekapitalet i
moderféretaget nar den pagdende nyemissionen har
beaktats. Alligator har beaktat bestdmmelserna i 25 kap.
ABL, och konstaterat att det finns stora 6vervdrden i framfor
allt mitazalimab respektive HLX22 projektet som med god
marginal Overstiger bristen i det egna kapitalet. Darmed
foreligger ingen faktisk brist i eget kapital som kraver att
styrelsen upprattar en kontrollbalansrakning.

Framatriktad information

Aven om styrelse och ledning bedomer att férvantningarna
som framgdr av denna rapport ar rimliga, kan ingen
garanti lamnas for att dessa forvantningar visar sig vara
korrekta. Foljaktligen kan faktiska framtida utfall variera
vasentligt jamfort med vad som framgar i den framatriktade
informationen beroende pd bland annat férandrade
forutsattningar avseende ekonomi, marknad, férandringar
i lagkrav och regulatoriska krav samt politiska atgarder och
valutafluktuationer.

Moderforetaget

I moderféretaget bedrivs bade koncernledningsfunktionen
samt all operativ verksamhet. | 6vrigt hanvisas till uppgifter
for koncernen da dotterféretagen inte driver ndgon operativ
verksamhet.

Registrerade varumarken

Varumarkena FIND®, ALLIGATOR-GOLD®, RUBY® och Neo-
X-Prime® tillhér Alligator Bioscience AB och &r registrerade i
Sverige och andra lander.

Inledning



Finansiella rapporter

Om ej annat anges i denna bokslutskommuniké sa avses koncernen. P& grund av verksamhetens karaktar
kan det uppsta stora fluktuationer mellan intakterna for olika perioder. Dessa ar inte sasongsberoende eller
regelbundna pa annat satt utan ar framfor allt relaterade till nar milstolpar som genererar en ersattning
uppnas i utlicensierade forskningsprojekt. Precis som intakterna kan kostnaderna fluktuera mellan olika
perioder. Bland annat paverkar vilka faser de olika projekten befinner sig i da vissa faser genererar mer
kostnader. Siffror inom parentes anger utfall for motsvarande period foéregadende ar for poster relaterade till
resultatrakning och kassaflode. For poster relaterade till finansiell stallning och personal avser siffror inom
parentes motsvarande period 2025.

Om ej annat anges avses belopp i TSEK.

Samtliga belopp som anges ar avrundade, vilket ibland leder till att vissa summeringar kan synas vara felaktiga.



Koncernens resultatrakning

2026 2025 2025
Not jan-mar jan-mar jan-dec

Rorelsens intiikter

Nettoomsattning 5 - - 514
Ovriga rérelseintakter 5 98 5178 5906
Summa rorelseintidkter 28 5178 6421

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -10 055 -26 943 -77 495
Personalkostnader -7125 -19321 -43 294
Avskrivningar och nedskrivningar (samt aterforingar darav) av materiella och immateriella tillgdngar -271 -1119 10 247
Ovriga rérelsekostnader -400 -1 462 -1 706
Summa rorelsens kostnader -17 852 -48 845 -112 247
Rorelseresultat -17 754 -43 667 -105 826

Finansiella poster

Finansiella intakter 7 23229 49106 103118
Finansiella kostnader 7 -4 037 -13786 -48 642
Summa finansiella poster 19 193 35320 54 476
Resultat fore skatt 1439 -8 347 -51350
Skatt pa periodens resultat -

Periodens resultat hinforligt till moderforetagets aktiedgare 1439 -8 347 -51 350
Resultat per aktie

Resultat per aktie fore och efter utspddning, SEK 0,00 1,11 -1,87
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,00 -1,11 -1,87
Nettoomsiittning

Koncernen har inte haft ndgon omsattning under forsta kvartalet.

Ovriga rorelseintikter
Kvartalets ovriga intakter bestdr till storsta delen av intakter hanforligt till valutakursvinster i rérelsen.

Rorelsens kostnader

Koncernens kostnader under kvartalet ar lagre jamfért med motsvarande period foregaende ar och ar framfor allt relaterade till I1agre kostnader i
OPTIMIZE-1, studien med mitazalimab som nu haller pa att avslutas. Externa kostnader for mitazalimab uppgick till 5 220 (21 854) TSEK under arets
forsta kvartal. Dessa kostnader bestar framst av fas 3 forberedande aktiviteter sdsom produktion av studielakemedel samt kostnader for OPTIMIZE-1
studien.

Finansiella poster

Finansiella intakter under kvartalet uppgar till 23,229 TSEK och ar huvudsakligen hanforliga till teckningsoptioner serie TO 14. Teckningsoptionerna
har under kvartalet [6pt ut, varvid den del av skulden som ej utnyttjats vid teckning den 19 mars 2026 har uppldsts och redovisas som en finansiell
intakt.

Finansiella kostnader under kvartalet omfattar, forutom rantekostnader samt effekt hanforlig till redovisning av upplupet anskaffningsvarde for
externa lan.

Koncernens rapport over totalresultat

2026 2025 2025
Not jan-mar jan-mar jan-dec

Periodens resultat 1439 -8 347 -51 350
Ovrigt totalresultat -

Periodens totalresultat hinforligt till moderforetagets aktieagare 1439 -8 347 -51 350
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Koncernens rapport over finansiell stallning

Not 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31

Tillgangar
Anléggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgangar

Andelar i utvecklingsprojekt 3 40 069 27 865 40 069
Materiella anliiggningstillgangar

Nyttjanderattstillgangar 1507 2376 1724
Inventarier, arbetsmaskiner och datorer 94 334 148

Finansiella anliiggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 6 - 1942
Summa anlédggningstillgangar 41670 32517 41941

Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 6 - 60

Ovriga fordringar 6 3723 3849 3713

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 651 3522 2751

Likvida medel 6 32981 28 853 62 198
dttningstillgang, 53 355 36 284 68 662

SUMMA TILLGANGAR 95 024 68 801 110 603

TILLGANGAR

Andelar i utvecklingsprojekt

Koncernens andelar i utvecklingsprojekt avser samarbete med det sydkoreanska bolaget AbClon Inc. for projekt Biosynergy (HLX22). Biosynergy
ar utlicensierad till det kinesiska bolaget Shanghai Henlius, som nu vidareutvecklar ldkemedelskandidaten. Vid periodens slut uppgick andelar i
utvecklingsprojekt till 40 069 (27 865) TSEK. Viktiga uppskattningar och bedomningar framgar av not 3 och not 18 i arsredovisningen for 2025.

Nyttjanderéattstillgangar
Nyttjanderattstillgangar avser hyreskontrakt for kontor och fordon. Vid periodens slut uppgick nyttjanderattstillgangar till 1 507 (2 376) TSEK. |
februari 2025 ingick Alligator ett hyresavtal éver 3 ar med Medicon Village for begransade kontorslokaler.

I'juni 2022 ingick Alligator ett hyresavtal med Medicon Village for labb- och kontorslokaler som galler fran december 2024 med en avtalsperiod pa
5 ar. Nytt avtal medforde en okning av nyttjanderattstillgangar med cirka 40,4 MSEK, utifran nyttjande av avtalstiden utan forlangning, och ersatter
tidigare avtal med Medicon Village avseende labb- och kontorslokaler. Nyttjanderéttstillgangen har dock tidigare skrivits ned fullt ut, da flytt till de nya
lokalerna inte har blivit aktuellt med hansyn till den omstrukturering som Alligator nu har slutfort.

Likvida medel
Likvida medel bestar av banktillgodohavanden och uppgick vid periodens utgang till 32 981 (28 853) TSEK.

Koncernens likviditet planeras att anvandas for I6pande verksamhet. Viss likviditet ar placerad pa valutakonton for USD, EUR och GBP.

I enlighet med koncernens finanspolicy vaxlas infloden av utlandska valutor som overstiger arton manaders forvantad forbrukning till SEK vid
betalningstillfallet. Nagon valutasakring utover detta har inte gjorts.
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Koncernens rapport over finansiell stallning

Not 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Aktiekapital 125621 13525 8763
Inbetald, ej registrerad nyemission - - 90707
Ovrigt tillskjutet kapital 1213318 1173473 1210179
Ansamlad forlust och periodens resultat -1297 659 -1 286074 -1 302 789
Eget kapital hdnforligt till moderforetagets aktiedgare 41 280 -99 076 6 859

Langfristiga skulder
Leasingskulder 6 23382 32384 25599
Summa langfristiga skulder 23 382 32384 25599

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 6 4 464 7823 4575
Ovriga skulder 6 5857 85986 36 040
Leasingskulder 6 9002 9478 9208
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 6 11 040 32206 28323
Summa kortfristiga skulder 30363 135 494 78 145
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 95 024 68 801 110 603

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Det egna kapitalet uppgick vid periodens utgang till 41 280 (-99 076) TSEK vilket motsvarar en soliditet om 43 (-144) %. Totala antalet utestaende
aktier i Alligator uppgar till 628 106 848 stamaktier.

Eget kapital per aktie fore potentiell utspadning
Vid periodens utgang uppgick det egna kapitalet per utestaende aktie till 0,07 SEK.

Leasingskulder och lan
Leasingskulder avser hyreskontrakt for kontor och laboratorier, maskiner och fordon. Vid periodens slut uppgick 1ang- och kortfristiga leasingskulder
till 32 384 (41 862) TSEK.

Alligator har i samband med nyttjande av teckningsoptioner serie TO 14 delvis aterbetalat det utestdende lanet av Fenja Capital. Kvarstadende
lans forfallotidpunkt ar 30 september 2026. Som en del i omforhandling som dgde rum i december 2025 har Fenja Capital erhallit 28 132 473
vederlagsfria teckningsoptioner serie 2025/2030. Teckning kan ske I6pande fram till och med 31 oktober 2030.

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Upplupna kostnader uppgick vid periodens slut till 11 040 (32 206) TSEK. Kostnaderna avser upplupna kostnader for kliniska studier, personal-
kostnader, dvriga rorelsekostnader samt upplupen emissionskostnad avseende garantiersattningar. Koncernens upplupna kostnader ar lagre
jamfort med samma period foregaende ar och ar framfor allt relaterade till 1agre upplupna kostnader for mitazalimabs OPTIMIZE-1 studie, samt
ALG.APV-527.
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Koncernens forandringar i eget kapital i
sammandrag

2026 2025 2025

jan-mar jan-mar jan-dec

Ingdende balans 6 859 -130 588 -130 588
Nyemission 30389 161 458 255434
Avgar finansiell skuld TO 12/13,TO 14 - -92 007 -113 043
Avrakning av skuld for teckningsoptioner - - 14629
Varde av ratt att konvertera delar av 1an - - 2887
Inbetald, ej registrerad nyemission - - 90 707
Emissionkostnader -1 098 -29 592 -61817
Omvardering optionsskuld serie 2025/2030 3691 - -
Periodens resultat 1439 -8 347 -51350
Utgaende balans 41 280 -99 076 6 859
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Koncernens kassafloden

2026 2025 2025
jan-mar jan-mar jan-dec
Kassaflode fran den lopande verksamheten
Rorelseresultat -17754 -43 667 -105 826
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet
Avskrivningar och nedskrivningar 271 1120 -10 246
Ovriga ej kassaflédespaverkande poster - -734 -250
Erhallen ranta 72 120 269
Erlagd ranta -1318 -11729 -16 488
Betald inkomstskatt - - -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore fordndringar av rorelsekapital -18 729 -54 890 -132 541
Forandringar i rorelsekapital
Forandringar av rérelsefordringar -13910 -345 1760
Forandring av rorelseskulder -6 006 -1258 -25204
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -38 645 -56 492 -155 985
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - -1461 -1 461
Avyttring av materiella anlaggningstiligangar - 3667 3667
K flode fran investeringsverk heten - 2206 2206
Finansieringsverksamheten
Amortering av leasingskulder -2217 -3072 -9 857
Upptagna 1an - - 17 000
Amortering av ldn -5 884 -84 100 -115 807
Upplaggningsavgift - - -1 955
Nyemission 18718 136 402 219 363
Emissionskostnader -1 098 -29592 -44 225
Inbetald, ej registrerad nyemission - - 88 071
Kassafléde fran fi ieringsverl heten 9520 19 638 152591
Periodens kassaflode -29 126 -34 648 -1188
Likvida medel vid periodens bérjan 62 198 64310 64 310
Kursdifferens i likvida medel -92 -808 -924
Likvida medel vid periodens slut 32981 28 853 62 198

Investeringar

Investeringar under forsta kvartalet uppgick till 0 (0) TSEK. Avyttringar under férsta kvartalet uppgick till 0 (3 667) TSEK.

Periodens kassaflode

Kvartalets totala kassaflode under forsta kvartalet uppgick till -29 126 (-34 650 TSEK). Nyttjande av teckningsoptioner serie TO 14 har under perioden
haft en positiv nettoeffekt pa kassaflodet om 12 178 TSEK, dvs. efter partiell terbetalning av 1an till Fenja Capital.

I 1o | Alligator Bioscience AB | Deldrsrapport januari - mars 2026

Finansiella rapporter



Moderforetagets resultatriakning

2026 2025 2025

Not jan-mar jan-mar jan-dec
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 5 = - 514
Ovriga rorelseintakter 5 98 5178 5906
Summa rorelseintikter 98 5178 6421
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -10418 -37 959 -89 605
Personalkostnader -7125 -19321 -43 294
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -54 -62 -249
Ovriga rérelsekostnader -400 -1462 -1 706
Summa rorelsens kostnader -17 998 -58 803 -134 853
Rorelseresultat -17 200 -53 625 -128 432
Resultat fran finansiella poster
Aterférda nedskrivningar av aktier i dotterforetag 3 - - 22535
Ranteintakter och liknande resultatposter 23229 49106 103118
Rantekostnader och liknande resultatposter -3451 -13 045 -45 932
Summa finansiella poster 19778 36 061 79721
Resultat efter finansiella poster 1878 -17 565 -48 711
Bokslutsdispositioner
Erhallna koncernbidrag - -
Summa bokslutsdispositioner - - -
Resultat fore skatt 1878 -17 565 -48 711
Skatt pa periodens resultat - -
Periodens resultat 1878 -17 565 -48 711

Moderforetagets rapport over totalresultat

2026 2025 2025

Not jan-mar jan-mar jan-dec

Periodens resultat 1878 -17 565 -48 711
Ovrigt totalresultat - -

Periodens totalresultat 1878 -17 565 -48 711
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Moderforetaget balansrakning

Not 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgangar
Materiella anliggningstillgangar
Inventarier, arbetsmaskiner och datorer 94 334 148
Summa materiella anléggningstillgangar 94 334 148
Finansiella anléiggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 3 52 494 28159 50 694
Andra langfristiga fordringar = 1942 -
Summa fi iella anlaggningstillgangar 52 494 30 101 50 694
anliggningstillga 52587 30435 50 842
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar - 60
Fordringar hos koncernféretag - 1644 -
Ovriga fordringar 3721 3846 3711
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 18 092 4964 4193
Summa kortfristiga fordringar 21813 10515 7904
Kassa och bank 32585 26 808 61800
Summa omséttningstillgangar 54 399 37323 69 704
SUMMA TILLGANGAR 106 986 67 758 120 545
Not 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 125621 13525 8763
Inbetald, ej registrerad nyemission - - 90 707
Summa bundet eget kapital 125 621 13 525 99 469
Fritt eget kapital
Overkursfond 1212162 1172317 1209022
Balanserat resultat -1288611 1271680 1245391
Periodens resultat 1878 -17 565 -48 711
Summa fritt eget kapital -74 572 -116 928 -85 080
Summa Eget kapital 51050 -103 403 14 389
Avsiittningar
Ovriga avsattningar 34576 45146 37218
ovriga avsattning 34576 45 146 37218
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 4 464 7823 4575
Ovriga skulder 5857 85 986 36 040
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 11 040 32206 28323
Summa kortfristiga skulder 21360 126 015 68 938
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 106 986 67 758 120 545

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Styrelsen har noterat att det bokforda egna kapitalet understiger hdlften av det registrerade aktiekapitalet. Styrelsen har beaktat bestdmmelserna i
25 kap. aktiebolagslagen och konstaterat att det finns vasentliga dvervarden (i framfor allt mitazalimab- och HLX22-projekten) som med god marginal

aterstaller aktiekapitalet.
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Noter

Not 1 Allmén information

Denna bokslutskommuniké omfattar det svenska moderforetaget Alligator Bioscience AB (publ), organisationsnummer 556597-8201 samt dess
dotterforetag Atlas Therapeutics AB, organisationsnummer 556815-2424 och A Bioscience Incentive AB, organisationsnummer 559056-3663.
Koncernens verksamhet bedrivs framst i moderforetaget.

Moderforetaget dr ett publikt aktiebolag registrerat i och med sate i Lund. Adressen till kontoret &r Medicon Village, 223 81 Lund.

Not 2 Redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering samt tillimpliga bestdmmelser i
arsredovisningslagen. Moderféretagets finansiella rapporter dr upprattade i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer.

De redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som tilldmpas i denna rapport 6verensstammer med de som beskrivs i arsredovisningen for 2025.

Not 3 Effekter av dndrade uppskattningar och bedémningar

Viktiga uppskattningar och bedémningar framgdr av not 3 och not 18 i drsredovisningen for 2025. Gallande férvarvade andelar i utvecklingsprojekt
har forutsattningarna for projektet forbattrats och darmed sannolikheten for att Idkemedelskandidaten kommer att uppna framtida milstolpar och
generera framtida royaltyintakter. Resterande del av tidigare nedskrivning har darmed aterforts.

Not 4 Segmentsinformation

Koncernen bedriver bara en affarsverksamhet, forskning och utveckling inom immunterapi, och har darmed endast ett rorelseresultat som hogste
verkstallande beslutsfattaren regelbundet fattar beslut om och tilldelar resurser. Baserat pa dessa omstandigheter finns endast ett rérelsesegment
som motsvarar koncernen i dess helhet och ndgon separat segmentsrapportering lamnas darmed inte.

Not 5 Koncernens intdkter
En uppdelning av koncernens nettoomsattning ser ut enligt foljande:

2026 2025 2025

jan-mar jan-mar jan-dec

Licensintakter = - 468

Ersattning for utvecklingsarbete - - 46

Ovrigt - - -

Totalt - - 514
En uppdelning av koncernens ovriga rorelseintdkter ser ut enligt foljande:

2026 2025 2025

jan-mar jan-mar jan-dec

Erhallna svenska statliga bidrag - 319 324

Valutakursvinster i rérelsen 98 1178 1750

Reavinst vid avyttring inventarier = - 3584

Ovrigt - 3681 248

Totalt 28 5178 5906
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Not 6 Finansiella instrument

Koncernens likvida medel per 31 mars 2026 bestar av banktillgodohavanden med 32 981 (28 853) TSEK. For finansiella tillgdngar och skulder anses

det redovisade vardet enligt nedan vara en rimlig approximation av verkligt varde.

2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31

Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvirde

Andra langfristiga fordringar - 1942 -
Kundfordringar - 60 -
Ovriga kortfristiga fordringar 133 132 132
Likvida medel - banktillgodohavanden 32981 28 853 62198
Summa finansiella tillgangar 33114 30988 62330
Finansiella skulder virderade till upplupet anskaffningsvirde

Langfristiga leasingskulder 23382 32384 25599
Leverantorsskulder 4464 7823 4575
Kortfristiga leasingskulder 9002 9478 9208
Ovriga kortfristiga skulder 5122 21946 8387
Upplupna kostnader 5778 27 421 25531
Summa finansiella skulder 47 748 99 053 73 300
Finansiella skulder virderade till verkligt varde 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
Ovriga kortfristiga skulder (niva 2) - 62967 26 849

Teckningsoptioner serie TO 14 I6pte ut under kvartalet. Vid teckningsperiodens utgang den 19 mars utnyttjades 38% av utestaende optioner och motsvarande antal
stamaktier emitterades. Resterande optioner forfoll outnyttjade, vilket medférde att den skuld som redovisats i balansrakningen hanforlig till dessa upplostes och redo-
visas som en finansiell intakt. Teckningsoptioner serie TO 14 &r saledes inte ldngre utestaende och ingen skuld kvarstar i balansrakningen hanforlig till dessa instrument.
Alligators utestaende teckningsoptioner serie 2025/2030 uppfyller numera kriterierna for eget kapital-klassificering enligt IAS 32, da de innebér utbyte av ett fast antal
stamaktier mot ett fast belopp i kontanter (fixed-for-fixed). Instrumenten redovisas darmed som eget kapital och ingen finansiell skuld redovisas i balansrakningen hanforlig

till dessa optioner.
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Not 7 Finansiella poster

2026 2025 2025
jan-mar jan-mar jan-dec
Ranteintakter 72 121 269
Ovriga finansiella intékter 23158 48 985 102 849
Summa finansiella intékter 23 229 49 106 103 118
. 2026 2025 2025
jan-mar jan-mar jan-dec
Rantekostnader for leasingskulder -585 =741 -2710
Valutakursforluster 91 -808 -923
Ovriga réntekostnader -1 694 -12238 -41 557
Ovriga finansiella kostnader 2 -1 666 - -3451
Summa finansiella kostnader -4 037 -13 786 -48 642
2026 2025 2025
jan-mar jan-mar jan-dec
1.1 posten ingar
Omvdrdering av utfardade teckningsoptioner 504 48 985 93 854
Finansiell intakt kopplad till ej nyttjade teckningsoptioner 22 654 - 3568
Omvardering av 6vriga derivatskulder - - 1110
Resultat utslackning optionsskuld - - 3889
Resultat fran utslackning av 1an - - 428
2. | posten ingar
Omvérdering av utfardade teckningsoptioner - - -1619
Resultat fran utslackning av 1an -1 666 - -1832

Héndelser under perioden januari- mars 2026

Den 18 december 2025 genomforde Alligator en foretradesemission av 226 766 657 units bestaende av 453 533 314 stamaktier och 226 766 657 teckningsoptioner serie
TO 14 med I6ptid till mars 2026.En teckningsoption serie TO 14 ger innehavaren ratten att teckna en ny stamaktie till ett I6senpris pa 70 % av den volymagda genom-
snittskursen under perioden 10 februari till 27 februari 2026, dock lagst vid var tid géllande kvotvarde (0,20 SEK) och hogst 0,25 SEK. Teckningsoptionerna varderades till
verkligt varde den 31 december 2025 vilket resulterade i en skuld pa 22 MSEK.

Garanterna i den genomforda foretradesemissionen hade maojlighet att vélja att erhalla garantiersattning i form av ytterligare units eller kontanter. Per 31 december 2025
redovisas en upplupen kostnad baserat pa estimerat varde av garantiersattningen. Kostnaden har redovisats mot eget kapital. | januari 2026 reglerades forpliktelsen genon
ytterligare en emission av totalt 18 585 000 units till en kurs om 0,20 SEK per stamaktie.

Den 19 mars 2026 avslutades nyttjandeperioden for TO 14. Totalt nyttjades 93 589 862 teckningsoptioner vilket innebar att 93 589 862 nya stamaktier har teck-
nats till kurs 0,20 SEK. Ingen skuld rérande TO 14 kvarstar i balansrakningen. | samband TO 14 reglerades 59 MSEK av utestaende laneskuld till Alligators langi-
vare Fenja Capital. Aterstdende del av ldnet uppgdende till 6,6 MSEK har 16ptid till 30 september 2026 och Iéper med en nominell rdnta om 13 %. Som en del av
omforhandlingen i december 2025 ingick utgivande av vederlagsfria amerikanska teckningsoptioner i serie 2025/2030 till Fenja Capital. Losenpriset for tecknings-
optionerna uppgar till 0,28 SEK per aktie, kan tecknas nar som helst fram till forfall, och har en I6ptid till oktober 2030. En finansiell skuld om 4,2 MSEK bokades per 31
december 2025 pa grund av att antalet teckningsoptioner inte var faststéllt. | januari 2026 faststalldes antalet teckningsoptioner till att motsvara totalt 28 132 473 nya aktier.
| samband med detta skedde en bortbokning av skulden med motsvarande 6kning av eget kapital.

Delaterbetalning av det utestdende lanet till Fenja Capital har redovisats som en utslackning av tidigare lan med simultan redovisning av ny skuld. | samband med
utslackningen redovisades ett utslickningsresultat om 1,7 MSEK. Aterstdende del av 1anet har redovisats till verkligt varde , 5,1 MSEK, och redovisas till upplupet anskaffnings-
varde med tillampning av effektivrantemetoden i efterféljande perioder. Per 31 mars 2026 uppgar bokfort varde till 5,1 MSEK.

Not 8 Transaktioner med nérstaende
Alligator har inte genomfort nagra transaktioner med narstaende under forsta kvartalet.
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Not 9 Fortsatt drift

Efter nyttjande av TO 14 i mars 2026 ar det Alligators bedomning att det inte finns finansiering for kommande 12 manader. Det faktum att Alligator
bedomer att det inte finns en finansiering fér kommande 12 manader tyder pa att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor som kan leda till betydande
tvivel till Alligators formaga att fortsatta verksamheten. Alligators styrelse bedémer dock att forutsattningarna for att uppratta denna delarsrapport
i enlighet med krav i IAS 8 - Basis of Preparation of Financial Statements - rérande fortsatt drift fortfarande foreligger. Foljande antaganden ligger till

grund:

Alligators verksamhet inom forskning och utveckling medfér att delar av Alligators tillgangliga likviditet kontinuerligt forbrukas. Alligator har inte ett
jamnt fléde av intékter utan dessa kommer oregelbundet i samband med tecknande av licensavtal och nar milstolpar som genererar ersdttning
uppnas i utlicensierade forskningsprojekt. De forsknings- och utvecklingsprojekt som Alligator bedriver, i forening med att Alligator inte I6pande
genererar nagra intakter, medfor betydande underskott och det finns en risk att Alligator forsknings- och utvecklingsprojekt kan komma att bli mer
tids- och kostnadskrévande an planerat. Det kan vidare ta lang tid innan Alligators lakemedelskandidater kommersialiseras och I6pande kassaflode
kan genereras fran Alligators rorelse. Eventuella forseningar i Alligators forsknings- och utvecklingsprojekt kan komma att innebéra att positivt
kassaflode genereras senare an planerat.

Alligator kan, beroende pa nér ett positivt kassaflode kan uppnas, aven i framtiden behdva anskaffa ytterligare kapital. Det finns en risk att Alligator
inte kan anskaffa eventuellt kapital nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for Alligator fordelaktiga villkor, vilket kan paverka Alligators
verksamhet och finansiella stallning vasentligt negativt. Om Alligator inte kan erhalla tillracklig finansiering kan Alligator bli tvunget att stoppa
planerade utvecklingsprojekt, genomfoéra omstruktureringar av hela eller delar av verksamheten, likt de omstruktureringar som kommunicerades i
februari 2024 samt i borjan av december 2024, eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an planerat, vilket kan leda till férsenad eller utebliven
kommersialisering av Alligators lakemedelskandidater samt férsenade eller uteblivna licens- och forsaljningsintakter.

Alligator underséker I6pande alternativa finansieringsmojligheter, sdsom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag, finansiering genom 1an eller liknande.

Finansiella definitioner

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fore investerings- och finansieringsverksamheterna.

Eget kapital per aktie efter utspadning

Eget kapital dividerat med summan av antal aktier vid
periodens slut och utestdaende optioner dar Alligators
aktiekurs pd bokslutsdagen uppgar till atminstone
konverteringskursen.

Likvida medel inkl vardepapper

Likvida medel inkl vardepapper bestar av banktillgodo-
havanden, rantefonder samt noterade foretagsobligationer.
Eget kapital per aktie fore utspéddning

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut. Periodens kassaflode

Periodens forandring av likvida medel exkl paverkan av

FoU-kostnader
Alligators direkta kostnader for forskning och utveckling. Avser
kostnader for personal, material och externa tjdnster.

FoU-kostnader i % av rorelsekostnader exklusive ned-
skrivningar

FoU-kostnader dividerat med Rérelsens kostnader exklusive
nedskrivningar.

Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspédning
Genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden.
For antal aktier efter utspadning beaktas dven utestaende
optioner dar Alligators aktiekurs pa bokslutsdagen uppgar till
atminstone optionens konverteringskurs.

Genomsnittligt antal anstillda
Genomsnittet av antalet anstallda vid periodens borjan och
vid periodens slut.

Genomsnittligt antal anstillda inom FoU

Genomsnittet av antalet anstallda inom Alligators forsknings-
och utvecklingsavdelningar vid periodens bdérjan och vid
periodens slut.
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orealiserade kursvinster och -forluster.

Resultat per aktie fore och efter utspadning

Resultatet dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier under
perioden fore respektive efter utspadning. Om resultatet
ar negativt anvands antal aktier fore utspadning dven for
berakningen efter utspadning.

Rorelsens kostnader exklusive nedskrivningar
Ovriga externa kostnader, personalkostnader och
avskrivningar (exklusive nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar).

Rorelseresultat
Resultat fore finansiella poster och skatt.

Soliditet
Eget kapital i % av totala tillgangar.

Totala tillgangar
Summan av Alligators tillgdngar.

Finansiella rapporter



Alternativa nyckeltal

Alligator redovisar i denna rapport vissa finansiella nyckeltal,
inklusive nyckeltal vilka inte definieras enligt IFRS. Koncernen
bedomer att dessa nyckeltal ar ett viktigt komplement,
eftersom de mojliggdr en battre utvardering av koncernens
ekonomiska trender. Dessa finansiella nyckeltal ska inte
bedémas fristaende eller anses ersatta prestationsnyckeltal
som har beraknats i enlighet med IFRS. Dessutom bor sadana
nyckeltal, sasom Alligator har definierat dem, inte jamforas
med andra nyckeltal med liknande namn som anvands av
andra bolag. Detta beror pa att ovannamnda nyckeltal inte
alltid definieras pa samma satt och andra bolag kan rékna
fram dem pa ett annat satt an Alligator.

Koncernens verksamhet ar att bedriva forskning och utveckling
varfor nyckeltalet "FoU-kostnader/Rorelsens kostnader exkl
nedskrivningar i procent” ar ett vasentligt nyckeltal som matt

pa effektivitet och hur stor del av kostnaderna i koncernen
som anvands inom FoU.

Koncernen har inte ett jamnt flode av intakter utan dessa
kommer oregelbundet i samband med tecknande av
licensavtal och uppnadda milstolpar. Darfor foljer koncernens
nyckeltal som soliditet och eget kapital per aktie for att kunna
bedoma foretagets soliditet och finansiella stabilitet. Dessa
foljs tillsammans med den likvida stéllningen och de olika
matten pa kassafloden som foljer av koncernens rapport Gver
kassaflode

Nedan harleds berakningen av nyckeltal, dels for det enligt
IFRS obligatoriska resultat per aktie men dven for nyckeltal
som ej ar definierade enligt IFRS eller dar berakningen ej
framgar av annan tabell i denna rapport.

2026 2025 2025
Alla belopp i TSEK om ej annat anges jan-mar  jan-mar* jan-dec
Periodens resultat 1439 -8 347 -51 350
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 543 574 069 7530841 27526 874
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,00 -1,11 -1,87
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 543 574 069 7530 841 27 526 874
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,00 -1,11 -1,87
Rorelsens kostnader -17 852 -48 845 -112 247
Nedskrivningar (samt aterforing darav) av materiella och immateriella tillgangar = - 12204
Rorelsens kostnader exkl nedskrivningar -17 852 -48 845 -124 451
Avgar administrativa kostnader 7958 7066 29003
Avgar avskrivningar 271 1119 1957
Forsknings och Utvecklingskostnader -9 623 -40 660 -93 491
FoU-kostnader / Rorelsens kostnader exkl nedskrivningar % 54% 83% 75%
Eget kapital 41280 -99 076 6 859
Antal aktier fére utspadning 628 106 848 16906 257 43813672
Eget kapital per aktie fore utspddning, SEK 0,07 -5,86 0,16
Antal aktier efter utspadning 628 106 848 16 906 257 43813672
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 0,07 -5,86 0,16
Eget kapital 41 280 -99 076 6859
Totala tillgangar 95024 68 801 110 604
Soliditet, % 43% -144% 6%
Likvida medel 32981 28 853 62198
Likvida medel vid periodens slut, TSEK 32981 28853 62 198

* Historiska aktiebaserad information har i férekommande fall omrdknats med beaktande av omvand split under 2025.

For definitioner, se avsnittet “Finansiella definitioner” pa sida 25.
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Styrelsens och
VDs forsakran

Styrelse och verkstdllande direktéren forsdkrar att

deldrsrapporten ger en rattvisande bild av moder-

foretagets och koncernens verksamhet, stalining

och resultat, samt beskriver vasentliga risker och

osakerhetsfaktorer som moderféretaget och de foretag
som ingar i koncernen star infor.

Lund, 5 maj 2026

Hans-Peter Ostler Denise Goode
Styrelseordférande Styrelseledamot

Eva Sjokvist Saers Karin Nordbladh
Styrelseledamot Styrelseledamot
Arbetstagarrepresentant

Soren Bregenholt
VD
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