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RAPPORT OVER DET FORSTA KVARTALET 2025

Finansiell sammanfattning januari—mars 2025

° Nettoomsattningen uppgick till 36,4 MSEK (44,6 MSEK).

° Bruttomarginalen under kvartalet uppgick till 9,9 % (10,2 %).

. EBITDA uppgick till -2,5 MSEK (-1,9 MSEK).

° Rorelseresultatet uppgick till -4,8 MSEK (-4,1 MSEK) fér kvartalet.

° Resultat per aktie, var -5,2 SEK (-10,2 SEK)
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Vasentliga handelser

Forsta kvartalet

° Den 3 januari meddelade bolaget att bolagets styrelseordférande begéart eget uttrade.

o Den 7 januari meddelade bolaget att Nasdaqg Stockholms disciplinndmnd har beslutat
att aldgga bolaget ett vite motsvarande ca 0,4 MSEK. Disciplinnd&mnden har funnit att
Bolaget brutit mot regelverket genom att inte sa snart som majligt offentliggdra in-
formation rérande infriandet av ett garantiatagande i samband med en foretréades-

emission.

° Den 27 januari 2025 salde moderbolaget 100 % av aktierna i dotterbolaget ELLWEE Go6-
teborg AB, fér en kdpeskilling om 1,7 MEK pa revers till dotterbolaget ELLWEE Distri-
bution AB. Reversen tillférdes samma dag som villkorat aktiedgartillskott. ELLWEE Go6-
teborg AB &r i sin tur dgare till EW Fritid Go6teborg AB.

o Denna koncerninterna forsaljning gjordes for att mojliggdra att EW Fritid Géteborg AB
och ELLWEE Go6teborg AB fusioneras upp till ELLWEE Distribution AB. En fusionspro-
cess pabodrjades strax darefter. Syftet med fusionerna &r att minska koncernens admi-
nistrativa kostnader.

° Den 14 mars 2025 publicerade bolaget arsredovisning fér 2024.

Efter periodens utgang

° Under april manad paboérjades en fusionsprocess dar dotterbolaget ELLWEE Distribut-
ion AB fusioneras upp till moderbolaget ELLWEE AB. Syftet med fusionen &r att minska
koncernens administrativa kostnader.

° Den 6 maj 2025 meddelade bolaget att avsiktsférklaring for att genomféra omvant for-
varv av Ortelius International AB ingatts, villkorat av ett godk&dnnande pa bolagstdmma
i ELLWEE. Kopeskillingen &r 300 MSEK och avses betalas genom riktad emission av
aktier i ELLWEE. Som en foljd darav kommer det kravas att ELLWEE prdvas i en ny no-
teringsprocess.

o Den 6 maj 2025 kallade bolaget till arsstdmma. Kallelsen innehaller bland annat férslag
pa andring av bolagsnamn, andring av bolagsordning, beslut om férvarv, beslut om rik-
tad emission, minskning av aktiekapital, bemyndigande och nyval av styrelseordf6-
rande.
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Nyckeltal

Nyckeltal for
koncernen (MSEK)

Nettoomsattning

Bruttoresultat

Bruttomarginal (%)

EBITDA

Rérelseresultat

Periodens resultat

Eget kapital vid periodens

utgang

Nettoskuldsattning®

Kassafldéde fran den 16-
pande verksamheten

Likvida medel vid peri-

odens utgang

Jan-Mars Jan-Mars

2025

36,4

3,6

9,9

-2,5

2024
44,6

4,6

D Nettoskuldséattning- Rantebarande skulder minus likvida medel. Visar
koncernens nettobelaning och anvands som ett matt fér att mata kon-
cernens skuldsattningsgrad.
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VD-kommentar

Marknad

Det finns alltjamt ett stort intresse for fritidsfordon vilket
gar att se i antal besdkare pa vara marknadsaktiviteter
och antal besdkare pa anldggningen. Kvartalet visade en
ldgre omsattning an forra arets kvartal, vilket i huvudsak
berodde pa senarelagda utleveranser av fordon till se-
nare under aret.

Under andra halvan av kvartalet upplever vi en viss fér-
siktighet fran en del av vara kunder relaterat till den
bdrsnedgang som skett i samband med radande inter-
nationell tullpolitik. En avvaktande férsiktighet som vi
hoppas ar snabbt dvergaende nar det kommer till att
investera i fritidsfordon.

Under kvartalet togs malusskatten bort pa nya husbilar
vilket beddms kunna gynna handeln under aret.

Vidare fick vi under kvartalet ocksa se en rantesénkning
vilket beddms kunna bidra till ®kad investeringsvilja hos
vara kunder.

Finansiell stdllning

Under kvartal fyra tecknade moderbolaget ett l[aneavtal
om 2 MSEK, ett 1an dar 1 MSEK hittills betalats in.

Under kvartal fyra forfoll moderbolagets [an fran 2022
till JEQ Capital AB om c:a 9 MSEK inkl. ranta. Férhand-
ling om en férlangning har per rapportdatum &nnu inte
kommit i mal och lanet &r saledes fortsatt forfallet.

DELARSRAPPORT -
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Jim Larsson
VD, ELLWEE AB (publ)

Strategi

Som ett steg i den strategiska 6versyn bolaget genom-
for, meddelade bolaget den 6 maj om att en avsiktsfor-
klaring ingatts géllande ett forvarv pa 300 MSEK, villko-
rat av en bolagsstdmma. Ett sa kallat omvant férvarv dar
kopeskillingen for Ortelius betalas med aktier i ELLWEE.
Detta tas upp for beslut pa kommande arsstdmma den 5
juni.

Ett forvarv inom en ny bransch fér koncernen med kon-
sultbolag som med djupt kunnande i att féoradla kunders
dataméangder som slutligen skapar direkta konkurrens-
fordelar genom tilldAmpningar som artificiell intelligens.

En spannande bransch som beddms ha en stor potential
i takt med att allt fler anammar Al-teknologi. Med detta
forvarv beddms koncernen ha moéjligheten att kunna
uppna lénsamhet.

| kvartal tvda kommer fokus vara att forbereda for till-
trade av Ortelius och anpassa verksamheten efter de nya
forutsattningarna samtidigt som den strategiska dversy-
nen fortsatter.

Framtida utsikter

Den operativa verksamheten gar nu in i arets viktigaste
kvartal i takt med ett gynnsammare vader och kom-
mande planering av semestrar.

Under april manad ser vi en god omsattning om &n na-
got lagre &n foérra arets april manad.

JANUARI - MARS 2025



@ELLLUEE

Marknad

Geografisk marknad

Verksamhet inom rekreationsfordon ar fokuserad pa regionen Uppland i Sverige.

Sasongsvariation

Inom férsaljning av rekreationsfordon sa har kvartal 2 starkast efterfragan med gynnsamt klimat och
anvéndargraden av fordonen darmed hég, samtidigt som manga planerar sina kommande sommarse-
mestrar. Aven kvartal 3 &r ett kvartal med stark efterfrdgan pd grund av gynnsamt klimat och pdgdende
semestrar, medan kvartal 4 och kvartal 1 &r kvartal med lagre anvandargrad och ddrmed ocksa mindre

efterfragan.

DELARSRAPPORT - ELLWEE - JANUARI - MARS 2025



@ELLLUEE

Koncernens resultatrak-

]
ning
Januari - Mars 2025

Nettoomsadttning
Nettoomsattningen uppgick till 36,4 MSEK (44,6 MSEK).

Kostnad salda varor

Kostnad foér sadlda varor uppgick till -33,2 MSEK (-40,4
MSEK), vilket gav en bruttomarginal pa 9,9 % (10,2 %).

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader uppgick till -2,6 MSEK (-2,9
MSEK).

Personalkostnader
Personalkostnader uppgick till -3,5 MSEK (-3,7 MSEK).

Av- och nedskrivningar av materiella och im-
materiella anldggningstillgangar

Kostnaderna fér av- och nedskrivningar av materiella

och immateriella anldggningstillgangar uppgick till -2,4
MSEK (-2,2 MSEK).

Roérelseresultat
Rorelseresultatet uppgick till -4,8 MSEK (-4,1 MSEK).

Finansnetto

Finansnettot uppgick till -1,4 MSEK (-1,2 MSEK) och ar i
huvudsak kopplat till réntekostnad pa upptagna lan.

Periodens resultat

Av de huvudanledningar som redogjorts ovan uppgick
forlusten for kvartalet till -6,2 MSEK (-5,3 MSEK), vilket
motsvarar ett resultat per aktie om -5,2 kr (-10,2 kr)
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Koncernens finans och
kassaflode

Finansiell stillning (TSEK) 31 Mars 31 Mars
2025 2024

Likvida medel 2 910 4 704
Rantebarande skulder 31688 35 584
Nettoskuldssattning 28 779 30 881

Eget kapital 1977 27 963

Kassaflode (TSEK) Jan - Mar
2024

Lépande verksamheten 2702
Investeringsverksamheten -56

Finansieringsverksamheten

Likvida medel i koncernen uppgick vid periodens slut till ca 2,9 MSEK (4,7 MSEK), en minskning med ca
- 1,7 MSEK sedan ingangen av aret. Férandringen bestar huvudsakligen av kassafldéde fran den |6pande
verksamheten om ca -1 MSEK samt kassaflode fran finansieringsverksamheten om ca -0,7 MSEK vilket i
sin tur huvudsakligen bestar av amortering av leasing av fordon.
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Finansiell oversikt

Koncern

ELLWEE AB (publ) ar moderbolag till ELLWEE Distribut-
ion AB, som i sin tur &r moderbolag till EW Fritid AB.

ELLWEE Distribution AB ar ocksa moderbolag till
ELLWEE Géteborg AB som i sin tur ar moderbolag till
EW Fritid Goéteborg AB.

Denna rapport ar féor koncernen om det inte uttryckligen
star annorlunda.

Personal

ELLWEE hade i genomsnitt 15 anstallda under kvartalet.
Arsstimma

2025-06-05 Bolagsstamma /Arsstamma

Utdelning

Styrelsen foéreslar att ingen utdelning ldamnas.
Publicerade rapporter

2024-02-26 Bokslutskommuniké (Q4-rapport) 2023
2024-05-06 Delarsrapport for Q1 2024
2024-07-24 Deldrsrapport for Q2 2024

2024-11-11 Delarsrapport for Q3 2024

2025-02-27 Bokslutskommuniké (Q4-rapport) 2024
2025-03-14 Arsredovisning 2024

2025-05-07 Deléarsrapport for Q1 2025

Bolagets arsredovisningar saval denna som kommande
deldrsrapporter publiceras pa bolagets hemsida:

https://ellweegroup.com/finansiella-rapporter/

DELARSRAPPORT -
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Aktiedgare som ej har tillgang till, eller mojlighet att, lasa
rapporter digitalt kan bestalla en utskrift genom att kon-
takta ELLWEE. Genom var prenumerationstjanst pa hem-
sidan erbjuds ocksd mojlighet att prenumerera pa
ELLWEE:s rapporter och pressmeddelande via e-post.

Kommande rapporter

2025-08-28 Delarsrapport for Q2 2025

2025-11-11 Delarsrapport for Q3 2025

Granskning av revisor

Delarsrapporten har inte granskats av bolagets revisor.
Certified adviser

Eminova Fondkommission AB

Aktier och aktierelaterade program

Bolaget har vid periodslut saval som vid rapportdatum
1191 291 aktier.

Bolaget har per bokslutsdagen inga utestdende aktierela-
terade program.
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Finansiell oversikt,

fortsattning

Narstaendetransaktioner

Moderbolaget har under kvartalet tillhandahallet tjanster
till dotterbolag for ca 0,3 MSEK, vilket motsvarar 100 %
av moderbolagets totala forsaljning. En omsattning som
eliminerats bort i denna rapport.

Moderbolaget har ett upptaget lan om 0,8 MSEK plus
ranta till bolag déar bolagets VD ar huvudman. Villkoren
for 1dnet beddms som marknadsmassiga.

Risker

ELLWEE &r ett ungt féoretag och ar darmed exponerad

for ett antal saval affarsmassiga som finansiella risker.

De affarsmassiga riskerna bestéar bl. a av att bolaget ar
beroende av saval leverantdrer som nyckelpersoner,
konkurrens, efterfragan och produktansvar.

De finansiella riskerna handlar bl. a om likviditet, finansie-

ring och rantenivaer.

Riskhanteringen i ELLWEE hanteras |6pande och syftar
till att identifiera, kontrollera och minska risker.

Risk avseende fortsatt drift

ELLWEE &r i behov av extern kapital for fortsatt drift av

verksamheten. Detta ar per rapportdatum inte sakerstallt.

Ytterligare beskrivning av risker for ELLWEE:s verksam-
het finns i senaste arsredovisning samt i informationsme-
morandum som offentliggjordes 28 november 2023 i
samband med féretradesemission som finns tillganglig pa
https://ellweegroup.com/foretrades2023/

Framatblickande uppgifter

Rapporten innehaller viss framatriktad information som
aterspeglar ELLWEE:s aktuella syn pa framtida handelser
samt finansiell och operativ utveckling. Ord som "avses”,
"beddms”, "forvantas”, "kan”, "planerar”, "uppskattar”,
"mal” och andra uttryck som innebar indikationer eller
forutsdgelser avseende framtida utveckling eller trender,
och som inte &r grundade pa historiska fakta, utgor fram-
atriktad information. Framatriktad information é&r till sin
natur férenad med saval kdnda som okanda risker och
osdkerhetsfaktorer eftersom den &r avhangig framtida
handelser och omstandigheter. Framatriktad information
utgdr inte nagon garanti avseende framtida resultat eller
utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen
skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.
Framatriktad information i rapporten géller endast per
dagen for rapporten. ELLWEE lamnar inga utfastelser om
att offentliggdra uppdateringar eller revideringar av
framatriktad information till foljd av ny information, fram-
tida handelser eller likande omstandigheter annat an vad
som foljer av tillampligt regelverk.

Delarsrapporten ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stalining och resultat

samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen

star infor.

Peter Carenborn
Styrelseledamot

DELARSRAPPORT -

Sven Cristea
Styrelseledamot

ELLWEE -

Jim Larsson
Verkstallande Direktér
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

Januari-Mars Helar

Nettoomséttning 36 387 44 588 256 544
Ovriga rorelseintikter 447 383 3014
36 834 44 971 259 558
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -33 203 -40 373 -233 076
Ovriga externa kostnader -2 605 -2 890 -11 545
Personalkostnader -3 491 -3 650 -15 494
:;Hg_i ggcrlllilrllg(siglﬁrégggﬁar av materiella och immateriella 2373 2185 -8 998
Aterforing av nedskrivning av omsittningstillgang 0 0 20 000
Ovriga rorelsekostnader 0 0 -57
Summa rorelsens kostnader -41 672 -49 098 -249 170
Rorelseresultat -4 838 -4 127 10 388
Resultat fran finansiella poster
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 2 14 55
Réntekostnader och liknande resultatposter -1 365 -1234 -4 567
Summa resultat fran finansiella poster -1 363 -1220 -4 512
Resultat efter finansiella poster -6 201 -5 347 5876
Resultat fore skatt -6 201 -5 347 5876
Skatt pa arets resultat 0 0 212
Periodens resultat -6 201 -5 347 6 088
Resultat per aktie, fore utspadning SEK 5,2 -10,2 6,7
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, tusental 1191 525 913
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 1191 1525 913
Antal aktier vid periodens slut, fore utspddning, tusental 1191 525 1191
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KONCERNENS BALANSRAKNING

TSEK 3l-mar 31-mar  31-dec
TILLGANGAR Not 2024
Anlédggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgdngar 10 475 17288 12178
Materiella anliggningstillgingar 14 261 17132 15720
Finansiella anldggningstillgangar 20 20 20
Summa anliggningstillgangar 24 756 34 440 27918

Omsiittningstillgangar

Varulager mm

Varulager 35220 41903 37746
35220 41903 37 746

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 469 441 932
Ovr kortfristiga fordringar 4632 4176 3769
Forutbetalda kostnader 2076 2226 2242

7177 6 843 6 943
Kassa och bank 2910 4704 4625
Summa omsittningstillgang 45 307 53 450 49 314
SUMMA TILLGANGAR 70 063 87 890 77 232

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 2 383 1 049 2383
Ej registrerat aktiekapital 0 2 000 0
Annat eget kapital 5795 15 341 -293
Arets resultat -6 201 -5347 6 088
Summa eget kapital 1977 13 043 8178
Uppskjuten skatt 504 780 504

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 11 349 9509 8 945
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 23 531 30 444 27 477
Leverantorsskulder 20 265 26 387 17 962
Forskott fran kunder 2 053 1633 1838
Ovriga skulder 4 664 2650 6578
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 5720 3447 5750
Summa kortfristiga skulder 56 233 64 560 59 605
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 70 063 87 890 77 232
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KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

. Annat eget
Ejreg. Ovrigt Kkapitalinkl.
aktieka- tillskjutet periodens Summa
TSEK Aktiekapital pital kapital resultat  eget kapital
Ingiende balans 1 januari 2025 2 383 0 151376 -145 580 8178
Resultat januari-mars 2025 -6201 -6 201
Utgédende balans 31 mars 2025 2383 151 376 -151 781 1977
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Jan-Mar

Helar

TSEK 2024

Den lopande verksamheten

Resultat fore finansiella poster -4 838 -4 127 10 388
Justeringar for poster som inte &r relaterade till kassaflodet

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet mm 2372 2185 -11 002
Betald skatt -107 -446 799
Erhéllen rénta 2 14 55
Erlagd rinta -390 -562 -2 168
:fiztl:lsaﬂode fran den lopande verksamheten fore fordndringar i rorelseka- 2961 22 936 1928
Foréndringar i rorelsekapital 1978 5638 7704
Kassaflode frin den l6pande verksamheten -983 2702 5146
Investeringsverksamhet

Investeringar i materiella, immateriella och finansiella anldggningstillgdngar 0 -56 -212
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -56 -212
Finansieringsverksamheten

Emission av nya aktier 0 9 3759
Kapitalanskaffningskostnader 0 -46 -95
Amortering av lan 0 -1542 -5 653
Okning/minskning kortfristiga finansiella skulder -733 -534 -2 491
Kassafléde fran finansiell verksamhet -1716 -2113 -4 480
Periodens kassaflode -1716 533 454
Likvida medel vid periodens borjan 4625 4171 4171
Likvida medel vid periodens slut 2910 4704 4625
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
PER KVARTAL

TSEK QU Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q 01
Nettoomsittning 36387 58298 73023 80635 44588 45018 69935 84444 38 839
Ovriga rorelseintikter 447 488 583 1560 383 625 354 768 935

36834 58786 73606 82195 44971 45644 70289 85212 39 774

Rorelsens kostnader

Handelsvaror -33203 -54 187 -65852 -72 664 -40 373 -42 675-62 155 -73 616 -35 428
Ovriga externa kostnader 2605 -2762 -2222 -3670 -2890 -3725 -2782 -3673 -3926
Personalkostnader -3491 -3738 -3840 -4266 -3650 -3624 -3558 -4017 -3271

Av- och nedskrivningar av materiella och

. . R, -2373 -2286 -2606 -1922 -2185 -2180 -2126 -2005 -2038
immateriella anldggningstillgangar

Nedskrivning av omséttningstillgangar 0 0 0 0 0 -22723 0 0 0
Ateroformg av nedskrivning av omséttnings- 0 0 0 20000 0 0 0 0 0
tillgdng

Ovriga rérelsekostnader 0 0 -56 0 0 0 -21 -13 -42
Summa rorelsens kostnader -41 672 -62 973 -74 576 -62 522 -49 098 -74 927-70 642 -83 324 -44 705
Rorelseresultat -4838 -4187 -970 19673 -4127 29283 -353 1888 -4931

Resultat frin finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag 0 0 0 0 0 0 0 0 -5
Rénteintdkter och liknande resultatposter 2 21 12 8 14 571 54 0 1
Réntekostnader och liknande resultatposter -1365 -1296 -1326 -712 -1234 -1608 -1080 -610 -782
Summa resultat fran finansiella poster -1363 -1037 -1314 -704 -1220 -1037 -1026 -610 -786
Resultat efter finansiella poster -6201 -5462 -2284 18969 -5347 -30320 -1379 1278 -5717
Resultat fore skatt -6201 -5462 -2284 18969 -5347 -30320 -1379 1278 -5717
Skatt 0 203 9 0 0 -294 1 0 0
Periodens resultat -6201 -5259 -2275 18969 -5347 -30614 -1378 1278 -5717
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Jan-Mar Helar
Nettoomséttning 285 483 2317
Ovriga rorelseintikter 0 0 1 000

285 483 3317

Rorelsens kostnader

Handelsvaror -1 -51 -5
Ovriga externa kostnader -610 =779 -3243
Personalkostnader -889 -972 -3 671
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgdngar -55 -55 -222
Aterforing av nedskrivning av omséttningstillgangar 0 0 20 000
Summa rorelsens kostnader -1556 -1856 12 859
Rorelseresultat -1271 -1373 16 176

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag 0 0 -13681
Rénteintdkter och liknande resultatposter 0 0 9
Réntekostnader och liknande resultatposter -765 -514 -1 636
Summa resultat frin finansiella poster -765 -514 -15308
Resultat efter finansiella poster 2036 -1888 867
Skatt pa periodens resultat 0 0 0
Periodens resultat -2036 -1888 867
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

TSEK 31-mars 31-mars  31-dec
Anliggningstillgangar Not M
Immateriella anliggningstillgingar 67 288 123
Finansiella anldggningstillgangar 32729 41551 32729
Summa anliggningstillgangar 32796 41 840 32 852

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 15 873 15
Fordringar hos koncernforetag 179 50 460
Ovr. kortfristiga fordringar 260 212 191
Forutbetalda kostnader 252 730 189

706 1 865 855
Kassa och bank 184 49 31
Summa omsittningstillging 891 1914 886
SUMMA TILLGANGAR 33687 43754 33738

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2383 1 049 2 383
Ej registrerat aktiekapital 0 2 000 0

2 383 3 049 2 383

Fritt eget kapital

Overkursfond 151376 167 008 151 376
Balanserad vinst eller forlust -135947 -136815 -136 816
Periodens forlust -2 036 -1 888 867
13 392 28 305 15 427
Summa eget kapital 15 775 31354 17 810
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 7410 6 544 7411
Leverantorsskulder 2 405 2754 1387
Ovriga skulder 4071 1483 3681
Upplupna kostnader 4026 1618 3 449
Summa kortfristiga skulder 17 912 12 400 15 928
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 33 687 43 754 33 738
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Not 1

Redovisnings- och varderingsprinciper
Allmanna upplysningar

Deldrsrapporten &r upprattad i enlighet med &rsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncern-
redovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar oférédndrade jamfort med féregaende ar.
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