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Delarsrapport for andra kvartalet och forsta halvaret 2022

Andra kvartalet (april - juni)

Halvar (januari - juni)

e Koncernens nettoomsattning uppgick till 0 (0) TSEK, vilket &r i linje med e Koncernens nettoomséattning uppgick till O (0) TSEK.

forvantningarna givet den fas bolagets forskningsportfélj befinner sigi. Bolaget 2 e Rorelsekostnaderna uppgick till 48 722 (29 661) TSEK, en 6kning med 64%,
L . o . - . L. HALVAR . . . . . . i L .
Q2 forvantas inte generera nagra intakter forran efter slutférandet av det kliniska 2022 drivet bade av 6kade investeringar i FoU och hogre administrativa kostnader

fas 2-programmet for lakemedelskandidat AP1189 planerat till slutet av 2023. for ansdkan om notering pa Nasdag Stockholm samt kostnader relaterade till

e Rorelsens kostnader uppgick till 26 417 (15 603) TSEK, en 6kning med 69%, foretradesemissionen som beslutades i det forsta kvartalet 2022.
drivet bade av 6kade investeringar i FoU och hogre administrativa kostnader e Koncernens resultat efter skatt uppgick till 44 809 (24 872) TSEK. Resultatet
relaterade till ans6kan om notering pa Nasdaq Stockholm. efter skatt forbattras av den effekt som uppstar pa grund av det danska

e Koncernens forlust efter skatt uppgick till 24 754 (13 137) TSEK. Resultatet skatteavdraget, vilket innebar en fortida skatteaterbaring relaterad till en
efter skatt forbattras av den effekt som uppstar som en foljd av den danska del av nedlagda forsknings- och utvecklingskostnader. Effekten av denna
skattekreditordingen vilken innebér en fortida skatteaterbaring relaterat till skattelattnad var 5 133 (5 054) TSEK under forsta halvaret.
endel av nedlagda forsknings- och utvecklingskostnader. Resultateffekten av e Koncernens resultat per aktie fére och efter utspadning uppgick till -1,68 SEK
denna skattelattnad var 2 871 (2 719) TSEK under kvartalet. (-0,97).

e Koncernens resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -0,91 e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -53 913 (-26 491)
(-0,51) SEK. TSEK.
Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -36 922 (-16 114) TSEK. e Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 124 916 (74 400) tkr.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till 125 158 (0) TSEK.
Periodens kassaflode uppgick till 88 236 (-16 114) TSEK.
Likvida medel vid periodens slut uppgick till 96 466 (62 532) TSEK.

Koncernens finansiella resultat i sammandrag per kvartal

(TSEK

Nettoomséattning

Rorelseresultat

Resultat efter finansiella poster

Arets resultat
Balansomslutning (TSEK)
Soliditet (%)*

Resultat per aktie (SEK)

2022Q2 2022Q1 2021Q4

-26 417 -22 304 -26 153

-27 625 -22317 -26 207

-24754 -20055 -26210

133 972 22155 38369

77% 3% 54%

2021 Q3

-20885
-20676
-18222
59836
79%

-15 603
-15856
-13137
75273

87%

e Periodens kassaflode uppgick till 71 003 (47 907) TSEK.

2021 Q2

©

Med "SynAct Pharma AB” avses
moderbolaget SynAct Pharma AB med
organisationsnummer 559058-4826. Med
"Bolaget” eller SynAct” avses koncernen,
det vill séga SynAct Pharma AB och dess
heldgda dotterbolag SynAct Pharma ApS.
Siffor inom parentes avser jamférande
siffror fran samma period foregaende ar.
Om inget annat anges ar rapporterade siffor
avrundade till hela tusental SEK. P4 grund
av avrundning kan avvikelser (<1 TSEK) pa
summerade poster férekomma.

2021Q1

-14058
-14070
-11735
88 945

88%

Forsknings- och utvecklingskostnader/rérelsekostnader (%)*

1) Alternativa nyckeltal - APM, se s. 20 for definitioner. \
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Vasentliga handelser under andra kvartalet 2022 och efter rapportperiodens slut
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SynAct Pharma publicerar prospektet till foretradesemissionen.

SynAct Pharma publicerar utfallet av foretradesemissionen.
Genom emissionen tillfors Bolaget 150 mSEK fore
emissionskostnader, vilka beraknas uppga till ca 24 mSEK. Efter
registrering hos Bolagsverket kommer antalet aktier att 6ka
med 2 364 208 till 28 370 503 aktier och aktiekapitalet med
295526 SEK till 3546 313 SEK.

SynAct Pharma ldmnar in en klinisk prévningsansokan (CTA)
for fas 2b-studien, EXPAND, med AP1189 hos patienter med
nydiagnostiserad reumatoid artrit (RA).

SynAct Pharma erhaller godkannande fran Nasdaqg Stockholms
noteringskommitté fér notering av Bolagets aktier pa
huvudmarknaden.

SynAct Pharma far svar fran US Food and Drug Administration
(FDA) pa dess féreslagna utvecklingsplan och design av kliniska
provningar for AP1189 vid RA inom ramen for en sa kallad
pre-IND process.
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SynAct Pharma rapporterar om framgangsrikt slutférda
farmakokinetiska tester med AP1189-tablett. Data bekraftar
att den nya tablettformuleringen ar Gverlagsen den hittills
anvanda AP1189-suspensionen. Vidare utveckling av AP1189
kommer att genomféras med den nya tabletten.

Sista dag for handel med betalda tecknade aktier (BTA) och
antal nya aktier | SynAct Pharma rapporteras.

SynAct Pharma publicerar prospektet for listbytet till Nasdag.

Forsta dag for handel med SynAct Pharma-aktien pa Nasdaq
Stockholm.

SynAct tillkdnnager en ny design av den pagaende kliniska
fas 2a-studien pa iMN-patienter. Ans6kan om andring av
studiens protokoll har lamnats in till berérda myndigheter for
godkannande.




VD Jeppe @vlesen kommentarer det andra kvartalet

Fortsatta framsteg

for utvecklingen

avAP1189

Forstarkt av den framgangsrika féretrades-
emissionen som slutférdes under andra kvartalet
fortsatte SynAct att driva framsteg i sin kliniska
utvecklingspipeline fér AP1189 och leverera
administrativa projekt enligt forvantan.

Aktiedgarna fortsatte att visa stod for bolaget och hjélpte oss att
anskaffa 150 miljoner kronor vilket gor att vi kan planera fér och
finansiera det fortsatta kliniska programmet med AP1189 inom
reumatoid artrit (RA), utveckling av AP1189 for njursjukdom,
utforska ny forskning kring nya molekyler och tacka allmanna
administrationskostnader. Denna finansiering var avgorande for att
vi skulle na var fulla potential. Vi forblir tillitsfulla och ar tacksamma
for det fortroende vi fatt.

SynAct lamnade in sin ansékan om kliniska prévningar (CTA) for
att mojliggora starten av fas 2b-studien EXPAND med ldkemedlet
AP1189 hos patienter med nydiagnostiserad RA inom en snar
framtid.

Syftet med EXPAND-studien &r att bekrafta de lovande effekterna
av AP1189 som visades i den tidigare BEGIN-studien som visade
mycket god sdkerhet och en kliniskt meningsfull effekt pa bade
primdra och sekundéra effektavlasningar redan efter fyra veckors
behandling. Ett huvudmal &r att identifiera substansens fulla
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behandlingspotential, det vill siga hur stor andel av patienterna
som svarar pa substansen och att generera sakerhetsdata under
langvarig behandling pa 12 veckor. Detta kan verkligen vara en
gamechanger for behandlingen av RA och vi férvéntar vi oss att
studien kan slutféras under andra halvan av 2023.

Fore utgangen av kvartalet tillkdnnagav vi att bolaget beviljats
och fick skriftligt svar fran FDA pa begéran om ett typ B pre-
IND-m6te om den planerade utvecklingen av AP1189 orala
tabletter for behandling av reumatoid artrit hos patienter med en
otillracklig respons pa metotrexat (DMARD-IR). FDA:s vagledning
ar avgorande eftersom den kommer att hjalpa oss att anpassa

oss till myndighetens forvantningar men ar ocksa vardefulla for
diskussioner med potentiella partners. Svaret gor det mojligt for
oss att fortsatta vara forberedelser for den kliniska fas 2a/b-studien
(RESOLVE) som vi, med forbehall fér godkdnnande av ansékan
kliniskt prévningstillstand (IND), férvantar oss att inleda under
andra halvan av 2022, enligt plan.

Utvecklingsprogrammet for RA for AP1189 ar var hogsta prioritet,
men vi ar 6vertygade om att AP1189 har en potential somen
saker och effektiv behandling av njursjukdomar associerade med
proteinuri och NS. Under kvartalet har vi darfér omvarderat

och designat om var kliniska fas 2a-studie pa patienter med
idiopatisk membranos nefropati (iMN), (SynAct-CS003). Genom
den nya designen, nar den ar vederbérligen godkand, tror vi att
rekryteringen till studien kan paskyndas och hoppas kunna na
proof-of-concept fér en tredje sjukdom for AP1189 under 2023.

Bolaget nadde ytterligare en stor milstolpe under kvartalet

nar Nasdaq Stockholm godkénde SynAct for notering pa
huvudmarknaden och handeln startade darefter den 12 juli.

Att flytta till Nasdaq Stockholms huvudlista kommer att hjélpa

oss att ta bolaget till ndsta niva och ge oss storre tillgang till den
svenska och internationella kapitalmarknaden samt ytterligare
internationella och institutionella investerare. Vi noterades pa
Spotlight Stock Market 2016 och har haft en fantastisk resa och jag
vill rikta mitt uppriktiga tack och uppskattning till vara aktiedgare
och till Spotlight Group.

Under andra kvartalet var vara rorelsekostnader 26,4 miljoner
kronor, en 6kning med 69% fran samma period foregaende ar. FoU-
investeringarna lag pa 14,3 miljoner kronor eller +10% jamfort med
andra kvartalet 2021. Vi forvantar oss nagot hogre kostnader for
var FoU-verksamhet fran och med tredje kvartalet drivet av de tva
nya studiernainom RA.

Drivet framst av Nasdag-projektet 6kade vara G&A-kostnader
med 9,4 miljoner SEK till 12,1 miljoner SEK under kvartalet. Jag
forvantar mig betydligt 1agre kostnader framover da vinu ar pa
Nasdag.

Med likviden fran féretradesemissionen forbattrades var kassa
avsevart och vi avslutade kvartalet med cirka 96 miljoner kronor
vilket ger oss en runway pa cirka 18 manader, till slutet av 2023.

Det var en otroligt hektisk period fér oss och vi dr glada att se att
foretaget utvecklas som planerat. Vara program foljer tidplan och
vi ar fortsatt aktiva inom affarsutveckling. SynAct har en stark
finansiell position med en stark pipeline, och vi ar alla tacksamma
for stodet och ser fram emot det andra halvaret.

"SynAct har en stark finansiell
position med en stark pipeline,
och vi ar alla tacksamma foér

stodet och ser fram emot det
andra halvaret”

Jeppe @vlesen
VD




Forskning och utveckling

Uppldsning av inflammation

Inflammation ar immunsystemets satt att reagera pa

infektioner eller skador. Normalt ar en inflammatorisk respons
sjalvbegransande. Immunsystemet kommer att "inaktivera” sig
sjalvt och inflammationen kommer att I6sas upp efter att den
invaderande patogenen har oskadliggjorts eller skadan har bérjat
laka.

| vissa fall kan inflammationen vara 6éverdriven eller kronisk
vilket kan forhindra immunsystemets férmaga att |6sa upp
inflammationen. Detta kan leda till smérta, vivnadsforstorelse
och funktionsforlust. Nar immunsystemet ar 6veraktivt kan
terapier som AP1189 hjalpa till att [6sa inflammation genom
att tillhandahalla bade antiinflammatorisk aktivitet och
genom att utlésa immunsystemets naturliga inflammatoriska
upplésningsmekanismer.

Pipeline oversikt

PROJEKT INDIKATION

Reumatoid artrit
Forsta linjens behandling

Reumatoid artrit
DMARD-IR

AP1189

Nefrotiskt syndrom (iMN)

R respiratoriSk - _----

Andra generationens

Inflammatoriska sjukdomar
molekyler

SynAct Pharma AB - Delarsrapport - Januari - juni 2022

De flesta tillgdngliga behandlingar som anvénds for att
behandla inflammation dr immunsuppressiva. De undertrycker
immunsystemet genom att ta bort viktiga signalmolekyler
eller genom att utarma vissa immunceller. Bada strategierna
kan leda till en 6kad risk for allvarliga infektioner och andra
betydande biverkningar och sakerhetsproblem. Dessa terapier
ar antiinflammatoriska, men de I6ser inte den underliggande
okontrollerade inflammationen.

SynAct stravar efter att stimulera kroppens naturliga
upplésningsmekanismer och [6sa 6verdriven inflammation utan
att undertrycka immunsystemets formaga att svara pa nya
infektioner eller skador.

Melanokortin-biologi
Melanokortinsystemet ar ett gammalt modulerande system

PRE-KLINISK FAS | FAS lla FAS IIb

som bestar av en familj av 5 melanokortinreceptorer och en
uppsattning naturligt forekommande melanokortinpeptider
som binder till och aktiverar dessa receptorer.
Melanokortinreceptorerna (MC1R-MC5R) finns pa manga
celltyper och &r spridda i de flesta organ.

MC1R och MC3R tros vara nyckelreceptorerna involverade i
direkta effekter pd immunsystemet och dessa receptorer ar
lokaliserade pa immunceller och associerade strukturella och
stodjande celler. Nar de aktiveras ger MC1R och MC3R bade
direkta antiinflammatoriska effekter, som att fa immunceller att
producera féarre pro-inflammatoriska molekyler och stimulera pro-
upplosningseffekter som att styra celler till att "stada upp” efter
inflammationen eller reglerande funktioner. Genom dessa dubbla
effekter kan riktade melanokortin-terapier hjalpa immunsystemet
att I16sa 6verdriven eller kronisk inflammation.

FASIII NASTA MILSTOLPE

« Initiering av studien - H2 2022.
« Nyckeldata - H2 2023

« Ans6kan om IND, H2 - 2022
« Initiering av studien - H2 2022
« Interimsdata (del A) tillgangliga - H2 2023

« Godkénnande av ny design och omstart av studien - H2 2022

« Nyckeldata fran pre-kliniskt program, H2 - 2022



MC2R utdvar ocksa antiinflammatoriska effekter men dessa
effekter ar indirekta. MC2R &r 6vervagande lokaliserat i
binjurarna och dess stimulering far binjurarna att frigéra kortisol,
kroppens "naturliga” steroid - en kraftfull antiinflammatorisk

och immunsuppressiv molekyl. Vissa melanokortinpeptider

som adrenokortikotropiskt hormon (ACTH) ar potenta MC2R-
aktivatorer och kan orsaka betydande sakerhets-, biverknings-
och tolerabilitetsproblem, som &r vanliga med steroidterapier som
prednison. SynActs selektiva melanokortin-agonister aktiverar
inte MC2R och orsakar inte kortisolfrisattning.

AP1189 - en selektiv, partisk MC1R / MC3R

SynAct utvecklar selektiva melanokortin-terapier for att behandla
inflammatoriska och autoimmuna sjukdomar som kannetecknas
av 6verdriven eller kronisk inflammation. SynActs ledande
|akemedelskandidat, AP1189, ar en oral selektiv melanokortin-
agonist som designades for att stimulera MC1R och MC3R, men
inte MC2R, for att hjalpa till att |6sa 6verdriven inflammation utan
steroidbiverkningar och sékerhetsproblem. AP1189 &r en partisk
agonist som stimulerar MC1R och MC3R genom aktivering av
pERK-signalvagen snarare an cAMP-vagen som ar den klassiska
metoden. cAMP-vagen tros vara ansvarig for vissa biverkningar
sasom hudhyperpigmentering som undviks med AP1189.
Overstimulering av cAMP-vigen via MC1R har ocksa foreslagits
som en potentiell riskfaktor fér hudcancer.

Bolaget utvarderar AP1189 i tre kliniska fas 2-program:
reumatoid artrit (RA), idiopatisk membrands nefropati
(iMN), en form av nefrotiskt syndrom och virusinducerad
andningsinsufficiens (VIRI) som den som ses i COVID-19.

Ar 2021 slutférde SynAct framgangsrikt fas 2a-prévningar vid
tidig allvarlig RA och pa sjukhuspatienter med covid-19-inducerad
andningsinsufficiens. Aven 2021 testade SynAct framgangsrikt

en ny oral fast tablettformulering av AP1189 hos friska frivilliga
och l[dmnade in ytterligare patent som borde ge exklusivitet efter
2040.

Reumatoid artrit (RA)
Reumatoid artrit (RA) &r en kronisk inflammatorisk sjukdom som
vanligtvis paverkar mer dn bara lederna. RA &r en autoimmun
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sjukdom, en sjukdom dar immunsystemet av misstag attackerar
kroppens egna vavnader. RA paverkar slemhinnan i lederna,

vilket orsakar en smartsam svullnad som kan resultera i brosk-
och benerosion och leddeformitet. RA ar ofta férknippat med
symtom som involverar andra delar av kroppen, inklusive hud,
o6gon, lungor, hjarta och blodkarl. Medan nya typer av mediciner
har férbattrat behandlingsalternativen, finns det fortfarande
betydande otillfredsstallda behov. For de flesta patienter
fortskrider RA fortfarande och skador ackumuleras. Patienterna
genomgar terapier och klasser av terapier och maste hantera
perioder av akut sjukdomsaktivitet, som kallas flare eller skov, som
kan intraffa flera ganger per ar och driver behovet av att justera
dosen av nuvarande lakemedel eller att byta till en ny terapi for att
behalla kontrollen éver sjukdom.

Klinisk utveckling av AP1189 inom RA

I november 2021 tillkdnnagav SynAct resultat fran fas 2a-studien
av AP1189 pa nydiagnostiserade och tidigare obehandlade
RA-patienter med allvarlig sjukdomsaktivitet. Studien, kallad
BEGIN, var en randomiserad, dubbelblind, placebokontrollerad
multicenterstudie pa tidigare behandlingsnaiva RA-patienter

dér antingen 50 mg eller 100 mg AP1189 eller placebo
administrerades utdver metotrexat (MTX). MTX &r ett
sjukdomsmodifierande antireumatiskt I1akemedel (DMARD) som
vanligtvis anvands som férstahandsbehandling. MTX tenderar
att fungera bra hos de flesta patienter, men det kan ta upp till

6-8 veckor for lakemedlet att fa full effekt, och upp till 40 %

av patienterna kommer inte att uppna ett fullstandigt svar pa
MTX-behandling och kommer att krava dosékning eller tillagg av
ytterligare lakemedel som biologiska terapier som kan inducera en
hogre grad avimmunsuppression.

AP1189 givet en gang dagligen i fyra veckor var sdkert och
tolererades val i den applicerade patientpopulationen. 100 mg
AP1189 visade en statistiskt signifikant genomsnittlig minskning
av det kliniska sjukdomsaktivitetsindexet (CDAI), den priméra
studiens effektmatt, fran baslinjen till fyra veckor som var mer
an 65 % hogre an effekten som sags i den placebobehandlade
kontrollgruppen (medelvarde). minskning av CDAI: AP1189

100 mg (n=33): 15,5 poéng jamfort med placebo (n=30): 9,3

%, p =0,0394). 100 mg AP1189-gruppen visade ocksa en

signifikant hogre andel patienter som uppnadde ACR20 an
placebobehandlade patienter (ACR20: AP1189 (n=33) 100 mg:
60,6%:; Placebo (n=30): 33,3%, P=0,0437) inom 4 veckor.

Fortsatt utveckling
Baserat pa resultaten fran BEGIN RA-studien avser foretaget att
initiera ytterligare tva fas 2-studier i RA med AP1189 2022.

EXPAND - En 12-veckors fas 2b-studie av daglig AP1189 i MTX-
naiva patienter med allvarlig sjukdomsaktivitet

EXPAND-studien ar utformad for att testa effekten av 12 veckors
behandling med AP1189 en dos per dag pa sjukdomsaktivitet matt
med ACR20-svarsfrekvensen samt andra RA-sjukdomsatgarder
och for att bekréfta molekylens sékerhetsprofil. Denna studie
kommer att anvanda den nyutvecklade fasta tablettformuleringen
av AP1189 och kommer att doseras i 12 veckor i motsats till 4
veckors dosering i BEGIN-studien. Bolaget planerar att genomféra
studien pa kliniker i Europa pa ett kostnadseffektivt satt.
Inlamningen av den kliniska prévningsansokan (CTA) slutférdes
ijuni 2022. Under forutsattning att myndigheterna godkanner
ansokan, avser foretaget att inleda studien under tredje kvartalet
2022 med malet att rapportera nyckeldata under andra halvan av
2023.

RESOLVE - En 12-veckors fas 2a/b-studie av daglig AP1189
hos patienter med ofullstandig respons pa forsta linjens
sjukdomsmodifierande antireumatiska lidkemedel (DMARD-IR)
som upplever mattlig till svar sjukdomsaktivitet

En stor andel av patienterna som behandlas med DMARD
uppnar aldrig den fulla 6nskade effekten, har en avtagande
behandlingseffekt eller lider av biverkningar som kan férhindra
fortsatt behandling. Denna grupp av patienter som upplever en
otillracklig respons pa DMARD-behandling kallas DMARD-IR
(efter engelskans inadequate response).

Foretaget tror att AP1189 kan vara mycket val [ampad for
DMARD-IR-patienter med tanke pa den framvéxande profilen

av en effektiv, sdker och val tolererad oral behandling en gang
dagligen. Patientpopulationen DMARD-IR har hég kommersiell
attraktionskraft och SynAct anser att ytterligare klinisk utveckling
av AP1189 inom DMARD-IR ar bade relevant och nédvandig.



Avsikten ar att utveckla AP1189 i DMARD-IR-patienter under
en IND-applikation (Investigational New Drug). | juni 2022 fick
foretaget vetenskaplig och regulatorisk feedback fran FDA
ien pre-IND-process och forvéntar sig att lamna in ansékan
under tredje kvartalet och, med férbehall for myndighetens
godkannande, starta studien 2022.

Idiopatisk membrands nefropati (iMN) / Nefrotiskt
syndrom (NS)

Nefrotiskt syndrom (NS) &r ett tillstand som ar férknippat med
okad forlust av protein i urinen vilket resulterar i vavnadssvullnad
och s& smaningom utveckling av édem. Odem kan utvecklas

i hander, fotter, vrister och ansikte. Odem kan till och med
utvecklas i lungorna dar det ar férknippat med andndd (andnod).

Obehandlad eller otillrdckligt behandlad NS kommer i

manga fall att vara férknippad med hyperkolesterolemi,

okad risk for blodproppar, 6kad risk for infektioner och kan
utvecklas till kronisk njursjukdom som ar férknippad med
okad risk for utveckling av hjart-karlsjukdom och risk for
utveckling av slutstadiet av njursjukdom och darmed behov av
njurersattningsterapi (dialys eller transplantation).

Idiopatisk membrands nefropati (iMN) &r en av de vanligaste
orsakerna till NS. iMN kan vara primart eller det kan vara
sekundart till andra sjukdomar, inklusive systemisk lupus (lupus
nefrit), cancer eller ses efter behandling med vissa lakemedel.

Klinisk utveckling av AP1189 i iMN / NS

AP1189 testas i en explorativ, randomiserad, dubbelblind,
multicenter, placebokontrollerad fas 2a-studie med upprepad
dosering pa 100 mg en gang dagligen for att bedéma sakerheten,
tolerabiliteten, farmakokinetiken och effekten av AP1189.
Studiepopulationen bestar av patienter med iMN som behandlas
med en ACE-hammare eller angiotensin Il-receptorblockerare. |
november 2021 tillkdnnagav SynAct sin avsikt att andra iMN-
protokollet. Denna dndring kommer att tilldta anvandningen

av den nya orala tabletten samt en langre doseringstid pa 3
manader. Férdelen med denna omarbetade design ar att den
okar sannolikheten for att visa signifikant behandlingseffekt pa
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proteinutséndringen i urinen, den huvudsakliga effektavlasningen
i studien, och 6kar patientens foljsamhet eftersom en dosering en
gang dagligen med en tablett ar mycket bekvdamare an dagligen.
intag av en oral suspension. Ansékan till relevanta myndigheter i
Danmark, Sverige och Norge skedde i juli 2022.

Virus-inducerad respiratorisk insufficiens (VIRI)
Virusinfekterade patienter kan utveckla en méngd olika symtom,
men lungpaverkan dr mycket vanligt och i vissa virusinfektioner
som COVID-19 kan det vara den framsta dodsorsaken. Patienter
kan utveckla andningsinsufficiens dar de inte kan ge tillrackligt
med syre till kroppen och dessa patienter behover syretillskott
for att uppratthalla tillrackliga nivaer. Nar andningsinsufficiens
fortsatter kan det orsaka allvarlig lunginflammation och kan dven
utvecklas till akut andnédsyndrom (ARDS), ett mycket allvarligt
tillstand dér patienter ofta behdver mekanisk ventilation for att
andas tillrackligt.

Virala eller sekundara bakterieinfektioner kan ocksa orsaka

att immunsystemet ar mycket 6veraktivt och producerar stora
méngder pro-inflammatoriska molekyler (en "cytokinstorm”, dven
kind som Systemic Inflammatory Distress Syndrome eller SIDS)
som kan orsaka skador pa viktiga organsystem som lungor, njurar
och hjéarta.

Virusinfektioner kan orsaka betydande luftvagsproblem.

For att forhindra de inflammationsrelaterade skador som
virusinfektioner kan orsaka ar det viktigt att atgarda den
overdrivna inflammationen utan att undertrycka immunsystemets
formaga att bekampa virusinfektionen. Malet med behandlingen
skulle vara att stoppa den 6verdrivna inflammationen och
forhindra allvarlig sjukdom.

Klinisk utveckling av AP1189 inom VIRI

Inom ramen fér RESOVIR-samarbetet designades och
genomfordes en klinisk fas 2a-studie med 60 patienter i
Brasilien. Patienter som var infekterade med Covid-19 pa
sjukhus inkluderades i studien som kravde extra syre (upplevde
andningsinsufficiens). Dessa patienter lades in pa sjukhus och
alla fick steroider (dexametason) i en genomsnittlig dos pa 6 mg/

dag. Efter eninitial ppen del med syfte att verifiera sdkerheten
pa 6 patienter, doserades i den blinda placebokontrollerade delen
av studien ytterligare 36 patienter med 100 mg AP1189 och 18
patienter med placebo, vardera oralt en gang dagligen i 2 veckor.

Studien avslutades under andra kvartalet 2021. Patienter som
behandlades med 100 mg AP1189 oralt en gang dagligen under
2 veckor uppnadde andningsaterhamtning (som inte langre
kréaver syrgasbehandling) i genomsnitt 3,5 dagar (35 %) snabbare
an placebobehandlade patienter (6,4 dagar och 9,9 dagar) i
genomsnitt). Alla AP1189-behandlade patienter (inklusive

de forsta 6 som ingick i den 6ppna delen) aterhdmtade sigi
genomsnitt 4,0 dagar (40%) snabbare &n placebobehandlade
patienter (5,9 dagar respektive 9,9 dagar i genomsnitt). AP1189-
patienter skrevs ut i genomsnitt 3,3 dagar tidigare an placebo och
padag4 hade 41 % av AP1189-patienterna skrivits ut jamfort
med 0 % for placebo.

Vidare utveckling for AP1189 inom VIRI

Efter den avslutade studien undersékte SynAct olika mojligheter
for vidareutveckling av AP1189 fér anvandning hos patienter som
lider av COVID-19. Bolaget har haft ett radgivande méte med

den brasilianska hdlsomyndigheten ANVISA (Agéncia Nacional

de Vigilancia Sanitaria) och férberett en ansékan om tillstand for
klinisk prévning for en bekraftande studie.

Ungefér vid denna tidpunkt férandrade den snabba spridningen
av omicron och efterféljande COVID-19-varianter sattet pa
vilket patienter paverkades. Bolaget beslutade darfor att se

mer allméant pa virusinducerad andningsinsufficiens associerad
med vanliga arliga eller sdsongsbetonade virusinfektioner

sasom viral lunginflammation och/eller influensa. SynAct har
initierat prekliniska farmakologiska studier i virusmodeller i syfte
att informera beslut om nasta steg fér programmet inklusive
utformningen av eventuell nasta kliniska studie. Bolaget kommer
att fatta sitt beslut om vidareutveckling nar de prekliniska
prévningarna ar avslutade under andra halvaret 2022.



SynAct Pharma AB i korthet

SynAct Pharma AB

SynAct Pharma AB ér ett bioteknikbolag i klinisk fas

noterat pa Nasdaq. Bolagets ldkemedelskandidat AP1189

ar en melanokortinreceptor-agonist inriktad mot aktiva
inflammatoriska och autoimmuna sjukdomar. Bolagets

forskning och patent bygger pa det kroppsegna hormonet
melanokortin som aktiveras vid inflammatoriska tillstand

och bidrar med anti-inflammatoriska effekter, som ar viktiga
komponenter i lakningsprocessen och for aterhamtning till normal
vavnadsfunktion.

Affarsmodell

SynActs afférsstrategi ar att driva projekt in i klinisk utveckling
i syfte att sdkra proof-of-concept, det vill sdga stod for klinisk
relevans. Bolagets ambition ar att genomféra kliniska fas
2-studier, for att sedan teckna kommersiella avtal med ett eller
flera storre lakemedelsholag.

Koncernfdrhallande och aktieinnehav

SynAct Pharma AB dr moderbolag i en koncern som omfattar det
heldgda dotterbolaget SynAct Pharma ApS. Utéver ovanstaende
har SynAct inga ytterligare aktieinnehav i andra bolag.

Aktien

Aktien i SynAct Pharma AB noterades Nasdag Stockholm den 12 juli 2022.
Aktien handlas under tickern "SYNACT” och inkluderas i det sa kallade Mid-Cap

segmentet.

Under andra kvartalet 2022, slutférde SynAct Pharma AB framgangsrikt en
foretradesemission i vilken antalet aktier kade med 2 364 208 till 28 370 503
stycken och aktiekapitalet 6kade med 295 526 SEK till 3 546 313 SEK.
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Agarforteckning (2022-06-30)

Aktieagare Andel av kapital och réster (%)

Bioinvest ApS 13,3%
Avanza Pension 6,6%
Nordnet Pensionsférsakring 5,4%
Torbjorn Bjerke 2,9%
Henrik Stage 1,4%
Robert Sahlin 1,1%
Peter Nordwall 0,8%
Patrik Strempl 0,8%
Per Granath 0,8%
Niklas Borgquist 0,8%
Total (10 stérsta) 34,0%
Others 66,0%

Sammanstélld och bearbetad data fran den av Euroclear AB férda
aktieboken for SynAct Pharma AB. Andel av kapital och réster
baseras pa det vid tidpunkten antalet utestdende aktier, 28 370
503.

Inldsningsavtal (Lock-up)

Styrelsen med Torbjgrn Bjerke, Kerstin Hasselgren, Terje Kalland,
Uli Hacksell, Marina Bozilenko och Thomas Jonassen och
ledningen med Jeppe @vlesen, Patrik Renblad, Thomas Boesen
och Jim Knight har samtliga ingatt inlasningsavtal (lockup), som
med vissa undantag, férbjod férsaljning av aktier till och med
slutet av juli 2022 och tillater forsaljning av max 10% under tre
manader till slutet av oktober 2022.

Avtalen ovan &r ingdnga mellan respektive befattningshavare
och bankerna ABG Sundal Collier AB samt Van Lanschot Kempen
N.V. Inlasningavtalen paverkar inte koncernen finansiellt eller
redovisningsmassigt.

Granskning av Bolagets revisor
Denna halvarsrapport har inte granskats av SynAct Pharmas
revisor.

Ansvarsfriskrivning

Denna finansiella rapport innehaller uttalanden som ar framat-
blickande och faktiska framtida resultat kan skilja sig vasentligt
fran de som anges. Utover de diskuterade faktorerna ar bland
annat faktorer som kan paverka resultaten utveckling inom
forskningsprogram.

Finansiell kalender

Datum:

2022-11-04
2023-02-17
2023-05-05

SynAct upprattar och offentliggdr en ekonomisk rapport vid varje kvartalsskifte.
Kommande rapporter ar planerade enligt foljande:

Rapport:

Delarsrapport Q3 2022
Bokslutskommuniké 2022
Delarsrapport Q1 2023




Kommentar till den finansiella utveckling fér det andra kvartalet och férsta halvaret 2022

Omsittning

Nettoomsattningen for det andra kvartalet och forsta halvaret
2022 uppgick till 0 TSEK (0). Bolaget férvantas inte generera
nagra intakter forran tidigast efter avslut av det planerade fas
IlI-programmet avseende ldkemedelskandidaten AP1189 planerat
till slutet av 2023.

Moderbolagets omséattning, som harror fran servicetjanster
levererade till det danska dotterbolaget, uppgick till 1 262 (409)
TSEK under andra kvartalet och 2 556 (818) TSEK under arets
forsta sex manader.

Forsknings- och utvecklingskostnader (FoU)

Totala kostnader fér FoU i det andra kvartalet uppgick till 14
275 (12 952) TSEK. For de forsta sex manaderna uppgick FoU-
kostnadernatill 27 765 (24 025). De huvudsakliga orsakerna

till kostnadsokningen &r 6kad aktivitet i de kliniska studierna,
investeringar i klinisk tillverkning och kontroll ("CMC”) och
pre-kliniska aktiviteter som stottar saval I1akemedelskandidaten,
AP1189 som projekt i tidig forskningsfas.

Efterhand som de planerade kliniska studierna med AP1189 i RA
startar under det andra halvéret férvantas kostnaderna att stiga
ytterligare.

SynActs forskning- och utveckling leds och styrs fran Bolaget och
dess ledning, men i allt vasentligt utfors aktiviteterna av konsulter
och kontraktsleverantorer.

Administrationskostnader

Administrationskostnaderna uppgick till 12 127 (2 686) TSEK
idet andra kvartalet och 20 885 (5 653) TSEK under det
forsta halvaret. Okningen drivs av aktiviteter relaterade till
forberedelserna for och den faktiska noteringen av foretagets
aktie pa Nasdaq Stockholms huvudlista samt av aktiviteter
relaterade till foretradesemissionen, som inte kan redovisas
som emissionsutgifter. Administrationskostnaderna forvantas
reduceras signifikant efter att noteringsprojektet nu avslutats.
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Finansnetto

Finansnettot uppgick till -1 208 (-253) TSEK i andra kvartalet
och-1221(-265) for de férsta sex manaderna. Férandringen
ar hanforig till valutakursjusteringar samt ranteutgifter fran
leasingskulder.

I moderbolaget uppgick finansnettot till -96 059 (3) TSEK i
kvartalet. Forsta halvaret var finansnettot -110 296 (-3) TSEK.
Lamnade aktiedgartillskott till dotterforetaget som avser att
tacka dotterfoéretagets kostnader for forskning kostnadsférs och
kostnaden redovisas i resultatrdkningen i finansnettot. Den
redovisningsmassiga hanteringen i moderbolaget speglar darmed
hanteringen i koncernen dar samtliga utgifter for forskning
belastar resultatet.

Skatt pa periodens resultat

Skatteintakter i det andra kvartalet uppgick till 2 871 (2

719) TSEK. For det forsta halvaret uppgick den upplupna
skattekrediten till 5 133 (5 054) TSEK. Se not 8 - Skattefordran fér
mer information.

Periodens resultat

Koncernens forlust for det andra kvartalet 2022 uppgick till
24754 (13 137) TSEK och for det forsta halvaret blev den
rapporterade forlusten 44 809 (24 872) TSEK.

Kassaflode och balansrikning

Kassaflodet fran rorelsen uppgick till -36 992 (-16 114) TSEK i
andra kvartalet. Okningen drivs dels av generellt hégre aktivitet
men dven av initiala betalningar avseende de tva nya kliniska
studierna som gjorts till leverantéren i det andra kvartalet.
Rérelsens kassaflode uppgick till -53 913 (-26 491) TSEK forsta
halvéret.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 125

158 (0) TSEK i andra kvartalet, drivet av foretrddesemissionen
delvis uppvagt av kassaflodespaverkan av leasing. Forsta halvaret
redovisas ett kassaflode fran finansieringsverksamheten pa 124
916 (74 400) TSEK.

Periodens kassaflode uppgick till 88 236 (-16 114) TSEK och 71
003 (47 907) TSEK for det forsta halvaret.

Koncernens likvida medel per den 30 juni 2022 uppgick till 96 466
TSEK (62 532).

Fordran pa de danska skattemyndigheterna som foljer av den sa
kallade “Skattekreditordningen” (se Skatt pa periodens resultat

ovan samt not 8 - Skattefordran fér mer information) uppgick till
13129 (9 654) TSEK.

Koncernen tillampar IFRS 16 Leasing pa hyrda kontorslokaler
vilket genererade en nyttjanderatt i balansrakningen pa 2 209
TSEK samt motsvarande kort-och langsiktig leasingskuld pa 850
TSEK respektive 1 322 TSEK .

Anstillda

Antalet anstéllda uppgick till 4 (0). Féretagets VD, CSO och
COO ér anstéllda av dotterbolaget SynAct Pharma ApS och CFO
anstalld i moderbolaget SynAct Pharma AB.(Thomas Boesen)
anstallda av Bolaget. Foretagets CBO &r kontrakterad pa
konsultbasis.

Bolagsstyrning

Bolaget valde att inte publicera en Bolagsstyrningsrapport for
2021, vilket &r ett krav for bolag noterade pa reglerad marknad
men inte pa Spotlight Stock Market. Med det som enda undantag
foljer SynAct Svensk kod for bolagsstyrning och kommer efter
upptagning av Bolagets aktie pa reglerad marknad (Nasdaq)
publicera Bolagsstyrningsrapport for 2022.
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

Koncernens rapport over totalresultat i sammandrag

TSEK 2022 2021 2022 2021 2021 TSEK 2022 2021 2022 2021 2021
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

Nettoomsattning - - - - - Periodens resultat -24754 -13137 -44 809 -24 872 -69 304
Bruttoresultat - - - - -

Poster som senare kan aterféras till

Itatrakni

Forsknings- och utvecklingskostnader -14275 -12952 -27765 -24025 -60490 resuftatrakningen

Valutakursdiffi id akni 1231 -32 117 126 -94
Administrationskostnader 12127 -2686 -20885 -5653 -16225 alutakurscifierenservidomrakning av 3 >
B utlandska verksamheter
Ovriga rorelseintakter/kostnader -16 35 -72 17 16 N

Periodens totalresultat efter skatt -23523 -13 169 -43 634 -24746 -69 398
Summa rorelsens kostnader -26 417 -15 603 -48 722 -29 661 -76 699

Periodens totalresultat -23523 -13 169 -43 634 -24746 -69 398
Rorelseresultat -26 417 -15 603 -48 722 -29 661 -76 699

Periodens totalresultat dr i sin helhet hénforligt till moderbolagets dgare
Finansnetto -1208 -253 -1221 -265 -110
Resultat efter finansiella poster -27 625 -15 856 -49 942 -29 926 -76 809
Skatt pa periodens resultat 2871 2719 5133 5054 7 505
Periodens resultat -24754 -13137 -44 809 -24 872 -69 304
Resultat per aktie fére utspadning (kr) -0,91 -0,51 -1,68 -0,97 -2,68
Resultat per aktie efter utspadning (kr) -0,91 -0,51 -1,68 -0,97 -2,68
Genomsnittligt antal aktier, tusental 27 305 26006 26 659 25688 25848

Periodens resultat dr i sin helhet hénforligt till moderbolagets dgare
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Koncernens rapport over finansiell stillning

TSEK 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31 TSEK 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31

Tillgdngar Eget kapital och skulder

Anldggningstillgdngar Aktiekapital 3546 3251 3251

Nyttjanderéttstillgangar 2209 - 3179 Ovrigt tillskjutet kapital 318725 193602 193 602

Finansiella anlaggningstillgangar 286 268 274 Reserver 776 -178 -399

Summa anliggningstillgangar 2495 268 3454 Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -220 394 -131153 -175585
Summa eget kapital 102 654 65521 20869

Omsdttningstillgdngar

Aktuell skattefordran 13129 9654 7564 Ldngfristiga skulder

Ovriga kortfristiga fordringar 7283 2496 3107 Leasingskuld 1322 - 2110

Forutbetalda kostnader 14599 322 247 Summa langfristiga skulder 1322 - 2110

Likvida medel 96 466 62532 23997

Summa omsittningstillgangar 131476 75004 34916 Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 15353 6600 4254

Summa tillgdngar 133972 75273 38369 Leasingskuld 850 - 979
Ovriga kortfristiga skulder 4315 1680 2267
Upplupna kostnader 9478 1471 7889
Summa kortfristiga skulder 29 996 9751 15390
Summa eget kapital och skulder 133972 75273 38 369
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Koncernens forandring i eget kapital

2021-01-01 - 2021-12-31
TSEK

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet

kapital

Reserver

Balanserade vinstmedel
inklusive periodens resultat

Totalt

Ingaende eget kapital 3051 119 401 -304 -106 281 15868
Periodens resultat - - - -69 304 -69 304
Ovrigt totalresultat - - -94 - -94
Periodens totalresultat = - -94 -69 304 -69 398
Transaktioner med dgare

Nyemissioner 200 79800 - - 80000
Emissionsutgifter - -5600 - - -5600
Summa transaktioner med agare 200 74 200 - - 74 400
Utgaende eget kapital 3251 193 602 -399 -175 585 20 869

2022-01-01 - 2022-06-30
TSEK

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet

kapital

Reserver

Balanserade vinstmedel
inklusive periodens resultat

Totalt

Ingaende eget kapital 3251 193 602 -399 -175585 20 869
Periodens resultat - - - -44.809 -44.809
Ovrigt totalresultat - - 1175 - 1175
Periodens totalresultat - - 1175 -44 809 -43 634
Transaktioner med dgare

Nyemissioner 296 148 650 - - 148 945
Emissionsutgifter - -23526 - - -23526
Summa transaktioner med dgare 296 125124 - - 125 419
Utgaende eget kapital 3546 318725 776 -220 394 102 654
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

TSEK 2022 2021 2022 2021 2021
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -26417 -15603 -48722 -29 661 -76 699
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 259 - 530 - 88
Erhallen ranta 0 0 46 0 0
Erlagd ranta -102 -16 -147 -27 -110
Erhallen inkomstskatt = - = - 4625
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar av rérelsekapital -26 261 -15 619 -48 293 -29 689 -72096
Forandringar av rorelsekapital -10 662 -495 -5621 3198 7099
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -36 922 -16 114 -53913 -26491 -64 997
Kassaflode fran investeringsverksamheten - - - -3 -6
Kassaflde fran finansieringsverksamheten 125158 - 124916 74 400 74323
Periodens kassafléde 88236 -16 114 71003 47 907 9319
Likvida medel vid periodens borjan 6806 78883 23997 14548 14 548
Forandring i likvida medel 88236 -16114 71003 47 907 9319
Kursdifferens likvida medel 1424 -237 1466 78 130
Likvida medel vid periodens slut 96 466 62532 96 466 62532 23997
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TSEK

resultatrakning i sammandrag

2022

apr-jun

2022

jan-jun

rapport over totalresultat i sammandrag

Nettoomsattning

1262

2556

Periodens resultat

Bruttoresultat

Administrationskostnader

Ovriga rorelseintakter/kostnader

1262

-10 637
-112

2556

-18 135
-168

Ovrigt totalresultat

2022 2021 2022 2021 2021
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
-105 546 -2112 -126 044 -4 473 -60 966

Summa rérelsens kostnader

Rorelseresultat

Finansnetto

-10749

-9 487

-96 059

-18 303

-15747

-110296

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa periodens resultat

-105 546

-126 044

Periodens resultat

-105 546

SynAct Pharma AB - Delarsrapport - Januari - juni 2022

-126 044

Periodens totalresultat efter skatt -105 546 -2112 -126 044 -4473 -60 966

15



balansriakning i sammandrag

TSEK 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31
Tillgdngar

Anldggningstillgdngar

Finansiella anlaggningstillgangar 24419 54295 24419
Summa anlaggningstillgdngar 24419 54295 24419
Omsdttningstillgdngar

Ovriga kortfristiga fordringar 2403 557 865
Forutbetalda kostnader 239 205 202
Kassa och bank 24 666 45467 19 849
Summa omsittningstillgangar 27 308 46 229 20915
Summa tillgdngar 51727 100 523 45 334
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TSEK 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31
Eget kapital och skulder

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3546 3251 3251
Fritt eget kapital

Overkursfond 295510 170387 170387
Balanserat resultat =ALEKS) 2853 -72267 -72267
Periodens resultat -126 044 -4473 -60 966
Summa eget kapital 39779 96 898 40 404
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 5196 481 1136
Ovriga kortfristiga skulder 3990 1680 2163
Upplupna kostnader 2762 1464 1630
Summa kortfristiga skulder 11949 3625 4930
Summa eget kapital och skulder 51727 100523 45334
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Noter och upplysningar

- Allmén information

Denna delérsrapport omfattar det svenska moderbolaget SynAct Pharma AB (publ) ("SynAct" eller
"moderbolaget"), organisationsnummer 559058-4826 och dess dotterbolag (sammantaget "koncer-
nen"). Koncernens huvudsakliga verksamhet &r att bedriva utveckling av Iakemedel. Moderbolaget ar
noterat pa Nasdaq Stockholm, med ticker SYNACT. Moderbolaget ar ett aktiebolag registrerat i och
med sate i Lund, Sverige. Adressen till huvudkontoret dr Scheelevagen 2,223 81 Lund, Sverige. Delars-
rapporten har godkénts for publicering den 5 augusti 2022.

- Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalande fran IFRS Interpretation Committee,
sasom de har antagits av EU For tillampning inom EU.

De redovisningsprinciper som tillampats nar denna delarsrapport upprattats 6verensstimmer med de
som anvandes vid upprattandet av arsredovisningen for 2021, not 2 sidorna 32 till 36. Inga nya eller
andrade standarder som inforts efter 1 januari 2022 har haft ndgon betydande inverkan pa bolagets
finansiella rapportering.

- Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

De risker och osdkerhetsfaktorer som SynActs verksamhet exponeras mot ar sammanfattningsvis
relaterade till bland annat lakemedelsutveckling, konkurrens, teknologiutveckling, patent, myndig-
hetskrav, kapitalbehov, valutor och rantor.

Koncernens 6vergripande riskhantering fokuserar pa att identifiera, analysera och vardera risker som
skulle kunna paverka verksamheten och Bolagets 6vergripande mal med avsikt att minimera poten-
tiella ogynnsamma effekter. Nedan beskrivs de mest vasentliga riskerna och osdkerhetsfaktorerna.
Se arsredovisningen for 2021, sidorna 18-21 for ytterligare information om koncernens generella
riskhantering.
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Da bolaget ej har godkanda produkter pa marknaden som kan generera positivt kassaflode, forutsat-
ter verksamheten tillskott av kapital. Efter att ha analyserat och utvarderat olika finansieringsalter-
nativ beslutade styrelsen den 28 mars 2022 att genomféra en fullt garanterad foretradesemission pa
150 MSEK, vilken tillférde ca 125 MSEK efter avdrag for emissionsutgifter. Det ar styrelsens bedém-
ning att Bolaget efter denna kapitalinjektion har de nddvandiga finansiella medel for att finansiera de
planerade och kommunicerade kliniska studierna och driva Bolaget till utgangen av 2023.

Aven om denna risk pa kort sikt dr mitigerad forutsitter Bolagets verksamhet nya kapitaltillskott pa
medellang sikt varfér denna refinansieringsrisk inte kan anses vara férsumbar.

Det makroekonomiska laget med stigande inflation och rantor har inte haft ndgon betydande paver-
kan pa SynActs verksamhet i det andra kvartalet. Vara leverant6rer och samarbetspartners har kunnat
producera och leverera enligt de planer vi arbetar med och utan nagra betydande kostnadsdkningar.
Det kan dock inte uteslutas att 6kad inflation och stigande rantor kan leda till prisstigningar pa varor
och tjanster som skulle kunna fa en negativ paverkan pa Bolagets framtida finansiella resultat och
stallning.

Bolagets verksamhet ar exponerad for valutakursrisker med finansiering i SEK och huvudelen av rérel-
sen i DKK och EUR. SynAct har vidtagit atgarder for att begréansa risken genom att placera likviditet pa
EUR och DKK konton trots de, &tminstone for tillfallet, negativa inlaningsrantorna.

SynAct Pharma kommer att genomféra kliniska prévningar pa kliniker i 6stra Europa i naromradet
till konflikten i Ukraina, bland annat i grannlandet Moldavien. Riskerna med detta har évervéagts och
atgardsplaner i det scenario dar konflikten sprider sig och paverkar grannlanderna ytterligare finns
framtagna. Mindre forseningar och/eller mindre paverkan pa Bolagets rérelsekostnader kan inte helt
uteslutas.

COVID-19 pandemin paverkade de kliniska studier som var pagaende under 2020 och 2021 med
forseningar i rekryteringen av patienter. Nar det galler de nya studier som planeras starta under andra
halvan av 2022 dr bedémningen att pandemin (som den upptrader just nu) inte bér kunna paverka
rekryteringen till och genomférandet av studierna namnvart.
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- Transaktioner med nirstaende

Férutom I6ner och andra ersattningar (inkluderar fakturerade) till féretagsledningen samt styrelsear-
vode, enligt bolagsstammobeslut, till styrelsen har foljande transaktioner skett med narstaende:

TSEK 2022 2021 2022 2021 2021

Narstaende Tjanst apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

UST Leadership AB Konsult - - - 174 654
(Torbjgrn Bjerke, ordférande)
JSH Biotech ApS Konsult - 72 - 119 167

(John Haurum, f.d styrelsemedlem)

Utover de transaktioner som beskrivs ovan har Bolaget ingatt avtal med Boesen Biotech ApS angaen-
de 6verforing avimmateriella rattigheter. Avtalet har inte inneburit nagra finansiella transaktioner i
rapporterade perioder. Se not 12, Eventualférpliktelser for mer information.

- Emissioner

| februari 2021 genomforde Bolaget en riktad nyemission pa 80 MSEK, netto 74,4 MSEK efter
emissionsutgifter. Genom emissionen 6kade antalet aktier och roster i Bolaget med 1 600 000 fran 24
406 295 till 26 006 295, och aktiekapitalet kades med 200 000 kronor fran 3 050 787 till 3 250 787
kronor.

Den 28 mars 2022 beslutade styrelsen om en fullt garanterad foretradesemission som tillférde
Bolaget 125.1 MSEK efter emissionsutgifter. Genom foretradesemissionen, som avslutades i det andra
kvartalet, 6kade antalet aktier med 2 364 208 till 28 370 503 aktier. Aktiekapitalet 6kade med 295
526 SEK till 3546 313 SEK.
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- Antal registrerade aktier

Tusental 2022 2021 2022 2021 2021

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Antalet aktier vid periodens borjan 26 006 26006 26 006 24406 24406
Antal aktier vid periodens slut 28371 26006 28371 26006 26006

Alla aktier ar fritt tillgdngliga och Bolaget innehar inga egna aktier.

- Leasing

Koncernen dndrade fran och med Q4 2021 bedémningen av hyresavtal for kontorslokaler, vilka
tidigare bedomts som korttidskontrakt och darfor varit undantagna fran huvudprincipeni IFRS 16
(Leasingavtal).

Fran och med december 2021 tillampas principen fullt ut pa férhyrda lokaler, vilket genererat en nytt-
janderatt i balansrakningen pa 2 209 (0) TSEK samt motsvarande kort- och langsiktig leasingskuld som
uppgar till 850 (0) TSEK respektive 1 322 (0) TSEK.

- Skattefordran

Enligt dansk skatterétt (skattekreditordningen) kan dotterbolaget SynAct Pharma ApS erhélla en
aktuell skatteintdkt for en del av de utgifter som ar direkt hanférbara till bolagets forskning och ut-
veckling. Avraknade utgifter for forskning och utveckling som medfér erhallen skatteintakt, reducerar
bolagets skattemassiga underskottsavdrag med motsvarande belopp. SynAct Pharma ApS kan maxi-
malt avriakna skatteméssiga underskott hanforliga till forskning och utveckling upp till 25 MDKK per
ar. Det motsvarar 5,5 MDKK som mojlig skatteintdkt, da skattesatsen i Danmark ar 22%.

Fordran pa de danska skattemyndigheterna som féljer av denna ordning uppgick till 13 129 (9 654)

TSEK. Bolagets tillgodohavande under "Skattekreditordningen” avseende 2021 med ett belopp av 7
896 TSEK berdknas utbetalas i november 2022.
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- Moms

SynAct Pharma har tidigare nekats avdrag fér ingdende moms avseende aren 2018 och tidigare.
Bolaget har bestridit detta varfor man 6verklagat till Forvaltningsratten i Malmo. Under processen

i Forvaltningsratten gick Bolaget med pa att inbetala en del av tvistebeloppet, ungefar 2 MSEK, och
bokférde resterande belopp som en skuld i balansrékningen, ungefar 1,6 MSEK.

| december 2021 meddelade Férvaltningsratten dom i Bolagets favor i malet, varvid avdrag
medgavs. Skatteverket har emellertid 6verklagat beslutet till Kammarratten varfor Bolaget fortsatt
redovisar skulden, 3 689 (1 614) TSEK i koncernens och moderbolagets balansrékningar som en 6vrig
kortfristig skuld. Andringen sedan féregdende ar beror pa att Skatteverket efter meddelad dom i
Forvaltningsratten aterbetalade den del av tvisten som Bolaget tidigare inbetalt i borjan av 2022.

- Forutbetalda och upplupna kostnader

Bolaget har gjort initiala betalningar till den CRO som har huvudansvaret for de tva nya kliniska
studierna SynAct-CS006 (RESOLVE) och SynAct-CS007 (EXPAND). Dessa utbetalningar kommer
att kostnadsféras under studiernas gang och under tre manader fére och efter. Harav 6kningen av
férutbetalda kostnader med mer 3n 14 MSEK till 14 599 (322) TSEK.

Bolaget redovisar upplupna kostnader pd 9 478 (1 471) TSEK. Andringen sedan jamférelseperioden
pa ungefar 8 MSEK beror huvudsakligen pa 6kad aktivitet i de kliniska studierna och darmed 6kade
upplupna kostnader med 5,8 MSEK, dels pa 6kade reserveringar fér kostnader relaterade till personal
(bonus, pension och semester) och styrelsearvoden med totalt 2 MSEK samt 6vriga upplupna
kostnader med ungefar 0.2 MSEK.

- Finansiella tillgangar och skulder

TSEK 2022-06-30  2021-06-30 2021-12-31

Finansiella tillgdngar

Finansiella anlaggningstillgangar 286 268 274
Ovriga kortfristiga fordringar - - -
Likvida medel 96466 62532 23997

Summa finansiella tillgadngar 96 752 62801 24271
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2022-06-30  2021-06-30 2021-12-31

Finansiella skulder

Leverantorsskulder 15353 6 600 4254
Ovriga kortfristiga skulder - - -
Upplupna kostnader 9478 1471 7889
Summa finansiella skulder 24831 8071 12143

SynAct Pharma har inga finansiella instrument som varderas och redovisas till verkligt varde. For
samtliga finansiella tillgangar och skulder anses det redovisade vardet enligt ovan vara en rimlig app-
roximation av verkligt varde. Nagon andring i klassificeringen av finansiella tillgdngarna har ej skett for
redovisade perioder.

- Eventualforpliktelser

I mars 2021 forvarvade dotterbolaget SynAct Pharma ApS rattigheterna avseende ett antal innovati-
va kemiska molekyler fran Boesen Biotech ApS, ett bolag som kontrolleras av COO Thomas Boesen.
Overlatelsen skedde vederlagsfritt men Boesen Biotech ApS &r enligt avtalet berittigad att i framtiden
erhalla milstolpebetalningar respektive royalties relaterat till eventuella framsteg i Bolagets utveck-
ling och kommersialisering av produkter som baseras pa dessa rattigheter. Vid uppnadda definierade
milstolpar kan Boesen Biotech ApS komma att erhalla upp till maximalt 4,5 MDKK i betalning. Vid en
eventuell framtida kommersialisering av produkt dar dessa IP-rattigheter anvands har Boesen Biotech
ApS ratt till royalties uppgaende till 3% av nettoomsattningen under 10 ar fran lansering och med ett
maximalt belopp om 500 MDKK.

Da de ersattningar som kan komma att utbetalas till Boesen Biotech inte anses vara sikra eller sanno-
lika dtaganden fér SynAct redovisas de inte som en skuld (upplupen eller avsattning). Utifran nuvaran-
de planer kan en forsta milstolpebetalning som tidigast komma att belasta resultat- och balansrakning
under slutet av 2022 och fa kassaflodeseffekt tidigast 2024.

19



Alternativa nyckeltal - APM

Anvandningen av alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures) i finansiella rapporter regleras av den Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (ESMA) i riktlinjer utgivna 2015. Med
ett alternativt nyckeltal avses enligt dessa riktlinjer ett finansiellt matt 6ver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stallning, finansiellt resultat eller kassafléden. Det ar inte ett sadant finansiellt

matt som definieras eller anges i tillampliga regler for finansiell rapportering.

SynAct Pharma anvander alternativa nyckeltal for att 6ka forstaelsen av den information som ges i finansiella rapporter, bade for extern analys, jamférelse och intern utvardering. Bolaget har valt soliditet och
forsknings- och utvecklingskostnader/rérelsekostnader som alternativa nyckeltal i sin rapportering. Definitioner samt tabeller for harledning av dessa visas nedan.

Soliditet

Soliditet ar ett finansiellt nyckeltal som visar hur stor andel av foretagets totala tillgdngar som
finansierats med hjalp av eget kapital. De tva ingdende parametrarna hamtas fran SynAct Pharma:s
balansrakning eller rapport 6ver finansiell stallning. Eget kapital dividerat med totala tillgangar.

# TSEK 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31
Tillgdngar
Summa anlaggningstillgangar 2495 268 3454
Summa omséttningstillgangar 131476 75004 34916
[1] Summa tillgangar 133972 75273 38 369

Eget kapital och skulder

Forsknings- och utvecklingskostnader/rérelsekostnader

Totala kostnader for forskning och utveckling i procent av totala driftskostnader. Anger andelen av de
totala rérelsekostnaderna som allokerats till FoU. Darefter indikerar den resterande delen (1 - FoU/
rorelsekostnader) andelen av totala kostnader som anvands for administrationsaktiviteter.

[2] Summa eget kapital 102 654 65521 20 869
Summa langfristiga skulder 1322 - 2110
Summa kortfristiga skulder 29996 9751 15390
Summa skulder 31318 9751 17500
Summa eget kapital och skulder 133972 75273 38 369
[2]/11] Soliditet (%) 77% 87% 54%
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# TSEK 2022 2021 2022 2021 2021
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

[1] Forsknings- och utvecklingskostnader -14 275 -12952 -27 765 -24025 -60490
Administrationskostnader -12127 -2686 -20885 -5653 -16 225

Ovriga rorelseintakter/kostnader -16 35 72 17 16

[2] Summa rorelsens kostnader -26 417 -15 603 -48 722 -29 661 -76 699
[1]1/[2] Forsknings- och utvecklingskostnader/ 54% 83% 57% 81% 79%

rorelsekostnader (%)
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VD-forsakran

Verkstéllande direktoren forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande bild 6ver utvecklingen och koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor. Delarsrapporten har inte granskats av bolagets revisorer. Koncernredovisningen har upprattats i
enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) som antagits av EU och delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 - Delarsrapportering.

Lund, den 5 augusti 2022

Jeppe @vlesen
Verkstallande Direktor (VD)
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Ordlista

ACE-hdmmare
En grupp ldkemedel som sanker blodtrycket genom att hAmma enzymet angiotensinkonverterande
enzym (ACE).

Agonist

En agonist &r en substans som aktiverar en receptor for att producera ett biologiskt svar. Receptorer
ar cellulara proteiner vars aktivering far cellen att modifiera vad den fér narvarande goér. Daremot
blockerar en antagonist agonistens verkan, medan en omvand agonist orsakar en verkan som ar
motsatt agonistens.

Angiotensin
Ett peptidhormon som ar viktigt for kroppens blodtrycksreglering.

ACTH

Adrenokortikotropt hormon, ACTH (adrenocorticotropic hormone) eller kortikotropin dr ett peptid-
hormon som bildas i hypofysens framlob. Regleringen stimuleras av ACTH-RH (dven kallat korti-
kotropinfrisattande hormon, CRH). Hormonet stimulerar utséndringen av binjurebarkens hormoner,
det vill sdga aldosteron, kortisol och androgener.

AP1189

Verkningsmekanismen for SynAct Pharmas ledande lakemedelskandidat AP1189 &r framjande av
inflammationsresolution genom selektiv aktivering av melanokortinreceptorerna 1 och 3. Dessa
receptorer finns pa allaimmunceller, inklusive makrofager och neutrofiler. Aktivering av dessa recep-
torer leder till tva direkta anti-inflammatoriska effekter: den paverkar dessa celler till att producera
farre inflammationsdrivande molekyler och férmar ocksa andra dem till att paborja uppstadning av
inflammationen, dven kant som efferocytosis (J Immun 2015, 194:3381-3388). Denna process har
visat sig vara effektiv i modeller av inflammatoriska och auto-immuna sjukdomar och den kliniska
potentialen testas i kliniska program pa patienter med reumatoid artrit (RA), nefrotiskt syndrom (NS)
och COVID-19. Sékerheten och effekten av AP1189 har inte granskats av nagon tillsynsmyndighet
globalt.

APM

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures). Med ett alternativt nyckeltal avses ett
finansiellt matt 6ver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stallning, finansiellt resultat
eller kassafloden. Det ar inte ett sadant finansiellt matt som definieras eller angesii tillampliga regler
for finansiell rapportering.

Autoimmun sjukdom
Autoimmuna sjukdomar ar ett samlingsnamn fér olika sjukdomar dar kroppens immunférsvar angri-
per den egna vavnadens celler.
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BEGIN

BEGIN-studien var en multi-center, tva-delad, dubbelblind, placebo-kontrollerad studie, i

vilken tva doser av AP1189 (50 mg och 100 mg oralt administrerat en gang per dag)

utvarderades mot placebo som tillaggsbehandling till metotrexat i patienter som nydebuterat
med akut, aktiv RA. Studiens primara effektmal &r en reduktion av sjukdomsaktivitet fran

hog (definierat som klinisk sjukdomsaktivitet >22) till moderat eller lag aktivitet under den

fyra veckor langa behandlingsperioden. Nyckeldata fran studien presenterades den 30 november
2021.

cAMP

cAMP, eller cykliskt adenosinmonofosfat, ar en adeninbaserad (kvavebaserad), cyklisk nukleotid
(molekylar byggsten) som deltar i bildandet av DNA och RNA, genom att fungera som sekundér bud-
barare at flera signalsubstanser och hormoner och dessas receptorer, inuti cellerna.

CMC

CMC &r en akronym for kemi, tillverkning och kontroller som &r avgérande aktiviteter vid utveckling
av nya lakemedelsprodukter. Utéver sjalva processerna hanvisar CMC ocksa till praxis och specifi-
kationer som maste foljas och uppfyllas for att sakerstélla produktsakerhet och 6verensstammelse
mellan batcherna.

DMARD

Sjukdomsmodifierande lakemedel (DMARD) ar en kategori av annars obeslaktade lakemedel som
definieras av sin anvandning vid reumatoid artrit och andra reumatiska sjukdomar. Termen finner
ofta sin mening i motsats till icke-steroida antiinflammatoriska lakemedel och steroider. Termen
overlappar med antireumatika, men de tva termerna ar inte synonymer.

ESMA

Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten (European Securities and Markets Authority).

Farmakokinetik (PK)
Farmakokinetik ar laran om ldkemedels omsattning i kroppen, det vill sdga om hur halterna av ett 13-
kemedel i kroppen férandras genom absorption, distribution (férdelning), metabolism och exkretion.

FDA

United States Food and Drug Administration (FDA eller USFDA) &r USA:s livsmedels- och likemedel-
smyndighet med ansvar for mat (fér manniskor och djur), kosttillskott, Iakemedel (fér manniskor och
djur), kosmetika, medicinsk utrustning (fér manniskor och djur), radioaktivt stralande utrustning samt
blodprodukter.
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Ordlista (forts)

iMN
Idiopatisk membrands nefropati ar en autoimmun sjukdom dar membranen i glomerulus attackeras
av genererade autoantikroppar, vilket resulterar i progressiv forsamring av njurarnas funktion.

IND-ansékan (Eng. Investigational New Drug Application)
En ansdkan till FDA som maste inlamnas och godkannas innan ett ldkemedel kan fa prévas pa
manniskor, s.k. tillstandsansokan for lakemedelsprévning.

Klinisk studie

Kliniska studier gors for att testa effekt och sdkerhet hos nya lakemedel, diagnostiska tester, produk-
ter eller behandlingar. Innan studier pa manniskor pabdrjas har tester redan gjorts pa flera olika satt i
laboratorieférsok och i djurstudier. Kliniska studier genomférs bade med friska frivilliga och individer
med den sjukdom som studeras.

Kontraktsforskningsorganisation (CRO)

Inom den sa kallade life science industrin dr en kontraktsforskningsorganisation (CRO) ett féretag
som tillhandahaller stod till 1akemedels-, bioteknik- och medicinteknisk industri i form av forsk-
ningstjanster utlagda pa kontrakt. En CRO kan tillhandahalla sddana tjanster som biofarmaceutisk
utveckling, utveckling av biologiska analyser, kommersialisering, klinisk utveckling, ledning av kliniska
studier, sakerhetsévervakning, resultatforskning och sk real world evidence studier.

Melanokortin
Melanokortin ar ett kroppseget hormon som verkar genom att aktivera specifika melanokortin-
receptorer pa cellytan av vissa vita blodkroppar.

Melanokortinreceptorer

Nar dessa receptorer aktiveras startar processer i kroppen som leder till minskad frisattning av pro-
inflammatoriska mediatorer (bromsad inflammation) och stimulering av ldkningsprocesser (avddda
celler och cellrester stadas bort och vavnaden ldker).

Metotrexat (MTX)

Metotrexat ar en folsyraantagonist som hor till gruppen cytostatika. Idag anvands den vid reumatoid
artrit, psoriasis och Crohns sjukdom som sjukdomsmodifierande lakemedel men kan dven anvandas
som cancerbehandling.

Nefrotiskt syndrom (NS)
Nefrotiskt syndrom (ibland férkortat NS) ar ett syndrom (en samling symtom) till foljd av en férand-
ring i njurarna.
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pERK-signalvigen
pERK-signalvagen, dven kallad MAPK/ERK-signalvégen, ar en kedja av proteiner i cellen som kommu-
nicerar en signal fran en receptor pa cellens yta till DNA som finns i cellens karna.

RA

Reumatoid artrit, aven kallad ledgangsreumatism, ar en autoimmun sjukdom som kdnnetecknas av
kronisk inflammation (artrit) och smérta (artralgi) i kroppens leder. Inflammationen har stark férmaga
att bryta ned brosk, intilliggande ben, senor och artarer.

RESOVIR

(Resolution Therapy for Viral Inflammation Research) samarbetet. RESOVIR &r ett vetenskapligt och
kliniskt samarbete mellan professor Mauro Teixeira, MD, PhD, Universidade Federal de Minas, Belo
Horizonte, Brasilien, Professor Mauro Perretti, PhD William Heavy Research Institute, Barts och
London School of Medicine, Queen Mary University, London, Storbritannien och SynAct Pharma AB.
Syftet med RESOVIR-samarbetet ar att undersoka anvandbarheten av resolutionsterapi for att |6sa
den cytokinstorminflammation som &r forknippad med betydande virusinfektioner.

Respiratorisk insufficiens
Innebér att andningen inte fungerar som den ska, vilket leder till syrebrist.
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Ovrig bolagsinformation

SynAct Pharma AB - moderbolag

Firmanamn
Handelsbeteckning/kortnamn
ISIN-kod

LEl-kod

Séte och hemvist
Organisationsnummer
Datum for bolagsbildning
Datum néar bolag startade sin verksamhet
Land for bolagsbildning
Juridisk form

Lagstiftning

Adress

Telefon

Hemsida

Revisor

SynAct Pharma ApS - dotterbolag

Land for bolagsbildning

Land fran var dotterbolag driver verksamhet

CVR-nummer (Organisationsnummer)

Agarandel
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SynAct Pharma AB

SynAct Pharma/SYNACT. Aktierna ar foremal for handel pa Nasdaqg Stockholm.
Aktiens ISIN-kod dr SEO008241491.
549300RRYIEFEQ72N546

Skane lan, Lunds kommun, Sverige
559058-4826

2016-04-12

2016-04-12

Sverige

Publikt aktiebolag

Svensk ritt och svenska aktiebolagslagen
Scheelevagen 2,223 81 Lund, Sverige
+45284475 67

www.synactpharma.se

KPMG AB (Box 227, 201 22 Malmd), huvudansvarig revisor Linda Bengtsson.
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SynAct Pharma AB

Besoksadress: Scheelevagen 2,223 81 Lund, Sverige
Postadress: Scheelevagen 2,223 81 Lund, Sverige
Telefon: +45 28 44 75 67
E-post: joo@synactpharma.com

www.synactpharma.se

Grafisk form: Plucera Webbyra (www.plucera.se)



