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Vasentliga handelser Q4 2025

» Nettoomsattning for perioden uppgick till - (-) TSEK
» Resultatet for perioden uppgick till -41 075 (-31515) TSEK

» Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till
-0,74 (-0,63) SEK

» Mendus meddelade en uppdatering av den kliniska
utvecklingsstrategin i sen fas for bolagets ledande pro-
dukt vididencel i myeloida maligniteter. Uppdateringen
baserades pa fortsatt positiva data for vididencel i akut
myeloid leukemi (AML) och foljde pa utnamningen av
Tarig Mughal som Chief Medical Officer. Bolaget med-
delade ocksa att vididencel ska utvecklas som en aktiv
immunterapi for kronisk myeloid leukemi (KML), samt att

den kliniska utvecklingen av vididencel prioriteras och att
organisatoriska forandringar kommer att kompensera for

nya kostnader i samband med kliniska prévningar.
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Mendus genomforde en riktad nyemission om
10 500 000 aktier till en teckningskurs om 5 kronor per

aktie, varigenom bolaget tillfordes en bruttolikvid om cirka

52,5 miljoner SEK fore avdrag for transaktionskostnader.
Bland annat deltog befintliga aktieagarna Van Herk

Investments, Flerie Invest och Fjarde AP-fondeniden rik-
tade emissionen, samt styrelsemadtena Sven Andreasson
och Dharminder Chahal, liksom Mendus VD Erik Manting.

>

4

Mendus rapporterade positiva 2-ars uppfoljningsdata
fran den kliniska fas 1-studien ALISON. Presenterad data
bekraftar sakerhet, tolerabilitet och genomforbarhet for
Mendus ledande produkt vididencel som aktivimmun-
terapi vid hogrisk-aggstockscancer och utgor grund for
nya kombinationsbehandlingar inom denna indikation.

Finansiellt sammandrag koncernen

v

v

» Mendus meddelade att bolaget framgangsrikt eta-

blerat storskalig produktion av vididencel inom ramen for
tillverkningsalliansen med NorthX Biologics. Etableringen
representerar en viktig milstolpe for bolagets fortsatta
kliniska utvecklingsstrategi.

Mendus gav en sammanfattning av de data som pre-
senterades kring bolagets ledande produkt vididencel
under ASH-konferensen, som holls den 6-9 december

i Orlando, FL, USA. Presenterad data stodjer bolagets
kliniska utvecklingsstrategi som syftar till att positionera
vididencel brett som en immunterapi efter remission vid
akut myeloisk leukemi (AML) for patienter som behandlas
med konventionell intensiv kemoterapi eller en kombina-
tion av venetoklax och azacitidin (ven+aza).

En extra bolagsstamma i december beslutade bland
annat att godkanna styrelsens beslut om en riktad emis-
sion av stamaktier till bolagets VD Erik Manting, styrelse-
ledamoterna Sven Andreasson och Dharminder Chahal,
samt Van Herk Investments B.V.

Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang

» Mendus pakallade utbetalning av 30 miljoner SEK inom

ramen for den lanefacilitet om totalt 50 miljoner SEK som
ingicks med Fenja Capital Il A/S i november 2025. Vidare
beslutade bolagets styrelse, med stod av bemyndigandet
frdn en extra bolagsstamma i december 2025 och i enlig-
het med villkoren for lanefaciliten, om en riktad emission
av 1935 605 teckningsoptioner av serie 2025/2030 till
Fenja.

2025 2024 2025 2024
Belopp i TSEK Okt - Dec Okt -Dec Jan -Dec Jan -Dec
Nettoomsattnining = = = =
Rorelseresultat -38706 -34654 -113 491 -130 655
Periodens resultat -41075 -31616 -1132568 -128 399
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) -0,74 -0,63 =217 -2,64
Likvida medel 64 656 101905 64 656 101905
Eget kapital 585 065 645149 585 065 645149
Antal anstéallda 22 28 27 28
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VD har ordet

Realisering av

immunterapipotentialen inom
myeloida maligniteter

Under fjarde kvartalet 2025 presenterade Mendus fortsatt positiva lang-
tidsdverlevnadsdata fran ADVANCE lI-studien i akut myeloid leukemi (AML)

pa konferensen ASH 2025.

Presenterad data stoder den uppdaterade kliniska strate-
gin att positionera vididencel brett som en forstahands-
behandling efter remission vid AML. Darutéver kommer
Mendus aven att utveckla vididencel inom kronisk myeloid
leukemi (KML), dar tva kliniska studier forbereds for att starta
under 2026. Slutligen rapporterades i december positiva
2-ars uppfoéliningsdata fran fas 1-studien ALISON i hogrisk
aggstockscancer, vilket positionerar vididencel som en
potentiell kombinationsbehandling tillsammans med andra
behandlingsformer inom denna indikation.

Myeloida maligniteter som AML och KML ar kansliga for
angrepp fran immunsystemet. Denna princip har visats
tydligt genom hematopoetisk stamcellstransplantation
(HSCT), en potentiellt botande men riskfylld procedur som
ar forknippad med dodlighet och allvarliga biverkningar,
inklusive graft-versus-host-sjukdom. Mendus utvecklar
vididencel som en aktivimmunterapi med malsattningen
att kontrollera kvarvarande sjukdom och uppna bestaende
kliniska remissioner vid AML, utan negativ paverkan pa halsa
eller livskvalitet. Detta ar sarskilt relevant for patienter som
inte kan genomga HSCT.

Pa ASH-konferensen presenterade Mendus uppdatera-
de resultat fran fas 2-studien ADVANCE II, en europeisk
multicenterstudie, som fortsatter uppvisa robusta fordelar

i form av aterfallsfri dverlevnad och total Gverlevnadien
hogriskpopulation av AML-patienter, baserat pa férekom-
sten av kvarstaende matbar restsjukdom (MRD) efter
intensiv kemoterapi (IC). Vid en medianuppfoljning om 55
manader var 13 av 20 patienter behandlade med vididencel
fortfarande vid liv, varav atta patienter hade passerat 5-ars
uppfolining, med en uppskattad femarséverlevnad om 63
procent, jamfort med mindre an 30 procent med standard-
behandling.

Vididencel utvarderas i kombination med oralt azacitidin i
den pagaende australiska randomiserade fas 2b-studien
AMLM22-CADENCE i syfte att forbattra aterfallsfri och total
overlevnad efter IC oberoende av MRD-status. Studien ar

Erik Manting, Verkstallande direktor.

pa vag att rekrytera de forsta 20 patienterna under for-

sta halvaret 2026. For behandling av AML-patienter som
klassificeras som inte lampade for standardmassig IC har
en mindre intensiv behandling, bestaende av venetoklax

i kombination med azacitidin (Ven+Aza), godkants. Allt

fler kliniska bevis stoder ocksa en utdkad anvandning av
Ven+Aza vid behandling av nydiagnostiserad AML hos
vuxna patienter som beddms som lampade for intensiv
behandling. For att anpassa vididencels utveckling till denna
forandring av forsta linjens behandling kommer vididencel
att utvarderas i kombination med Ven+Aza i fas 1b-studien
DIVA, som forvantas starta i mitten av 2026. Resultaten fran
CADENCE- och DIVA-studierna, i kombination med det
foranderliga behandlingslandskapet inom AML, kommer att
ligga till grund for den kommersiella strategin for vididencel
inom AML under 2027.

BOKSLUTSKOMMUNIKE | Januari-December 2025



Sex ¢

KML, till skillnad fran AML, ar en kronisk sjukdom som kan
kontrolleras effektivt med malinriktad behandling baserad
pa tyrosinkinashammare (TKI). Tack vare framngangarna
med TKI ar den forvantade overlevnaden for patienter med
KML i kronisk fas (CP-KML) i dag néra den i normalbefolk-
ningen. Den paverkan pa livskvalitet, samt de kostnader
som ar forknippade med kontinuerlig TKI, har dock lett till ett
nytt behandlingsmal inom CP-KML - att uppna behand-
lingsfri remission (TFR). Liksom vid AML ar HSCT botande
aven vid KML, men pa grund av behandlingsrelaterade
biverkningar har metoden till stor del 6vergivits sedan TKI
introducerades. Baserat pa den fordelaktiga séakerhets-
profilen kan vididencel bidra till behandlingsfri remission

vid CP-KML genom att stimulera immunforsvarets kontroll
over kvarvarande sjukdom. For att positionera vididencel
inom CP-KML férvantas fas 1-studien VITAL-KML, som ska
fokusera pa patienter med suboptimalt svar pa TKI, starta
under forsta halvaret 2026. Under forutsattning att de initiala
séakerhets- och tolerabilitetsdata fran VITAL-CML-studien

ar positiva, forvantas fas 2a-studien VITAL-TFR2 inledas

mot slutet av aret. Syftet med den studien &r att utvardera
vididenceliden andra TFR-miljon for CP-KML-patienter som
tidigare misslyckats med TFR.

I portfolien av projekt i tidig utvecklingsfas rapporterade
Mendus positiva 2-ars uppfoljiningsdata fran fas 1-studien

ALISON i hoggradig seros aggstockscancer. Data be-
kraftade att vididencel-inducerade tumorriktade immunsvar
var forknippade med forlangd progressionsfri dverlevnad.
Inga produktrelaterade allvarliga biverkningar observerades,
vilket positionerar vididencel som en saker immunterapi
som kan kombineras med andra behandlingsformer.

Under det fjarde kvartalet 2025 slutforde Mendus en
kapitalanskaffning bestdende av en riktad nyemission om
52,56 MSEK, kombinerad med en lanefacilitet om upp till 50
MSEK. Bolaget slutforde ocksé en omorganisation som om-
fattande personalminskningar, inklusive en reducering av
bolagets operativa ledningsgrupp. De kostnadsbesparingar
som realiserats genom omorganisationen beddéms uppvaga
de extra kostnader for kliniska studier som férvantas under
2026.

Med flera viktiga milstolpar att se fram emot under 2026,
inklusive forsta kliniska data inom KML, ser vifram emot ett
handelserikt ar. Vi vill rikta ett varmt tack till alla vara intres-
senter, inklusive all klinisk personal och deltagarna i vara
studier, for deras fortsatta engagemang och stod.

Erik Manting, Ph.D.
Verkstéallande direktor
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Mendus i korthet

Mendus utvecklar nya cancerterapier baserade pa aktivimmunitet fér att kontrollera
kvarvarande sjukdom och férlanga dverlevnaden hos cancerpatienter, samtidigt som
hélsa och livskvalitet bevaras.

Att forandra hur cancer behandlas

Med dagens cancerterapier upplever manga patienter

initial behandlingsframgang, vilket leder till klinisk remission.
Tumoréterfall &r dock fortfarande ett dverhangande hot
och orsakar majoriteten av cancerrelaterade dodsfall i dag.
Det finns darfor ett dkande behov av behandlingar som
forbattrar den sjukdomesfria éverlevnaden efter forsta linjens
behandling, sarskilt vid tumorindikationer med hog aterfalls-
frekvens.

Mendus utvecklar immunterapier som resulterar i aktiv
immunitet mot cancerceller. Aktivimmunitet, uppbyggd av
patientens eget immunsystem, har potential att skapa lang-
siktig immunkontroll 6ver kvarvarande cancerceller.

Vididencel vid AML

Vididencel ar enimmunterapi som bestar av bestralade
dendritiska celler med ett leukemiskt ursprung. Dessa
celler tillverkas fran bolagets egenutvecklade DCOne-
produktionscellinje med hjalp av en skalbar produktions-
process som inte kraver patientmaterial eller genteknik.

Slutprodukten bestrélas, forvaras fryst och levereras till
sjukhus pa begaran. Vididencel administreras via injektion
ihuden, dar det utloser lokal immunaktivering och fago-
cytos av antigenpresenterande celler som framkallar ett
immunsvar mot de cancerantigener som uttrycks av pro-
dukten. Resultaten fran flera kliniska studier har konsekvent
visat vididencels formaga att inducera varaktiga immunsvar,
kombinerat med en utmarkt sakerhetsprofil. Den kliniska
utvecklingen av vididencel i AML stods av sarlakemedels-
status (EU + USA) och Fast Track Designation (USA).
Tillverkningsprocessen for vididencel har validerats genom
ett ATMP-certifikat utgivet av den europeiska lakemedels-
myndigheten EMA.

Den pagaende fas 2-studien ADVANCE Il utvarderar
vididencel som en behandling efter remission efter intensiv
kemoterapi for AML-patienter med matbar restsjukdom
(MRD). Vididencel har fortsatt att visa en odvertraffad lang-
siktig total dverlevnad i ADVANCE II-studien, med varaktiga
remissioner och bekraftelse av vididencels mekanism som
en aktivimmunterapi.
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Vididencel utvarderas i kombination med oralt azaciti-

din (aza) i den randomiserade fas 2b-studien AMLM22-
CADENCE, som omfattar alla riskkategorier av AML, oavsett
MRD-status. Studien stéds av Australasian Leukaemia &
Lymphoma Group (ALLG) och kommer att rekrytera upp till
40 patienter i en sakerhets- och genomférbarhetsfas, foljt
av en effektfas med upp till 100 patienter. For att anpassa
sig till det foranderliga behandlingslandskapet inom AML
forbereder Mendus fas 1b-studien DIVA i syfte att utvardera
vididencel i AML-patienter som behandlas med en mindre
intensiv forstanandsbehandling baserad pa venetoklax i
kombination med azacitidin (Ven + Aza). Studien kommer
attledas av professor Andrew Wei, som aven ar huvud-
provare i CADENCE-studien. Data fran CADENCE- och
DIVA-studierna kommer att ligga till grund for vididencels
go-to-market strategi inom AML.

For att stodja klinisk utveckling i sen fas och tillverkning

i kommersiell skala har Mendus etablerat en strategisk
tillverkningsallians med NorthX Biologics. Den framgangs-
rika etableringen av GMP-tillverkning bekraftar tillverk-
ningsprocessens robusthet och reproducerbarhet i en
storskalig GMP-miljo. Tillverkningsanlaggningen sakerstaller
tillgédngen pa kliniskt material av GMP-kvalitet for att stodja
Mendus langt framskridna kliniska utvecklingsprogram.

Indikationsutvidgning - KML

Baserat pa positiva AML-data och med stod av en stark
sakerhetsprofil utvidgar Mendus utvecklingen av vididencel
till att aven omfatta kronisk myeloid leukemi (KML). Malet ar
att forbattraimmunmedierad kontroll av kvarvarande sjuk-
dom och stddja varaktig behandlingsfri remission (TFR) hos
patienter som behandlas med tyrosinkinashammare (TKI).
Aven om TKl:er har forvandlat KML till en hanterbar kronisk
sjukdom behover de flesta patienter livslang behandling,
vilket medfor risker for toxiciter, allvarliga biverkningar

och kostsamma behandlingar. Fas 1-studien VITAL-CML
kommer utforska anvandningen av vididencel i patienter
med suboptimalt behandlingssvar pa TKI. Fas 2-studien
VITAL-TFR2 kommer adressera behovet av att forbattra
utfallet av behandlingsfria remissioner hos patienter som
tidigare misslyckats med TFR. Under forutsattning att initiala
data fran VITAL-CML-studien ar positiva forvantas bada
studierna starta under 2026.

Program inom aggstockscancer

| samarbete med University Medical Center Groningen
(UMCG) undersdker Mendus sakerheten och anvandningen
av vididencel som en aktivimmunterapi vid hoggradig
serds aggstockscancer (HGSC). Data som presenterades
pa ASCO 2025 visade pa framgangsrik stimulering av
tumoriktade immunsvar efter behandling med vididencel.

Langtidsuppfoliningen avslutades under det fjarde kvar-
talet 2025. Vid en medianuppfolining pa 26 manader

var 8 patienter fortfarande vid liv och hade nu passerat
2-arsuppfolining. Stabil sjukdom observerades hosiav 5
patienter utan tumorriktade immunsvar (VIR), medan 5 av

12 patienter med VIR fortfarande uppvisade stabil sjukdom,

inklusive 2 patienter med mer an 3,5 ars uppfoljning. Inga
produktrelaterade allvarliga biverkningar observerades,
vilket positionerar vididencel som en saker immunterapi
som kan kombineras med andra behandlingsmodaliteter
inom denna indikation.

llixadencel — en intratumoral immunprimer
fér svarbehandlade solida tumérer

lixadencel, som bestar av dendritiska celler fran friska
donatorer, ges som en intratumoral injektion for att stimu
lera lokal inflamnmation och korspresentation av tumor-
antigener, vilket resulterar i ett tumaorspecifikt immunsvar.
lixadencel har studerats i kliniska studier i en rad svar-
behandlade solida tumdrindikationer i kombination med
befintliga cancerterapier, inklusive tyrosinkinas hammare
och immuncheckpointhammaren pembrolizumab. Den
vidare kliniska utvecklingen av ilixadencel kommer att vara
beroende av partnerskap.
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Preklinisk pipeline

Som en del av samarbetet med UMCG har Mendus
utvecklat forbattrade metoder for expansion av tumor-
infiltrerande lymfocyter for behandling av aggstockscancer
och potentiellt andra solida tumaérer med hjalp av bolagets
egenutvecklade DCOne-plattform. Plattformen kan ockséa
anvandas for att expandera sé kallade minnes-NK-celler,
som ar forknippade med forbattrad overlevnad vid blod-
cancer. Vidare utveckling av dessa tillampningar kommer
att ske i samarbete med partners. Inom ramen for ett pre-
kliniskt samarbete med ett internationellt biopharmabolag
utvarderar Mendus ocksa en kombination av vididencel och
en malinriktad behandlingsmetod i AML.

Vididencel pipeline

DIVA (med

REGISTRERINGSSTUDIE

- Fas2
AOVANGEHmencr Langtidsuppfolining pagar
AMLM22-CADENCE (med oral-A Fas2b
Rekrytering pagar
Fas1b

Forberedelser pagar

Registreringsstudie
Baserad pa ADVANCE II, DIVA & CADENCE

VITAL-CML
VITAL-TFR2

Fas1
Forberedelser pagar

Fas2a
Start efter initiala fas 1sakerhetsdata

Aggstocks-
cancer

Fas1
Sakerhets- och genomférbarhetsdata
bekréaftar potentialen for
kombinationsbehandling
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10360° Summit, som halls den 10—12 februari 2026 i Boston, samlar ledande aktdrer
inom forskning och naringsliv fér att diskutera de senaste framstegen och nya data
inom immunonkologi. Mendus kommer att presentera sina program och de lardomar
som dragits vid behandling av blodburna och solida tumérer. Nedan foljer en intervju
som publicerades som huvudartikel pa 10360° Summits webbplats.

Vilket fokus har ert arbete p4 Mendus?

Viar fokuserade pa att motverka tumaoraterfall genom att
utveckla terapier som gor det mojligt for immunsystemet
att bygga upp aktivimmunitet mot kvarvarande cancer-
celler. Aktivimmunitet ar den enda langvariga formen av
immunitet och har darmed potential att minska risken for
tumoraterfall och forbattra langsiktig dverlevnad efter forsta
linjens behandling.

Var ledande produktkandidat vididencel bestar av be-
strélade leukemiharledda dendritiska celler fran en egen-
utvecklad, proprietar cellinje. Efter intradermal injektion tas
cellerna upp av antigenpresenterande celler i huden, vilket
i sin tur utléser breda immunsvar riktade mot de tumor-
antigener som vididencel bar pa. Hela spektrumet av bade
kanda och okanda tumorassocierade antigener presen-
teras for immunsystemet, vilket vi har visat ger mycket
breda, tumdrspecifika immunsvar.

» Jag tror att vikommer att fa se en revolution inom
prevention av tumératerfall, driven av mer elegant
designade kliniska studier och forbéattrade metoder
for att mata sjukdom som goér det magjligt att identifiera
effekt tidigare och mer effektivt.«

Vad driver ert fokus pa tumératerfall jamfért med
andra delar av cancersjukdomens forlopp?

Aven om immuncheckpoint-hammare, som
pembrolizumalb, har varit mycket framgangsrika har bran-

schen haft svart att ta nasta steg och ytterligare forbattra
utfallet for patienterna. Darfor valde vi att positionera var
produkt mot tumaorer som inte svarar pa checkpoint-
hammare, inklusive blodcancer samt den solida tumaor-
indikationen aggstockscancer.

Det finns ett stort fokus pa individuella, personaliserade
mutationer inom cancer, men om man blickar langre tillbaka
iimmunterapins historia finns det ett stort antal antigener
som som har beskrivits i detalj och som uttrycks i manga
olika tumortyper. WT1 ar det antigen som rankas hogst, men
det finns manga andra antigener som ar val dokumenterade
i ett brett spektrum av tumaorer. De leukemiceller som utgor
grunden for var produkt kan darfoér utlosa immunsvar som
aven ar relevanta for andra cancerformer.

Varfér ar tumératerfall s& dodligt for patienter

Det ar mycket svart att eliminera alla cancerceller nar en
primartumor val har etablerats. Man kan bli av med storre
delen av tumoren med metoder som kirurgi, stralbehandling
och kemoterapi, men den storsta risken ar metastaser och
kvarvarande cancerceller som kan ge upphov till aterfall. Nar
sjukdomen aterkommer ar cancercellerna ofta resistenta
mot tidigare behandlingar. Darfor ar tumoraterfall, och inte
primartumaoren, den vanligaste orsaken till cancerrelaterad
dod.

Det enda verkligt hallbara sattet att kontrollera sjukdomen
ar genomimmunsystemet, framst genom hematopoetisk
stamcellstransplantation (HSCT, benméargstransplanta-
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tion), som fortfarande ar den enda botande behandlingen
vid blodcancer. Denna behandling ar dock forknippad
med betydande risker, sésom graft-versus-host-sjukdom.
Immuncheckpoint-hammare, som kan vara effektiva vid
solida tumorer, har begransad effekt vid blodcancer. Det
innebar att det finns ett stort medicinskt behov inom detta
omrade.

Vilka resultat har ni sett hittills?

Vihar visat mycket lang déverlevnad i en hogriskpopulation
av AML-patienter med méatbar restsjukdom (MRD), och vi
stravar nu efter att visa samma samband i aggstockscancer.

I AML, som &r var ledande indikation, behandlas patienter
forst med med hogintensiv kemoterapi och kontrolleras
sedan for matbar restsjukdom. MRD ar starkt kopplat till nara
forestaende aterfall, och nar patienter val aterfaller avlider
de vanligtvis inom fem méanader. | var studie blev 14 av 20
patienter, som samtliga var MRD-positiva vid behandlings-
start, langtidoverlevare. Av dessa var 13 fortfarande vid liv
efter en medianuppfolining pa 48 manader.

Vianalyserade aven patienternas immunsystem mer i detal]
och fann attimmunsystemet hos majoriteten av patien-
terna fortfarande var relativt intakt och kunde bygga upp
immunsvar, trots paverkan fran bade sjukdomen och ke-
moterapin. Samtliga patienter med robusta immunsvar blev
langtidoverlevare, vilket utgor ett tydligt proof-of-concept
for att vididencel fungerar som en aktivimmunterapi mot
kvarvarande sjukdom.

Vid hogrisk-aggstockscancer, vilket inkluderade sjukdom

i sent stadium, genomfordes tumaorreducerande Kirurgi
och kemoterapi, foljt avimmunterapi med vididencel for att
utvardera om vi kunde bromsa eller till och med forhindra
sekundar progression av sjukdomen. | den senaste utlas-
ningen efter 26 manaders medianuppfoljining hade 5 av 17,
eller cirka 30 % av de behandlade patienterna, fortfarande
stabil sjukdom, inklusive 2 patienter efter mer an 3,5 ars
uppfolining. Inga allvarliga produktrelaterade biverkningar
observerades, vilket positionerar vididencel som en saker
immunterapi som kan kombineras med andra behandlings-
modaliteter, sdsom checkpoint-hammare eller T-cells-
engagerare.

» Ibland récker det att forse immunsystemet med ratt
information fér att uppna immunologisk kontroll ver
kvarvarande sjukdom och méjliggéra ett ldngre och
friskare liv utan behov av kontinuerlig behandling«

Vilka teknologiska eller biologiska framsteg gor
detta till ratt tidpunkt for behandlingar riktade mot
tumératerfall?

Dels har viidag en betydligt djupare forstaelse for
immunsystemet och sjukdomen, inklusive samspelet mellan
cancer och immunsystemet samt sjukdomens dynamik. Var
immunterapi kan forebygga aterfall, men forst efter att den
initiala sjukdomsbérdan har minskats och immunsystemet

darefter kan tranas att angripa kvarvarande cancerceller
genom aktivimmunitet. Vi har sett att patienter med hog
sjukdomsborda inte hade ndgon nytta, medan patienter
med lag sjukdomsbdrda uppvisade mycket god effekt.

Dels handlar det om att fokusera pa aterfall. Traditionellt har
immunterapi ofta testats sent i behandlingsforloppet, hos
kraftigt behandlingsresistenta patienter efter flera terapi-
linjer. Det fungerar inte inom immunonkologi. Ett relativt
intakt immunsystem och tidig behandling i sjukdoms-
forloppet ar avgorande.

Tidigare trodde man att det skulle ta mycket lang tid att

visa effekt pa aterfall, men sé ar inte fallet. | sjukdomar som
AML ror det sig om veckor till manader, och man kan relativt
snabbt se om patienter skyddas fran aterfall. Molekylar sjuk-
domsmonitorering har utvecklats kraftigt och gor det maojligt
attiprincip folja behandlingseffekter i realtid.

Jag tror att vikommer att f& se en revolution inom preven-
tion av tumératerfall, driven av battre studiedesign och mer
sofistikerade metoder for att mata effekt tidigt och mer
traffsakert.

Vilket budskap vill du skicka till andra som arbetar
inom immunonkologi?

Ibland gloms grundlaggande principer bort, till exempel att
vi har bade aktiv och passivimmunitet. Aktivimmunitet ar
den enda langvariga formen avimmunitet, men den tar tid
att bygga upp. Det ar annorlunda om man injicerar anti-
kroppar, eftersom ADC:er, CAR-T-celler och NK-celler per
definition utgor passivimmunitet och ar inte baserade pa
patientens eget immunsystem. Vid cellterapier maste man
till och med forstora patientens eget immunsystem genom
lymfodepletion for att kunna administrera behandlingen,
och darfor bor man férvanta sig begransade langsiktiga
effekter.

Samtidigt &rimmunsystemet ett urdldrigt och mycket
sofistikerat system som har utvecklats under starkt evolutio-
nart tryck for att skydda oss mot infektioner och avvikande
celler som kan orsaka cancer. Ibland racker det att tillféra
ratt information for att uppna immunologisk kontroll dver
kvarvarande sjukdom och ge patienter mojlighet att leva
langre och friskare liv utan behov av kontinuerlig behandling.
Jag anser att viinte ska dverge denna princip, utan fortséatta
att hitta nya satt att uppna detta slutmal.
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Finansiell information

Koncernen

Intakter

Ingen omsattning redovisades for det fjarde kvartalet - (-)
eller for heldret - (-). Ovriga rérelseintakter uppgick till 3180
(763) TSEK for kvartalet och 7 902 (5 048) TSEK for helaret
och bestod huvudsakligen av intakter fran ett forsknings-
samarbete med en internationell biofarmaceutisk partner
och forskningsbidrag fran Oncode PACT.

Rorelsens kostnader

De totala rorelsekostnaderna for det fjarde kvartalet upp-
gick till -41886 (-35 417) TSEK och till -121 394 (-135 704)
TSEK for heldret. Rorelsekostnaderna var relaterade till
administrativa kostnader och forsknings- och utvecklings-
kostnader for DCOne®-plattformen samt programmen

for vididencel och ilixadencel. Kostnadsodkningen i fjarde
kvartalet, jamfort med foregaende ar ar framst relaterad

till kostnader av engangskaraktar som avgangsvederlag
relaterade till den omorganisation som har agt rum.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnaderna for det fjarde
kvartalet uppgick till -34 821 (-27 013) TSEK och till -85 061
(-101 075) TSEK for helaret. Kostnaderna bestar framst av
forsknings- och utvecklingskostnader for DCOne®-platt-
formen samt programmen for vididencel och ilixadencel.
Kostnadsokningen jamfort med féregdende ar bestar av
kostnader av engangskaraktar som avgangsvederlag
relaterade till den omorganisation som har agt rum. Under
kvartalet har -14 379 (-11 995) TSEK kostnadsforts och
under heléret har -23 760 (-39 063) TSEK kostnadsforts
avseende techtransfern till NorthX. Dessa kostnader ar
forskottsbetalda 2023 och paverkar inte arets kassaflode.

Administrationskostnader

Administrationskostnaderna for det fjarde kvartalet upp-
gick till -6 860 (-8 294) TSEK och for helaret -35195

(-84 070) TSEK. Inkluderade kostnader inom administration
(G&A) ar huvudsakligen hanférliga till ekonomiavdelningen,
koncernledningen och kostnader kopplade till aktiviteter
relaterade till finansiering och investerarkontakter. Mendus
fortsatter att se dver kostnaderna och effektiviserar dar det
ar mojligt.

Resultat

For det fjarde kvartalet uppgick rorelseresultatet till
-38706 (-34 654) TSEK och for helaret till -113 491
(-130 655) TSEK. Resultatet for det fjarde kvartalet uppgick

till -41 075 (-31515) TSEK och for helaret till -113 258

(-128 399) TSEK. Férandringen i resultatet under kvartalet
jamfort med foregaende ar bestar av kostnader av
engangskaraktar som avgangsvederlag relaterade till
den omorganisation som har agt rum. Férandringen
under helaret beror framfor allt pa att koncernen har

haft minskade forsknings- och utvecklingskostnader for
teknikoverforingen till NorthX under aret.

Resultat per aktie fore och efter utspadning for koncernen
uppgick till -0,74 (-0,63) SEK for det fjarde kvartalet och
-217 (-2,64) SEK for helaret.

Skatt

Ingen skatt redovisades for det fjarde kvartalet eller for
helaret.

Kassaflode, investeringar och finansiell stallning

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten for det fjarde
kvartalet uppgick till -20 132 (-6 599) TSEK samt till -81532
(-79 671) TSEK for helaret. Det 6kade negativa kassaflodet
jamfort med foregaende ér, beror pa att 2023 forut-
betalades kostnaderna for den planerade techtransfern, till
NorthX. Darmed paverkar dessa kostnader resultatet, men
har ingen effekt pa kassaflodet, innevarande r. Icke kassa-
flodespaverkande kostnader till NorthX uppgar till -23 750
(-39 053) TSEK under helaret. Under fjarde kvartalet har
aven avgangsvederlag utbetalats till de medarbetare som
har lamnat koncernen, i samband med omorganisationen.
Aven detta har paverkat kassaflodet negativt.

Under kvartalet uppgick kassaflodet fran investerings-
verksamheten till -121 (-373) TSEK samt till -734 (-1577)
TSEK for heldret.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten for det fjarde
kvartalet uppgick till 47 425 (-744) TSEK samt for helaret till
45183 (61515). Det positiva kassafldodet under det fjarde
kvartalet och for helaret ar hanforligt till de nyemissioner
som gjordes under det fjarde kvartalet.

Bolagets likvida medel uppgick den 31 december 2025 till
64 656 (101 905) TSEK. Bolagets kassa beraknas racka till
borjan av 2027, se not 4, sidan 23.

Totalt eget kapital uppgick per 31 december 2025 till

585 065 (645 149) TSEK, vilket motsvarar 9,35 (12,81) SEK
per aktie. Bolagets soliditet vid kvartalets utgang ar 93%
(93%).
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Finansiell information

Moderbolaget Mendus AB (publ)

Intakter

Ingen omsattning redovisades for det fjarde kvartalet — (-)
eller for heldret — (-). Ovriga rorelseintakter uppgick till
4977 (1485) TSEK for kvartalet och 10 421 (56 657) TSEK

for helaret och bestod huvudsakligen av vidarefakture-
rade kostnader till Mendus BV och Mendus Australia Pty.
Under aret har bolaget koncentrerat sitt kliniska arbete

till vididencel, medan ilixadencel har prioriterats ner. Det
medfor att en storre andel av forsknings- och utvecklings-
kostnaderna for personal i Sverige, vidarefaktureras till
dotterbolagen.

Rorelsens kostnader

De totala rorelsekostnaderna for det fjarde kvartalet
uppgick till -6 172 (<10 060) TSEK och till -36 710 (-40 047)
TSEK for heldret. Rorelsekostnaderna var relaterade till
administrativa kostnader samt forsknings- och
utvecklingskostnader relaterade till ilixadencel.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnaderna for det fjarde
kvartalet uppgick till -800 (-4 573) TSEK och till -12 241

(-15 482) TSEK for heléret. Kostnaderna bestar framst av
kostnader for bolagets CMO, som tas i moderbolaget och
som sedan vidarefaktureras till dotterbolagen. Aven patent
och lagringskostnader relaterade till ilixadencel finns kvar
ibolaget aven om inget aktivt utvecklingsarbete bedrivs i
dagslaget.

Administrationskostnader

Administrationskostnaderna for det fjarde kvartalet
uppgick till -5 218 (-5 386) TSEK och for helaret -24 074
(-24 288) TSEK. Inkluderade kostnader inom administration
(G&A) ar huvudsakligen hanférliga till ekonomiavdelningen,
koncernledningen, styrelse och kostnader kopplade till
aktiviteter for finansiering och investerarrelationer.

Resultat

For det fjarde kvartalet uppgick rorelseresultatet till -1195
(-8 576) TSEK och -26 289 (-34 391) TSEK for helaret.
Resultatet for det fjarde kvartalet uppgick till -3 316 (-4 978)
TSEK och for helaret till -27 678 (-30 816) TSEK.

Skatt

Ingen skatt redovisades for det fjarde kvartalet eller helaret.

Kassaflode, investeringar och finansiell stéllning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for det fjarde
kvartalet uppgick till -5 456 (717) TSEK samt till -34 451
(-21499) TSEK for helaret. Det negativa kassaflodet i fjarde
kvartalet beror pa att de kostnader som vidarefaktureras
till Mendus BV och Mendus Australia Pty annu inte har blivit
betalda. Det fortsatta negativa kassaflodet for helaret ar
enligt plan och forklaras i huvudsak av att Bolaget befinner
sigien utvecklingsfas.

Under kvartalet uppgick kassaflodet fran investerings-
verksamheten till -18 003 (-7 460) TSEK samt till -62 878
(-43 553) TSEK for helaret. Kassaflodet avser i forsta hand
aktieagartiliskott till Mendus B.V och Mendus Australia Pty.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten for det fiarde
kvartalet uppgick till 48 139 (-) TSEK och 48 069 (64 490)
TSEK for heldret och ar relaterat till de nyemissioner bolaget
gjorde under det fjarde kvartalet.

Bolagets likvida medel uppgick den 31 december 2025 till
60779 (100 039) TSEK.

Totalt eget kapital uppgick per 31 december 2025 till
1047 088 (1021205) TSEK, vilket motsvarar 16,73 (20,28)
SEK per aktie. Bolagets soliditet vid kvartalets utgang ar
99% (98%).
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Ovriga upplysningar

Incitamentsprogram

Avsikten med aktierelaterade incitamentsprogram ar att
framja bolagets langsiktiga intressen genom att motivera
och beldna bolagets ledande befattningshavare och dvriga
medarbetare i linje med aktieagarnas intressen. Det finns for
narvarande ett aktivt program i Bolaget.

LTI12023/2027

Vid en extra bolagsstamma den 13 december 2023
beslutades om att inféra ett incitamentsprogram med
personaloptioner. Antalet utstallda personaloptioner uppgar
till maximalt 2 366 661* Den 31december 2026 ar 1538 334
personaloptioner allokerade till medarbetare, vilket mot-
svarar en utspadning om 2,5%

LTI2025/2028

Vid bolagsstamman den 6 maj 2025 beslutades att infora
ettincitamentsprogram med personaloptioner. Enligt
beslutet kan maximalt 1213 162 personaloptioner stallas ut.
Av dessa har 958 398 blivit allokerade till medarbetare,
vilket motsvarar en utspadning om 1,56%.

For mer information om programmen se protokoll fran extra
bolagsstamma 20231213 samt bolagsstamman 20256 som
publicerats pa Bolagets hemsida www.mendus.com

Medarbetare

Per den 31december 2025 hade koncernen 20 (28)
anstallda, varav 14 (18) kvinnor och 6 (10) man.

Mendus aktie

Aktien handlas pa Nasdaqg Stockholms huvudlista under
kortnamnet IMMU, med ISIN-kod SEOO05003654. Antalet
aktier i Bolaget uppgick per den 31 december 2025 till

62 584 578 (50 359 578) och aktiekapitalet i Bolaget upp-
gick till 62 685 (50 360) TSEK. Under det andra kvartalet
har en nyemission av 1725 000 C-aktier, till kvotvardet 1
SEK, genomforts. Dessa aktier har aterkopts och darefter
stamplats om till stamaktier. 329 969 aktier av dessa aktier
har anvants till aktiebaserad bonusutbetalning och 159 200

*efter sammanlaggning av aktier 20:1

aktier har anvants for aktiebaserad styrelseersattning under
aret.

Under fjarde kvartalet genomfordes en riktad emission dar
antalet aktier kade med 10 500 000 och aktiekapitalet
Okade med 10 5600 000 SEK.

Alla aktier har lika rostratt och andel av Mendus tillgangar
ochvinst.

Utdelning
Styrelsen foreslar att ingen utdelning ska lamnas.

Aktieagare per 2025-12-31

Kalla: Euroclear Sweden

Agare Antal aktier Kapital/roster
Adrianus Van Herk 22 360176 35,73%
Flerie Invest AB 14145242 22,60%
Fjarde AP-fonden 5841000 9,33%
Avanza Pension 1907 374 3,05%
Mendus AB 1235832 1,97%
Nordnet Pensionsforsakring 716 045 114%
Erik Manting 681038 112%
Holger Blomstrand Byggnads AB 649443 1,04%
Storebrand Asset Management 581405 0,93%
Tord Cederlund 430000 0,69%
Fenja Capital Partners A/S 411850 0,66%
Staffan Wensing 406 237 0,65%
Dharminder Chahal 352563 0,56%
SEB Funds 331034 0,54%
Handelsbanken Fonder 279 847 0,45%
Lars Inge Thomas Nilsson 266 565 0,43%
Stefan De Geer 210 678 0,34%
Johan Thorell 200000 0,32%
Lotta Ferm 200 000 0,32%
Anders Carlsson 173 000 0,28%
Totalt topp 20 51379 329 82,14%
Ovriga 1205249 17.86%
Totalt 62584578 100,00%
Granskning

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av
bolagets revisor.

Stockholm den dag som framgéar av min elektroniska signatur
Mendus AB (publ)

Erik Manting, Ph.D.
Verkstallande direktor
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Koncernens resultatrakning

2025 2024 2025 2024
Belopp i KSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning - - - -
Totala intakter = = = =
RORELSENS KOSTNADER
Administrationskostnader -6860 -8294 -35195 -34 070
Forsknings- och utvecklingskostnader -34 821 -27 013 -85 061 -101075
Ovriga rérelseintakter 3180 763 7902 5048
Ovriga rérelsekostnader -205 -1 -1138 -568
Rorelseresultat -38706 -34654 -113 491 -130 655
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Finansiella intakter 128 3451 3516 3475
Finansiella kostnader -2497 =312 -3283 -1219
Resultat efter finansiella poster -41075 -31515 -113 258 -128 399
RESULTAT FORE SKATT -41075 -31515 -113258 -128 399
Skatt pa arets resultat - - - -
PERIODENS RESULTAT -41075 -315615 -113 258 -128 399
Resultat per aktie fére och efter utspadning
(SEK), raknat pa arets resultat hanforligt
tillmoderbolagets aktieagare.. -0,74 -0,63 =217 -2,64
Koncernens rapport éver totalresultat

2025 2024 2025 2024
Belopp i KSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Periodens resultat -41075 -31515 -113 258 -128 399
Ovrigt totalresultat - - - -
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter 182 542 -387 2136
Ovrigt totalresultat for perioden 182 542 -387 2136
Periodens totalresultat -40 893 -30974 -113 645 -126 263
Periodens resultat och totalresultat ar i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktieagare.
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Koncernens balansrakning

Belopp i TSEK 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Goodwill 108 350 108 350
Teknologi 424 091 424 091
Nyttjanderattstillgangar 17 023 21070
Inventarier 4971 8497
Ovriga langfristiga fodringar 795 373
Summa anlaggningstillgangar 555230 562 381
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Ovriga fordringar 2338 3151
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6099 28927
Likvida medel 64 656 101905
Summa omsattningstillgdngar 73094 133983
Summa tillgangar 628323 696 364
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 62585 50360
Ovrigt tillskjutet kapital 1496 813 1454 241
Aktierieget forvar -1236 =
Reserver -3836 -3448
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -969 261 -866 003
Summa eget kapital hanférligt till

moderbolagets aktiedgare 585 065 645149
SKULDER

Langfristiga skulder

Ovriga l&ngfristiga skulder 850 850
Leasingskulder 15285 19112
Summa langfristiga skulder 16135 19962
Kortfristiga skulder

Leasingskulder 2715 2745
Leverantorsskulder 6 656 7601
Ovriga skulder 1773 1996
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 15978 18 911
Summa kortfristiga skulder 27122 31253
Summa skulder 43 257 51215
Summa eget kapital och skulder 628 323 696 364
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Koncernens rapport éver férandringar i eget kapital
Hanforligt till Mendus AB (publ) aktieagare

Balanserat

Ovrigt resultat ink.

Aktie tillskjutet periodens
Belopp i TSEK kapital kapital Reserver resultat Totalt
Ingéende eget kapital 2025-01-01 50360 1454 241 -3448 -856 003 645149
Periodens resultat = = = -113268 -113268
Periodens dvriga totalresultat - - -387 - -387
Periodens totalresultat = = -387 -113 258 -113 645

Transaktioner med dgare
Forvarv av egna aktier - - - -1725 -1725
Aktierelaterad ersattning - 2266 - 489 2755
Utstallda teckningsoptioner - 2737 - - 2737
Nyemission 12225 42 000 = = 54225
Kostnader hanforliga till nyemission = -4431 = = -4431
Summa transaktioner med agare 12225 42572 - -1236 53561
Utgdende eget kapital 2025-12-31 62585 1496 813 -3835 -970 497 585 065
Ingéende eget kapital 2024-01-01 43157 1394758 -5584 -727 604 704727
Periodens resultat = = = -128 399 -128 399
Periodens ovriga totalresultat - - 2136 - 2136
Periodens totalresultat = = 2136 -128 399 -126 263
Transaktioner med dgare

Forvarv av egna aktier - - - - -
Aktierelaterad ersattning - - - - -
Utstallda teckningsoptioner = 2194 = = 2194
Nyemission 7202 61939 - - 69141
Kostnader hanforliga till nyemission = -4650 = = -4 650
Summa transaktioner med agare 7202 59483 - - 66 685
Utgdende eget kapital 2024-12-31 50 360 1454 241 -3448 -856 003 645149
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Koncernens rapport 6ver kassafléden

2025 2024 2025 2024
Belopp i TSEK Not okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat fore skatt -41075 -31257 -113258 -128 399
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 9 5429 446 13 991 8497
Erhallen ranta 884 -1 884 =
Erlagd ranta -3018 -251 -3018 =
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rérelsekapital -37780 -31063 -101401 -119 902
Okning/minskning av évriga kortfristiga fordringar 15108 17134 22 667 38107
Okning/ minskning av leverantérsskulder 9687 1689 5896 347
Okning/ minskning av évriga kortfristiga skulder -7147 5640 -8693 1776
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -20132 -6 599 -815632 -79 671
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investering i materiella anlaggningstillgangar -137 -374 -307 -183b
Avyttringar av materiella anlaggningstillgangar 6 - 7 -
Investering i finansiella anlaggningstillgangar 10 = -434 =
Avyttring av finansiella anlaggningstillgangar = 1 = 258
Kassafldde fran investeringsverksamheten -121 -373 -734 -1577
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 52500 - 54225 69141
Forvarv av egna aktier - - -1725 -
Kostnader hanforliga till nyemission -4 361 - -4431 -4 650
Amortering av leasingskuld -/14 -744 -2 886 -2976
Amortering av lan - - - -
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 47 425 -744 45183 61515
Likvida medel vid periodens bdrjan 37558 109322 101905 120782
Periodens kassaflode 27172 -7716 -37083 -19733
Kursdifferens likvida medel -74 299 -166 857
Likvida medel vid periodens slut 64 656 101905 64 656 101905
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Moderbolagets resultatrakning

2025 2024 2025 2024
Belopp i KSEK Not okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning - - - -
Summa intékter = = = =
RORELSENS KOSTNADER
Administrationskostnader -5218 -5386 -24 074 -24288
Forsknings- och utvecklingskostnader -800 -4573 -12 241 -15482
Ovriga rérelseintakter 4977 1485 10 421 5657
Ovriga rérelsekostnader -154 -101 -396 =277
Rorelseresultat -1195 -8576 -26 289 -34 391
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Finansiella intakter 131 3623 884 3624
Finansiella kostnader -2 251 -26 -2274 -50
Resultat efter finansiella poster -3316 -4978 -27 678 -30816
RESULTAT FORE SKATT -3316 -4978 -27 678 -30816
Inkomstskatt = = = =
PERIODENS RESULTATD -3316 -4978 -27 678 -30 816
Moderbolagets rapport 6éver dvrigt totalresultat

2025 2024 2025 2024
Belopp i KSEK Not okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Periodens resultat -3 316 -4 978 -27 678 -30 816
Ovrigt totalresultat - - - -
Periodens totalresultat -3316 -4978 -27 678 -30 816
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Moderbolagets balansrakning

Belopp i KSEK Not 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgadngar

Andelar i koncernféretag 985 834 930704
Andra langfristiga vardepappersinnehav 1 1
Ovriga l&ngfristiga fodringar 577 2829
Summa finansiella anlaggningstillgangar 986 412 933534
Summa anlaggningstillgangar 986 412 933534
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kundfordningar - -
Koncerninterna fordringar 10 639 5197
Ovriga fordringar 1045 993
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 900 1165
Summa kortfristiga fordringar 12584 7 365
Kassa och bank 60779 100 039
Summa omsattningstillgdngar 73363 107 394
Summa tillgangar 1059775 1040928
EGET KAPTIAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 62585 50 360
Summa bundet eget kapital 62585 50360
Fritt eget kapital

Overkursfond 1782001 1739428
Aktier i eget forvar -1236 -
Balanserat resultat -/68 583 -/37 766
Periodens resultat -27678 -30 816
Summa fritt eget kapital 984504 970 846
Summa eget kapital 1047088 1021205
SKULDER

LANGFRISTIGA SKULDER

Ovriga langfristiga skulder 8560 850
Summa langfristiga skulder 850 850
KORTFRISTIGA SKULDER

Leverantorsskulder 1377 2391
Koncerninterna skulder 4 856 125678
Ovriga skulder 895 670
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 4709 3235
Summa kortfristiga skulder 11837 18873
Summa skulder 12687 19723
Summa eget kapital och skulder 1059775 1040928
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Moderbolagets rapport 6ver férandringar i eget kapital

Balanserat

resultat inkl.

Aktie Overkurs periodens
Belopp i TSEK kapital fond resultat Totalt
Ingéende eget kapital 2025-01-01 50359 1739 428 -768 582 1021205
Periodens resultat - - -27678 -27678
Periodens totalresultat = = -27 678 -27 678

Transaktioner med agare
Forvarv av egna aktier = = -1725 -1725
Aktierelaterad ersattning - 2266 489 2765
Utstallda teckningsoptioner - 2737 - 2737
Nyemission 12225 42000 = 54225
Kostnader hanforliga till nyemission = -4 431 = -4 431
Summa transaktioner med dgare 12225 42572 -1236 53 561
Utgaende eget kapital 2025-12-31 62584 1782000 -797 496 1047 088
Ingdende eget kapital 2024-01-01 43157 1679 946 -737766 985 337
Periodens resultat - - -30 816 -30816
Periodens totalresultat = = -30 816 -30 816
Transaktioner med agare

Egna aktier = = = =
Aktierelaterad ersattning = = = =
Utstallda teckningsoptioner - 2194 - 2194
Nyemission 7202 61939 - 69 14
Kostnader hanforliga till nyemission - -4650 - -4650
Summa transaktioner med dgare 7202 59482 - 66 684
Utgaende eget kapital 2024-12-31 50359 1739 428 -768 582 1021205
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Moderbolagets kassaflodesanalys

2025 2024 2025 2024
Belopp i TSEK Not okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -3316 -5001 -27678 -30 816
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 9 2949 431 6 881 2194
Erhallen ranta 884 175 884 -
Erlagd ranta -2 040 24 -2040 =
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rérelsekapital -1523 -4721 -21953 -28 622
Okning/minskning av kundfordringar = -1432 = -5197
Okning/minskning av 6vriga kortfristiga fordringar -3442 2192 -5229 -506
Okning/minskning av leverantérsskulder 418 1466 -1014 583
Okning/minskning av évriga kortfristiga skulder -910 3213 -6 256 12417
Kassafldde fran den I6pande verksamheten -5456 717 -34 451 -21499
Investeringsverksamheten
Okning/minskning av langsiktiga fordringar, koncerninterna 10 -2254 2252 -2428
Investering i finansiella anglaggningstillgangar -18 013 —5205 -55130 -41125
Kassafldde fran investeringsverksamheten -18 003 -7 460 -562878 -43 553
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 52500 - 54225 69 141
Aktier i eget forvar = = -1725 =
Emissionskostnader -4 361 = -4 431 -4650
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 48139 = 48 069 64 490
Likvida medel vid periodens bdrjan 36 099 106782 100 039 100 427
Periodens kassaflode 24680 -6743 -39260 -387
Likvida medel vid periodens slut 60779 100 039 60779 100 039
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Noter

Not 1 - Allméan information

Mendus AB (publ) (nedan "Mendus”), 5566629-1786 ar ett
svenskt publikt bolag med sate i Stockholm. Adressen till
Bolagets huvudkontor ar Vastra Tradgardsgatan 15, 11153
Stockholm. Styrelsen har den 10 februari 2026 godkant
denna kvartalsrapport for publicering.

Not 2 — Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for Mendus har upprattats i enlighet
med tillampliga delar av Arsredovisningslagen, RFR 1Kom-
pletterande redovisningsregler for koncerner samt Interna-
tional Financial Reporting Standards (IFRS®) och tolkningar
fran IFRS Interpretations Committee (IFRIC®) sddana de
antagits av EU. Koncernredovisningen har upprattats enligt
forvarvsmetoden.

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering och arsredovisningslagen.

Moderbolagets delarsrapport har upprattats i enlighet med
tillampliga delar av Arsredovisningslagen och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.

Koncernens redovisningsprinciper ar oférandrade och
framgar av arsredovisningen for 2024 (not 2, sid 36-38).

I de fallmoderbolaget tillampar andra redovisningsprinciper
an koncernens redovisningsprinciper, framgar dessa av
arsredovisningen 2024 (not 2, sid 50).

Not 3 - Viktiga uppskattningar och bedémningar for
redovisningsandamal

Uppréattandet av finansiella rapporter kraver att redo-
visningsuppskattningar anvands, som séllan kommer

att motsvara det faktiska resultatet. Ledningen gor aven
beddmningar vid tillampning av koncernens redovisnings-
principer. Dessa beddmningar ar oférandrade och framgar
av arsredovisningen for 2024 (not 5 sid 39).

Not 4 - Utsikter, vasentliga risker och oséakerhets-
faktorer

Mendus ar ett forsknings- och utvecklingsforetag. Bola-
get har inte genererat nagra betydande intakter historiskt
och forvantas inte gora det pa kort sikt. Bolagets produkt-
kandidater ar beroende av forskning och utveckling och
kan férsenas och/eller medféra hogre kostnader. Bolaget ar
beroende av sin formaga att inga licensavtal och samar-
betsavtal samt av ett stort antal godkannande- och ersatt-

ningssystem och relaterade lagar, forordningar, beslut och
praxis (som kan komma att andras). Darutover ar Bolaget
beroende avimmateriella rattigheter. Den risk som bedoms
vara av sarskild betydelse for Mendus framtida utveckling
ar tillgang till tillrackliga finansiella resurser for att stodja
Bolagets finansieringsbehov. Bolagets styrelse och ledning
foljer och utvarderar kontinuerligt koncernens ekonomiska
stallning och tillgdngen pa likvida medel.

Det finns enrisk att den tillgangliga likviditeten per den 31
december 2025 inte kommer att finansiera verksamheten
efter borjan av 2027 och bolaget kommer att behdva fa
tillgang till ytterligare kapital for att kunna fortsatta driva
utvecklingen av de olika programmen.

Styrelsen foljer situationen och utvarderar olika finansie-
ringsalternativ, inklusive tidpunkt och omfattning for kapital-
anskaffning som kan vara fordelaktigt for bolaget. Styrelsen
beddmer att utsikterna for kapitalanskaffning ar goda.
Skulle dock finansiering inte erhallas i tillracklig omfattning
tyder det pa vasentliga oséakerhetsfaktorer som kan leda

till betydande tvivel om koncernens forméaga att fortsatta
verksamheten.

Dennarapport innehaller framéatblickande uttalanden.
Faktiska resultat kan skilja sig fran vad som har angetts.
Interna faktorer som framgangsrik hantering av forsknings-
projekt och immateriella rattigheter kan paverka framtida
resultat. Det finns ocksa yttre forutsattningar, som det eko-
nomiska klimatet, politiska forandringar och konkurrerande
forskningsprojekt som kan paverka Mendus resultat.

Not 5 - Information om transaktioner med
narstaende parter

Som narstéaende betraktas koncernens ledande befatt-
ningshavare, ledamaoterna i moderbolagets och dotterbola-
gens styrelser samt dotterbolagen.

Under fjarde kvartalet uppgick inkdp av varor och tjanster i
Mendus AB till 2 054 (-3 670) TSEK och forsaljningen upp-
gick till 4 967 (1146) TSEK. For helaret uppgick kop i Mendus
AB av varor och tjanster till -4 877 (-12 578) TSEK och forsalj-
ningen uppgick till 10 331(5197) TSEK.

Kop av tjanster fran bolag kontrollerat av styrelseledamot
har under fjarde kvartalet uppgatt till -79 (-) TSEK. For helaret
uppgick inkopen till -99 (-) TSEK.

Inga ytterligare transaktioner har gjorts med narstaende
under aret.
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Transaktioner med narstaende sker pa marknadsmassiga
villkor.

Not 6 - Finansiellainstrument

Mendus finansiella tillgangar och skulder bestar av likvida
medel, ovriga kortfristiga fordringar, andra langfristiga
fordringar, andra langfristiga vardepappersinnehav,
ovriga langfristiga skulder, 6vriga kortfristiga skulder och
leverantorsskulder. Det verkliga vardet pa alla finansiella
instrument dverensstammer i allt vasentligt med deras
redovisade varden.

Not 7 - Vasentliga hdndelser efter balansdagen

» Mendus péakallade utbetalning av 30 miljoner SEK inom
ramen for den lanefacilitet om totalt 50 milioner SEK som

Not 9 - Justeringar i kassafléde

ingicks med Fenja Capital Il A/S i november 2025. Vidare
beslutade bolagets styrelse, med stod av bemyndigandet
fran en extra bolagsstamma i december 2025 och i enlig-
het med villkoren for lanefaciliten, om en riktad emission av
1935 605 teckningsoptioner av serie 2025/2030 till Fenja.

Not 8 — Andelar i koncernféretag

Andelar i koncernbolag avser aktier i Mendus BV och
Mendus Australia Pty. Mendus B\V. forvarvades den 21
december 2020 och Mendus AB innehar 100% av kapitalet
och rosterna. Antalet aktier uppgar till 60 000 000 aktier.
Mendus Australia Pty bildades den 9 oktober 2023 och
Mendus AB innehar 100% av kapitalet och rosterna. Antalet
aktier uppgar till 100.

2025 2024 2025 2024
Koncernen okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Justeringar fér poster som ej ingar i kassaflédet
bestar av nedanstaende
Avskrivningar 1657 1626 6288 6499
Teckningsoptioner 890 431 2737 2194
Omrakningsdifferens -54 -16M -156 -196
Bokférda rantor 2367 - 2367 -
Aktierelaterad ersattning 669 - 2755 -
Ovriga ej kassaflddespaverkande poster - - - -
Totalt 5429 446 13991 8497
2025 2024 2025 2024
Moderbolaget okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Justeringar fér poster som ej ingar i kassaflédet
bestér av nedanstaende
Avskrivningar - - - -
Teckningsoptioner 890 431 2737 2194
Omrakningsdifferens - - - -
Aktierelaterad ersattning 669 - 2755 -
Bokférda rantor 1389 1389
Ovriga ej likviditetspaverkande poster - -174 - -174
Totalt 2949 257 6881 2020
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Nyckeltal

Koncernen redovisar i denna rapport vissa finansiella nyckeltal, inklusive tva nyckeltal som inte definieras enligt
IFRS namligen forsknings- och utvecklingskostnader/ rérelsekostnader, samt soliditet. Dessa nyckeltal ska inte
betraktas enskilt eller som ett alternativ till prestationsnyckeltal som har framtagits i enlighet med IFRS.
Dessutom bor nyckeltalen, sdsom koncernen har definierat dem, inte jamféras med andra nyckeltal med
liknande namn som anvands av andra bolag. Detta beror pé att det inte alltid definieras pd samma satt och
andra bolag kan berdkna dem pa ett annat satt an Mendus.

Koncernen
2025 2024 2025 2024
Okt - Dec Okt - Dec Jan-Dec Jan-Dec
Aktiekapital vid periodens slut, KSEK 62585 50360 62585 50360
Eget kapital vid periodens slut, KSEK 5856 065 645149 585 065 645149
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -0,74 -0,63 =217 -2,64
Forsknings- och utvecklingskostnader, KSEK -34 821 -27 013 -85 061 -101075
Forsknings- och utvecklingskostnader/rérelsekostnader, % 83% 76% 70% 74%

Moderbolaget

2025 2024 2025 2024
Okt - Dec Okt - Dec Jan-Dec Jan -Dec
Antal registrerade aktier vid periodens borjan 52084578 50359578 503595678 43157 419
Antal registrerade aktier vid periodens slut 62584578 50359578 62584578 50359578
Aktiekapital vid periodens slut, KSEK 62585 50360 62585 50360
Eget kapital vid periodens slut, KSEK 1047088 1021205 1047088 1021205
Forsknings- och utvecklingskostnader, KSEK -800 -4573 -12 241 -15482
13% 45% 33% 39%

Forsknings- och utvecklingskostnader/rérelsekostnader, %
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Definitioner av alternativa nyckeltal

Motivering

Alternativa nyckeltal Definition
Soliditet Totalt eget kapital dividerat med totala
tillgangar

De totala kostnaderna hanforliga till
Forsknings- och forskning och utveckling, dividerat med
utvecklingskostnader/ totala rorelsekostnader
rorelsekostnader, %

Nyckeltalet anses anvandbart for 1asare av de finansiella

rapporterna som ett komplement till andra nyckeltal for att

beddma bolagets kapitalstruktur.

Nyckeltalet hjalper I&sare av de finansiella rapporterna att

analysera bolagets ekonomiska trend och andelen av bolagets

kostnader som ar hanforliga till bolagets karnverksamhet

Koncernen
2025 2024 2025 2024
Okt - Dec Okt - Dec Jan-Dec Jan -Dec
Totalt eget kapital vid periodens utgang (KSEK) 586 065 645149 585 065 645149
Totala tillgangar vid periodens utgang (KSEK) 628 323 696 364 628 323 696 364
Soliditet vid periodens utgang % 93% 93% 93% 93%
Forsknings- och utvecklingskostnader -34 821 -27 013 -85 061 -101075
Administrationskostnader -6860 -8294 -35195 -34 070
Ovriga rérelsekostnader -205 -1 -1138 -568
Totala rorelsekostnader -41886 -35417 -121394 -135704
Kostnader relaterade till FoU/ totala rorelsekostnader % 83% 76% 70% 74%
Moderbolaget
2025 2024 2025 2024
Okt - Dec Okt - Dec Jan-Dec Jan -Dec
Totalt eget kapital vid periodens utgang (KSEK) 1047088 1021205 1047088 1021205
Totala tillgangar vid periodens utgang (KSEK) 1059775 1040928 1069775 1040928
Soliditet vid periodens utgang % 99% 98% 99% 98%
Forsknings- och utvecklingskostnader -800 -4573 -12 241 -15482
Administrationskostnader -5218 -5386 -24 074 -24288
Ovriga rérelsekostnader -154 -101 -396 =277
Totala rorelsekostnader -6172 -10 060 -36 710 -40 047
Kostnader relaterade till FoU/ totala rorelsekostnader % 13% 45% 33% 39%
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Finansiell kalender

» Publicering av arsredovisning 2025 17 april, 2026

» Arsstamma 2025 8 maj, 2026

» Publicering av rapport for Q12026 8 maj, 2026

» Publicering av rapport for Q2 2026 20 augusti, 2026
» Publicering av rapport for Q3 2026 11 november, 2026

For ytterligare information kontakta

Erik Manting, CEO, Mendus

Telefon: +46 (0)8 732 8400
E-post: info@mendus.com

Lotta Ferm, CFO, Mendus

Telefon: +46 (0)8 732 8400
E-post: ir@mendus.com

Postadress: Vastra Tradgardsgatan 15
111 63 Stockholm,
Organisationsnr: 566629-1/86

Informationen &ar sédan som Mendus AB (publ),

skall offentliggora enligt Lag om vardepappersmarknaden
(SFS 2007:628). Denna rapport lamnades for offentlig-
gorande den 11 februari 2026 kI 08:00 CET.

Om ejannat anges i denna rapport s avses koncernen. Siffror inom
parentes anger utfall for motsvarande period foregaende ér.

Dennarapport har upprattats i ett svenskt original och har éversatts till
engelska. Vid skillnader mellan de tva ska den svenska galla.

www.mendus.se

Huvudkontor R&D Offices

Véastra Tradgardsgatan 15 Emmy Noetherweg 2K
11163 Stockholm 2333 BK Leiden
Sverige Holland
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