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Delarsrapport Q3 2026

Finansiella hojdpunkter

e Nettoomsattningen uppgick till 1 291 (1 373) miljoner kronor,
motsvarande -1 (-8) procent organisk tillvaxt.

e Organisk tillvaxt i key franchises uppgick till 8 (6) procent.

e Bruttovinstmarginal om 83 (83) procent.

e Justerad EBITDAC uppgick till 366 (436) miljoner kronor, en
minskning med 16 procent.

e Justerad EBITDAC-marginal om 28 (32) procent, en
minskning med 3 procentenheter.

e Periodens resultat uppgick till 95 (55) miljoner kronor.

e Det fria kassaflédet uppgick till 256 (183) miljoner kronor,
och for de senaste 12 manaderna till 1 109 (974) miljoner
kronor, eller 913 miljoner kronor exklusive effekterna om 196

miljoner kronor i samband med uppgdrelsen med Gameberry.

Nyckeltal

Bookings 1287
Nettoomsattning 1291
Bruttovinst 1070
Bruttovinstmarginal, % 83
Justerad EBITDA 485
Justerad EBITDAC 366
Justerad EBITDAC marginal, % 28
Rorelseresultat (EBIT) 247
Periodens resultat 95
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 0,18
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,18

Summa rantebarande nettoskuld inkl. kontant

tillaggskopeskilling kommande 12 mén S
Summa réntebarande nettoskuld inkl.

- . - 4424
tillaggskopeskillingar

Justerad skuldsattningskvot inkl. Kontanta 291
tillaggskopeskilling kommande 12 mén, pro forma, x !
Fritt kassafléde 256
Fritt kassaflode per aktie, SEK 0,49
Antal heltidsmedarbetare 1233
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Total nettoskuld inklusive kontanta tillaggskodpeskillingar
kommande 12 manaderna uppgick till 4 223 (4 381) miljoner
kronor.

Total nettoskuld inklusive samtliga
tilldggskdpeskillingsskulder uppgick till 4 424 (5 086)
miljoner kronor.

Justerad skuldsattningskvot inklusive kontanta
tillaggskopeskillingar kommande 12 manaderna, pro forma
var 2,21x (2,06x).

Likvida medel uppgick till 758 (773) miljoner kronor och
outnyttjade kreditfaciliteter uppgick till 1255 (1 354) miljoner - an
kronor. . e S

2026 2025 Senaste

jan-sep jan-sep 12 man
1369 3941 4 341 5297 5697
1373 3947 4 354 5303 5710
1133 3305 3555 4 427 4 677
83 84 82 83 82
552 1413 1580 1920 2 087
436 1064 1213 1432 1580
32 27 28 27 28
178 848 443 -1338 -1744
55 424 6 -1980 -2 398
oM 0,86 0,01 -3,97 -4,75
0,1 0,86 0,01 -3,97 -4,75
4 381 4223 4 381 4223 4222
5086 4 424 5086 4424 5042
2,06 2,21 2,06 2,21 2,02
183 819 632 1109 922
0,35 1,65 1,26 2,22 1,83
1230 1233 1230 1233 1243
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Fortsatt tlllvqxt i vara key franchises och stabil organisk omsattningsutveckling

Under det tredje kvartalet fortsatte vi att
genomfora var strategi med fokus pa vara key
franchises. Nettoomsattningen uppgick till 1 291
(1 373) miljoner kronor, vilket motsvarar en
organisk minskning med 1 procent. Tillvaxten i
vara key franchises motverkade den fortsatta
nedgangen i 6vriga spel, dar fokus ligger pa
kassagenerering. Vara key franchises
levererade organisk tillvaxt for femte kvartalet i
rad, samtidigt som hog Ionsamhet fortsatt var
en central del av var verksamhet.

Key franchises vaxte fér femte kvartalet i rad
Vara key franchises vaxte organiskt med 8 (6)
procent under det tredje kvartalet. Utvecklingen
drevs av BIG, Empire och Board, genom bidrag
frén nya spellanseringar, starka insatser inom
LiveOps och férbattrad monetisering av
spelarbasen.

BIG levererade en organisk tillvaxt p& 78 (7)
procent, med stdd av Big Farm: Homestead, som
har etablerat sig som en betydande titel vid sidan
av Sunshine Island. Efter den globala lanseringen
av Homestead tidigare i &r har omsattningen legat
pa en stabil niva trots att investeringarna i
anvandaranskaffning har normaliserats, medan
Sunshine Island fortsatte att vaxa jamfort med
foregdende ar. Denna framgang visar var férméaga
att bredda etablerade franchises genom nya spel
och att 6verfora lardomar mellan spelen.

1))

Empire vaxte organiskt med 22 (-20) procent och

uppnadde darmed tillvaxt for tredje kvartalet i rad.

Utvecklingen stéddes av starka insatser inom
LiveOps och framgéngsrika kampanijer.
Franchisens 15-arsjubileum i augusti bidrog till att
manadsomsattningen blev den hdgsta sedan
mars 2024, vilket visar pa Empires fortsatta
popularitet och dess lojala spelarcommunity.
Utvecklingen illustrerar hur fortsatt
innehallsutveckling och effektiv monetisering kan
stodja Ionsam tillvaxt aven i valetablerade
franchises.

Board levererade en organisk tillvaxt pé 16 (27)
procent, trots starka jamforelsetal. Utvecklingen
drevs av fortsatt forbattrad monetisering i Ludo
Club, dar fler spelare blev betalande anvandare,
sarskilt p& utvecklade marknader. Spelpass och
veckovisa prenumerationer har blivit en allt
viktigare del av monetiseringen och ger spelarna
nya satt att engagera sig i spelet. Tillvaxten var
sarskilt stark i Brasilien.

| den resterande portfoljen fortsatte Jawaker att
véxa trots utmanande jamforelsetal frén
féregdende ar. Nedgangen i BitLife avtog under
kvartalet, samtidigt som huvudappen atergick till
tillvaxt. Ovriga franchises tyngdes av svagare
utveckling och utmanande forutsattningar for
anvandaranskaffning.

En franchisemodell med stabil Ionsamhet

Stark I6nsamhet ar en fortsatt central del av var
verksamhet, och uppnés genom en stabil
utveckling i vara franchises med 1&gt beroende av
anviandaranskaffning, sdsom Jawaker.

Justerad EBITDAC uppgick till 366 (436) miljoner
kronor i kvartalet, vilket motsvarar en marginal pa
28 (32) procent. Minskningen jamfért med
féregdende ar aterspeglar avsaknad av
Gameberrys royaltybetalningar som inte
medférde nagra direkta kostnader, samt effekter
av avyttringar. Trots dessa effekter bibehdll vi en
god lénsamhet, da var verksamhet gynnas av en

O6kande andel DTC-forsaljning. Andelen bookings
via vara DTC-kanaler uppgick till 47 (44) procent.
UAC minskade till 307 (336) miljoner kronor,
samtidigt som vi fortsatte att styra
investeringarna utifran avkastningen.

Vandpunkten under 2027 narmar sig

Det fria kassaflodet okade till 256 (183) miljoner
kronor, och kassaflodet mojliggjorde ytterligare
skuldminskning under kvartalet. Hittills har en stor
del av vart kassaflode anvénts for att betala
tillaggskopeskillingar. De sista
tillaggskopeskillingarna forfaller i mitten av 2027.
Frédn och med 2027 kommer hela kassafldet fran
Jawaker att tillfalla Stillfront. Det kassafléde som
sedan 2021 har anvants for att betala
tillaggskopeskillingar kommer i stéllet att
anvandas for att minska skuldsattningen, vilket ar
var fortsatta prioritering for kapitalallokering pa
kort sikt.

Al &r en del av hur vi utvecklar, marknadsfor och
driver vara spel

Al starker kapaciteten i véra team och hjlper dem
att producera mer, testa idéer snabbare och lagga
mer tid pa spelarupplevelsen. Véra utvecklare
anvander Al-agenter for att skriva, granska och
testa kod, vilket ocksa gor det ekonomiskt majligt
att modernisera vissa aldre spel. Speldesigners
kan finjustera spelbalansen och testa idéer i
spelbara prototyper innan idéerna gér vidare till
produktion. | grafikproduktionen omvandlas
godkéand design till &terkommande LiveOps-
innehall p& en brékdel av den tid det tidigare tog.
Inom marknadsforingen producerar och testar vi
mer annonsmaterial, inklusive spelbara annonser,
till lagre kostnad. | den I6pande driften hjalper Al
oss att dversatta vara spel och spelarnas
chattmeddelanden samtidigt som tekniken gor
det mojligt for teamen att identifiera problem i
spelardata och inspelade spelsessioner. Detta ar
bara négra exempel pé hur Al anvands och vilken
kompetens som finns inom véra franchises. Vi
delar dessa kunskaper och erfarenheter internt
genom olika initiativ, sSsom Al Summit, Al Game

Jam och andra forum, for att sprida framgéngsrika
arbetssatt genom hela organisationen. Vi
utforskar dven nya underhaliningsformat genom
ReelSaga, en app for korta dramaserier som
kombinerar var férmaga att berétta historier och
bygga publik med Al-stédd produktion. Appen
befinner sig fortfarande i valideringsfasen, och
ytterligare investeringar ar beroende av
resultaten.

Vil positionerade for langsiktig I6nsam tillvéaxt
Véra key franchises har nu vuxit fér det femte
kvartalet i rad, dartill har vi behéllit en hog
I6nsamhet. Samtidigt ar den strategiska
Sversynen fortsatt 6ppen. Var vision ar att skapa
spelbranschens nista bestdende franchises - ett
community i taget. Framstegen som gjorts i vara
key franchises visar hur vi forverkligar den
visionen: genom att utveckla spel och
communities som spelarna atervander till &r efter
&r. Nar vi investerar i att attrahera nya spelare
betalar sig investeringen under den tid som
spelarna stannar kvar och i vara key franchises
uppgér spelarnas livstidsvarde till cirka tre ganger
anskaffningskostnaden. Vissa franchises behdver
knappt dessa investeringar: Jawaker vaxer framst
genom sitt community, med mycket begransad
marknadsforing, och dess spelare har redan
genererat mangdubbelt vad vi har investerat i att
anskaffa dem. Tillsammans med en av branschens
hogsta DTC-andelar bidrar detta till uthalliga
intakter med héga marginaler och starker var
formaga att skapa ldngsiktigt aktiedgarvarde.

Som meddelades den 22 oktober har styrelsen
utsett Marcus Jacobs till min eftertradare, och
han tilltrader tjansten den 1 november. Stillfront
har varit mitt hem sedan 2017. For tva ar sedan
pabdrjade vi arbetet med att renodla bolaget kring
key franchises, och det har teamet levererat. Jag
ar stolt 6ver det de har byggt och ar tacksam mot
var och en av dem. Marcus kanner bolaget val och
jag 6nskar honom all framgéang.

Alexis Bonte, vd och koncernchef, Stillfront
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Finansiell oversikt for kvartalet

Analys av resultatrakning

2026 2025 2026 2025 Senaste 2025
T Y R 1T - S P S P W R P 1y Nettoomsattningen uppgick till 1291 (1 373) miljoner kronor, motsvarande en organisk tillvaxt om -1 (-

Nettoomsattning 1291 1373 3947 4354 5303 5710 8) procent. Forbattringen i den organiska tillvaxten drevs av key franchises, vilket motverkades av
Bruttovinst 1070 1133 3305 3555 4 427 4 677 fortsatt nedgéng i 6vriga spel.

Bruttovinstmarginal, % 83 83 84 82 83 82

Anskaffningskostnader for anvéndare =307 -336  -1094 1220 1450 -1576  Brytrovinsten uppgick till 1 070 (1 133) miljoner kronor och bruttomarginalen var stabil p3 83 (83)
Personalkostnader e “231 728 978 961 brocent. En hégre andel DTC-bookings, som utgjorde 47 (44) procent av bookings motverkade
Ovriga externa kostnader -124 -109 -351 -330 -466 -445 R o . . . o .

EBITDA 476 541 1533 1524 2021 2013 effekten av att royaltybetalningarna fran Gameberry upphdrde, vilka inte hade nagra direkta kostnader.
Jamforelsestdrande poster, EBITDA 10 12 -120 55 -101 74

Justerad EBITDA 485 552 1413 1580 1920 2087 Anskaffningskostnader fér anvéndare uppgick till -307 (-336) miljoner kronor, motsvarande 24 (25)
Justerad EBITDA marginal, % 38 40 36 36 36 37  procent av nettoomsattningen. Minskningen jamfort med féregdende &r drevs framst av lagre
Aktivering av produktutveckling -119 -116 -349 -367 -489 -507 investeringar i dvriga spel och Supremacy, delvis motverkat av hdgre investeringar i BIG. Sekventiellt
Justerad EBITDAC 366 436 1064 1213 1432 1580 minskade anskaffningskostnaderna for anvandare fran -340 miljoner kronor, framst inom BIG och
Justerad EBITDAC marginal, % 28 32 27 28 27 28 Albion efter deras lanseringsaktiviteter under det férsta halvaret.

Avskrivningar forvarvsrelaterade poster -93 -145 -269 -454 -432 -617

Ovriga avskrivningar -136 -217 -415 -627 -601 -813

Personalkostnaderna uppgick till -256 (-231) miljoner kronor. Okningen drevs framst av riktade
Jamforelsestérande ned- och avskrivningar - - - - -2327 -2327 investeringar i key franchises och hégre upplupna kostnader for prestationsbaserade incitament, delvis
motverkat av lagre personalkostnader i dvriga spel.

Rérelseresultat (EBIT) 247 178 848 443 -1338 -1744
Summa finansiella poster -91 -86 -209 -362 -496 -649
Resultat fore skatt 156 92 640 81 -1834 -2392 Jamforelsestorande poster, EBITDA, uppgick till 10 (12) miljoner kronor, framst
Periodens skatt -61 -37 -216 -75 -146 -6 omstruktureringskostnader och kostnader for Iangsiktiga incitamentsprogram.
Periodens resultat 95 55 424 6 -1980 -2398

Aktivering av produktutveckling uppgick till -119 (-116) miljoner kronor, i stort sett i linje med
motsvarande kvartal féregdende ar.

Justerad EBITDAC uppgick till 366 (436) miljoner kronor, en minskning med 16 procent. Minskningen
drevs framst av lagre nettoomsattning, huvudsakligen till féljd av avyttringar och att
royaltybetalningarna fran Gameberry upphérde, tillsammans med hégre personalkostnader. Detta
motverkades delvis av lagre anskaffningskostnader for anvandare och en hogre andel DTC-bookings.
Den justerade EBITDAC-marginalen uppgick till 28 (32) procent.

Rorelseresultatet, EBIT, uppgick till 247 (178) miljoner kronor. Férbattringen drevs framst av lagre
avskrivningar efter de nedskrivningar som gjordes under det fjarde kvartalet 2025, delvis motverkat av
lagre EBITDA.

Finansnettot uppgick till -91 (-86) miljoner kronor under det tredje kvartalet och bestod av rantenetto
om -77 (-76) miljoner kronor, icke kassaflddespaverkande rantekostnader hanférliga till
tilldggskopeskillingar om -5 (-9) miljoner kronor, valutakursdifferenser om 1 (-1) miljoner kronor samt
icke kassaflddespaverkande omvardering av tillaggskdpeskillingar om -10 (-) miljoner kronor, drivet av
uppdaterad diskonteringsranta.
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Analys av produktportfolj

Nettoomsattningstillvaxt

2026

jul-sep

2025
jul-sep

2026
jan-sep

2025 Senaste
12 man jan-dec

jan-sep

Kommentar fran vd

2025

Férandring genom valutaeffekter, % -01 -6,0 -4,6 -3,7 -4,9
Féréndring genom oOvrigt/forvarv, % -4,5 -01 -3,7 -01 -0,2
Organisk tillvaxt, % -1,5 -7.8 -1,0 -10,4 -10,2
Total nettoomsattningstillvaxt, % -6,0 -13,9 -9,3 -14,3 -15,3
Nettoomsittning efter produktomraden

Supremacy 209 232 670 678 871 880
Jawaker 228 217 642 648 887 893
Bitlife 100 929 304 375 414 485
BIG 171 96 520 292 643 415
Empire 105 86 306 290 405 389
Albion 91 100 268 277 349 358
Board 71 67 21N 201 281 271
Total Key Franchises 975 897 2921 2762 3850 3691
Ovriga spel 316 475 1026 1592 1452 2018
Total nettoomséttning 1291 1373 3947 4 354 5303 5710
Organisk nettoomsittningstillvaxt efter produktomrade

Supremacy, % -10,3 30,8 0,7 9,8 8,0
Jawaker, % 3,4 16,0 4,9 18,8 21,4
Bitlife, % -2,3 -26,3 -14,3 -14,7 -16,6
BIG, % 78,0 7.1 81,7 2,3 10,4
Empire, % 21,6 -19,6 7,5 -14,5 -12,7
Albion, % -9,2 17 -1,5 -17,5 -15,9
Board, % 16,1 26,8 20,6 17,8 19,5
Total organisk nettoomsattningstillvaxt Key Franchises, % 8,5 5,9 10,2 11 2,5
Ovriga spel, % -23,0 -25,7 -22,8 -25,2 -26,6
Total organisk nettoomsattningstillvaxt, % -1,5 -7.8 -1,0 -10,4 -10,2
UAC % av nettoomsittning per produktomrade

Key franchises, % -27 -27 -32 -30 -30
Ovriga spel, % -14 -20 -15 -25 -23
Total UAC % av nettoomsattning -24 -25 -28 -28 -28
Bookings efter intdktsstrom

Bookings annonser, % n mn 12 12 12
Tredjepartsplattformar, % 42 45 43 49 48
DTC, % 47 44 45 40 41
Portfolj KPl:er

MAU (tusen) 32306 37666 33815 39575 38449
DAU (tusen) 6 297 7 063 6648 7 395 7217
ARPDAU (SEK) 2,22 2,07 2,15 21 2,12

1))
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Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till 1 291 (1 373) miljoner kronor, motsvarande en organisk
tillvaxt om -1 (-8) procent. Detta drevs av en organisk tillvaxt om 8 (6) procent i key franchises, vilket
motverkades av fortsatt nedgang i 6vriga spel. Trots att den rapporterade omsattningen minskade
jamfort med féregaende ar var den underliggande utvecklingen stabil. Skillnaden forklaras framst av
effekter fran avyttringar om -4 (-0) procent, medan valutaeffekterna var férsumbara och uppgick till -0
(-6) procent.

Supremacy

Supremacy rapporterade en nettoomsattning om 209 (232) miljoner kronor, motsvarande en organisk
tillvdxt om -10 (31) procent, mot ett exceptionellt starkt tredje kvartal féregédende &r. Farre nya spelare
tillkom da marknadsféringen fortsatt anpassades efter avkastningen i en mer utmanande milj6 for
anvandaranskaffning, medan intikterna frén etablerade spelare 6kade. Supremacy: Warhammer
40,000 befinner sig fortsatt i soft launch, med fokus pa att stérka spelarengagemanget infor en
uppskalning till global lansering.

Jawaker

Jawaker rapporterade en nettoomsattning om 228 (217) miljoner kronor, motsvarande en organisk
tillvdxt om 3 (16) procent, och bibehdll ddrmed den hégre intiktsnivéd som naddes foregdende ar.
Spelarbasen fortsatte att breddas, med fler dagliga spelare &n for ett &r sedan och fler betalande
spelare pa marknader dar Jawaker expanderar genom &terférsaljarpartnerskap. Omkring fyra
femtedelar av intdkterna kommer frén spelare som har spelat Jawaker i mer an tva ar.

BitLife

BitLife rapporterade en nettoomsattning om 100 (99) miljoner kronor, motsvarande en organisk tillvaxt
om -2 (-26) procent. Nedgdngen minskade betydligt, eftersom jamférelsen nu aterspeglar den
forandring i strategin fér anvandaranskaffning som genomférdes under det tredje kvartalet 2025.
Huvudappen BitLife dtergick till tillvaxt, drivet av hégre annonsintakter och nytt innehall, inklusive
expansionen Movie Director i augusti, medan mindre titlar inom franchisen minskade.

BIG

BIG rapporterade en nettoomsattning om 171 (96) miljoner kronor, motsvarande en organisk tillvaxt om
78 (7) procent. Big Farm: Homestead, som lanserades globalt under det forsta kvartalet, har nastan
fordubblat franchisens storlek pé ett ar, medan Sunshine Island fortsatte att véxa jamfort med
féregdende ar, understétt av nya spelfunktioner. Omsattningen I&g kvar p& samma niva som under det
andra kvartalet, &ven nér investeringarna i anvéndaranskaffning fortsatte att normaliseras.

Empire

Empire rapporterade en nettoomsattning om 105 (86) miljoner kronor, motsvarande en organisk tillvaxt
om 22 (-20) procent, vilket var det tredje kvartalet i rad med tillvaxt. Franchisens 15-arsjubileum i
augusti resulterade i den hdgsta manadsomsattningen sedan mars 2024, drivet av LiveOps,
forsaljningsevent i den egna webshoppen, och en lojal och valetablerad spelarcommunity.
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Albion

Albion rapporterade en nettoomsattning om 91 (100) miljoner kronor, motsvarande en organisk tillvaxt
om -9 (2) procent. Jamférelsen med foregdende ar pdverkades av tidpunkten fér The Crucible, ett
event for innehéllsskapare som hdlls under tredje kvartalet forra ret men under andra kvartalet i ar.
Dragonfire-uppdateringen, som lanserades den 31 augusti med ett helt nytt omrade och en raid fér 20
spelare, 6kade spelaraktiviteten under lanseringsveckan, men engagemanget avtog darefter.

Board

Board rapporterade en nettoomsattning om 71 (67) miljoner kronor, motsvarande en organisk tillvaxt
om 16 (27) procent, trots ett starkt jamférelsekvartal. Fler Ludo Club-spelare konverterade till
betalande spelare, och intaktstillvaxt i appen drevs av en ny veckoprenumeration, som tillsammans
med spelpass stod fér mer an hélften av intaktsékningen. Tillvéxten var sarskilt stark i Brasilien.

Ovriga spel

Ovriga spel rapporterade en nettoomsattning om 316 (475) miljoner kronor, motsvarande en organisk
tillvéxt om -23 (-26) procent, d& investeringar fortsatt fokuseras pa key franchises. Ovriga spel stér nu
for 24 (35) procent av koncernens nettoomsattning. Flera titlar, inklusive Simutronics och de aldre
Storm8-spelen, ar stabila eller vaxer med liten eller ingen marknadsféring. Den rapporterade
omsattningen speglar dven avyttringarna av Narrative och OFM Studios samt att royaltybetalningarna
fr&n Gameberry har upphort.

Anskaffningskostnader for anvandare

Anskaffningskostnader fér anvandare uppgick till -307 (-336) miljoner kronor, motsvarande 24 (25)
procent av nettoomsattningen. Minskningen drevs framst av 6vriga spel, dar anskaffningskostnaderna
fér anvandare minskade till 14 (20) procent av nettoomséattningen, samt av lagre investeringar i
Supremacy. Detta speglar koncernens fortsatta fokus pé Idnsamhet och disciplinerad kapitalallokering.
Minskningen motverkades delvis av hdgre investeringar i BIG i takt med att Big Farm: Homestead
fortsatte att skalas upp. Anskaffningskostnaderna for anvandare i key franchises uppgick till 27 (27)
procent av nettoomsattningen.

DTC-plattform

Spelarna fortsatte att g& dver till Stillfronts betalningsldsning, och 47 (44) procent av bookings gar nu
via en DTC-plattform. DTC-betalningar medfor lagre avgifter én tredjepartsplattformar, vilket bidrar
positivt till bruttovinst och bruttomarginal. Okningen drevs framst av att webshoppar lanserades i fler
av vara spel, sdsom BitLife.

Portfolj KPl:er

DAU uppgick till 6,30 (7,06) miljoner under kvartalet och MAU till 32,3 (37,7) miljoner. Minskningen
jamfort med féregdende &r speglar framst Igre investeringar i anvandaranskaffning i dvriga spel och
avyttringar, samt farre spelare i BitLife och Supremacy. Detta motverkades delvis av tillvaxt i Jawaker
och lanseringen av Big Farm: Homestead.

ARPDAU 6kade till 2,22 (2,07) kronor, da spelarbasens sammansattning férskéts mot mer engagerade
spelare till foljd av lagre anvandaranskaffning och uppskalningen av Big Farm: Homestead. Tillvaxt i
franchises med ldgre ARPDAU, sdsom Jawaker och Board, motverkade delvis 6kningen.
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Analys av kassaflodet

2026 2025 2026 2025 Senaste 2025
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep 12man jan-dec
Rorelseresultat 247 178 848 443 1338 -1744
Netto finansiella poster betalade och mottagna kontant -72 -77 -218 -236 -282 -300
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet, mm 238 346 744 1089 3416 3760
Betald skatt -100 -90 -231 -188 -273 -231
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital 70 -47 50 -78 m -16
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 383 310 1194 1030 1633 1469
Investeringsverksamheten
Férvarv och avyttring av verksamhet o - -492 -606 -469 -583
Aktivering av produktutveckling -119 -116 -349 -367 -489 -507
Ovriga kassafléden fran investeringsverksamheten -3 -3 -10 -10 -18 -18
Kassaflode fran investeringsverksamheten -122 -19 -851 -983 -975 -1107
Finansieringsverksamheten
Nettoférandring 1&n -377 -335 -212 -39 -446 -273
Aterkdp av egna aktier - - -74 -102 -220 -248
Ovriga kassafldden fran finansieringsverksamheten -44 8 -43 8 -34 16
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -421 -326 -329 -133 -700 -505
Kassaflode for perioden -159 -135 14 -86 -42 -143
Fritt kassaflode 256 183 819 632 1109 922
Analys av finansiella positionen
2026 2025 2025
MSEK 30sep 30sep 31Dec
Likvida medel 758 773 701
Réantebarande nettoskuld exKkl. tilldggskdpeskillingar 3753 3975 3747
Summa réntebirande nettoskuld inkl. kontant tillaggskdpeskilling kommande 12 man 4223 4 381 4222
Summa rantebdrande nettoskuld inkl. tillaggskdpeskillingar 4424 5086 5042
Justerad rantetdckningsgrad, proforma, x 6,74 6,51 6,20
Justerad skuldsattningskvot, proforma, x 1,96 1,87 1,80
;:sfts;:qc;’stuIdsattnmgskvot inkl. kontanta tillaggskoépeskillingar kommande 12 man, 2,21 2,06 2,02

1))
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Kassafléde fran den I6pande verksamheten dkade till 383 (310) miljoner kronor. Okningen jamfért med
motsvarande period féregdende ar drevs framst av férandringar i rérelsekapital, vilket bidrog med 70 (-
47) miljoner kronor, huvudsakligen till foljd av tidseffekter i fordringar. Detta motverkades delvis av
lagre justerad EBITDA. Betald skatt uppgick till -100 (-90) miljoner kronor, medan netto finansiella
poster betalade och mottagna kontant uppgick till -72 (-77) miljoner kronor.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -122 (-119) miljoner kronor och bestod framst av
aktiverad produktutveckling om -119 (-116) miljoner kronor. Inga férvarv eller avyttringar av
verksamheter genomfdérdes under kvartalet.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till -421 (-326) miljoner kronor, framst drivet av
nettoaterbetalningar om -377 (-335) miljoner kronor inom den revolverande kreditfaciliteten samt
realisering av valutaswappar om -35 miljoner kronor, finansierat av kassafldde som genererades under
kvartalet och befintliga likvida medel.

Fritt kassaflode uppgick till 256 (183) miljoner kronor, understétt av en forbattrad utveckling av
rérelsekapitalet. Det fria kassaflddet fér de senaste tolv ménaderna uppgick till 1 109 (974) miljoner
kronor, eller 913 miljoner kronor exklusive effekter fran Gameberry-férlikningen om 196 miljoner kronor.
Kassakonverteringsgraden fér den senaste tolvménadersperioden uppgick till 0,55 (0,49).

Réntebéarande nettoskuld exklusive tillaggskdpeskillingar minskade till 3 753 (3 975) miljoner kronor.
Total réntebirande nettoskuld inklusive kontanta tilliggskdpeskillingar kommande 12 manader
minskade till 4 223 (4 381) miljoner kronor. Total rantebarande nettoskuld inklusive samtliga
tilldggskdpeskillingar minskade till 4 424 (5 086) miljoner kronor, vilket speglar den fortsatta
minskningen av aterstdende tillaggsképeskillingsdtaganden. Omvarderingar av tillaggskopeskillingar
uppgick till =10 (-) miljoner kronor.

Trots minskningen jamfért med féregdende ar i nettoskuld inklusive kontanta tillaggskdpeskillingar som
forfaller inom de kommande tolv manaderna 6kade den justerade skuldsattningskvoten, pro forma, till
2,21x (2,06x). Detta speglar lagre justerad EBITDA for de senaste tolv m&naderna, delvis till féljd av
avyttringar och att royaltybetalningarna frdn Gameberry har upphort.
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Vasentliga handelser under perioden

Stillfront aviserade ny struktur for segmentrapportering

Den 4 februari 2026 aviserade Stillfront en foérandring av sin struktur fér segmentrapportering, med
verkan frdn och med det forsta kvartalet 2026. De tidigare geografiska segmenten ersattes av en
konsoliderad rapportering for hela koncernen, for att battre aterspegla fokus pé key franchises.

Styrelsen beslutade att nyttja bemyndigande om aterkop av egna aktier, och aterképsprogrammet
slutfordes

Den 16 mars 2026 beslutade styrelsen att inleda ett terk6psprogram av egna aktier pd Nasdaq
Stockholm. Syftet med aterkdpen var att mojliggéra betalning med Stillfronts egna aktier for vissa
tillaggskopeskillingar relaterade till tidigare forvarv. Den 24 mars 2026 slutfordes programmet, och
totalt hade 2 655 000 egna aktier forvarvats till ett sammanlagt varde om cirka 10 miljoner kronor.

Extra bolagsstamma beslutade om forandringar i styrelsen

Den 27 mars 2026 holl Stillfront en extra bolagsstamma, vid vilken Mohammad Alhaj Hasan, Waleed
Tuffaha och Thomas Volimoeller valdes till nya styrelseledaméter for tiden fram till slutet av
arsstimman 2026. De ersatte Katarina Bonde, Marcus Jacobs och David Nordberg. Lars-Johan
Jarnheimer valdes till styrelsens ordforande och Erik Forsberg till vice ordférande.

Stillfront genomforde refinansieringstransaktion om 1 miljard kronor

Den 27 mars 2026 emitterade Stillfront framgéngsrikt nya seniora icke-sikerstallda obligationer om 1
miljard kronor inom ett totalt ramverk om 2 miljarder kronor, med forfall i april 2030. | samband med
transaktionen erbjdds innehavare av de utestdende obligationerna 2023/2027 att Iamna in obligationer
till ett sammanlagt nominellt belopp om 568,75 miljoner kronor, och Stillfront lamnade aven ett villkorat
meddelande om fértida inldsen av resterande utestdende obligationer.

Stillfront ingick en @ndrad revolverande kreditfacilitet om 2 miljarder kronor

Den 28 april 2026 meddelade Stillfront att bolaget ingatt en dndrad, icke sikerstélld revolverande
kreditfacilitet om 2,0 miljarder kronor med forfall i juni 2028. Faciliteten ersatter den tidigare faciliteten
om 2,5 miljarder kronor och forbattrar koncernens skuldforfalloprofil. | samband med detta |ostes
Stillfronts utestdende seniora icke sikerstallda obligationer med férfall 2027.

Arsstimman beslutade om val av styrelse

Den 13 maj 2026 héll Stillfront 8rsstdmma. Stamman beslutade att omvélja Erik Forsberg, Mohammad
Alhaj Hasan, Lars-Johan Jarnheimer, Waleed Tuffaha och Thomas Vollmoeller som styrelseledamoter
samt att valja Nezahat Gultekin till ny styrelseledamot. Lars-Johan Jarnheimer omvaldes till
styrelseordférande och Erik Forsberg omvaldes till vice styrelseordférande.

1))
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Stillfront ingick avtal om fortida reglering med Gameberry Labs och avyttrade OFM Studios

Den 3 juni 2026 meddelade Stillfront att bolaget, genom dotterbolaget Moonfrog Labs Private Limited,
ingatt och slutfort ett avtal med Gameberry Labs Private Limited om fortida reglering av dterstadende
betalningsforpliktelser enligt ett befintligt forlikningsavtal. Regleringen genomfordes genom en
engangsbetalning om 26,5 miljoner USD. Stillfront meddelade dven att bolaget avyttrat OFM Studios
GmbH genom en management buyout for 2,1 miljoner EUR.

Stillifront inledde process for att utse en eftertradare till vd

Den 30 juni 2026 meddelade Stillfront att styrelsen och bolagets vd, Alexis Bonte, hade enats om att
inleda en process for att utse en eftertradare till vd. Alexis Bonte kommer att kvarsta i rollen och
fortsatta leda bolaget till dess att en eftertradare har utsetts.

Stillfront foérlangde och justerade villkoren for sin icke-sédkerstillda lanefacilitet om 60 miljoner euro
Den 7 juli 2026 meddelade Stillfront att bolaget hade tecknat ett andrings- och férlangningsavtal
avseende sin icke-sakerstallda lanefacilitet om 60 miljoner euro med Svensk Exportkredit (SEK) som
l&ngivare. Genom avtalet forlangdes I6ptiden for Idnefaciliteten med ytterligare ett ar till september
2028.

Vasentliga handelser efter periodens slut

Stillfront utsag Marcus Jacobs till ny vd och koncernchef

Den 22 oktober 2026 meddelade Stillfront att styrelsen hade utsett Marcus Jacobs till vd och
koncernchef. Marcus Jacobs tilltréader tjansten den 1 november 2026 och eftertréader Alexis Bonte, som
fortsatter att leda Stillfront fram till dess.
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Moderbolaget

Sedvanliga koncernledningsfunktioner och koncerngemensamma tjénster tillhandahélls via
moderbolaget. Moderbolagets intakter under kvartalet uppgick till 73 (48) miljoner kronor. | resultatet
fére skatt ingér utdelningar fran dotterbolag och det uppgick till 53 (228) miljoner kronor.

Narstaendetransaktioner
Mohammad Alhaj Hasan och Waleed Tuffaha, som &r styrelseledamoter i Stillfront Group AB (publ.)

sedan mars 2026 och séljare av Jawaker FZ LLC (“Jawaker”), dr ndrstdende till koncernen enligt IAS 24.

Aktiedverlatelseavtalet frdn 2021 mellan koncernen och séljarna av Jawaker ger séljarna ratt till
tillaggskopeskilling under vissa villkor.

Under det andra kvartalet 2026 reglerades tillaggskopeskillingar om totalt 370 miljoner kronor till
sdljarna av Jawaker, daribland Mohammad Alhaj Hasan och Waleed Tuffaha. Per den 30 september
2026 hade koncernen utestdende skulder avseende tilliggskdpeskillingar om sammanlagt 670 miljoner
kronor till sdljarna av Jawaker. Fordelningen mellan séljarna, inklusive Mohammad Alhaj Hasan och
Waleed Tuffaha, faststalls inte av koncernen.

Utdéver ovanstdende transaktioner har endast sedvanliga transaktioner med narstdende férekommit,
s&som ersittning till nyckelpersoner.

1))

Finansiell 6versikt ® Ovrig information Finansiella rapporter Noter

Redovisningsprinciper

Denna delrsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Koncernredovisningen
har uppréattats i enlighet med IFRS s& som de antagits av EU och dartill féljande hdnvisning till 9 kap.
arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning &r uppréattad i enlighet med RFR 2 Redovisning for
juridiska personer och &rsredovisningslagen. Stillfront tillampar IAS 34.30 c i kvartalsrapporterna vilket
varje kvartal innebdr att den férvantade effektiva skattesatsen for helaret appliceras pa kvartalets
resultat fére skatt exklusive transaktionskostnader, diskonteringsréanta pé tillaggskdpeskillingar,
omvarderingar av tillaggskopeskillingar och goodwillnedskrivning.

Frén och med den 1 januari 2026 rapporterar Stillfront sin finansiella utveckling som ett segment.
Forandringen har genomforts for att battre terspegla koncernens strategi och operativa styrning, med
ett 6kat fokus pé utvecklingen i koncernens key franchises. Den information som presenteras i
rapporten 6verensstammer med den information som regelbundet foljs av den hogste verkstallande
beslutsfattaren (vd).

De finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor, vilket 6verensstammer med Moderbolagets
funktionella valuta. Beloppen &r avrundade till ndrmaste miljontal (miljoner kronor) om inte annat anges.
Till foljd av avrundningar kan siffror presenterade i de finansiella rapporterna i vissa fall inte exakt
summera till totalen och procenttal kan avvika frdn de exakta procenttalen. Inga vasentliga férandringar
i redovisningsprinciper har &gt rum sedan upprattande av den senaste &rsredovisningen.
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Risker och osdkerhetsfaktorer Underskrift
Som en global aktoér med stor geografisk spridning ar Stillfront utsatt for ett antal strategiska,
finansiella, marknads- och operativa risker. Relevanta risker inkluderar exempelvis risker relaterade till Stockholm, 23 oktober 2026

marknadsforhéllanden, regleringar och skatter samt risker férknippade med allménhetens uppfattning
om spel. Ovriga strategiska och finansiella risker ar risker hanfoérliga till forvarv, krediter och
finansiering. Operativa risker ar exempelvis risker hénforliga till distributionskanaler, teknisk utveckling
och immateriella rattigheter. Riskerna beskrivs ndrmare i den senaste arsredovisningen. Inga andra
vasentliga risker anses ha tillkommit férutom dem som beskrivs i drsredovisningen.

Alexis Bonte
vd och koncernchef

Framatblickande uttalanden

Denna rapport innehéller vissa framatblickande uttalanden som ger uttryck for Stillfronts nuvarande
uppfattning eller forvantningar om framtida handelser och finansiell och operationell prestation.
Eftersom dessa framéatblickande uttalanden involverar bade kdnda och okanda risker och osakerheter
kan det faktiska utfallet skilja sig at vasentligen fran informationen som framgar av den framéatblickande
informationen. Sadana risker och osdkerheter inkluderar men &r inte begrénsade till affarsméssiga,
ekonomiska, konkurrensmassiga, tekniska och legala osédkerheter och/eller risker. Framatriktade
uttalanden i denna rapport galler endast vid tidpunkten for offentliggérandet av rapporten och kan
forandras utan att det meddelas. Stillfront &tar sig ingen skyldighet att offentligt uppdatera eller
revidera nagot framéatblickande uttalande som ett resultat av ny information, framtida handelser eller
annat, om det inte kravs enligt tillamplig lagstiftning eller borsregler.

BRldiaalinii i oo
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Revisorns granskningsrapport
Till styrelsen i Stillfront Group AB (publ) org nr 556721-3078

Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for Stillfront Group AB (publ) och dess dotterbolag per 30 september 2026 och den niomanadersperiod
som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delérsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar
att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var Gversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En
Oversiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfrégor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra Gversiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har.
De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en saddan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sidkerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat p& vér 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad fér koncernens del i enlighet med IAS
34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med &rsredovisningslagen.

Stockholm den 23 oktober 2026
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Aleksander Lyckow
Auktoriserad revisor
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Finansiella rapporter

Koncernens resultatrakning i sammandrag

2025 2026 2025 Senaste 2025

jul-sep jan-sep jan-sep 12 man jan-dec
Roérelsens intikter
Bookings 1287 1369 3941 4 341 5297 5697
Forandring forutbetald intakt 3 3 6 13 5 12
Nettoomsattning 1291 1373 3947 4354 5303 5710
Aktiverat arbete for egen rakning 2 93 92 274 290 363 378
Ovriga rorelseintikter 3 8 3 23 13 24 14
Rorelsens kostnader
Direkta kostnader -220 -240 -641 -798 -876 -1033
Anskaffningskostnader fér anvandare -307 -336 -1094 -1220 -1450 -1576
Ovriga externa kostnader -124 -109 -351 -330 -466 -445
Personalkostnader -256 -231 -746 -728 -978 -961
Jamforelsestorande poster 3 -10 -12 120 -55 -2 226 -2 401
Avskrivningar produktutveckling 2 -124 -203 -378 -587 -550 -759
Avskrivningar férvarvsrelaterade poster 2 -93 -145 -269 -454 -432 -617
Ovriga avskrivningar -12 -14 -37 -41 -50 -54
Rorelseresultat (EBIT) 247 178 848 443 -1338 -1744
Resultat fran finansiella poster
Summa finansiella poster 4 -91 -86 -209 -362 -496 -649
Resultat fore skatt 5 156 92 640 81 -1834 -2 392
Periodens skatt 5 -61 -37 -216 -75 -146 -6
Periodens resultat 95 55 424 6 -1980 -2 398

1))

Delarsrapport Q3 2026



Koncernens resultatrakning i sammandrag, fortsattning

Ovrigt totalresultat

Poster som kan komma att omklassificeras i resultatrdkningen

Kommentar fran vd

Finansiell 6versikt

Ovrig information

2026

jan-sep

2025
jan-sep

® Finansiella rapporter

Senaste
12 man

Noter

Valutaomrékningsdifferens 104 -17 687 -969 576 -1079
Summa totalresultat for perioden 199 37 1mm -963 -1404 -3477
Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 95 55 424 6 -1980 -2 398
Innehav utan bestimmande inflytande - - - - - -
Periodens totalresultat hdnforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 199 37 17m -963 -1404 -3477
Innehav utan bestammande inflytande - - - - - -
Genomsnittligt antal aktier

Fére utspadning 516 453 960 517 968 480 495 077 172 503175794 498 631384 504 688 710
Efter utspadning 516 453 960 517 968 480 495 077 172 503175794 498 631384 504 688 710
Periodens resultat per aktie hdanféorligt till moderbolagets aktiedgare

Fore utspadning, SEK/aktie 0,18 oM 0,86 0,01 -3,97 -4,75
Efter utspadning, SEK/aktie 0,18 omn 0,86 0,01 -3,97 -4,75

1))
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Koncernens balansrakning i sammandrag
MSEK 2026-09-30 2025-09-30 2025-12-31
Goodwill 7 351 8 951 6 903
Andra immateriella anlaggningstillgangar 2 454 3325 2604
Materiella anlaggningstillgangar 134 139 142
Uppskjuten skattefordran 46 - 17
Ovriga 1&ngfristiga tillgdngar 14 13 13
Kortfristiga fordringar 558 636 644
Likvida medel 758 773 701
Summa tillgangar 1315 13 837 11024
Eget kapital
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 4 878 6 649 3987
Summa eget kapital 4 878 6 649 3987
Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld 428 596 440
Obligationslan 2832 2834 2 835
Skulder till kreditinstitut 844 1246 984
Reverslan 679 663 649
Ovriga skulder 138 137 88
Avsattningar for tillaggskopeskillingar - 535 620
Summa langfristiga skulder 4921 6 010 5615
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1 - -
Aktieswap = 22 22
Ovriga skulder 844 579 724
Avsattningar for tillaggskopeskillingar 671 577 675
Summa kortfristiga skulder 1516 1178 1422
Summa skulder och eget kapital 1315 13 837 11024

1))
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Eget kapital, koncernen

Innehav

utan best-
Aktie-  Ovrigt tillskjutet Ovriga Balanserat kapital Eget kapital hanforligt til  @mmande Totalt eget
kapital kapital reserver inkl periodens resultat moderbolagets aktiedgare inflytande kapital
Ingdende kapital per 2025-01-01 36 11032 2078 -5663 7483 - 7483
Periodens resultat - - - 6 6 - 6
Valutaomrakningsdifferens - - -969 - -969 - -969
Summa totalresultat - - -969 6 -963 - -963
Aterkdp av egna aktier - - - -102 -102 - -102
Ovriga transaktioner redovisade direkt mot eget kapital - 9 - 222 232 - 232
Utgaende eget kapital 2025-09-30 36 1041 1109 -5537 6 649 - 6649
Ingédende eget kapital 2026-01-01 36 11044 998 -8 091 3987 - 3987
Periodens resultat = = = 424 424 - 424
Valutaomrakningsdifferens = = 687 = 687 = 687
Summa totalresultat - - 687 424 mm - 1m
Aterkdp av egna aktier = = = -69 -69 = -69
Ovriga transaktioner redovisade direkt mot eget kapital = 7 = -157 -150 = -150
Utgaende kapital per 2026-09-30 36 11051 1685 -7 895 4878 - 4878
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag
2025 2026 2025 Senaste 2025

jul-sep jan-sep jan-sep 12 man jan-dec

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 247 178 848 443 -1338 -1744
Netto finansiella poster betalade och mottagna kontant -72 -77 -218 -236 -282 -300
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet, mm 238 346 744 1089 3416 3760
Betald skatt -100 -90 -231 -188 -273 -231
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 313 357 1144 1107 1522 1485

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning(+) av rorelsefordringar 65 51 47 142 7 102
Okning(+)/Minskning(—) av rorelseskulder 5 -98 3 -219 104 -118
Kassaflode frén forandringar i rérelsekapital 70 -47 50 -78 m -16
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 383 310 1194 1030 1633 1469

Investeringsverksamheten

Forvarv och avyttring av verksamhet = - -492 -606 -469 -583
Forvarv av materiella anlaggningstillgédngar -2 -2 -10 -8 -14 -13
Aktivering av produktutveckling -19 -16 -349 -367 -489 -507
Nettoforandring av finansiella anlaggningstiligdngar -0 -0 -0 -2 -3 -5
Kassafléde fran investeringsverksamheten -122 -19 -851 -983 -975 -1107

Finansieringsverksamheten

Nettoforandring 1an -377 -335 -212 -39 -446 -273
Realiserade valutasakringstransaktioner -35 18 -17 38 2 57
IFRS 16 &terbetalning leasing -9 -10 -26 -30 -36 -41
Emissionskostnader = - = -0 - -0
Aterkop av egna aktier = - -74 -102 -220 -248
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -421 -326 -329 -133 -700 -505
Kassaflode for perioden -159 -135 14 -86 -42 -143
Likvida medel vid periodens borjan 907 912 701 957 773 957
Valutakursdifferens i likvida medel 10 -4 43 -98 27 -14
Likvida medel vid periodens slut 758 773 758 773 758 701
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Rorelsens intakter

2026

jan-sep

2025
jan-sep

Senaste
12 mén

Nettoomsattning 73 48 21 138 264 191
Aktiverat arbete for egen rakning 0 1 2 4 3 5
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -47 -25 -140 -67 -176 -103
Personalkostnader -48 -29 -130 -102 -165 -137
Rorelseresultat -21 -5 -57 -26 -73 -43
Resultat fran finansiella poster

Summa finansiella poster 75 233 194 741 -2 340 -1793
Resultat efter finansiella poster 53 228 137 715 -2414 -1836
Koncernbidrag - - 8 - -158 -167
Resultat fore skatt 53 228 146 715 -2572 -2002
Periodens skatt -12 -27 -17 -122 -8 -113
Periodens resultat a1 201 128 592 -2579 -2115
Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK 2026-09-30 2025-09-30 2025-12-31
Immateriella tillgéngar 25 37 36
Materiella anlaggningstillgangar 1 1

Finansiella anldggningstillgadngar 11406 13 916 1267
Uppskjuten skattefordran 20 - 17
Kortfristiga fordringar 76 92 123
Kassa och bank 13 66 10
Summa tillgangar 11541 14 113 1454
Eget kapital 4783 7 350 4 495
Avsattningar for tillaggskopeskillingar 671 17m 1294
Langfristiga skulder 54 21

Uppskjuten skatteskuld = 52

Obligationslan 2832 2834 2835
Skulder till kreditinstitut 845 1246 984
Reverslan 679 663 649
Aktieswap = 22 22
Kortfristiga skulder 1676 814 1174
Summa skulder och eget kapital 11541 14113 1454

1))
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Aktieinformation

Eget kapital per aktie

Kommentar fran vd

Finansiell 6versikt

2025

jul-sep

Ovrig information

2026
jan-sep

2025
jan-sep

Senaste
12 man

® Finansiella rapporter

2025
jan-dec

Eget kapital hanforligt till moderbolaget aktiedgare, MSEK 4 878 6 649 4 878 6 649 4 878 3987
Dividerat med
Antal aktier periodens slut fore utspadning 516 842 963 517 968 480 516 842 963 517 968 480 516 842 963 495 310 359
Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK 9,44 12,84 9,44 12,84 9,44 8,05
Antal aktier periodens slut efter utspadning 516 842 963 517 968 480 516 842 963 517 968 480 516 842 963 495 310 359
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 9,44 12,84 9,44 12,84 9,44 8,05
Resultat per aktie
Periodens resultat hanforligt till moderbolaget aktiedgare, MSEK 95 55 424 6 -1980 -2 398
Dividerat med
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 516 453 960 517 968 480 495 077 172 503175794 498 631384 504 688 710
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 0,18 o1 0,86 0,01 -3,97 -4,75
Genomsnittligt antal aktier efter utspéadning 516 453 960 517 968 480 495 077 172 503175794 498 631384 504 688 710
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,18 0,1 0,86 0,01 -3,97 -4,75
Fritt kassaflode, MSEK 256 183 819 632 1109 922
Dividerat med
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 516 453 960 517 968 480 495 077 172 503175794 498 631384 504 688 710
Fritt kassaflode per aktie efter utspadning, SEK 0,49 0,35 1,65 1,26 2,22 1,83
Valutatabell (huvudvalutor)
Genomsnitt Genomsnitt Genomsnitt Genomsnitt Stidngning Stangning
2026 2025 2026 2025
jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep
1EUR=SEK 11,1009 11,1205 10,8973 11,1045 11,3310 11,0565
1USD=SEK 9,6494 9,5210 9,3889 9,9508 9,9789 9,4170

Noter

Genomsnittskurserna anvénds fér omrakning av resultatposter i utlandsk valuta under respektive period till svenska kronor. Stdngningskurserna anvands fér omrakning av tillgdngar och skulder i utidndsk valuta

vid slutet av respektive period till svenska kronor.

1))
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Noter

Not 1 Omsattningstillvaxt
2025
jan-dec

2026 2025

jul-sep

2026
jan-sep

2025
jan-sep

jul-sep

Finansiell 6versikt

Not 3 Jamforelsestorande poster
2026

jul-sep

Jamforelsestorande poster

Ovrig information

2025
jul-sep

Finansiella rapporter

2026
jan-sep

2025
jan-sep

Senaste
12 mén

® Noter

2025
jan-dec

Férandring genom Ovrigt/férvarv, % -4,5 -0,1 -3,7 -01 -0,2
Féréndring genom valutaeffekter, % -01 -6,0 -4,6 -3,7 -4,9
Organisk tillvaxt, % =15 -7,8 -1,0 -10,4 -10,2
varav Key Franchises, % 8,5 59 10,2 11 2,5
varav ovriga spel, % -23,0 -25,7 -22,8 -25,2 -26,6
Total nettoomsattningstillvaxt, % -6,0 -13,9 -9,3 -14,3 -15,3

Nettoomsattningen under det tredje kvartalet uppgick till 1 291 (1 373) miljoner kronor, vilket motsvarar
en organisk nedgang pé 1,5 procent. Valutaférandringarnas effekt p& nettoomsattningen under det
tredje kvartalet var i stort sett neutral, dd SEK var oférandrad mot EUR och n&got svagare mot USD i
genomsnitt jAmfért med motsvarande kvartal féregédende &r. Valutakurserna under kvartalet anges i
valutatabellen pa sidan 18 i denna rapport.

Not 2 Produktutveckling

2026 2025 2026 2025 Senaste 2025

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep 12man jan-dec

Aktivering av produktutveckling 19 16 349 367 489 507
Avskrivningar produktutveckling -124 -203 -378 -587 -550 -759
Avskrivningar forvarvsrelaterade poster -93 -145 -269 -454 -432 -617

Under det tredje kvartalet uppgick investeringar i produktutveckling till 119 (116) miljoner kronor.
Investeringarna under de senaste 12 manaderna uppgick till 9 (8) procent av nettoomséttningen, vilket
framst forklaras av mer fokuserade investeringar i key franchises. Aktiverad utveckling fluktuerar
mellan kvartalen och beror pa antalet nya lanseringar.

Avskrivningar pa produktutveckling uppagick till -124 (-203) miljoner kronor under det tredje kvartalet.
Detta beror framst pa lagre total produktutveckling. Avskrivningar pa férvarvsrelaterade poster uppgick
till -93 (-145) miljoner kronor. Minskningen beror pé att férvarvsrelaterade tillgdngar har blivit fullt
avskrivna samt p& de nedskrivningar som gjordes under det fjarde kvartalet 2025.

1))

Intékter
Ovrigt 1 - 197 - 197 -
Totala intdkter jamforelsestorande, EBIT 1 - 197 - 197 -
Kostnader
Omstruktureringskostnader -6 -10 -24 -37 -30 -44
Transaktionskostnader - - - - - -
L&ngsiktiga incitamentsprogram -3 1 7 -1 -10 -14
Ovrigt =2 -2 -23 -7 -32 -16
Resultat frén avyttring av dotterféretag - - -24 - -24 -
Nedskrivning av goodwill - - - - -1884 -1884
Nedskrivning av férvarvsrelaterade poster = - = - -374 -374
Avskrivningar produktutveckling och forvarvsrelaterade - - - - -69 -69
Totala kostnader jamforelsestérande, EBIT -1 -12 =77 -55 -2423 -2401
Totala jamforelsestorande poster, EBIT -10 -12 120 -55 -2226 -2401
Finansiella intékter
Omvardering av tillaggsk&peskilling = - 10 - 10 -
Totala jamforelsestorande, finansiella intdkter - - 10 - 10 -
Finansiella kostnader
Omvardering av tillaggskdpeskilling -10 - - =77 -190 -266
Ovrigt - - - - - -
Totalt jamforelsestorande, finansiella kostnader -10 - - -77 -190 -266
Totalt jamforelsestorande, finansiella poster -10 - 10 -77 -180 -266
Jamférelsestérande poster paverkade rorelseresultatet negativt med -10 (-12) miljoner kronor och
bestod av omstruktureringskostnader om -6 (-10) miljoner kronor, kostnader fér langsiktiga
incitamentsprogram om -3 (1) miljoner kronor och évriga kostnader om -2 (-2) miljoner kronor.
Jamforelsestorande finansiella kostnader i kvartalet uppgick till -10 (-) miljoner kronor, vilket avser
omvardering av tillaggskopeskilling.
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Not 4 Finansiella poster

2026 2025 2026 2025 Senaste 2025

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep 12man jan-dec

Rantenetto exklusive tillaggskdpeskilling -77 -76 -235 -234 -307 -305
Ranta tillaggskopeskilling (ej kassapéverkande) -5 -9 -23 -37 -32 -46
Valutakursdifferens 1 -1 40 -14 23 -31
Omvardering tillaggskdpeskilling -10 - 10 -77 -180 -266
Summa finansiella poster -91 -86 -209 -362 -496 -649

Finansnettot uppgick till -91 (-86) miljoner kronor under det tredje kvartalet och bestar av rantenetto
om -77 (-76) miljoner kronor, ej kassapaverkande diskonteringsranta pa tillaggskopeskillingar -5 (-9)
miljoner kronor, valutakursdifferenser om 1 (-1) miljoner kronor och omvardering av framtida
tillaggskopeskillingar om -10 (-) miljoner kronor, drivet av uppdaterad diskonteringsranta.

1))

Finansiell 6versikt Ovrig information Finansiella rapporter ® Noter

Not 5 Skatt
2026 2025 2026 2025 Senaste 2025
MSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep 12man jan-dec
Resultat fore skatt 156 92 640 81 -1834 -2 392
Totala skatter for perioden -61 -37 -216 -75 -146 -6
Skattesats, % 39 40 34 93 -8 0
Ranta pa tillaggskopeskilling =5 -9 -23 -37 -32 -46
Omvardering av tilldaggsképskilling -10 - 10 -77 -180 -266
Nedskrivning av goodwill = - = B -1884 -1884
Resunltat f?re skatt,'e.).(kluswe ran.to'r och 17 101 653 195 262 196
omvarderingar av tillaggskopeskilling
Skatt pa utdelningar -10 -7 -20 =17 -26 -23
Underliggande skatt exkl. skatt pa utdelningar -51 -30 -196 -59 -121 17
Underliggande skattesats, % 30 30 30 30 46 9

Koncernens skattekostnad uppgick till -61 (-37) miljoner kronor for det tredje kvartalet.

Skattekostnaden for kvartalet paverkas av e avdragsgilla poster, framst diskonteringsranta pa
tillaggskopeskillingar -5 (-9) miljoner kronor och omvardering av tillaggsképeskilling om -10 (-) miljoner
kronor. En underliggande skattesats, som battre beskriver skattekostnaderna relaterade till Stillfronts
verksamhet, kan berdknas genom att exkludera dessa poster.

Stillfront tillampar IAS 34.30 (c) i kvartalsrapporterna vilket under de tre forsta kvartalen innebar att den
forvantade effektiva skattesatsen for helaret appliceras pé resultatet fore skatt exklusive
transaktionskostnader, diskonteringsranta pa tilldggskopeskillingar, omvarderingar av
tilldggskdpeskillingar och goodwillnedskrivning. Justering av den faktiska skatten sker forst i det fjarde
kvartalet, dar tidigare avséattningar vands. Den underliggande skattesatsen for kvartalet, exklusive
diskonteringsranta pa tilliggskdpeskillingar och kallskatt p& utdelningar, uppgér darmed till 30 procent.
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Not 6 Nettoskuld

Finansiell 6versikt Ovrig information Finansiella rapporter ® Noter

Senaste
12 man

2026 2025

jan-sep

jan-sep

Obligationslan 2832 2834 2832 2834 2832 2835
Skulder till kreditinstitut 845 1246 845 1246 845 984
Reverslan 679 663 679 663 679 649
Aktieswap = 22 = 22 - 22
Valutaderivat 154 -16 154 -16 154 -42
Likvida medel -758 -773 -758 -773 -758 -701
Réantebarande nettoskuld 3753 3975 3753 3975 3753 3747
Villkorad kontant tilldggskopeskilling kommande 12 man 470 406 470 406 470 474
Summa rantebarande nettoskuld inkl. kontant tillaggskopeskilling kommande 12 man 4223 4 381 4223 4 381 4223 4222

Under forsta kvartalet terkdptes 16 705 000 (7 510 000) egna aktier for totalt 74 (45) miljoner kronor
och i det andra kvartalet aterkdptes — (8 378 665) egna aktier for totalt — (57) miljoner kronor. Kontant
betalning for terkdp av aktier uppgick till 74 (42) miljoner kronor under forsta kvartalet och - (60)
miljoner kronor under andra kvartalet. Vid slutet av det andra kvartalet anvandes 36 381786 (31 588
363) aktier till att reglera villkorade tillaggskopeskillingar uppgéende till 188 (221) miljoner kronor.
Darutbver kontantreglerades under andra kvartalet 515 (576) miljoner kronor i skulder for villkorade
tilldaggskdpeskillingar.

Under det tredje kvartalet anvdndes 1 855 818 (-) aktier for att reglera aterstdende villkorade
tilldggskopeskillingar fér 2026 om 10 (-) miljoner kronor. Inga aktier aterkdptes under tredje kvartalet.
Vid slutet av det tredje kvartalet hade Stillfront innehav av 1125 517 (-) egna aktier. Vid slutet av tredje
kvartalet fanns 516 842 963 (517 968 480) utestdende aktier. Under tredje kvartalet uppgick det
genomsnittliga antalet utestdende aktier till 516 453 960 (517 968 480) aktier.

Nettoskulden per tredje kvartalets slut uppgick till 3 753 (3 975) miljoner kronor. Nettoskuld inklusive
tolv ménaders kontanta villkorade tillaggskdpeskillingar uppgick till 4 223 (4 381) miljoner kronor.
Nettoskuld inklusive skuld for alla tillaggskopeskillingar uppgick till 4 424 (5 086) miljoner kronor.

Justerad rantetackningsgrad, pro forma, per kvartalets slut uppgick till 6,74x (6,51x).

Justerad skuldsattningskvot, pro forma, inklusive tolv ménaders kontanta villkorade
tilldggskoépeskillingar, uppgick till 2,21x (2,06x). Enligt Stillfronts finansiella mal ska justerad
skuldsattningskvot, pro forma, inklusive tolv manaders kontanta villkorade tillaggsképeskillingar, inte
Overstiga 2,0x. Justerad skuldsattningskvot, pro forma, exklusive villkorade tillaggskdpeskillingar,
uppgick till 1,96x (1,87x).

Per kvartalets slut uppgick outnyttjade kreditfaciliteter totalt till 1 255 (1 354) miljoner kronor, varav 1
156 (1 254) miljoner kronor &r I&ngfristiga kreditfaciliteter. Likvida medel uppgick till 758 (773) miljoner
kronor.

1))

Koncernens finansiella tillgdngar och skulder redovisas i allmanhet till upplupet anskaffningsvarde vilket
ocksa &r en god approximation av verkligt varde. Obligationsldneskulden med ett redovisat varde pa 2
832 (2 834) miljoner kronor har dock ett verkligt varde pé 2 890 (2 888) miljoner kronor. Valutaterminer
och valutardnteswappar med ett redovisat nettovarde pa -154 (16) miljoner kronor redovisas till verkligt
varde via ovrigt totalresultat. Villkorade tillaggskopeskillingar for aktier i dotterbolag med ett redovisat
vérde pa 671 (1 111) miljoner kronor redovisas till verkligt vérde via resultatrakningen.

Villkorade tillaggskopeskillingar

MSEK 2026 2027 Total
Kontanter = 470 470
Aktier = 201 201
Summa tillaggskopeskillingar - 671 671

Beloppen i tabellen ovan avser redovisad skuld i balansréakningen som motsvarar nuvardet av de
férvantade framtida nominella betalningarna angivna per &r da de kommer att regleras. Per kvartalets
slut hade koncernen skulder fér villkorade tillaggskdpeskillingar pa 671 (1 111) miljoner kronor varav 671
(577) miljoner kronor kortfristiga och - (535) miljoner kronor I&ngfristiga skulder. For skulderna som ska
regleras under 2027 motsvarar 470 miljoner kronor av det redovisade vardet férvantade kontanta
betalningar och 201 miljoner kronor aktier i Stillfront. Stillfront kan valja, och har valt, att géra aterkdp
for att mojliggdra betalning med egna aktier for att reglera tilldaggskopeskillingar.

Skulder for villkorade tillaggskopeskillingar vid utgdngen av det andra kvartalet 2026 uppgick till 650
miljoner kronor och 6kade under tredje kvartalet till 671 miljoner kronor, drivet av valutakursdifferenser
om 16 miljoner kronor, diskonteringsranta om 5 miljoner kronor och omvéarderingar om 10 miljoner
kronor, delvis kompenserat av reglering av skulder om -10 miljoner kronor.
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Not 7 Avstamning alternativa nyckeltal

2026 2025 SENER Y
jan-sep jan-sep 12 man
Nettoomsattning 1291 1373 3947 4 354 5303 5710
Direkta kostnader -220 -240 -641 -798 -876 -1033
Bruttovinst 1070 1133 3305 3555 4427 4677
EBITDA
Rorelseresultat (EBIT) 247 178 848 443 -1338 -1744
Avskrivningar férvarvsrelaterade poster 93 145 269 454 432 617
Ovriga avskrivningar 136 217 415 627 601 813
Jamforelsestdrande nedskrivningar av goodwill = - = - 1884 1884
Jamforelsestdrande nedskrivning av forvarvsrelaterade poster - - - - 374 374
Jamforelsestdrande avskrivningar produktutveckling = - = - 69 69
EBITDA 476 541 1533 1524 2021 2013

Justerad EBITDA och justerad EBITDAC

EBITDA 476 541 1533 1524 2 021 2013
Jamforelsestérande poster, EBITDA 10 12 -120 55 -101 74
Justerad EBITDA 485 552 1413 1580 1920 2 087
Aktivering av produktutveckling -19 -16 -349 -367 -489 -507
Justerad EBITDAC 366 436 1064 1213 1432 1580

I relation till nettoomsattning

Bruttovinstmarginal, % 83 83 84 82 83 82
EBITDA marginal, % 37 39 39 35 38 35
Justerad EBITDA marginal, % 38 40 36 36 36 37
Justerad EBITDAC marginal, % 28 32 27 28 27 28

Kassakonverteringskvot senaste 12 manaderna

Kassaflode frédn den I6pande verksamheten senaste 12 ménaderna 1633 1520 1633 1520 1633 1469
IFRS 16 aterbetalning leasing senaste 12 ménaderna -36 -41 -36 -41 -36 -41
Forvarv av immateriella anldggningstillgéngar senaste 12 ménaderna -489 -505 -489 -505 -489 -507
Fritt kassaflode senaste 12 manaderna 1109 974 1109 974 1109 922
Dividerat med

EBITDA senaste 12 manaderna 2 021 2 004 2021 2 004 2021 2013
Kassakonverteringskvot 0,55 0,49 0,55 0,49 0,55 0,46
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2025 2026 2025 Senaste

jul-sep jan-sep jan-sep 12 man

Justerad rantetackningsgrad

Justerad EBITDA senaste 12 manader 1920 2128 1920 2128 1920 2 087
Dividerat med

Summa finansiella poster senaste 12 manader 496 n 496 VAl 496 649
Total jamforelsestérande, finansiella poster senaste 12 manader -180 -335 -180 -335 -180 -266
Ranta tillaggskopeskilling, finansiella poster senaste 12 manader -32 -49 -32 -49 -32 -46
Justerad rantetdckningsgrad, x 6,76 6,51 6,76 6,51 6,76 6,20

Justerad skuldsattningskvot

Obligationslén 2 832 2834 2 832 2834 2832 2835
Skulder till kreditinstitut 845 1246 845 1246 845 984
Reverslan 679 663 679 663 679 649
Aktieswap = 22 = 22 - 22
Valutaderivat 154 -16 154 -16 154 -42
Likvida medel -758 -773 -758 -773 -758 -701
Réntebarande nettoskuld 3753 3975 3753 3975 3753 3747
Villkorad kontant tilliggskopeskilling kommande 12 méan 470 406 470 406 470 474
Summa rantebérande nettoskuld inkl. kontant tilliggsképeskilling kommande 12 man 4223 4 381 4223 4 381 4223 4222
Dividerat med

Justerad EBITDA, senaste 12 manaderna 1920 2128 1920 2128 1920 2 087
Justerad skuldsattningskvot, x 1,95 1,87 1,95 1,87 1,95 1,80
Justerad skuldsiattningskvot inkl. Kontanta tillaggskopeskilling kommande 12 man, x 2,20 2,06 2,20 2,06 2,20 2,02

Fritt kassaflode

Kassafldde fran den Iépande verksamheten 383 310 1194 1030 1633 1469
IFRS 16 &terbetalning leasing -9 -10 -26 -30 -36 -41
Forvarv av immateriella anldggningstillgédngar -19 -116 -349 -367 -489 -507
Fritt kassaflode 256 183 819 632 1109 922
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Alternativa nyckeltal pro forma

2026 2025 2025
MSEK jan-sep jan-sep jan-dec
Justerad EBITDA, pro forma
Proforma Justerad EBITDA senaste 12 man 1920 2128 2 087
Inkluderas
EBITDA, forvarvade och avyttrade féretag -7 - -
Justerad EBITDA, pro forma 1913 2128 2087
Justerad rantetackningsgrad, pro forma
Proforma Justerad EBITDA senaste 12 man 1913 2128 2 087
Dividerat med
Summa finansiella poster senaste 12 méan 496 VAl 649
Total jamfdrelsestorande, finansiella poster -180 -335 -266
Rénta tillaggskdpeskilling, finansiella poster -32 -49 -46
Justerad rantetackningsgrad, pro forma, x 6,74 6,51 6,20
Justerad skuldsattningskvot, pro forma, x
Rantebarande nettoskuld 3753 3975 3747
Villkorad kontant tilldggskdpeskilling kommande 12 man 470 406 474
Summa rantebdrande nettoskuld inkl. kontant tillaggskoépeskilling kommande 12 mén 4223 4 381 4222
Dividerat med
Justerad EBITDA, senaste 12 ménaderna, pro forma 1913 2128 2 087
Justerad skuldsattningskvot, pro forma, x 1,96 1,87 1,80
Justerad skuldsittningskvot inkl. Kontanta tilliggskopeskilling kommande 12 man, pro forma, x 2,21 2,06 2,02
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Definitioner

Nyckeltal och alternativa resultatmatt

ARPDAU

Genomsnittlig intakt per daglig aktiv anvandare.
Berdknad som Bookings i kvartalet dividerad med
antalet dagar i kvartalet dividerad med
genomsnittliga antalet dagliga aktiva anvandare i
kvartalet. Bookings och anvandare exkluderar
externa partnerskap och dvrig verksamhet dar
Stillfront inte agerar som utgivare.

Bookings

Intékter fore forandringar i uppskjutna intakter,
inklusive insattningar frén betalande anvandare,
reklamintakter i spelet och andra spelrelaterade
intékter.

Bruttovinstmarginal

Bruttovinst i procent av nettoomsattningen, dar
bruttovinst definieras som nettoomséattning minus
direkta kostnader.

DAU

Dagliga aktiva anvandare. Berdknad som det
genomsnittliga antalet dagliga aktiva anvandare
under varje ménad i kvartalet, delat med antalet
manader i kvartalet.

DTC
Intékter frdn andra kanaler dn tredjepartsbutiker.

EBITDA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar.
Justerad EBITDA ar EBITDA justerad for
jamforelsestorande poster.

EBITDA-marginal

EBITDA i procent av nettoomsattningen. Justerad
EBITDA-marginal ar EBITDA-marginal justerad for
jamforelsestérande poster.

1))

Kommentar fran VD

Eget kapital per aktie

Eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktiedgare, dividerat med antalet utestdende
aktier vid periodens slut.

Fritt kassaflode

Kassaflode fran verksamheten minus férvarv av
immateriella anlaggningstillgdngar och
&terbetalning av leasingavtal.

Heltidsmedarbetare
Antal anstéllda och konsulter, réknat som
heltidsekvivalenter, vid periodens slut.

Justerad EBITDAC

EBITDA minus aktiverad produktutveckling,
justerat for jamforelsestdrande poster.

Justerad EBITDAC-marginal
Justerad EBITDAC i procent av
nettoomsattningen.

Justerad EBITDA, pro forma

Justerad EBITDA for de senaste tolv ménaderna,
dar forvarvade enheter inkluderas och avyttrade
enheter exkluderas som om forvarvet eller
avyttringen hade genomforts vid borjan av
tolvmé&nadersperioden.

Justerad réantetdckningsgrad, pro forma
Justerad EBITDA, pro forma dividerad med
finansnetto exklusive omvardering av
tilldggskdpeskillingar och ranta pa
tilldaggskdpeskillingar fér de senaste 12
manaderna.

Finansiell 6versikt

Justerad skuldsattningskvot

Nettoskuld i relation till justerad EBITDA under de
senaste tolv manaderna. Justerad
skuldsattningskvot, pro forma, definieras som
nettoskuld dividerat med justerad EBITDA, pro
forma under de senaste tolv ménaderna.

Justerad skuldsattningskvot, inklusive kontanta
tillaggskopeskillingar kommande tolv
manaderna

Nettoskuld, inklusive kontanta betalningar for
tillaggskdpeskillingar kommande tolv m&naderna, i
relation till justerad EBITDA under de senaste tolv
méanaderna. Justerad skulds&ttningskvot,
inklusive kontanta tillaggskopeskillingar
kommande tolv manaderna, pro forma, definieras
som nettoskuld, inklusive kontanta
tillaggskopeskillingar kommande tolv ménaderna,
dividerad med justerad EBITDA, pro forma, under
de senaste tolv ménaderna.

Jamforelsestérande poster

Vasentliga resultatrakningsposter som inte ar
inkluderade i koncernens normala dterkommande
resultat och som férsvérar jamférelsen mellan
perioderna.

Kassakonverteringskvot

Fritt kassafldde for de senaste tolv manaderna
dividerat med EBITDA for de senaste tolv
ménaderna.

MAU

Ménatliga aktiva unika anvandare. Berdknad som
antalet manatliga aktiva unika anvandare under
varje manad i kvartalet, dividerat med antalet
manader i kvartalet.

Ovrig information

Finansiella rapporter Noter

Nettoskuld

Rantebarande skulder, inklusive redovisat varde
av aktieswappar och valutaderivat, minus likvida
medel. Tillaggskopeskillingar ingér inte i de
rantebarande skulderna i nyckeltalet.

Organisk tillvaxt

Foérandring i koncernens omsattning, exklusive
omrakningseffekt till foljd av forandrade
valutakurser, férvarv och avyttringar och
avkonsolidering av dotterforetag.
Férvarvade/avyttrade enheters eller tillgadngars
nettoomsattning definieras som forvarvad/ovrig
tillvaxt under en period om tolv mé&nader frén
forvarvs-/avyttringsdagen.

Rorelseresultat (EBIT)
Rorelseresultat fore finansnetto och skatt.

Skattesats

Skattesats berdknas som periodens totala skatt
dividerat med resultat fore skatt. Underliggande
skattesats berdknas som underliggande skatt,
exklusive kallskatt pa utdelningar, dividerat med
resultat fore skatt exklusive
transaktionskostnader, diskonteringsranta pa
tillaggskopeskillingar, omvarderingar av
tilldggskdpeskillingar och nedskrivningar av
goodwill.

Totala bookings efter intdktsstrom
Alla bookings exklusive spel dér Stillfront inte
agerar som utgivare.

UAC
Anskaffningskostnad for anvandare.
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Operationella definitioner

Externa partnerskap
Stillfront besitter ingen anvandardata (ar inte
utgivare).

Key franchises

De spel som ingdr som key franchises har en rad
definitioner som definierar dem, sdsom bookings
Sver 200 miljoner kronor pé heldrsbasis, en
konsekvent kdrnupplevelse, teknik och game
mechanics samt igenkant och utvecklande IP.

LiveOps

Processen att aktivt uppdatera och tillfora nytt
innehéll i vara spel for att uppratthélla hogt
engagemang och social interaktion.

Operationella stodfunktioner

Erbjuder tjanster till spelteam fér vilka de far en
serviceavgift baserad pad anvandning eller en
marginal pa volym. Exempel pa s&dana tjanster ar
marknadsforing, betalningar, data & analys, IT &
teknik samt finans och HR.

Ovriga spel

Omfattar spel och intaktsstrémmar som &r fér sma
for att kvalificera som key franchises, men som
kan ha potential att utvecklas till sddana, samt
spel som genererar stabila, I&ngsiktiga
kassafloden utan att uppfylla kriterierna for key
franchises. Kategorin inkluderar dven spel och
intaktsstrémmar i nedgang eller under strategisk
oversyn, samt mindre initiativinom ny innovation.

1))
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Ovrig information
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Ovrig information

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké januari-december 2026 4 februari 2027
Arsredovisning 2026 22 april 2027
Delérsrapport januari-mars 2027 29 april 2027
Arsstamma 2027 12 maj 2027
Delérsrapport januari-juni 2027 22 juli 2027
Del&rsrapport januari-september 2027 22 oktober 2027

For mer information, vanligen kontakta:

Alexis Bonte, vd och koncernchef Tel: +46 76 111 91 24, alexis@stillfront.com
Emily Villatte, Group CFO Tel: +46 76 525 01 42, emily.villatte@stillfront.com
Chirag Vadhia, Head of Investor Relations Tel: +44 7906 546 902, chirag.vadhia@stillfront.com

Denna information &r sddan information som Stillfront Group AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen Idmnades, genom ovanstéende kontaktpersons férsorg, fér offentliggérande den 23 oktober 2026 kl 07.00 CEST.
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