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Koskisen ylsi ennatystulokseen vuonna 2022
— loppuvuodesta levytuotteiden kysynta osin
kompensoi sahatavaramarkkinan hiljenemista

Loka-joulukuu 2022 lyhyesti

e Liikevaihto laski ja oli 77,4 (92,1) miljoonaa euroa.

o Kayttokate laski ja oli 9,8 (22,9) miljoonaa euroa.

o Kayttokateprosentti oli 12,7 (24,9).

e Oikaistu kayttokate oli 10,7 (23,0) miljoonaa euroa.

¢ Oikaistu kayttokateprosentti oli 13,8 (24,9).

o Liikevoitto oli 7,8 (19,8) miljoonaa euroa ja oli 10,1 (21,4) prosenttia liikevaihdosta.
e Kauden tulos oli 5,0 (15,3) miljoonaa euroa.

e Osakekohtainen tulos oli 0,26 (0,88)

Tammi-joulukuu 2022 lyhyesti

Liikevaihto kasvoi ja oli 317,7 (311,5) miljoonaa euroa.

Kayttokate kasvoi ja oli 66,3 (62,2) miljoonaa euroa.

Kayttokateprosentti oli 20,9 (20,0).

Oikaistu kaytttkate oli 66,6 (62,3) miljoonaa euroa.

Oikaistu kayttokateprosentti oli 21,0 (20,0).

Liikevoitto oli 58,2 (52,7) miljoonaa euroa ja oli 18,3 (16,9) prosenttia liikevaihdosta.
Kauden tulos oli 46,0 (38,5) miljoonaa euroa.

Osakekohtainen tulos oli 2,48 (2,32) euroa.

Liiketoiminnan rahavirta oli 47,2 (48,8) miljoonaa euroa.

Osinkoehdotus

Hallituksen osinkoehdotus vuoden 2023 yhtiokokoukselle on 0,43 euroa osakkeelta.

Tulosohjeistus vuodelle 2023

Ohjeistus vuodelle 2023 on Koskisen Oyj:n 18.11.2022 paivatyn listalleottoesitteen mukainen: Koskisen
vuoden 2023 liikevaihdon ei odoteta ylittdvan vuoden 2022 tasoa. Oikaistun kayttbkatemarginaalin odotetaan

olevan 12-14 prosenttia.

Sahateollisuus-segmentin kannattavuuden odotetaan laskevan vuoden 2022 tasoon verrattuna.
Levyteollisuus-segmentin kannattavuuden odotetaan séilyvan tai paranevan vuoden 2022 tasoon verrattuna.



Avainluvut

10-12 10-12 Muutos 1-12 1-12 Muutos
Milj. euroa 2022 2021 % 2022 2021 %
Liikevaihto 77,4 92,1 -15,9 317,7 311,5 2,0
Kayttokate (EBITDA) 9,8 22,9 -57,2 66,3 62,2 6,5
Kayttokate (EBITDA), % 12,7 24,9 20,9 20,0
Oikaistu Kayttokate (EBITDA) 10,7 23,0 -53,5 66,6 62,3 7,0
Oikaistu Kéayttokate (EBITDA),
% 13,8 24,9 21,0 20,0
Liikevoitto (EBIT) 7,8 19,8 -60,3 58,2 52,7 10,4
Liikevoitto (EBIT), % 10,1 21,4 18,3 16,9
Kauden tulos 50 15,3 -67,2 46,0 38,5 19,3
Osakekohtainen tulos, euroa 0,26 0,88 2,48 2,32
Bruttoinvestoinnit 26,6 9,4
Oma paadoma / osake, euroa 59 9,3
ROCE-% 35,7 44,4
Kayttopaaoma, kauden lopussa 28,9 37,0
Liiketoiminnan nettorahavirta 47,2 48,8
Omavaraisuusaste, % 52,7 29,5
Nettovelkaantumisaste, % -21,0 57,9

Suluissa olevat luvut viittaavat vertailukauteen eli vastaavaan ajanjaksoon vuotta aiemmin ellei toisin

iimoiteta.




Toimitusjohtaja Jukka Pahta:

Olen ylpea ja iloinen siitd, etté kokonaisuudessaan vuosi 2022 on yhtidn historian paras. Ennatystulos
vahvistaa edelleen yhtion omavaraisuutta ja rahoituksellista asemaa. TAma tukee jo kdynnissé olevien ja
paatettyjen investointien toteuttamista ja yhtion kasvuun tdhtdavan strategian toimeenpanoa.

Vuoden 2022 viimeisen neljanneksen aikana konsernin liikevaihto ja kannattavuus olivat vertailukautta
alhaisemmalla tasolla, kannattavuuden kuitenkin sailyessa olosuhteisiin ndhden hyvalla tasolla. Koko
vuoden liikevaihto kasvoi 2 prosenttia ja oli 317,7 miljoonaa euroa. Oikaistu kayttokate oli vertailukautta
hieman parempi: se parani 7 prosenttia 66,6 miljoonaan euroon. Kokonaisuudessaan vuosi 2022 on yhtion
historian paras.

Levyteollisuuden kysynta, etenkin koivuvanerituotteissa, sailyi vahvana, ja tAma nékyi seka toimitusten
maaréssa, etta tuotteiden edelleen vahvistuneena keskihintana. Raaka-ainetilanne koivun osalta sailyi
kiredna. Sahatavaran kysynta heikkeni edelleen markkinoiden yleisen epavarmuuden lisdantyessa ja hinnat
olivat laskusuunnassa vuoden jalkimmaisella puoliskolla. Havu- ja koivutukkien hinta on pysynyt edelleen
korkealla tasolla.

Yhtio toteuttaa parhaillaan noin 50 miljoonan euron investointia uuteen puunjalostusyksikkéon Jéarvelassa.
Kesasta 2023 asteittain kayttdon otettava uusi yksikkd sisaltaé sahan sy6ton kuorintoineen,
sahaustoiminnot, sahatavaran tuorelajittelun seka kesalla 2022 kayttoon otetun rimoituksen. Investoinnin
toteutus on edennyt suunnitelmien mukaan. Uuden puunjalostusyksikon lahtokohtana on korkea
ymparistétehokkuus ja puuraaka-aineen mahdollisimman taysim&arainen hyddyntaminen.

Uusi puunjalostusyksikkd parantaa Koskisen kilpailukykya sahaliiketoiminnassa merkittavasti; se parantaa
tuottavuutta ja kannattavuutta. Samalla se on investointi kykyymme palvella asiakkaitamme entista
paremmin erityisesti korkeaa laatua edellyttavilla markkinoilla, kuten Japanissa. Jarvelan uuden yksikon
odotetaan kasvattavan Sahateollisuuden nykyistd 300 000 kuutiometrin vuotuista sahatavaran
tuotantokapasiteettia 400 000 kuutiometriin vuodesta 2024 alkaen.

Yhti6 investoi materiaalitehokkuuteen myds Jarvelassa sijaitsevalle vaneritehtaalle rakentamalla uuden
karattoman sorvilinjan. Uusi sorvilinja tehostaa puuraaka-aineen kayttéa ja parantaa mahdollisuuksia
aiempaa pienemman tukkilapimitan kayttoon viilun valmistuksessa. Investoinnin arvo on noin 2 miljoonaa
euroa. Sorvilinjan asennukset aloitetaan elokuussa 2023. Tavoitteena on ottaa uusi linja kayttéon
loppuvuodesta 2023.

Koskisen panostaa liiketoiminnoissaan systemaattisesti ratkaisuihin, joissa voidaan hyédyntaa puuraaka-
aine tehokkaasti kokoluokasta riippumatta. Nain lapimitaltaan pienempia tukkiluokkia on jatkossa mahdollista
kayttaa hiilta pitkaan sitovien tuotteiden valmistukseen. Investoinnit raaka-ainetehokkuuteen monipuolistavat
myds mahdollisuuksia raaka-aineen saatavuuteen ja helpottavat osaltaan kiristynytta raaka-ainetilannetta
erityisesti koivun osalta.

Koskisen lanseerasi vuoden 2022 alussa maailman ensimmainen sataprosenttisesti puupohjaisen
kalustelevy, Zeron. Uudessa levyssa seka perusraaka-aine sahanpuru ettéd koossapitava sideaine ovat
perdisin kotimaisen metsateollisuuden sivuvirroista. Uuden kalustelevyn testiajot vuoden lopussa ovat
sujuneet suunnitelmien mukaan ja asiakkaiden kiinnostus on ollut erittédin positiivista. Zero-kalustelevy
saadaan kaupalliseen tuotantoon vuoden 2023 toisen vuosipuoliskon aikana.

Koskisen Oyj listautui menestyksekkaasti Nasdag Helsinki Oy:n paalistalle 1.12.2022. Sijoittajien kysynta oli
listautumisannissa vahvaa, ja listautumisanti ylimerkittiin. Yleisdannissa vastaanotettiin merkinnét yli 4 000
sijoittajalta. Yhtio sai listautumisannista noin 32 miljoonan euron bruttovarat. Listautuminen mahdollistaa
yhtidn kasvustrategian toteuttamisen; teemme investointeja varmistaaksemme kilpailukykymme pitkélle
tulevaisuuteen ja saavuttaaksemme vuodelle 2027 asetetut strategiset tavoitteet.



Markkinatilanne

Vengjan hyokkayssota Ukrainassa on sekoittanut my6s puutuotemarkkinat. Levyteollisuus-segmentissa
vaikutukset nakyvat tarkeéssa koivuvanerissa, jonka tarjonta Euroopassa on laskenut rajusti. Koivuvaneriin
kohdistuva kysynta ylittdakin tarjonnan merkittévasti lahitulevaisuudessa. TAméa on heijastunut myos
Koskisen tuotteiden kysyntaan postitiivisesti. Venajan raaka-ainetuonnin kiellosta johtuen kotimaisen
koivutukin saatavuus jatkuu kiredna. Lisaksi inflaatio ja korkeat energiahinnat luovat yleistéa epavarmuutta.

Talouden hidastuminen ja vahentynyt rakentamisaktiivisuus johtivat havusahatavaran kysynnan ja hinnan
laskuun vuoden 2022 kolmannesta neljanneksesta alkaen. Tasta huolimatta Koskisen on onnistunut
pitamaan tuotannon kaynnissa normaalisti. Vuoden lopun varastotasot olivat vuoden takaista hieman
alhaisemmalla tasolla. Havu- ja koivutukkien hinta on pysynyt edelleen korkealla tasolla.

Kestavyyteen liittyvat teemat kasvattavat Koskiselle oleellisia markkinoita pitkalla aikavalilla. Vihreé siirtyma
rakentamisessa ja siihen liittyva sééntely ovat sahatuotteiden ensisijaisia kasvutekijoitéa. Merkittava osa
Koskisen sahatavarasta kaytetdan rakentamisessa, mika sitoo hiilta pitk&aikaisesti. Koskisen
lastulevytuotteista noin puolet kaytetdan huonekaluissa ja kalusteissa, joissa puu on vastuullinen, kestava ja
yha halutumpi materiaali. Koivuvaneria puolestaan kaytetaén laajalti uusiutuvana raaka-aineena
hyodtyajoneuvoissa ja kuljetusvalineissa.

Havusahatavaramarkkinan globaalin kysynnan maaran odotetaan kasvavan vuoden 2021 tasosta
keskimaarin 1,9 prosenttia vuodessa vuoteen 2030 asti. Koivuvanerimarkkinan kysynnan puolestaan
odotetaan kasvavan globaalisti 2,3 prosenttia vuosina 2022—-2030.

Taloudellinen kehitys
Loka-joulukuu 2022

Konsernin liikevaihto loka-joulukuussa laski ja oli 77,4 (92,1) miljoonaa euroa. Liikevaihdon lasku johtui
paaasiassa sahatavaran markkinahintojen laskusta, jota levytuotteiden hyva kysynté osin kompensoi.

Oikaistu kayttokate heikkeni ja oli 10,7 (23,0) miljoonaa euroa. Kayttokatteen lasku johtui padasiassa
sahatavaran negatiivisesta markkinahintakehityksesté. Raaka-aineiden hinnat olivat vertailukautta
korkeammalla tasolla.

Liikevoitto oli 7,8 (19,8) miljoonaa euroa. Poistot ja arvonalennukset olivat 2,0 (3,2). Tulos ennen veroja oli
6,9 (18,8) miljoonaa euroa ja kauden tulosta vastaavat verot 1,9 (3,5) miljoonaa euroa. Kauden tulos oli 5,0
(15,3) miljoonaa euroa ja osakekohtainen tulos 0,26 (0,88) euroa.

Tammi-joulukuu 2022

Konsernin likkevaihto tammi-joulukuussa kasvoi ja oli 317,7 (311,5) miljoonaa euroa. Sahateollisuudessa
likevaihdon lasku johtui erityisesti pienentyneistéd myyntivolyymeista. Levyteollisuudessa liikevaihtoa kasvatti
erityisesti vanerituotteiden suotuisa myyntihintojen ja -volyymien kehitys.

Oikaistu kayttokate parani ja oli 66,6 (62,3) miljoonaa euroa. Kayttdkatteen paraneminen johtui paaasiassa
Levyteollisuuden vertailukautta paremmasta kannattavuudesta. Raaka-aineiden hinnat olivat vertailukautta
korkeammalla tasolla.

Liikevoitto oli 58,2 (52,7) miljoonaa euroa. Poistot ja arvonalennukset olivat 8,1 (9,5). Tulos ennen veroja ol
57,8 (47,9) miljoonaa euroa ja kauden tulosta vastaavat verot 11,8 (9,4) miljoonaa euroa. Kauden tulos oli
46,0 (38,5) miljoonaa euroa ja osakekohtainen tulos 2,48 (2,32) euroa.

Tase, rahavirta ja rahoitus

Koskisen omavaraisuusaste oli katsauskauden lopussa 52,7 (29,5) prosenttia ja nettovelkaantumisaste -21,0
(57,9) prosenttia.

Liiketoiminnan rahavirta oli tammi-joulukuussa 47,2 (48,8) miljoonaa euroa. Kayttopddoman muutoksen
vaikutus oli 12,3 (-6,1) miljoonaa euroa. Rahoituksen rahavirta oli 15,1 (-6,3) miljoonaa euroa. Investointien
rahavirta oli -18,4 (-19,6) miljoonaa euroa.



Korolliset velat kauden paattyessa olivat 56,0 (74,6) miljoonaa euroa ja likvidit rahavarat 74,5 (30,5)
miljoonaa euroa. Korolliset nettovelat olivat -28,5 (34,1) miljoonaa euroa. Koskisen uudisti
paarahoitussopimuksensa ja uuden rahoitussopimuksen lainamaara oli 14 miljoonaa euroa vanhaa
rahoitussopimuksen lainamaaraa pienempi. Koskisen maksoi koko laina-ajalta erdantyneita paaomalainojen
korkoja 5,8 miljoonaa euroa kesakuussa ja maksoi pAdomalainat 7,0 miljoonaa euroa vuoden lopussa.

Koskisen maksuvalmius on pysynyt vahvana. Kéytettavissa oleva likviditeetti oli katsauskauden lopussa 84,4
(40,5) miljoonaa euroa, joka muodostui seuraavista erista: rahavarat 74,5 (30,5) miljoonaa euroa seké
rahastosijoitukset 9,9 (10,0) miljoonaa euroa.

Investoinnit

Katsauskauden bruttoinvestoinnit olivat 26,6 (9,4) miljoonaa euroa. Merkittdvimmat osat investointien
kasvusta liittyivat Jarvelan uuden puunjalostusyksikdn rakentamiseen. Kauden aikana otettiin kaytt6on noin
5,5 miljoonan euron edesté kayttdomaisuushyodykkeitd, merkittdvimpéand muun muassa rimoituskone 3,3
miljoonaa euroa. Ennakkomaksut ja keskenerdiset hankinnat sisaltavat 21,6 miljoonaa euroa uuden sahan
rakentamiseen liittyen, josta vuoden 2022 lisaykset ovat 15,8 miljoonaa euroa. Liséksi keskeneradisiin
hankintoihin kuuluu myés 1,3 miljoonaa euroa liittyen Mantsalantien hulevesijarjestelméan rakentamiseen.



Sahateollisuus

Sahateollisuuden péatuotteita ovat perinteinen sahatavara seka jatkojalostettu hdylatavara ja maalatut
ulkoverhoustuotteet. Puunhankinnassa merkittdvimmat puutavaralajit ovat havu- ja koivutukki.
Hakkuutahteista ja tehtaiden sivutuotteista valmistetaan bioenergiaa Koskisen vuokraamille seka muille
[&heisille lampo- ja voimalaitoksille.

Milj. euroa 10-12 10-12 Muutos  1-12 1-12  Muutos
2022 2021 % 2022 2021 %
Liikevaihto (ulkoinen) 35,5 60,4 -41,3 165,4 188,0 -12,0
Kéayttokate (EBITDA) 2,6 18,7 -86,0 41,6 50,7 -18,0
Kayttokate (EBITDA), % 7.4 30,9 25,1 26,9

Loka-joulukuun taloudellinen ja toiminnallinen kehitys

Liikevaihto laski ja oli 35,5 (60,4) miljoonaa euroa. Liikevaihdon lasku johtui padasiassa
maailmanmarkkinatilanteen aiheuttamasta hintojen laskusta ja jonkin verran vertailukauteen ndhden
pienentyneista volyymeista. Vertailukauden liikevaihtoon siséltyy Veisto Oy:ltéa vuodesta 2013 vuokrattu
Kissakosken saha. Kissakosken sahan vuokra-aika paattyi heindkuun lopussa 2022.

Kayttokate laski ja oli 2,6 (18,7) miljoonaa euroa. Kayttokatteen lasku johtui pddasiassa myyntihintojen
laskusta. Jonkin verran vaikutusta on myods kustannusten nousulla, erityisesti puuraaka-aineen ja
sahkdenergian hintojen osalta. Kayttokateprosentti oli 7,4 (30,9).

Sahatavaran myyntihinnat jatkoivat laskua vuoden viimeisen neljanneksen aikana. Sahatavaran kysynta
hiljeni loppuvuotta kohti normaalin kausivaihtelun mukaisesti.

Puuraaka-aineen hinnat ovat sailyneet korkealla tasolla. Puunhankinnassa raaka-ainevarannot ovat olleet
hyvalla tasolla ja oman hankinnan raaka-ainehuolto on sujunut suunnitelmien mukaan.

Bioenergiamarkkinoilla voimakas kysynta ja Vengjan tuontikiellosta johtuva niukkuus nakyivat vahvistuneina
markkinahintoina.

Tammi-joulukuun taloudellinen ja toiminnallinen kehitys
Liikevaihto laski ja oli 165,4 (188,0) miljoonaa euroa.
Kayttokate laski ja oli 41,6 (50,7) miljoonaa euroa.

Sahatavaran markkinahinnat nousivat ensimmaisen vuosipuoliskon aikana saavuttaen huippunsa vuoden
toisen neljinneksen aikana. Markkinahinnat kéantyivat laskuun vuoden kolmannella neljanneksella.
Puunhankinnassa Venajan tuonnin loppuminen on kiristanyt koivuraaka-aineen saatavuutta maaliskuusta
2022 alkaen.



Levyteollisuus
Levyteollisuuden paatuotteita ovat koivuvaneri, lastulevy, ohutviiluvaneri ja viilu. Kore-brandin alla
valmistetaan pakettiauton tavaratilan asennusvalmiita suojaratkaisuja.

Milj. euroa 10-12 10-12  Muutos 1-12 1-12 Muutos

2022 2021 % 2022 2021 %
Liikevaihto (ulkoinen) 41,9 31,7 32,5 152,1 123,3 23,4
Kayttokate (EBITDA) 9,4 3,0 2121 29,3 14,1 108,2
Kayttokate (EBITDA), % 22,4 9,5 19,2 11,4

Loka-joulukuun taloudellinen ja toiminnallinen kehitys

Liikevaihto kasvoi ja oli 41,9 (31,7) miljoonaa euroa. Liikevaihdon kasvu johtui paaasiassa vahvasta
asiakaskysynnasta ja tuotteiden keskihinnan vahvistumisesta.

Kayttokate parani ja oli 9,4 (3,0) miljoonaa euroa. Kayttokatteen paranemista tuki erityisesti positiivinen
kehitys tuotteiden keskihinnoissa. Kayttokateprosentti oli 22,4 (9,5).

Erityisesti koivuvanerituotteiden kysynta jatkui vahvana myds vuoden viimeiselléa neljannella. Lastulevysséa
kysynté oli vertailukautta hieman alhaisemmalla tasolla. Ajoneuvoteollisuuden jatkuneet toimitusvaikeudet
rasittivat edelleen Kore-liiketoiminnan volyymeja ja kannattavuutta.

Tammi-joulukuun taloudellinen ja toiminnallinen kehitys
Liikevaihto kasvoi ja oli 152,1 (123,3) miljoonaa euroa.
Kayttokate parani ja oli 29,3 (14,1) miljoonaa euroa.

Levyteollisuuden positiivista kehitysta tukivat l1api vuoden jatkunut vahva asiakaskysyntd, asteittain
vahvistuneet tuotteiden keskihinnat sek& onnistunut sopeutuminen toimintaymparistdéssa tapahtuneisiin
muutoksiin erityisesti raaka-aineiden hankinnan osalta.

Koskisen lanseerasi vuoden 2022 aikana kaksi merkittavaa uutta levytuotetta: maailman ensimmaisen taysin
puupohjaisen ja samalla fossiilittoman kalustelevyn Zeron ja dlyominaisuuksilla varustetun SENSi-
vanerilevyn kuljetusvalineteollisuuteen.



Strategia

Koskisen strategia on yhtion kaiken toiminnan kulmakivi. Strategian keskeiset teemat ovat Laadusta tekija
tunnetaan, Luova ja ketterd haastaja, Paras hiilitarina, Asiakasta varten ja Ylped juuristaan. Koskisen kasvu
perustuu laheisiin asiakassuhteisiin, laatuun, vastuullisuuteen ja ketteryyteen, jotka ovat strategian keskeisia
painopistealueita.

Uusi puunjalostusyksikkd, systemaattinen tuotekehitys, orgaaninen ja epaorgaaninen kasvu ja
myyntiorganisaation osaamisen ja kyvykkyyden varmistaminen ovat puolestaan keskeisia strategisia
toimenpiteitd vuoden 2027 lopussa paattyvalle strategiajaksolle.

Taloudelliset tavoitteet

Koskisen hallitus on vahvistanut seuraavat suhdanteiden yli ulottuvat pitkén aikavalin taloudelliset tavoitteet,
jotka yhtio pyrkii saavuttamaan vuoden 2027 loppuun mennessa.

Kasvu Liikevaihto 500 miljoonaa euroa, sisdltden seka
orgaanisen etté epdorgaanisen kasvun.

Kannattavuus Oikaistu kayttokatemarginaali keskim&arin 15
prosenttia yli syklin.

Tase Vahvan taseen sailyttaminen.

Osinkopolitiikka Houkutteleva osinko, joka on vuosittain vahintaan
kolmannes nettotuloksesta.

Henkilosto

Koskisen-konsernissa tydskenteli keskimaarin 925 (909) henkiléa tammi-joulukuussa 2022 ja joulukuun
lopussa 899 (931) henkil6a.

Muutokset konsernin rakenteessa ja omistuspohjassa

Koskisen yhtiokokous paatti 26.4.2022 Koskisen Oy:n sulautumisesta Koskitukki Oy:66n. Sulautuminen
toteutui 31.5.2022. Sulautumisen jalkeen Koskitukki Oy:n nimeksi muutettiin Koskisen Oy. Sulautumisen
tarkoituksena oli yndenmukaistaa Koskisen toimintoja, yksinkertaistaa konsernin rakennetta, vahvistaa
emoyhtion tasetta, tukea Koskisen brandia ja valmistella yhtiéta mahdollista listautumista varten.
Sulautumisen jalkeen kaikki tytaryhtiot ovat 100 prosenttisesti emoyhtion, Koskisen Oyj:n, omistamia.

Yhtié myi kokonaan omistamansa tytaryhtion OOO Koskisilvan Venajalla paikalliselle toimijalle 21.6.2022.

Koskisen Oyj listautui Nasdaq Helsinki Oy:n paalistalle 1.12.2022. Yleis6annissa vastaanotettiin merkinnéat
yli 4 000 sijoittajalta. Yhtit sai listautumisannista noin 32 miljoonan euron bruttovarat.

Muutokset konsernin johdossa

Karri Louko nimitettiin Koskisen talousjohtajaksi ja konsernin johtoryhman jaseneksi 1.3.2022 alkaen. Han
seurasi tehtavassaan Harri Pelkosta, joka jai pois yhtion palveluksesta 30.9.2022.

Sanna Vaisanen nimitettiin Koskisen vastuullisuus- ja viestintdjohtajaksi ja konsernin johtoryhmén jaseneksi
1.9.2022 alkaen.

Lahiajan riskit ja epavarmuustekijat

Konsernin merkittavimmat l&hiajan riskit liittyvat raaka-aineiden saatavuuteen ja hintamuutosten hallintaan,
rahoitusmarkkinoiden toimivuuteen, asiakkaiden maksukykyyn ja kuluttajien ostovoimaan, toimittajien ja
palveluntuottajien toimituskykyyn, tydmarkkinatilanteeseen, toiminnan kausiluonteisuuteen sekd muutoksiin
liketoiminta-alueilla ja asiakkuuksissa. Lisatietoa Koskisen Qyj:n riskeista ja epavarmuustekijoista [6ytyy
18.11.2022 julkaistusta listalleottoesitteesta.



Venéjan sotatoimet

Vuonna 2022 Koskisen hankkima puuraaka-aine oli peraisin padosin Suomesta 98,6 (97,2) prosenttia.
Raaka-aineesta 1,4 (2,8) prosenttia (koivua), tuotiin Venajalta. Puun tuonti Vengjalta loppui kokonaan
maaliskuussa 2022, jonka jalkeen kaikki tuotannossa kaytetty puu on hankittu kokonaan Suomesta.

Venéajan tuonnin loppuminen on kiristanyt puumarkkinatilannetta Suomessa lahinna kuitupuun ja
metsahakkeen osalta. Koivuraaka-aineen hankinta kotimaasta on onnistunut kohtuullisesti, vaikka raaka-
ainemarkkina on séilynyt kireana.

Vengjaan kohdistuvat EU:n pakotteet vaikuttavat sahatavaran ja koivuvanerin tarjontaan markkinoilla
rajoittaen sitd merkittavasti.

Prosessi Koskisen Venéjalla toimivan logistiikka- ja puunhankintayhtion alas ajamiseksi on k&ynnissa. Sen
toteutumisen ajankohtaa ei talla hetkella voida ennakoida liittyen paikallisten viranomaisten prosesseihin.
Venégjan liikketoimintojen osuus yhtion liikkevaihdosta oli pieni, noin 0,1 prosenttia konsernin liikevaihdosta, ja
toimintojen alasajon taloudelliset vaikutukset ovat vahéiset. Venajan yksikko on tyollistanyt nelja henkilda.

Osakkeet ja omistus

Koskisen osakepadoma on 1 512 000 euroa ja liikkeeseen laskettujen ja ulkona olevien osakkeiden
lukumaara oli 31.12.2022 yhteenséa 23 002 659. Yhtidlla on yksi osakesarja. Jokainen osake oikeuttaa
omistajansa yhteen aaneen yhtiokokouksessa. Osakkeilla ei ole nimellisarvoa. Yhtion osake on listattu
Nasdag Helsinki Oy:n poérssilistalla 1.12.2022 alkaen.

Omat osakkeet
Yhtion hallussa ei ole yhtion omia osakkeita.
Osakkeen hinta ja vaihto

Yhtion osakkeita vaihdettiin Helsingin porssissa 1.-31.12.2022 vélisena aikana 698 874 kappaletta, mika oli
3,0 prosenttia koko osakemaarasta. Osakkeen ylin kurssi oli 7,30 euroa ja alin 6,14 euroa. Vaihdettujen
osakkeiden keskihinta oli 6,46 euroa. Osakevaihto oli 4 523 935 euroa. Katsauskauden paattyessa koko
osakekannan markkina-arvo oli 144 681 698 euroa.

Liputusilmoitukset
Koskisen ei vastaanottanut yhtaan liputusilmoitusta vuonna 2022.
Hallituksen valtuutukset

Yhtion hallitus valtuutettiin 31.10.2022 yhtion ylimaaraisessa yhtiokokouksessa paattdmaan maksullisesta
suunnatusta osakeannista. Valtuutuksen perusteella voidaan laskea liikkeeseen yhdessa tai useammassa
erassa enintdéan 10 000 000 uutta Osaketta osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poiketen. Osana
listautumisantia osakkeita voidaan tarjota henkiléstolle muita sijoittajia alhaisemmalla merkintéahinnalla.
Yhtion hallitukselle annettu valtuutus on voimassa 30.6.2023 saakka.

Yhtion hallitus valtuutettiin 31.10.2022 yhtion ylimaéaraisessa yhtitkokouksessa paattdmaan suunnatusta
osakeannista. Valtuutuksen nojalla liikkeeseen laskettavien osakkeiden lukumaara voi olla yhdessa tai
useammassa erassa enintaén 6 000 000 uutta osaketta. Yhtion hallitukselle annettu valtuutus on voimassa
30.6.2023 saakka. Valtuutus liittyy lishosakeoptioon ja osakeanti ja osakkeiden palautusjarjestelyyn
listautumisannin yhteydessa.

Yhtion hallitus valtuutettiin 31.10.2022 yhtion ylimaéaraisessa yhtitkokouksessa paattamaén uusien
osakkeiden antamisesta seka osakeyhtitlain 10 luvun 1 §:ssé tarkoitettujen osakkeisiin oikeuttavien
erityisten oikeuksien antamisesta. Valtuutuksen nojalla annettavien uusien osakkeiden lukumaara voi olla
yhteensa enintdan 3 000 000 osaketta, mik& vastaa noin 10 prosenttia yhtion kaikista nykyisista osakkeista.
Yhtion hallitus p&attaa kaikista osakeannin ja osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisen
ehdoista, ja silla on oikeus poiketa osakkeenomistajan merkintdetuoikeudesta (suunnattu anti). Yhtion
hallitukselle annettu valtuutus on voimassa 30.6.2023 saakka.



Kestava kehitys ja muiden kuin taloudellisten tunnuslukujen raportointi

Koskisen on strategiassaan sitoutunut vihrean siirtyman edistamiseen lapi arvoketjun aina raaka-aineen
hankinnasta lopputuotteisiin saakka. Keskeisimmat kestavan kehityksen toimenpiteet liittyvat Koskisella
ensisijaisesti oman toiminnan ja tuotannon materiaali- ja raaka-ainetehokkuuteen seka pitkaén hiilté sitoviin,
uusiutuvasta raaka-aineesta valmistettuihin tuotteisiin.

Raaka-ainehankinnassa Koskisen panostaa metsien kestavaan kayttéon. Tuotekehityksessa korostuvat
materiaalitehokkuus ja fossiilittomat raaka-aineet. Koskisen on viime vuosina panostanut voimakkaasti
uusiutuvan energian kayttoon; talla hetkella Koskisen lAmmontuotannosta biopolttoaineen osuus on 98 %.
Omien sivutuotteiden hyddyntadminen tuotannon raaka-aineena ja energiantuotannossa seka valmistettavien
puutuotteiden pitkékiertoisuus mahdollistavat strategian mukaisen Parhaan hiilitarinan.

Koskisen on tunnistanut liiketoimintansa kannalta kolme olennaista kestavan kehityksen teemaa: 1)
hyvinvoiva ymparisto, 2) reilut kumppanuudet, ja 3) merkityksellinen ty6. Koskisen raportoi kestavan
kehityksen teemoihin liittyvasta tydsté yritysvastuuraportissaan. Koskisen julkistaa yritysvastuuraportin osana
vuoden 2022 vuosikertomusta.

Vuoden 2022 vuosikertomus, selvitys hallinto- ja ohjausjarjestelmasta seka palkka- ja
palkkioselvitys

Koskisen julkistaa vuoden 2022 vuosikertomuksensa, joka siséltaa hallituksen toimintakertomuksen,
tilinpaatdksen, muiden kuin taloudellisten tietojen raportin, selvityksen hallinto- ja ohjausjarjestelmasta seka
palkka- ja palkkioselvityksen viikolla 16 (alkaa 17.4.2023) yhtitn verkkosivustolla osoitteessa koskisen.fi.

Varsinainen yhtiokokous 2023

Koskisen Oyj:n varsinainen yhtiokokous on suunniteltu pidettavaksi 11.5.2023. Koskisen Oyj:n hallitus
kutsuu yhtiokokouksen koolle mydhemmin.

Lahiajan nakymat

Maailmantalouden kehittymiseen liittyy merkittavaa epavarmuutta lyhyella aikavalilla. Rahoituksen
kallistuminen, kustannusinflaatio ja yleinen epavarmuus vaikuttavat Koskisen tuotteiden kysyntaan.
Kysynnan kehittymisen ennustamista vaikeuttaa myds saha- ja vanerituotteiden toimitusten loppuminen
Vendjalta seka Keski-Euroopan ja Kanadan alhaisemmat tuotantomaarat.

Pitkalla aikavalilla puusta valmistettujen tuotteiden kysynnan odotetaan kuitenkin kasvavan, silla puusta
valmistettujen tuotteiden kayttdéa rakentamisessa ja logistisissa ratkaisuissa suositaan ekologisin perustein.

Kauden jalkeiset tapahtumat

Koskisen tiedotti 7.2.2023, ettd Koskisen Oyj:n hallitus paatti suunnatusta maksuttomasta osakeannista
yhtion toimitusjohtajalle ja talousjohtajalle laskemalla liikkeelle 9 000 uutta osaketta.

Hallituksen ehdotus voitonjaosta
Emoyhtion voitonjakokelpoiset varat 31.12.2022 olivat 117 617 967,94 euroa.

Hallitus ehdottaa varsinaiselle yhtiokokoukselle, etta tilikaudelta 2022 maksetaan osinkoa 0,43 euroa
osakkeelta eli yhteensa 10 miljoonaa euroa. Hallitus on arvioinut yhtion taloudellisen tilanteen ja
maksuvalmiuden ennen ehdotuksen tekemista. Yhtion taloudellisessa asemassa ei ole tapahtunut olennaisia
muutoksia 31.12.2022 jalkeen, yhtion maksuvalmius on edelleen hyvé eikd ehdotettu osinko vaaranna yhtion
vakavaraisuutta.

Helsingissa 16.3.2023

Koskisen Oyj:n hallitus



Taloudelliset tiedot

IAS 34 mukainen osuus

Konsernin laaja tuloslaskelma

(tilintarkastamaton)

1.10.- 1.10.- 1.1.- 1.1.-
Tuhatta euroa Liite 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
Liikevaihto 2 77 443 92121 317 651 311 464
Liiketoiminnan muut tuotot 3,5 840 273 4 316 912
Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden varastojen
muutos -1 656 -1 764 -634 -26
Metsavarojen kdyvan arvon muutos -12 23 -19 91
Materiaalit ja palvelut -41 128 -44 004 -161 770 -165 115
Ty6suhde-etuuksista aiheutuvat kulut 4 -12 075 -11 574 -46 269 -44 443
Poistot ja arvonalentumiset -1 967 -3174 -8 083 -9 525
Liiketoiminnan muut kulut 5 -13 600 -12 146 -47 025 -40 648
Liikevoitto (-tappio) 7 844 19 754 58 168 52 711
Rahoitustuotot 3,8 1138 890 5998 2403
Rahoituskulut 8 -2 087 -1831 -6 408 -7.170
Rahoituskulut, netto -949 -941 -410 -4 767
Voitto (tappio) ennen veroja 6 894 18 812 57 757 47 944
Tuloverot -1 873 -3 483 -11784 -9 398
Tilikauden voitto (tappio) 5021 15 329 45 973 38 546
Muut laajan tuloksen erat
Erat, jotka saatetaan tulevaisuudessa siirtaa
tulosvaikutteisiksi
Muuntoerot 53 -34 186 -129
Tilikauden muut laajat tuloksen erat verovaikutus
huomioiden 53 -34 186 -129
Tilikauden laaja tulos 5074 15 295 46 159 38417
Tilikauden voiton (tappion) jakautuminen: -
Emoyhtion omistajille 5021 11 084 39 746 29 240
Maaraysvallattomille omistajille - 4245 6 227 9 306
Tilikauden voitto (tappio) 5021 15 329 45 973 38 546
Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen: -
Emoyhtién omistajille 5074 11 053 39 929 29114
Maaraysvallattomille omistajille - 4241 6 230 9 302
Tilikauden laaja tulos 5074 15 295 46 159 38417
Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva tilikauden
osakekohtainen tulos:
Osakekohtainen tulos, laimentamaton (euroa) ¥ 7 0,26 0,88 2,48 2,32
Osakekohtainen tulos, laimennettu (euroa)? 7 0,26 0,88 2,48 2,32

YEmoyhtion osakkeenomistajille kuuluva kauden laimentamaton ja laimennettu osakekohtainen tulos esitetyilté kausilta on oikaistu
takautuvasti huomioimaan 31.10.2022 paatetyn maksuttoman osakeannin (split) vaikutuksen. Lisatietoja on esitetty liitetiedossa 7. Oma
padoma ja osakekohtainen tulos.

Konsernin laajaa tuloslaskelmaa tulee lukea yhdessa sité koskevien liitetietojen kanssa.



Konsernitase

(tilintarkastamaton)

Tuhatta euroa Liite 31.12.2022 31.12.2021
VARAT

Pitkaaikaiset varat

Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet 6 76 275 55 142
Metsavarat 2731 2750
Kayttdoikeusomaisuuserat 22 702 27 814
Aineettomat hyddykkeet 923 620
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat 8 1752 223
Muut saamiset 79 174
Laskennalliset verosaamiset 129 61
Pitkaaikaiset varat yhteensa 104 590 86 783
Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 34174 38 062
Myyntisaamiset 8 25541 29 544
Muut saamiset 9534 5418
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat 8 9892 9 958
Tuloverosaamiset 354 3
Rahavarat 8 74 527 30538
Lyhytaikaiset varat yhteensa 154 022 113 523
VARAT YHTEENSA 258 612 200 306
OMA PAAOMA JA VELAT

Oma paaoma

Osakepadoma 7 1512 1512
Vararahasto 16 16
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 7 73 843 0
Kertyneet muuntoerot -191 -374
Kertyneet voittovarat 20 886 5246
Tilikauden voitto (tappio) 39 746 29 240
Emoyhtidn omistajille kuuluva oma pddoma yhteensa 135811 35641
Méaéraysvallattomien omistajien osuus - 23179
Oma paédoma yhteensa 135811 58 820
Velat

Pitkaaikaiset velat

Lainat 8 24 150 40 831
Vuokrasopimusvelat 8 25294 27 578
Johdannaisvelat 8 - 1765
Muut pitk&aikaiset tydsuhde-etuudet 3020 3670
Laskennalliset verovelat 3734 1729
Varaukset 100 120
Pitkaaikaiset velat yhteensa 56 299 75 693
Lyhytaikaiset velat

Lainat 8 4 500 4 000
Vuokrasopimusvelat 8 2015 2154
Saadut ennakot 756 631
Ostovelat 8 32 263 28 792
Ostovelat, maksumenettely 8 7 316 6 604
Muut velat 19 501 15 348
Tuloverovelat 130 8 264
Varaukset 20 -
Lyhytaikaiset velat yhteensa 66 501 65 792
Velat yhteensa 122 800 141 486
OMA PAAOMA JA VIERAS PAAOMA YHTEENSA 258 612 200 306

Konsernitasetta tulee lukea yhdessa sita koskevien liitetietojen kanssa.



Laskelma konsernin oman paaoman muutoksista

(tilintarkastamaton)

Emoyhtidon osakkeenomistajille kuuluva oma padoma

Emoyhtién
Sijoitetun omistajille
vapaan kuuluva Maarays-
oman Kertyneet Kertyneet oma vallattomien Oma
Osake- Vara- padoman  muunto- voitto- padoma omistajien paaoma
Tuhatta euroa Lite paadoma rahasto rahasto erot varat yhteenséa osuus yhteenséa
Oma paaoma 1.1.2022 1512 16 - -374 34 486 35641 23179 58 820
Tilikauden voitto (tappio) - - - - 39 746 39 746 6 227 45973
Muut laajan tuloksen eréat
Muuntoerot - - - 183 -0 183 3 186
Tilikauden laaja tulos
yhteensa - - - 183 39 746 39 929 6 230 46 159
Tapahtumat
osakkeenomistajien
kanssa:
Osakeanti (sulautuminen) 3,4 - - 43 252 - -13 842 29 409 -29 409 -
Suunnattu osakeanti,
henkilostod 3,4 - - 345 - - 345 - 345
Osakeperusteiset maksut 4 - - - 242 242 - 242
Osakeanti 4 - - 32029 - - 32 029 - 32029
Osakeantiin liittyvat
transaktiokulut - - -1783 - - -1 783 - -1 783
Tapahtumat
osakkeenomistajien
kanssa yhteensa - - 73843 - -13 601 60 242 -29 409 30 833
Oma paaoma 31.12.2022 1512 16 73 843 -191 60 631 135811 - 135811
Emoyhtién osakkeenomistajille kuuluva oma padoma
Emoyhtion
Sijoitetun omistajille
vapaan kuuluva Maarays-
oman Kertyneet Kertyneet oma vallattomien Oma
Osake- Vara- padoman  muunto- voitto- paadoma omistajien padoma

Tuhatta euroa pddoma rahasto rahasto erot varat yhteenséa osuus yhteensa
Oma padadoma 1.1.2021 1512 16 - -248 5246 6 526 13877 20 403
Tilikauden voitto (tappio) - - - - 29 240 29 240 9 306 38 546
Muut laajan tuloksen erat
Muuntoerot - - - -126 - -126 -3 -129
Tilikauden laaja tulos yhteensa - - - -126 29 240 29114 9303 38417
Oma paaoma 31.12.2021 1512 16 - -374 34 486 35641 23179 58 820

Konsernin laskelmaa oman padoman

muutoksista tulee lukea yhdessa sité koskevien liitetietojen kanssa.



Konsernin rahavirtalaskelma

(tilintarkastamaton)

Tuhatta euroa Liite 1.1.-31.12.2022 1.1.-31.12.2021
Liiketoiminnan rahavirta
Tilikauden voitto (tappio) 45973 38 546
Oikaisut:
Poistot ja arvonalentumiset 8 083 9525
Metséavarojen kayvan arvon muutos 19 -91
Voitto tytaryhtion myynnista 5 -2 209 -
Pitkaaikaisten varojen myyntivoitot ja -tappiot 5 -396 -74
Korko- ja muut rahoitustuotot ja -kulut 8 410 4767
Tuloverot 11784 9 398
Muiden pitk&aikaisten tydsuhde-etuuksien muutokset -678 -105
Muut oikaisut 238 10
Oikaisut yhteensa 17 251 23430
Kayttdpadoman muutokset:
Myyntisaamisten ja muiden saamisten muutos 661 -8 931
Ostovelkojen ja muiden velkojen muutos 8120 8 164
Vaihto-omaisuuden muutos 3527 -5 375
Kéaytetyt varaukset 1 -18
Saadut korot 163 21
Maksetut korot -9 227 -4 837
Saadut muut rahoituseréat 163 210
Maksetut jarjestelypalkkiot ja muut rahoituskulut -1 080 -1238
Maksetut tuloverot -18 326 -1135
Liiketoiminnan nettorahavirta 47 225 48 836
Investointien rahavirrat
Aineellisten kayttbomaisuushyddykkeiden ja
aineettomien hyddykkeiden hankinta 6 -22 046 -9733
Pitk&aikaisten varojen myynnit 491 101
Kaypaéan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien
rahoitusvarojen hankinta _ - -10 000
Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien
rahoitusvarojen myyntitulot - 10
Tytaryhtion myynti myydyilld rahavaroilla véhennettynd 3 3136 -
Investointien nettorahavirta -18 418 -19 622
Rahoituksen rahavirta
Maksullinen osakeanti 30591 -
Lainojen nostot 8 29 000 35 000
Lainojen takaisinmaksut 8 -43 988 -39 000
Suoritukset vuokrasopimuksen muutoksesta 8 3000
Vuokrasopimusvelkojen maksut 8 -3511 -2 291
Rahoituksen nettorahavirta 15 092 -6 291
Rahavarojen nettomuutos 43 898 22923
Rahavarat tilikauden alussa 30538 7881
Valuuttakurssien muutosten vaikutukset rahavaroihin 91 -265
Rahavarat tilikauden lopussa 74 527 30538

Konsernin rahavirtalaskelmaa tulee lukea yhdessa sita koskevien liitetietojen kanssa.



Tilinp&aatostiedotteen liitetiedot

1. Laadintaperiaatteet

N&ama konsernin taloudelliset osavuositiedot Koskisen Oyj:sté ja sen tytaryhtidista (Koskisen, konserni) on
laadittu IAS 34 Osavuosikatsaukset -standardin ja konsernin vuoden 2021 tilinpaatdksessa esitettyjen
laadintaperiaatteiden mukaisesti. 1.1.2022 voimaan tulleilla IFRS-standardeihin tehdyilla uudistuksilla ja
vuosittaisilla parannuksilla ei ole merkittavaé vaikutusta esitettyihin lukuihin. Osavuositiedot eivét sisalla
kaikkia 31.12.2021 paattyneen tilikauden konsernitilinpaatdksessa esitettyja liitetietoja ja osavuositietoja on
luettava yhdessa konsernitilinpdatoksen kanssa.

Osavuositietojen laatiminen edellyttda johdolta arvioita ja oletuksia, jotka vaikuttavat laatimisperiaatteiden
soveltamiseen seka kirjattujen varojen, velkojen, tuottojen ja kulujen maariin. Toteutuneet tulokset saattavat
olla erilaisia naihin arvioihin verrattuna. Osavuositietoja laadittaessa johdon tekemat merkittavat
kirjanpidolliset arviot ja harkintaan perustuvat ratkaisut ovat vastaavia, joita sovellettiin 31.12.2021
paattyneeltd tilikaudelta laaditussa konsernitilinpaéatoksessa.

Tilinp&atostiedotteen vuoden 2022 luvut ovat tilintarkastamattomia. Vuoden 2021 luvut ovat tilintarkastettuja.

Kaikki esitetyt luvut ovat pydristettyja, minka vuoksi yksittaisten lukujen yhteenlaskettu summa saattaa
poiketa esitetysta yhteissummasta.

2. Segmentti-informaatio ja liikevaihto

Liikevaihto segmenteittain

1.10.-31.12.2022 1.10.-31.12.2021 1.1.-31.12.2022 1.1.-31.12.2021
Tuhatta
euroa Ulkoinen Sisdinen Yhteensa | Ulkoinen Sisdinen Yhteensa | Ulkoinen Sisdinen Yhteensa | Ulkoinen Sisdinen Yhteensa
Levy-
teollisuus 41944 - 41944 31653 910 32564 | 152111 1873 153984 | 123281 3290 126571
Saha-
teollisuus 35 466 5553 41019 60 423 6 377 66 801 | 165426 23637 189063 | 187980 22114 210094
Segmentit
yhteensa 77 410 5553 82 963 92 076 7 288 99 364 | 317537 25510 343048 | 311261 25405 336 665
Muut 33 159 192 45 156 201 114 581 695 204 525 729
Sisaisen
myynnin
eliminointi - 5712 5712 - -7 444 -7 444 - -26092 -26 092 - -25930 -25 930
Yhteensa 77 443 - 77 443 92 121 - 92121 | 317651 - 317651 | 311464 - 311 464

Liikevaihdon maantieteellinen jakautuminen

Tuhatta euroa 1.10.-31.12.2022 1.10.-31.12.2021 1.1.-31.12.2022 1.1.-31.12.2021
Suomi 31268 31 858 124 553 119 203
Japani 7 065 20 603 39 950 42 612
Saksa 4 408 5093 20 822 22271
Puola 2994 2542 11 742 12 936
Muut EU-maat 20972 19 879 81718 67 321
Muut maat 10 736 12 147 38 866 47 122
Yhteensa 77 443 92 121 317 651 311 464

Vuoden ensimmainen ja toinen vuosineljannes ovat yleensa Koskisen vahvimmat myynnin suhteen. Vuoden
kolmanteen ja neljanteen vuosineljinnekseen vaikuttavat yleensa suunnitellut tuotannon seisokit ja
rakentamisen hiljeneminen kohti talvea.



Kayttokate (EBITDA) segmenteittain

Tuhatta euroa

1.10.-31.12.2022

1.10.-31.12.2021

1.1.-31.12.2022

1.1.-31.12.2021

Levyteollisuus 9377 3004 29 279 14 063
Sahateollisuus 2622 18 679 41 557 50 652
Segmentit yhteensa 11 998 21683 70 835 64 715
Muut 1) 2187 1267 4747 2413
Eliminoinnit 0 -22 162 -66
Yhteensa 9811 22 928 66 251 62 236

YSisaltaa kokonaan omistetun tytaryhtion Kosava-Kiinteistot Oy:n, joka tarjoaa emoyhtiélle kiinteistonhoitopalveluja, sekd osan
konsernin keskitetyisté toiminnoista, joita ei ole kohdistettu segmenteille.

Kayttokatteen (EBITDA) tasmaytys liikevoittoon (tappioon)

Tuhatta euroa 1.10.-31.12.2022 1.10.-31.12.2021 1.1.-31.12.2022 1.1.-31.12.2021

Kayttokate 9811 22 928 66 251 62 236
Poistot ja arvonalentumiset -1 967 -3174 -8 083 -9 525
Liikevoitto (-tappio) 7 843 19 754 58 168 52711

3. Muutokset konsernin rakenteessa

Koskisen on aiemmin ilmoittanut luopuvansa liiketoiminnoistaan Venajalla. Raportointikauden aikana
Koskisen on paattanyt ajaa alas Venajalla toimivan logistiikka- ja puunhankintayhtion OOO Koskilesin
tilikauden 2023 aikana. Sen toteutumisen ajankohtaa ei talla hetkell& voida ennakoida liittyen paikallisten
viranomaisten prosesseihin. OOO Koskilesin osuus konsernin liikevaihdosta oli pieni, ja toimintojen alasajon
taloudelliset vaikutukset konsernille ovat vahaiset. Koskisen on kirjannut tilinpaatdékseen 31.12.2022 alas
OO0 Koskilesin varoja, 45 tuhatta euroa koneita ja kalustoa seka 42 tuhatta euroa lyhytaikaisia saamisia.
Yhtion sulkemiseen liittyviin kustannuksiin on tehty 20 tuhannen euron varaus.

Koskitukki Oy:n tytaryhtio Koskisen Oy sulautui Koskitukki Oy:66n 31.5.2022. Sulautumisen jalkeen
Koskitukki Oy:n nimeksi muutettiin Koskisen Oy. Sulautumisessa kaikki sulautuvan yhtién varat ja velat
siirtyivat selvitysmenettelytta vastaanottavalle yhtidlle. Sulautumisen yhteydesséa Koskisen Oy:n
vahemmistdosakkeenomistajat tulivat Koskitukki Oy:n osakkeenomistajiksi. Maaraysvallattomille
osakkeenomistajille annettiin sulautumisvastikkeena vastaanottavan yhtion uusia osakkeita 2 532 294
kappaletta. Osakkeet arvostettiin kdypaan arvoon, joka oli 17,08 euroa/osake. Vastikkeena annettavien
osakkeiden maara on laskettu sulautuvan yhtion ja vastaanottavan yhtion osakekantojen keskindiseen
arvonmaadritykseen perustuen. Sulautumisen tarkoituksena oli yndenmukaistaa Koskisen toimintoja,
yksinkertaistaa konsernin rakennetta, vahvistaa emoyhtion tasetta, tukea Koskisen brandia ja valmistella
yhtiéta mahdollista listautumista varten. Sulautumisen jalkeen kaikki tytaryhtiot ovat 100 %:sti emoyhtion,
Koskisen Oyj:n, omistamia.

Venajan Ukrainan sotatoimien alkamisen jalkeen Koskisen lopetti toimintonsa Vengjalla. Yhtio myi kokonaan
omistamansa tytaryhtion OOO Koskisilvan Venéajalla ulkopuoliselle hankkijalle 21.6.2022. Tytaryhtitn
myynnista on kirjattu 2,2 miljoonan euron myyntivoitto liiketoiminnan muihin tuottoihin. Yhtiolla oli tytaryhtion
myyntiin liittyva ruplamaérainen termiinisopimus, josta kirjattiin tilikaudella 0,9 miljoonaa euroa
rahoitustuottoihin. OO0 Koskisilvalla oli 31.12.2021 8 295 tuhatta euroa (31.12.2021 RUB-kurssilla
laskettuna) verotuksellisia tappioita, joista ei ollut kirjattu laskennallista verosaamista
konsernitilinpaatokseen. Koskisen ei voi hyddyntaa naita tappioita tytaryhtion myynnin jalkeen.



4. Osakepalkkiojarjestelméa

Osakepalkkiojarjestelmé 2022-2026

Maaliskuussa 2022 Koskisen kaynnisti avainhenkildilleen osakepohjaisen kannustinohjelman vuosille 2022-
2024. Ohjelma koostuu kolmen vuoden ansaintajaksosta, 2022-2024. Hallituksen maarittamat
ansaintajaksoon oikeutetut avainhenkilét, maksettavat kannustimet, ansaintakriteerit, ja -tavoitteet
kommunikoitiin jarjestelyyn osallistuville henkilille kesédkuussa 2022. Kannustinjarjestelyn piiriin kuuluvat
avainhenkilot (6 henkild&) voivat jarjestelyn ehtojen toteutuessa saada maksimissaan 138 000 kappaletta
yhtién osakkeita (bruttomaara). Ansaintakriteerit ja -tavoitteet liittyvat tiettyjen tunnuslukujen tayttymiseen
(kayttokate ja sijoitetun pddoman tuotto) seka tydssaolovelvoitteeseen. Ansaitut osakkeet luovutetaan

avainhenkildille ansaintajakson paatyttya. Osakkeiden kokonaisméaarésta Koskisen pidattaa

avainhenkiléiden tuloverovelvollisuutta vastaavan ennakonpidatyksen ja maksaa sen veroviranomaisille.
Jarjestelyssa on verovelvoitteiden nettoselvittelyominaisuus ("net settlement feature”) ja se luokitellaan
kokonaisuudessaan osakkeina maksettavaksi liiketoimeksi. Jarjestely on kasitelty osakkeina maksettavana

osakeperusteisena liiketoimena.

Listautumiseen liittyva palkkiojarjestelma

Kesékuussa 2022 Koskisen perusti avainjohdolle kohdistetun osakepohjaisen kannustinohjelman. Hallitus on
paattanyt ohjelmaan oikeutetuista henkiloistd, maksetuista kannustimista seka ansaintakriteerit ja -tavoitteet.
Ohjelman piiriin kuuluu kaksi henkil6a, jotka voivat ehtojen tayttyessa saada maksimissaan 45 000
kappaletta yhtion osakkeita. Ansaintakriteerit ja -tavoitteet liittyvét listautumiseen seka
tydssaolovelvoitteeseen. Ensimmainen erd maksetaan kaksi kuukautta listautumisen jalkeen ja toinen era 12
kuukautta ensimmaisen eran maksamisen jalkeen. Palkkio maksetaan puoliksi osakkeina ja puoliksi
rahamaksuna, joka maaraytyy osakkeen maksuhetken arvon mukaan. Jarjestely kasitellaan osittain

osakkeina maksettavana ja osittain kateisend maksettavana osakeperusteisena liilketoimena.

Henkildstdanti

Syyskuussa 2022 Koskisen toteutti henkildstolleen suunnatun osakeannin, johon saivat osallistua kaikki
vakituisessa tydsuhteessa tyoskentelevat tyontekijat. Osana henkiléstoannissa liikkeeseen laskettujen
osakkeiden (115 018 kappaletta) merkintéahinta oli alempi kuin osakkeiden kaypa arvo. Merkittyjen
osakkeiden myynti on rajoitettu ja osakkeisiin liittyy tydssaolovelvoite ajanjakson, joka paattyy hallituksen
erillisella paatoksella, kun osakkeiden merkintdjen hyvaksymisesta on kulunut kaksi vuotta tai kun
listautumisesta on kulunut vahintaan kuusi kuukautta, sen mukaan, kumpi tapahtuu myéhemmin.

Osakepalkkiojarjestelmista kirjattiin katsastuskaudella kuluksi 314 tuhatta euroa. Tasta omaan padomaan
kirjattiin 238 tuhatta euroa ja 76 tuhatta euroa kirjattiin lyhytaikaisiin muihin velkoihin.

5. Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut

Tuhatta euroa

1.10.-31.12.2022

1.10.-31.12.2021

1.1.-31.12.2022

1.1.-31.12.2021

Myyntivoitto tytaryhtion myynnista 0 - 2209 -
Paastooikeuksien myynti 198 0 765 231
Saadut avustukset 168 108 350 211
Aineellisten 352 15 396 74
kayttbomaisuushyddykkeiden

myyntivoitot

Polttopuun myynti metsanomistajille 80 66 281 217
Vuokratuotot 23 71 99 108
Vakuutuskorvaukset 2 6 2 19
Muut 16 7 213 51
Yhteensa 840 274 4 316 912

Tuhatta euroa

1.10.-31.12.2022

1.10.-31.12.2021

1.1.-31.12.2022

1.1-31.12.2021

Myyntirahdit ja huolinta

7 243

8112

28 297

27 210



Kiinteistéjen kunnossapito 1106 853 3820 2970

Tietotekniikkakulut 1235 696 3302 2 566
Listautumiskulut 1830 - 1830 -
Hallintokulut 433 308 1825 1414
Konsultointi- ja hallintopalvelut 436 728 1728 1229
Henkildstdon liittyvat kulut 427 284 1 359 1125
Myyntiprovisiot 195 284 902 989
Vuokrasopimuskulut 153 94 671 632
Muut kulut 2 540 787 3290 2513
Yhteensa 13599 12 146 47 025 40 648

D Nasdaq Helsinki Oy:n péaélistalle listautumiseen liittyvat muihin kuin uusien osakkeiden liikkeeseenlaskuun valittémasti liittyvéat kulut.

AMuut kulut siséltavat muun muassa matka-, markkinointi- ja kehittamismenot.

6. Aineelliset kayttéomaisuushytddykkeet

Muut Ennakko-
aineelliset maksut ja
Rakennukset kaytto- kesken-
ja Koneet ja omaisuus- eraiset
Tuhatta euroa Maa-alueet rakennelmat kalusto hyodykkeet hankinnat Yhteensa
Hankintameno 1.1.2022 2730 65 881 93572 6 661 6 797 175 642
Lisaykset 81 435 4 803 34 21 267 26 621
Vahennykset -84 -5 542 -3996 -706 12 -10 316
Siirrot erien valilla - 490 685 73 -1 329 -80
Muuntoerot 7 -24 15 -1 -8 -11
Hankintameno 31.12.2022 2734 61241 95 078 6 061 26 741 191 854
Kertyneet poistot ja
arvonalennukset 1.1.2022 - -44 186 -71 252 -5 063 - -120 500
Poistot - -1 063 -3523 -215 - -4 801
Vahennysten ja siirtojen
kertyneet poistot - 5397 3542 866 - 9 806
Arvonalennukset - -23 -54 - - =77
Muuntoerot - 4 -11 0 - -6
Kertyneet poistot ja
arvonalennukset 31.12.2022 - -39 870 -71 297 -4 412 - -115 579
Kirjanpitoarvo 1.1.2022 2730 21 696 22 321 1598 6 797 55 142
Kirjanpitoarvo 31.12.2022 2734 21 370 23781 1 650 26 741 76 275

Muut aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet sisdltdvat muun muassa teiden rakentamisen, pysakointi- ja
varastoalueita seka taidekokoelman.

Koneiden ja kaluston lisdykset vuonna 2022 liittyy pddosin Jarvelan uuteen sahaan (rimotuskone, 3,3
miljoonaa euroa). Ennakkomaksut ja keskenerdiset hankinnat sisltavéat 21,6 miljoonaa euroa uuden sahan
rakentamiseen liittyen, josta vuoden 2022 lisdykset on 15,8 miljoonaa euroa. Liséksi ennakkomaksujen ja
keskeneraisten hankintojen lisdykset sisaltavat 1,3 miljoonaa euroa Mantsalantien alueen
hulevesijarjestelmaan liittyen.

Koskisen toteuttaa Jarveldén sahainvestoinnin, jonka tuotannon odotetaan alkavan vaiheittain vuosien 2023
ja 2024 aikana. Uuden sahan odotetaan kasvattavan Sahateollisuus-liiketoiminnan tuotantokapasiteettia.
Koskisen arvioi investoivansa Jarvelan uuteen sahaan yhteensa noin 50 miljoonaa euroa vuosina 2021—
2024.



Ennakkomaksut

Rakennukset Muut ja
ja Koneet ja aineelliset keskeneraiset

Tuhatta euroa Maa-alueet rakennelmat kalusto hyddykkeet hankinnat Yhteensa
Hankintameno 1.1.2021 2676 64 850 91 894 6120 331 165 871
Lisaykset 63 766 1377 457 6 705 9 368
Vahennykset -12 -6 -55 -1 - -74
Siirrot erien valilla - 58 167 11 -236 -0
Muuntoerot 3 214 189 74 -3 477
Hankintameno 31.12.2021 2730 65 881 93572 6 661 6 797 175 642
Kertyneet poistot ja

arvonalennukset 1.1.2021 - -42 546 -66 626 -4 765 - -113 937
Poistot - -1 265 -4 518 -250 - -6 033
Vahennysten ja siirtojen

kertyneet poistot - -0 46 1 - 47
Arvonalennukset - -1 - - - -1
Muuntoerot - -373 -154 -49 - -576
Kertyneet poistot ja

arvonalennukset 31.12.2021 - -44 186 -71 252 -5 063 - -120 500
Kirjanpitoarvo 1.1.2021 2676 22 303 25 268 1355 331 51934
Kirjanpitoarvo 31.12.2021 2730 21 696 22 321 1598 6 797 55 142

Koneiden ja kaluston lisdykset vuonna 2021 liittyi pa&osin viilukuivurin modernisointiin (552 tuhatta euroa) ja
muiden aineellisten kayttbomaisuushyddykkeiden lisdys Jarveldan uuden sahan tien rakennukseen ja
varastoalueeseen (452 tuhatta euroa). Merkittavin lisays rakennuksiin ja rakennelmiin liittyi uuden sahan
naapurikiinteiston hankintaan varastotarkoituksiin (375 tuhatta euroa). Ennakkomaksujen ja keskeneraisten
hankintojen lisédykset sisélsivéat 5,8 miljoonaa euroa uuden sahan rakentamiseen liittyen.

7. Oma padoma ja osakekohtainen tulos

Sijoitetun

Ulkona olevien vapaan oman

osakkeiden padoman
Tuhatta euroa maara (kpl) Osakepddoma rahasto
1.1.2021 630 1512 -
31.12.2021 630 1512 -
31.12.2021 630 1512 -
Maksuton osakeanti (split) 6 299 370 - -
Osakeanti (sulautuminen) 2532294 - 43 252
Suunnattu osakeanti, henkilosto 2 57 509 - 345
Maksuton osakeanti (split) 8 889 803 - -
Listautumisanti 5223 053 - 30 246
31.12.2022 23 002 659 1512 73843

D |isétietoja liitetiedossa 3. Muutokset konsernin rakenteessa
2 Lisatietoja liitetiedossa 4. Osakepalkkiojarjestelma

Koskisen Oyj:lla on yksi osakelaji ja kaikilla osakkeilla on yhtéléainen oikeus osinkoon. Yksi osake tuottaa
yhden &anen yhtiékokouksessa. Yhtiolla ei ole omia osakkeita.



Koskisen yhtibkokous paatti 26.4.2022 maksuttoman osakeannin (split) toteuttamisesta. Annetut osakkeet
merkittiin kaupparekisteriin 31.5.2022. Osakkeiden kokonaismaéra lisdantyi 6 300 000 osakkeeseen kun
osakkeenomistajille annettiin 9 999 uutta osaketta kutakin vanhaa osaketta kohti.

Koskisen ylimaarainen yhtiokokous paatti 31.10.2022 maksuttoman osakeannin (split) toteuttamisesta.
Annetut osakkeet merkittiin kaupparekisteriin 11.11.2022. Osakkeiden kokonaismaara lisaantyi 17 779 606
osakkeeseen, kun osakkeenomistajille annettiin 1 uusi osake kutakin vanhaa osaketta kohti.

Maksuttomilla osakeanneilla ei ollut vaikutusta yhtion osakepddomaan tai pAdomarakenteeseen.

Kaupankéaynti Koskisen Oyj:n osakkeilla alkoi 1.12.2022. Listautumisannissa annettiin uusia osakkeita 5 223
053 kappaletta ja yhtion osakkeiden maara listautumisen jalkeen on yhteensa 23 038 487 osaketta. Uudet
osakkeet rekisteroitiin kaupparekisteriin 30.11.2022. Koskisen sai listautumisannista 32 miljoonan euron
bruttovarat, jotka kirjattiin sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon. Yhtion listautumiskulut olivat 4,1
miljoonaa euroa. Naistd omaan pddomaan kirjatut listautumiskulut olivat 2,2 miljoonaa euroa véahennettyna
0,4 miljoonan euron verovaikutuksella ja tulokseen kirjatut kulut olivat 1,8 miljoonaa euroa. Lopullinen
merkintéahinta oli instituutio- ja yleis6annissa 6,14 euroa osakkeelta ja henkildstéannissa 10 % alempi eli 5,53
euroa osakkeelta, mink& perusteella yhtion markkina-arvo oli noin 141 miljoonaa euroa valittdmasti
listautumisannin jalkeen. Osakkeisiin kohdistui voimakas kysynta ja osakeanti ylimerkittiin. Koskisen
osakkeiden kaupankayntitunnus on KOSKI.

1.10.- 1.10.- 1.1.- 1.1.-
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021

Osakekohtainen tulos
Yhtion osakkeenomistajille kuuluva tilikauden voitto

(tappio) 5020 962 11 084 253 39 745 676 29 240 253
Ulkona olevien osakkeiden lukum&aran painotettu
keskiarvo tilikauden aikana ¥ 19 520 624 12 600 000 16 018 352 12 600 000

Laimentamaton ja laimennettu osakekohtainen
tulos (euroa) 0,26 0,88 2,48 2,32

DEmoyhtion osakkeenomistajille kuuluva kauden laimentamaton ja laimennettu osakekohtainen tulos esitetyilta kausilta on oikaistu
takautuvasti vuodelle 2021 huomioimaan 26.4.2022 ja 31.10.2022 péaatettyjen maksuttomien osakeantien vaikutuksen.

8. Rahoitusvarat ja rahoitusvelat

31.12.2022 31.12.2021

Kayvan arvon

hierarkian
Tuhatta euroa taso Kirjanpitoarvo Kirjanpitoarvo
Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvarat
Myyntisaamiset - 25541 29544
Rahavarat - 74 527 30 538
Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvarat
yhteensa 100 068 60 081
Kéaypéaéan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat
Rahastosijoitukset 1 9 892 9 958
Johdannaiset 2 1528 -
Muut kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat 3 223 223
Kéaypé&éan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat
yhteensa 11 644 10181
Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvelat
Rahoituslaitoslainat 2 28 650 32 695
P&aomalainat 3 - 12 136
Vuokrasopimusvelat - 27 309 29732

Ostovelat - 32 263 28 792



Ostovelat, maksumenettely - 7 316 6 604

Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvelat
yhteensa 95 538 109 959

Kaypéaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat
Johdannaisvelat 2 - 1765

Kaypéaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat
yhteensa - 1765

Rahoituslaitoslainojen kdypa arvo 31.12.2022 oli 29,1 miljoonaa euroa (31.12.2021: 33,0 miljoonaa euroa).
Lainojen kaypéaarvo on maaritetty diskonttaamalla tulevat rahavirrat arvioidulla markkinakorolla
raportointihetkelld. Yhtié on arvioinut, etté lainojen sopimuskorko on kohtuullisen lahelld markkinakorkoa,
eika ole tehnyt oikaisua diskonttauskorkoon, jolla kayvét arvot on maaritelty, jolloin lainojen kayvat arvot
vastaavat niiden nimellisarvoa. Koska yhtion lainat rahoituslaitoksilta ovat vaihtuvakorkoisia, kauden
aikainen markkinakorkojen nousu on heijastunut suoraan konsernin korkokuluihin eik& néin ollen ole
vaikuttanut lainojen kaypaan arvoon. Liséksi, koska padomalainat ovat lyhytaikaisia niiden erdantyessa
vuoden sisélla maksuun, jos osakeyhtidlain takaisinmaksuehdot tayttyvat, diskonttauksen vaikutus on
epaolennainen.

Johdannaisten kaypa arvo on arvioitu perustuen tulevien rahavirtojen nykyarvoon kayttéden arvostuspaivan
markkinahintoja. ja rahastosijoitukset perustuen vastapuolten noteerauksiin. Johdannaisten ja
rahastosijoitusten kayvan arvon muutokset on kirjattu rahoitustuottoihin ja kuluihin, jotka on eritelty alla.
Merkittavin osa kayvan arvon muutoksista syntyy johdannaisista, ja ne johtuvat paaasiassa
markkinakorkojen kasvusta sekd USD:n vahvistumisesta euroon néhden raportointikaudella. Konsernin
avoinna oleva USD-tasepositio on tilinpaatdshetkelld 31.12.2022 merkittévasti pienempi kuin 31.12.2021
muodostuen myyntisaamisista seké pankkitilista, ollen yhteensa 7,0 miljoonaa euroa (31.12.2021: 22,0
miljoonaa euroa). Suojaavien auki olevien termiinien nimellisarvo raportointipéivéané on 6,8 miljoonaa euroa
(31.12.2021: 11,6 miljoonaa euroa).

Kéayvan arvon maarityksen hierarkia on annettu ylla olevassa taulukossa.
Koskisen kaikki rahoituslaitoslainat siséltavat kovenantteja, jotka on taytetty esitettavind kausina.
Rahoitusvelkojen muutokset

Koskisen teki uuden rahoitussopimuksen vuoden 2022 toisella neljannekselléd yksinkertaistaakseen
rahoitusrakennettaan, pidentaékseen rahoitusvelkojen keskimaaraista maturiteettia ja alentaakseen
rahoituskustannuksiaan. Lainasopimuksen alla on kolme lainaa, 19,0 miljoonan euron méaraaikaislaina, 10,0
miljoonan euron maaraaikaislaina seka 8,0 miljoonan euron valmiusluotto, jolla on tarkoitus rahoittaa yleisia
konsernin kayttbpadomavaatimuksia. Lainoista on raportointihetkella nostettu yhteensa 29,0 miljoonaa
euroa. Valmiusluotto on kokonaisuudessaan nostamatta.

Lainasopimuksen voimassaoloaika on nelja vuotta. Lainasopimukseen siséltyy tavanomaisia
rahoituskovenantti- ja laiminlyéntiehtoja. Rahoituskovenantteja mitataan puolivuosittain rullaavasti kuluneelta
12 kuukauden ajanjaksolta ja ne lasketaan FAS:n mukaisesti laadituista Koskisen konsernin taloudellisista
tiedoista. Lainojen korot on sidottu 6 kuukauden Euriboriin, minka liséksi niissa on marginaali, jonka taso
riippuu nettovelan suhteesta kayttbkatteeseen.

Oheisessa taulukossa esitetdén rahoitusvelkojen maturiteettijakauma.



Sopimukseen

perustuvat

rahavirrat  Kirjanpito-
Tuhatta euroa 2023 2024 2025 2026 2027 2028- yhteensa arvot
31.12.2022
Lainat rahoituslaitoksilta® 5650 6265 6357 11309 657 2227 32 465 28 650
Vuokrasopimusvelat 4090 3759 3355 2766 2584 27311 43 865 27 309
Ostovelat 32 263 - - - - - 32 263 32 263
Ostovelat, maksumenettely? 7 316 - - - - - 7 316 7 316
Yhteensa 49319 10024 9712 14075 3241 29538 115 909 95 538

Sopimukseen

perustuvat

rahavirrat  Kirjanpito-
Tuhatta euroa 2022 2023 2024 2025 2026  2027- yhteensa arvot
31.12.2021
Lainat rahoituslaitoksiltal) 5216 6045 6119 29825 - - 47 206 32695
Padomalainat ¥ - - - 14241 - - 14 241 12 136
Vuokrasopimusvelat 4249 3699 3505 3272 2783 30728 48 236 29732
Johdannaisvelat 750 500 350 100 - - 1700 1765
Ostovelat 28 792 - - - - - 28 792 28 792
Ostovelat, maksumenettely2) 6 604 - - - - - 6 604 6 604
Yhteensa 45611 10245 9974 47439 2783 30728 146 780 111724

1) Sisaltyy taseen eraan lainat

2) Maksumenettelyn alla olevat ostovelat ovat vaadittaessa maksettavia, joten yhtid raportoi ne siten, etta ne ovat lyhyt aikaista

velkaa.

Alla on esitetty rahoitusvelkojen muutosten tasmaytys rahoituksen rahavirtoihin.

Tuhatta euroa Lainat Vuokrasopimusvelat Yhteensa
1.1.2021 48 361 30 957 79 318
Rahoituksen rahavirrat -
Lainojen nostot 35 000 - 35 000
Lainojen takaisinmaksut -39 000 -2291 -41 291
Muut muutokset -
Uudet vuokrasopimukset 1066 1066
Maksettu korko® ja korkokulu 471 471
31.12.2021 44 831 29 732 74 563
Rahoituksen rahavirrat -
Lainojen nostot 29 000 29 000
Lainojen takaisinmaksut -43 988 -3445 -47 433
Muut muutokset -
Exportkredit laina® 3846 3846
Uudet vuokrasopimukset 1022 1022
Maksettu -2 korko ja korkokulu -5 039 -5 039
31.12.2022 28 650 27 309 55 959

DSiséltyy liiketoiminnan rahavirtaan

2Kaudella maksettu paaomalainojen korkoja 5,8 miljoonaa euroa

3Ei rahavirtavaikutusta



Korkoriskin hallinta

Koskisen lainat rahoituslaitoksilta altistavat konsernin rahavirran korkoriskille, jonka merkitys on korostunut
kauden aikana markkinakorkojen noustessa huomattavasti. Koskisen korkoriskin suojauspolitiikassa ei ole
tapahtunut muutoksia, mutta konsernin johto arvioi jatkuvasti avoimen riskin maaraa seka lisdsuojauksen
tarvetta. Koskisella on koronvaihtosopimuksia nimellisarvoltaan yhteensa 30 miljoonaa euroa.
Koronvaihtosopimuksien kdyvéan arvon muutokset netottavat lainan korkomuutosten tulosvaikutukset
suojaten osaltaan konsernia korkoriskilté, vaikka ne eivét ole yksi yhteen konsernin rahoituslaitoslainojen
kanssa. Koronvaihtosopimukset ovat voimassa vuoteen 2025 saakka, eika niihin tullut muutoksia
rahoituslainojen uudistuksen yhteydessa.

Rahoitustuotot ja -kulut

Tuhatta euroa 1.10.-31.12.2022 1.10.-31.12.2021 1.1.-31.12.2022 1.1.-31.12.2021
Rahoitustuotot

Valuuttakurssivoitot 353 529 2348 1216
Korkojohdannaisten voitot 1446 392 3010 1164
Korkotuotot 163 0 163 21
Valuuttajohdannaisten voitot -866 - 283 -
Muut rahoitustuotot 43 -31 194 1
Yhteensa 1138 890 5998 2 403

Rahoituskulut

Lainojen korkokulut 358 -681 -421 -2913
Vuokrasopimusvelkojen korkokulut -599 -561 -2 254 -2301
Valuuttajohdannaisten tappiot 282 -63 - -514
Korkojohdannaisten tappiot -325 -304 -396 -784
Valuuttakurssitappiot -1 032 -250 -2 257 -509
Muut rahoituskulut =771 28 -1 081 -149
Yhteensa -2 087 -1831 -6 408 -7 170
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -949 -941 -410 -4 767

9. Ehdolliset velat ja vastuusitoumukset

Tuhatta euroa 31.12.2022 31.12.2021
Velat, joiden vakuudeksi annettu

kiinnityksia

Lainat rahoituslaitoksilta 25 000 33 000

Tilinp&atdspaivana kaytossé olevat tili-
ja takauslimiitit

Tililimiitti - -
Takauslimiitti 267 138
Kiinteistokiinnitykset 307 200 1 689 600
Yrityskiinnitykset 181 551 181 551
Takaukset

Ennakkomaksu-, toimitus ym. takaukset 267 138

Koskisen on sitoutunut yhteensa 30,0 miljoonan euron investointeihin mm. Jarveldn uuteen sahaan liittyen.



10. L&hipiiriliiketoimet

1.10.- 1.10.- 1.1.- 1.1.-
Tuhatta euroa 31.12.2022  31.12.2021  31.12.2022 31.12.2021
Osakkeenomistajat, joilla on merkittava vaikutusvalta*
Palkat, palkkiot ja elakekulut -169 -205 -439 -533
Vuokratuotot 0 2 2 2
Tuotot kayttbomaisuushyddykkeiden myynnista 400 400
Korkokulu -66 -79 -304 -318
Yhteensa 165 -282 -341 -849

*Sisaltaa osakkeenomistajat, joiden omistusosuus on yli 10 %, ja heidan laheiset perheenjasenensa

Tuhatta euroa 31.12.2022 31.12.2021
Osakkeenomistajat, joilla on merkittava vaikutusvalta

Pasomalaina? - 4536
Pasomalainan kertynyt korko? - 3429

DSisaltyy taseen eraan lainat

Konsernin osakkeenomistajien mydntamat padomalainat yhteensa 12,8 miljoonaa euroa (siséltaen
kertyneen maksamattoman koron) maksettiin tilikauden aikana takaisin.

Yhtié myi tilikaudella kiinteiston yhtion I&hipiiriin kuuluvalle hallituksen jasenelle. Kauppahinta perustui
ulkopuolisiin arvioihin.

11. Raportointikauden jalkeiset tapahtumat

Koskisen Oyj:n hallitus paatti 7.2.2023 suunnatusta maksuttomasta osakeannista yhtion toimitusjohtajalle ja
talousjohtajalle osana johdon palkitsemista ylimaaraisen yhtiokokouksen 31.10.2022 antaman valtuutuksen
nojalla. Annetut osakkeet merkittiin kaupparekisteriin 16.2.2023. Osakkeiden kokonaismaara lisédéntyi 23 011
659 osakkeeseen kun toimitusjohtajalle ja talousjohtajalle annettiin 9 000 uutta osaketta. Listautumisen
toteutumiseen liittyvan palkkion ensimmaisen maksueran arvo Koskisen toimitusjohtajalle vastaa 12 000
osaketta, josta puolet maksetaan rahana ennakonpidatyksen kattamiseksi. Palkkion ensimmaéisen
maksueran arvo Koskisen talousjohtajalle vastaa 6 000 osaketta, josta puolet maksetaan rahana
ennakonpidatyksen kattamiseksi.



Tunnuslukujen laskentakaavat

(1) Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét ovat varsinaiseen liikketoimintaan kuulumattomia epéatavallisia eria,
jotka liittyvat (i) Uudelleenjéarjestelyyn liittyviin kuluihin, (ii) arvonalentumisiin, (iii) liketoimintojen tai
merkittavien kayttbomaisuuserien myyntivoittoihin tai -tappioihin ja (iv) suunniteltuun Listautumiseen liittyviin
kuluihin. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat esitetdan kuvastamaan Koskisen liiketoiminnan
tuloksellisuutta ja kausien valisen vertailukelpoisuuden parantamiseksi. Koskisen nakemyksen mukaan
vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat tarjoavat mielekasta lisatietoa jattamalla tavallisen liilketoiminnan
ulkopuoliset vertailukelpoisuutta vahentéavat erat huomioimatta.

(2) Kayttokate = Liikevoitto (-tappio) + Poistot ja arvonalentumiset.
Kayttokate on Koskisen tuloksellisuutta mittaava tunnusluku.

(3) Kayttokatemarginaali, prosenttia = Kayttokate / Liikevaihto x 100
Kayttokatemarginaali on Koskisen tuloksellisuutta mittaava tunnusluku.

(4) Oikaistu kayttokate = Kayttokate + Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

Oikaistu kayttokate on Koskisen tuloksellisuutta mittaava tunnusluku. Oikaistu kéyttokate esitetdan
kayttokatteen lisaksi kuvastamaan Koskisen liiketoiminnan tuloksellisuutta ja kausien vélisen
vertailukelpoisuuden parantamiseksi. Koskisen nakemyksen mukaan oikaistu kayttokate tarjoaa mielekasta
lisatietoa jattamalla tavallisen liiketoiminnan ulkopuoliset vertailukelpoisuutta vahentévat erat huomioimatta.

(5) Oikaistu kayttokatemarginaali, prosenttia = Oikaistu kaytttkate / Liikevaihto x 100

Oikaistu kayttokatemarginaali Koskisen tuloksellisuutta mittaava tunnusluku. Oikaistu kayttokatemarginaali
esitetdan kayttokatemarginaalin lisdksi kuvastamaan Koskisen liiketoiminnan tuloksellisuutta ja kausien
vélisen vertailukelpoisuuden parantamiseksi. Koskisen ndkemyksen mukaan oikaistu kayttokatemarginaali
tarjoaa mielekéasta lisatietoa jattamalla tavallisen liikketoiminnan ulkopuoliset vertailukelpoisuutta vahentavat
erat huomioimatta.

(6) Liikevoittomarginaali, prosenttia = Liikevoitto (-tappio) / Liikevaihto x 100
Liikevoittomarginaali on Koskisen tuloksellisuutta mittaava tunnusluku.

(7) Oikaistu liikevoitto = Liikevoitto (-tappio) + Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat.

Oikaistu liikevoitto on Koskisen tuloksellisuutta mittaava tunnusluku. Oikaistu liikevoitto esitetaan liikkevoiton
(-tappion) liséksi kuvastamaan Koskisen liiketoiminnan tuloksellisuutta ja kausien vélisen
vertailukelpoisuuden parantamiseksi. Koskisen nakemyksen mukaan oikaistu liikevoitto tarjoaa mielekasta
liséatietoa jattamalla tavallisen liiketoiminnan ulkopuoliset vertailukelpoisuutta vahentéavat erat huomioimatta.

(8) Oikaistu liikevoittomarginaali, prosenttia = Oikaistu lilkevoitto / Liikevaihto x 100

Oikaistu liikevoittomarginaali on Koskisen tuloksellisuutta mittaava tunnusluku. Oikaistu liikevoittomarginaali
esitetdan liikevoittomarginaalin lisdksi kuvastamaan Koskisen liiketoiminnan tuloksellisuutta ja kausien
vélisen vertailukelpoisuuden parantamiseksi. Koskisen nakemyksen mukaan oikaistu liikevoittomarginaali
tarjoaa mielekasta lisétietoa jattamalla tavallisen liikketoiminnan ulkopuoliset vertailukelpoisuutta vahentavét
erat huomioimatta.

(9) Osakekohtainen tulos, laimentamaton, ja osakekohtainen tulos, laimennettu, 31.12.2022 ja 31.12.2021
paattyneiltd kolmen kuukauden jaksoilta ja 31.12.2022 ja 31.12.2021 paattyneilta tilikausilta on oikaistu
takautuvasti huomioimaan 31.10.2022 Yhtion ylimaéaraisen yhtitkokouksen paattdman maksuttoman
osakeannin vaikutus. Osakekohtainen tulos, laimentamaton, ja osakekohtainen tulos, laimennettu,
31.12.2022 ja 31.12.2021 péaéattyneiltd kolmen kuukauden jaksoilta ja 31.12.2022 ja 31.12.2021 paattyneilta
tilikausilta on oikaistu takautuvasti huomioimaan 25.8.2022 Yhtidn osakkeenomistajien yksimielisesti
paattdman suunnatun osakeannin maksuttoman osuuden vaikutus ja 26.4.2022 Yhtion varsinaisen
yhtibkokouksen paattaman maksuttoman osakeannin vaikutus ja 26.4.2022 Yhtion varsinaisen
yhtibkokouksen paattdman suunnatun osakeannin vaikutus. Edelld mainitut osakeannit huomioiden
Osakkeiden lukumaara laskettaessa osakekohtaista tulosta, laimentamaton, ja osakekohtaista tulosta,
laimennettu, oli 14 850 928 30.9.2022 paattyneelld yhdeksan kuukauden jaksolla ja 12 600 000 31.12.2022
paattyneelta kolmen kuukauden jaksolta ja 31.12.2022 ja 31.12.2021 paattyneilla tilikausilla.
Tilinpaatdshetkena osakkeiden lukumaéra oli 23 002 659.



(10) Osakekohtainen tulos, laimentamaton, euroa = Emoyhtién omistajille kuuluva kauden voitto (tappio) /
Liikkeeseen laskettujen Osakkeiden painotettu keskimaarainen lukumaaré kauden aikana
Osakekohtainen tulos, laimentamaton, kuvastaa Koskisen tuloksen jakautumista sen osakkeenomistajille.

(11) Osakekohtainen tulos, laimennettu, euroa = Emoyhtién omistajille kuuluva kauden voitto (tappio) /
Liikkeeseen laskettujen Osakkeiden painotettu keskimaarainen lukumaara kauden aikana + Kaikkien
Osakkeiksi mahdollisesti muunnettavien laimentavien instrumenttien painotettu keskimaarainen lukumaara
kauden aikana

Osakekohtainen tulos, laimennettu, kuvastaa Koskisen tuloksen jakautumista sen osakkeenomistajille.

(12) Nettoinvestoinnit = Aineellisten kayttbomaisuushyddykkeiden ja aineettomien hyddykkeiden hankinta -
Pitk&daikaisten varojen myynnit

Nettoinvestointeja kdytetdan mittarina kuvaamaan Koskisen investointeja kayttdomaisuuteen ja aineettomiin
hyddykkeisiin.

(13) Nettoinvestointien osuus liikevaihdosta, prosenttia = Nettoinvestoinnit / Liikevaihto (viimeiset 12
kuukautta) x 100

Nettoinvestointien osuutta liikevaihdosta kaytetdan mittarina Koskisen nettoinvestointien maarasta
suhteessa liikevaihtoon.

(14) Rahavirta ennen rahoitusta = Liiketoiminnan nettorahavirta + Investointien nettorahavirta Rahavirta
ennen rahoitusta kuvastaa rahavirtaa, jonka Koskisen tuottaa tai kayttaa sen liiketoiminnassa ja
investoinneissa.

(15) Kokoaikaisiksi muunnettujen tyontekijoéiden maara kauden lopussa = Koskisen tydntekijoiden tydtunnit
yhteensa kauden lopussa / Kokoaikaisen tydntekijan ennalta sovitut tydtunnit yhteensa kauden lopussa
Kokoaikaisiksi muunnettujen tyontekijoiden méaara kauden lopussa esittda Koskisen tydntekijéiden maaran
kokoaikaisiksi tyontekijoiksi muunnettuna kauden lopussa.

(16) Kokoaikaisiksi muunnettujen tyontekijoiden maara keskiméaarin kauden aikana = Koskisen tyontekijoiden
ty6tunnit yhteenséa kauden aikana / Kokoaikaisen tyontekijan ennalta sovitut tyétunnit yhteensa kauden
aikana

Kokoaikaisiksi muunnettujen tyontekijoiden maara keskimaarin kauden aikana esittaa Koskisen
tyontekijoiden maaran kokoaikaisiksi tyontekijoiksi muunnettuna keskimaarin kauden aikana.

(17) Tuotantomaara, kuutiometrid = Kauden aikana tuotettujen valmiiden tuotteiden maara.
Tuotantoméaéra kuvastaa Koskisen tuotantomaaran tasoa ja kehitysta.

(18) Myyntimaara, kuutiometria = Kauden aikana myytyjen valmiiden tuotteiden maara.
Myyntim&ara kuvastaa Koskisen myyntimaaran tasoa ja kehitysta.

(19) Sijoitettu padaoma = Varat yhteensa - Lyhytaikaiset velat yhteensa
Sijoitettu pddoma kuvastaa Koskisen liiketoimintaan sitoutunutta pAdomaa ja sita kaytetdén sijoitetun
paaoman tuottoa laskettaessa.

(20) Likvidit varat = Lyhytaikaiset k&ypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat + Rahavarat
Likvidit varat kuvastaa kéateisen ja muiden vaivattomasti kateiseksi vaihdettavien varojen maaraa.

(21) Nettovelka = Lainat + Vuokrasopimusvelat - Likvidit varat
Nettovelka on mittari Koskisen ulkopuolisen velkarahoituksen kokonaism&aran arviointiin.

(22) Nettovelan suhde kayttokatteeseen, suhdeluku = Nettovelka / Kéayttokate (viimeiset 12 kuukautta)
Nettovelan suhde kayttdkatteeseen on mittari Koskisen rahoitusriskitason ja velkaantuneisuuden arviointiin.

(23) Operatiivinen nettokayttopddoma = Vaihto-omaisuus + Myyntisaamiset + Muut saamiset - Saadut
ennakot - Ostovelat - Ostovelat, maksumenettely

Operatiivinen nettokayttopaédoma on mittari Koskisen liiketoimintaan sitoutuvan suoran nettokayttdpaaoman
tason seuraamiseen.

(24) Operatiivisen nettokayttopadoman osuus liikevaihdosta, prosenttia = Operatiivinen nettokayttdpadoma /
Liikevaihto (viimeiset 12 kuukautta) x 100



Operatiivisen nettokayttopadoman osuus liikevaihdosta kuvaa nettokayttdpaédoman suhdetta Koskisen
likevaihtoon.

(25) Omavaraisuusaste, prosenttia = Oma padoma yhteensa / Varat yhteenséa - Saadut ennakot x 100
Omavaraisuusaste mittaa Koskisen vakavaraisuutta seka kykya selviytya sitoumuksista pitkalla aikavalilla.

(26) Velkaantumisaste, prosenttia = Nettovelka / Oma pdadoma yhteensa x 100
Velkaantumisaste on mittari Koskisen taloudellisen velkaantuneisuuden arviointiin.

(27) Sijoitetun paddoman tuotto, prosenttia = Liikevoitto (-tappio) (viimeiset 12 kuukautta) / Sijoitettu padoma
(keskimaarin viimeisen 12 kuukauden aikana) x 100
Sijoitetun pddoman tuotto kuvastaa Koskisen liiketoimintaan sitoutuneen paéaoman tuottoa.

(28) Oman paaoman tuotto, prosenttia = Kauden voitto (tappio) (viimeiset 12 kuukautta) / Oma pddoma
yhteensa (keskiméaarin viimeisen 12 kuukauden aikana) x 100

Oman paaoman tuotto on mittari Koskisen tuloksellisuuden ja Koskisen tulonmuodostuksen tehokkuuden
arviointiin.

(29) Vuokrasopimuksiin liittyvéat poistot = Kayttdoikeusomaisuuserien poistot
Vuokrasopimuksiin liittyvat poistot kuvastaa vuokrasopimuksista kirjattujen kayttoikeusomaisuuserien
poistoa.

(30) Vuokrasopimuksista aiheutuvat lisaykset = Kayttoikeusomaisuuserien lisaykset
Vuokrasopimuksista aiheutuvat lisdykset kuvastaa vuokrasopimuksista kirjattujen kayttdoikeusomaisuuserien
lisayksia.

(31) Era "Lainat” sisaltda Paaomalainat.

Vaihtoehtoisten tunnuslukujen tdsmayttdminen

Seuraavassa taulukossa esitetdén Vaihtoehtoisten tunnuslukujen tasmayttaminen ilmoitettuina
paivamaarina ja ilmoitetuilla ajanjaksoilla:

1.10.-31-12. 1.1.-31-12.
2022 2021 2022 2021
(tuhatta euroa, ellei toisin mainita)
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét

Uudelleenjarjestelyyn liittyvat kulut...................... 42 430
Liiketoimintojen tai merkittavien

kayttbomaisuuserien myyntivoitot (-) tai -tappiot (+) -276 -2 485
Listautumiseen liittyvat kulut.......... 1176 34 2428 34
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat.................. 942 34 373 34
Kayttokate

Liikevoitto (-tappio)......cccceeeiiiie e 7 844 19 754 58 168 52 711
Poistot ja arvonalentumiset.............c.cccveeiiiiiinnns 1967 3174 8 083 9525
KayttOKate. . ... 9811 22 928 66 251 62 236

Kayttokatemarginaali, prosenttia

KAYtOKAte. .. eeeeie e 9811 22928 66 251 62 236
Liikevaihto........coooiiiie e 77443 92121 317 651 311 464
Kayttokatemarginaali, prosenttia...............cccuveuee. 12,7 24,9 20,9 20,0




Oikaistu kayttokate

Liikevoitto (-tappio)......ccccceeviiieeiiniieeen,
Poistot ja arvonalentumiset.....................
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat.....
Oikaistu kayttokate................ccccvvvveeeeenn.

Oikaistu kayttékatemarginaali

Oikaistu kayttokate...........cccccovieeiinnnnn.
Liikevainto. .......cccccviiiiiiiiiiiis
Oikaistu kayttdkatemarginaali, prosenttia

7 844
1967
942
10 753

10 753
77 443
13,9

19 754
3174

34

22 962

22 962
92121
24,9

58 168
8 083

373

66 624

66 624
317 651
21,0

52711
9525
34

62 270

62 270
311 464
20,0



