PRESSMEDDELANDE
14 november 2025 12:15:00 CET

Kalqyl

GULLBERG & JANSSON: RAPPORTKOMMENTAR
Q3'25

Gullberg & Jansson redovisade dkad nettoomséttning och minskad EBIT i det
tredje kvartalet. Nettoomsattningen uppgick till 60,1 MSEK (47,5), med en tillvaxt
pa 26,6 %. Bruttoresultatet uppgick till 15,5 MSEK (11,5), med en bruttomarginal pa
25,8 % (24,1). Vidare uppgick EBIT till -19,5 MSEK (-4,9), vilket motsvarade en EBIT-
marginal om -32,4 % (-10,4). Periodens kassafléde uppgick till -1,2 MSEK (-0,3) och
kassan uppgick till 35,9 MSEK (40,0) vid kvartalets utgang.

Aterhamtning i férséljning och férbattrad lonsamhet

Nettoomsattningen 6kade med 26,6 % till 60,1 MSEK (47,5), drivet av en stark utveckling inom
Hem & Tradgard och Park & Miljo, medan Energi & Klimat visade en svagare utveckling fran laga
nivaer. Bruttomarginalen starktes till 25,8 % (24,1), framst till foljd av genomférda prisjusteringar.
EBIT uppgick till -19,5 MSEK (-4,9) och inkluderade en nedskrivning av goodwill p4 -17,4 MSEK
relaterad till férvarvet av Nomacobolagen under 2021, baserad pa en mer forsiktig syn pa
framtida utveckling. Exklusive nedskrivningen uppgick EBIT till -2,1 MSEK, vilket visar pa en
fortsatt forbattrad underliggande I6nsamhet. Justerat for engangsposter var bade forsaljning och
EBIT nagot battre an var férvantan.

Fokus pa struktur, effektivitet och Ionsam tillvaxt under 2026

Gullberg & Jansson gar nu in i en fas med fokus pa att starka organisationen och tka
forsaljningskapaciteten infér kommande sdsong. De nya etableringarna i Bromma och Goéteborg
breddar den geografiska néarvaron och forbéttrar servicegraden i Malardalen och véstra Sverige.
Inom Hem & Tradgard vantas forstarkningar i saljorganisation och ett starkt produktutbud bidra till
fortsatt tillvaxt. | Park & Milj6 vidareutvecklas hybridmodellen med aterférsaljare och
direktforsaljning for att fordjupa kundrelationerna och marknadspenetrationen. Inom Energi &
Klimat ar fokus pa att 6ka kommersialiseringstakten, dar referensprojekt bidrar till 6kad
trovardighet. Affarsomradet praglas av langa beslutsprocesser, vilket innebér att tillvaxten vantas
utvecklas gradvis over tid.

Outlook

Gullberg & Jansson visar tecken pa en gradvis aterhamtning i bade forsaljning och underliggande
[6nsamhet. Den operativa forbattringen vantas lagga grunden for en mer uthallig tillvaxt de
kommande aren. Vi bedémer att 2025 i huvudsak blir ett ar av stabilisering och att
forutsattningarna for 6kad tillvaxt och marginalexpansion successivt starks fran 2026 och framat.
Vi har endast genomfort sma justeringar i estimaten efter rapporten. Vart motiverade varde for
2027E uppgar till 19,9 SEK per aktie, vilket motsvarar en uppsida om 46,9 %.
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Las den fullstandiga analysen har
For mer information, vanligen kontakta:
Albin Eriksson, analytiker (albin@kalqyl.se)

Erik Lundberg, analytiker (erik.lundberg@kalqgyl.se)
Pontus Fredriksson, analytiker (pontus@kalqyl.se)

Om Kalqyl

Kalqyl ar ett nytdankande analysbolag med en snabbvéaxande plattform och en unik rackvidd bland
nordiska investerare. Med djup expertis och fokus pa kvalitativt innehall levererar vi analyser och
intervjuer som engagerar och skapar varde.
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