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BROCK MILTON CAPITAL OFFENTLIGGOR
PROSPEKT INFOR NOTERING PA NASDAQ FIRST
NORTH GROWTH MARKET | STOCKHOLM

Den 13 mars 2025 meddelade Brock Milton Capital AB (publ) ("BMC”,

"Brock Milton Capital” eller "Bolaget”), en svensk oberoende och entreprendrsagd
fondforvaltare, avsikten att genomféra en agarspridning genom ett erbjudande av
befintliga aktier till allménheten i Sverige och till institutionella investerare i
Sverige och utlandet ("Erbjudandet”) samt dartill notering av Bolagets aktier pa
Nasdaq First North Growth Market i Stockholm (”Noteringen”). BMC har med
anledning av Erbjudandet upprattat ett prospekt som idag har godkéants av
Finansinspektionen och offentliggjorts pa Bolagets hemsida. Anméalningsperioden
for allmanheten i Sverige och institutionella investerare férviantas att paga mellan
den 21 - 27 mars 2025. Forsta dag for handel forvantas vara den 28 mars 2025.

BMC forvaltar tva fonder: BMC Global Select, Bolagets flaggskeppsfond, en aktivt forvaltad
globalfond samt BMC Global Small Cap Select, en aktivt forvaltad globalfond bestdende av
smabolag. Per den 28 februari 2025 forvaltade BMC drygt 20 miljarder SEK (AUM). Tillvaxttakten
i AUM har sedan den 1 januari 2020 uppgatt till cirka 29,8 procent per ar, drivet av framgangsrik
forvaltning och goda nettoinfloden. Under rakenskapsaret 2024 uppgick Bolagets
provisionsintakter till cirka 148 MSEK med ett justerat rérelseresultat, justerat for
noteringskostnader, om cirka 39 MSEK, motsvarande en justerad rérelsemarginal om cirka 26,4
procent. BMC &gs, innan Noteringen, till cirka 51 procent av de ansvariga forvaltarna Andreas
Brock och Henrik Milton, cirka 47,8 procent av Coeli Holding AB samt resterande del av
styrelseledamdter och anstéallda i Bolaget.

Brock Milton Capital ¢ Anna Lindhs plats 4 « 211 19




BROCK MILTON PRESSMEDDELANDE
CAPITAL 20 mars 2025 11:20:00 CET

Erbjudandet i korthet

e Priset per aktie i Erbjudandet ar faststallt till 100 SEK ("Erbjudandepriset”), vilket
motsvarar ett marknadsvarde pa Bolagets aktier om cirka 403 MSEK.

e Erbjudandet omfattar upp till 795 720 befintliga aktier (exklusive Overtilldelningsoptionen)
som erbjuds av Bolagets storsta dgare Coeli Holding AB, Andreas Brock[1] samt Henrik
Milton[2]. For att tacka eventuell évertilldelning i samband med Erbjudandet kommer Coeli
Holding AB att utfarda en option till Avanza att sélja ytterligare hogst 119 358 aktier, vilket
motsvarar hégst 15 procent av det totala antalet aktier i Erbjudandet ("
Overtilldelningsoptionen”). Forutsatt att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo
kommer Erbjudandet att bestd av hdgst 915 078 aktier.

e Samtliga saljande aktieagare avser att behalla en betydande del av sitt aktieinnehav efter
Noteringen, motsvarande totalt cirka 76 procent av aktierna i Bolaget.[3] | samband med
Erbjudandet har Andreas Brock samt Henrik Milton ingéatt lock up-ataganden att inte salja
sina aktier inom 1 080 dagar fran Noteringen och Coeli Holding AB samt Gvriga
aktieagande styrelseledamoter inom 365 dagar fran Noteringen.

e Det totala vardet av Erbjudandet uppgar till cirka 80 MSEK under antagande om full
anslutning. Om Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo, uppgar det totala vardet av
Erbjudandet till cirka 92 MSEK.

e Infor Erbjudandet har Erik Selin, Familjen Kamprads stiftelse och Jonathan Knowles
tillsammans atagit sig att forvarva aktier i Erbjudandet till Erbjudandepriset for ett totalt
belopp om 30 MSEK.

e Aktierna kommer att erbjudas till institutionella investerare i Sverige och utlandet samt till
allménheten i Sverige.

e Anmalningsperioden for allmanheten i Sverige och institutionella investerare forvantas att
paga mellan den 21 mars — 27 mars 2025.

e Forsta handelsdag pa Nasdaq First North Growth Market forvantas bli den 28 mars 2025
och aktierna kommer att handlas under kortnamnet (ticker) "BMC”.

e Ett prospekt som innehaller fullstandiga villkor, anvisningar och instruktioner for
Erbjudandet kommer idag att publiceras pa Bolagets webbplats (https:/lwww.bmcapital.se
linvesterare).

Bakgrund till Noteringen och Erbjudandet

Bolagets styrelse och ledning anser att Noteringen ar ett logiskt och viktigt steg i BMC:s fortsatta
utveckling som ytterligare kommer att 6ka kAnnedomen om Bolaget, dess verksamhet och fonder
bland nuvarande och potentiella kunder och subdistributorer. BMC stravar kontinuerligt efter att
halla en valdigt hog niva i allt Bolaget gor, fran férvaltning och riskhantering till intern kontroll,
kommunikation och kundfokus. Att forvalta individers kapital och pensionskapital &r ett stort
ansvar som anfortrotts forvaltarna. Noteringen ar ytterligare en kvalitetsstampel f6r Bolaget och
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skapar ytterligare transparens mot samtliga intressenter. | takt med att Bolaget 6kar andelen
forvaltat kapital fran utlandska investerare ar Noteringen dessutom en internationell
kvalitetsstampel som forvantas forbattra mojligheterna att attrahera kapital till fonderna fran
utlandet.

Darutéver ar det Bolagets uppfattning att de anstallda ar Bolagets framsta tillgang, varpa det ar
av storsta vikt att kunna bibehalla och attrahera kompetenta medarbetare. Genom Noteringen
skapas forbattrade mojligheter for de anstallda att bli aktiedgare i Bolaget samt att uppratta
incitamentsprogram, vilket férvantas bidra till att Bolaget kan rekrytera och bibehéalla kompetenta
medarbetare dver tid. Noteringen ger aven Bolaget en bredare bas av nya aktiedgare, vilket
beddms bidra positivt till Bolagets fortsatta utveckling och tillvaxt. Sammantaget anser darfor
BMC:s styrelse att Noteringen ar ett viktigt steg i att framja Bolagets tillvéxt.

Om Brock Milton Capital

Brock Milton Capital ar en svensk fondforvaltare av tva globalfonder. Aktiefonden BMC Global
Select (tidigare Coeli Global Select) lanserades i november 2014 av férvaltaren Andreas Brock i
samarbete med Coeli. Tva ar senare anslot Henrik Milton, som tillsammans med Andreas hade
en gemensam vision om att skapa en fond dar pensionskapital kunde vaxa. Under 2022
kompletterades Bolagets fondutbud med BMC Global Small Cap Select.

BMC investerar i globala bolag kannetecknade av hog kvalitet med hdg avkastning pa kapital, lag
skuldsattning, hoga intradesbarriarer, h6g omsattning- och ldnsamhetstillvaxt samt framgangsrik
bolagskultur. Genom att investera i vad forvaltarna anser ar varldens finaste bolag[4] skapar
Bolaget basta mojliga forutsattningar for att uppna en stabil och langsiktigt god riskjusterad
tillvaxt for andelsagarna.

Investeringarna i fonderna ar indelade i vad Bolaget benamner som Champions och Special
Situations. Champions ar I6nsamma tillvaxtbolag medan Special Situations representerar
vardebolag. Champions utgor en stabil grund och utgdr normalt cirka 85 procent av fonderna,
resterande del utgérs av Special Situations. Genom att utnyttja temporéra varderingsavvikelser i
Special Situations skapas chans till god avkastning under kortare tidperioder. Kombinationen av
Champions och Special Situations skapar majligheten till positiv avkastning, oavsett
marknadsforhallanden.

Bolaget har en lang historik av stark tillvaxt med god lIénsamhet. Det forvaltade kapitalet
genererar stabila intékter i form av forvaltningsarvoden. Vid oévertraffande av fondernas
jamforelseindex erhaller Bolaget dessutom ett prestationsbaserat arvode vilket ger betydande
bidrag till bade intékter och I6nsamhet tack vare hoga bruttomarginaler pa arvodet. Aven
investerarna i fonderna gynnas da de atnjuter hogre avkastning. Det ar Bolagets uppfattning att
ett prestationsbaserat arvode skapar en intressegemenskap mellan fondfoérvaltarna och
investerarna i fonderna, vilket ska gynna samtliga.
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Under rakenskapséaret 2024 genererade BMC provisionsintakter om cirka 148 MSEK med ett
justerat rorelseresultat om cirka 39 MSEK, en justerad rérelsemarginal om cirka 26,4 procent.[5]
Per den 31 december 2024 hade Bolaget ingen rantebarande skuld med en nettokassa om cirka
54 MSEK. For rakenskapsaret 2024 lamnade Bolaget i mars 2025 en utdelning om totalt cirka
27,5 MSEK.

Prospekt och anmalan

Bolaget har med anledning av Erbjudandet upprattat ett prospekt som innehaller de fullstandiga
villkoren for Erbjudandet. Prospektet har idag godkants av Finansinspektionen och har
publicerats pa BMC:s webbplats (www.bmcapital.selinvesterare) och kommer att goras
tillgangligt pa Finansinspektionens webbplats (www.fi.se) samt Avanzas webbplats (
www.avanza.se). Anmalningar till Erbjudandet kan goras via Avanzas internettjanst.

Prospektet har upprattats i enlighet med Europaparlamentet och radets forordning (EU) 2017
/1129 ("Prospektférordningen”). Finansinspektionen, som ar den svenska behoriga
myndigheten, godkanner prospektet enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen. Godkannandet bor inte
betraktas som nagot slags stod for Bolaget eller stod for de vardepapper som avses i prospektet.
Finansinspektionen garanterar inte att sakuppgifter i prospektet ar riktiga eller fullstandiga. Varje
investerare uppmanas att gora sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt att investera i
Bolagets vardepapper.

Tidplan
Anmalningsperiod for allmanheten och institutionella investerare 21 mars — 27 mars 2025
Foérsta dag for handel 28 mars 2025
Likviddag 1 april 2025
Stabilisering

| samband med Erbjudandet kan Avanza ("Stabiliseringsmanagern”) komma att genomfora
transaktioner som ar utformade for att stabilisera, uppratthalla och pa annat séatt stodja
marknadspriset pa Bolagets aktier pa en niva 6ver det som annars skulle rdda pa den 6ppna
marknaden. Sadana stabiliseringstransaktioner kan komma att genomféras pa Nasdaq First
North Growth Market, OTC-marknaden eller p& annat satt, och kan komma att genomféras nar
som helst under perioden som borjar pa forsta dagen for handel i aktierna pa Nasdaq First North
Growth Market och avslutas senast 30 kalenderdagar darefter. Stabiliseringsmanagern har dock
ingen skyldighet att vidta stabiliseringsatgarder och det finns ingen garanti for att
stabiliseringsatgarder kommer att genomforas. Under inga omstandigheter kommer transaktioner
att genomforas till ett pris hogre &n priset i Erbjudandet.
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Stabiliseringsmanagern kan anvanda Overtilldelningsoptionen for att dvertilldela aktier i syfte att
mojliggora stabiliseringsatgarder. Stabiliseringsatgarderna, om de genomfors, kan avbrytas nar
som helst utan ndgot meddelande men maste avbrytas senast inom ovannamnda
30-dagarsperiod. Stabiliseringsmanagern maste senast vid utgangen av den sjunde
handelsdagen, efter att stabiliseringsatgarderna har genomforts, i enlighet med artikel 5.4 i
marknadsmissbruksférordningen (EU) 596/2014 (MAR) och Kommissionens delegerade
forordning (EU) 2016/1052, offentliggdra att stabiliseringsatgarder har utforts. Inom en vecka
efter utgdngen av stabiliseringsperioden kommer Stabiliseringsmanagern, genom Bolaget, att
offentliggtra huruvida stabiliseringsatgarder utférdes, datum da stabiliseringen inleddes, datum
d& stabiliseringen senast genomfordes samt prisintervallet inom vilket stabilisering genomfordes
for varje datum déa stabiliseringsatgarder genomfordes.

Radgivare

Avanza Bank AB (publ) ar Sole Coordinator och Bookrunner i samband med Erbjudandet och
Advokatfirman Lindahl KB &r legal radgivare till Brock Milton Capital. Baker McKenzie
Advokatbyra ar legal radgivare till Sole Coordinator och Bookrunner.

For mer information kontakta:

Henrik Milton, VD
hm@bmcapital.se
+46 73-638 75 78

Kristofer Berggren, IR-kontakt
kb@bmcapital.se
+46 73-638 76 49

Brock Milton Capitals Certified Adviser ar FNCA Sweden AB.
VIKTIG INFORMATION

Publicering, offentligg6rande eller distribution av detta pressmeddelande kan i vissa jurisdiktioner
vara foremal for restriktioner enligt lag. Mottagare av detta pressmeddelande i de jurisdiktioner
dar detta pressmeddelande har offentliggjorts eller distribuerats bor informera sig om och félja
sadana legala restriktioner. Mottagaren av detta pressmeddelande ansvarar for att anvanda detta
pressmeddelande och informationen hari i enlighet med tillampliga regler i respektive jurisdiktion.
Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande att férvarva, teckna eller pa annat satt handla
med aktier eller andra vardepapper emitterade av Bolaget i ndgon jurisdiktion, varken fran
Bolaget eller fran nagon annan.
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Detta pressmeddelande ar inte ett prospekt enligt betydelsen i férordning (EU) 2017/1129 ("
Prospektforordningen”) och har inte blivit godkant av nagon regulatorisk myndighet i nagon
jurisdiktion. Ett eventuellt erbjudande av de vardepapper som omnamns i detta pressmeddelande
kommer att lAmnas genom ett prospekt. | varje EES-medlemsstat riktar sig detta meddelande
endast till "kvalificerade investerare" i den medlemsstaten enligt Prospektférordningens definition.

Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande om eller inbjudan avseende att forvéarva eller
teckna vardepapper i USA. Vardepapperna som omnamns hari far inte saljas i USA utan
registrering, eller utan tillampning av ett undantag fran registrering, enligt den vid var tid gallande
U.S. Securities Act fran 1933 ("Securities Act"), och far inte erbjudas eller saljas i USA utan att
de registreras, omfattas av ett undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av
registreringskraven enligt Securities Act. Det finns ingen avsikt att registrera nagra vardepapper
som omnamns hari i USA eller att lamna ett offentligt erbjudande avseende saddana vardepapper i
USA. Informationen i detta pressmeddelande far inte offentliggoras, publiceras, kopieras,
reproduceras eller distribueras, direkt eller indirekt, helt eller delvis, i eller till USA, Australien,
Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika,
Sydkorea eller ndgon annan jurisdiktion dar saddant offentliggérande, publicering eller distribution
av denna information skulle sta i strid med gallande regler eller dar en sadan atgard ar foremal
for legala restriktioner eller skulle krava ytterligare registrering eller andra atgarder an vad som
foljer av svensk ratt. Atgarder i strid med denna anvisning kan utgéra brott mot tillamplig
vardepapperslagstiftning.

| Storbritannien distribueras och riktas detta dokument, och annat material avseende
vardepapperen som omnamns hari, endast till, och en investering eller investeringsaktivitet som
ar hanforlig till detta dokument ar endast tillganglig fér och kommer endast att kunna utnyttjas av,
"kvalificerade investerare" som ar (i) personer som har professionell erfarenhet av verksamhet
som rdr investeringar och som faller inom definitionen av "professionella investerare" i artikel 19
(5) i den brittiska Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 ("
Ordern"); eller (ii) personer med hog nettoférmégenhet som avses i artikel 49(2)(a)-(d) i Ordern
(alla sadana personer benamns gemensamt "relevanta personer"). En investering eller en
investeringsatgard som detta meddelande avser ar i Storbritannien enbart tillganglig for relevanta
personer och kommer endast att genomféras med relevanta personer. Personer som inte ar
relevanta personer ska inte vidta nagra atgarder baserat pa detta pressmeddelande och inte
heller agera eller forlita sig pa det.

Detta pressmeddelande varken identifierar eller utger sig for att identifiera risker (direkta eller
indirekta) som kan vara férbundna med en investering i aktier. Ett investeringsbeslut att forvarva
eller teckna aktier i samband med Erbjudandet far endast fattas baserat pa offentligt tillganglig
information avseende Bolaget och Bolagets aktier. Sadan information har inte oberoende
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verifierats av Sole Coordinator och Bookrunner. Sole Coordinator och Bookrunner agerar for
Bolagets rakning i samband med Erbjudandet och inte fér ndgon annans rakning samt ar inte
ansvariga gentemot nagon annan for att tillhandahalla det skydd som tillhandahalls deras kunder
eller for att ge rad i samband med Erbjudandet eller avseende ndgot annat som omnamns hari.

Detta pressmeddelande utgor inte en rekommendation for eventuella investerares beslut
avseende Erbjudandet. Varje investerare eller potentiell investerare bor genomfdéra en
sjalvundersokning, analys och utvardering av verksamheten och informationen som beskrivs i
detta pressmeddelande och all offentligt tillganglig information. Priset och vardet pa
vardepapperen kan minska savéal som ¢ka. Uppnadda resultat utgor ingen vagledning for framtida
resultat. Varken innehallet pa Bolagets webbplats eller annan webbplats som é&r tillganglig genom
hyperlankar pa Bolagets webbplats ar inkorporerade i eller utgor del av detta pressmeddelande.

Underlatenhet att félja dessa anvisningar kan innebéara en overtradelse av Securities Act eller
tillampliga lagar i andra jurisdiktioner.

Framatriktade uttalanden

Detta pressmeddelande innehaller framatriktade uttalanden som avser Bolagets avsikter,
bedomningar eller forvantningar avseende Bolagets framtida resultat, finansiella stéllning,
likviditet, utveckling, utsikter, forvantad tillvaxt, strategier och méjligheter samt de marknader
inom vilka Bolaget ar verksamt. Framatriktade uttalanden ar uttalanden som inte avser historiska

fakta och kan identifieras av att de innehaller uttryck som "anser", "férvantar”, "forutser”, "avser",
"uppskattar”, "kommer", "kan", "forutsatter", "bor", "skulle kunna" och, i varje fall, negationer
darav, eller liknande uttryck. De framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande ar baserade
pa olika antaganden, vilka i flera fall baseras pa ytterligare antaganden. Aven om Bolaget anser
att de antaganden som reflekteras i dessa framatriktade uttalanden &r rimliga, kan det inte
garanteras att de kommer att infalla eller att de ar korrekta. D& dessa antaganden baseras pa
antaganden eller uppskattningar och ar féremal for risker och osékerheter kan det faktiska
resultatet eller utfallet, av manga olika anledningar, komma att avvika vasentligt fran vad som
framgér av de framatriktade uttalandena. Sadana risker, osékerheter, eventualiteter och andra
vasentliga faktorer kan medfora att den faktiska handelseutvecklingen avviker vasentligt fran de
forvantningar som uttryckligen eller underforstatt anges i detta pressmeddelande genom de
framatriktade uttalandena. Bolaget garanterar inte att de antaganden som ligger till grund for de
framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande ar korrekta och varje lasare av
pressmeddelandet bor inte opakallat forlita dig p& de framatriktade uttalandena i detta
pressmeddelande. Den information, de uppfattningar och framatriktade uttalanden som
uttryckligen eller underforstatt framgar hari lamnas endast per dagen for detta pressmeddelande
och kan komma att forandras. Varken Bolaget eller ndgon annan atar sig att se 6ver, uppdatera,
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bekrafta eller offentligt meddela nagon revidering av nagot framatriktat uttalande for att
aterspegla handelser som intraffar eller omstandigheter som forekommer avseende innehallet i
detta pressmeddelande, satillvida det inte kravs enligt lag eller Nasdaq First North Growth
Markets regelverk for emittenter.

Information till distributérer

| syfte att uppfylla de produktstyrningskrav som aterfinns i: (a) Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/65/EU om marknader fér finansiella instrument, i konsoliderad version, ("MiFID 1I");
(b) artikel 9 och 10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593, som kompletterar MiFID
II; och (c) nationella genomférandeatgarder (tillsammans "Produktstyrningskraven i MiFID II")
samt for att friskriva sig fran allt utomobligatoriskt, inomobligatoriskt eller annat ansvar som
nagon "tillverkare" (i den mening som avses enligt Produktstyrningskraven i MiFID I1) annars kan
omfattas av, har de erbjudna aktierna varit foremal for en produktgodkannandeprocess, som har
faststéllt att dessa vardepapper ar: (i) lampliga for en malmarknad bestadende av
icke-professionella investerare och investerare som uppfyller kriterierna for professionella kunder
och godtagbara motparter, sasom definierat i MiFID Il; och (ii) lampliga for spridning genom alla
distributionskanaler som tillats enligt MiFID Il ("Malmarknadsbedémningen").

Oaktat Malmarknadsbedomningen bor distributorer notera att: priset pa Bolagets aktier kan
sjunka och investerare kan férlora hela eller delar av sin investering, att Bolagets aktier inte ar
forenade med ndgon garanti avseende avkastning eller kapitalskydd och att en investering i
Bolagets aktier endast ar lamplig for investerare som inte ar i behov av garanterad avkastning
eller kapitalskydd och som (ensamma eller med hjalp av lamplig finansiell eller annan radgivare)
ar kapabla att utvardera fordelarna och riskerna med en sadan investering och som har
tillrackliga resurser for att bara de forluster som en sadan investering kan resultera i.
Malmarknadsbedémningen paverkar inte andra krav avseende kontraktuella, legala eller
regulatoriska forsaljningsrestriktioner med anledning av Erbjudandet.

Malmarknadsbeddémningen utgér, for undvikande av missforstand, inte (a) en andamaélsenlighets-
eller [amplighetsbeddmning i den mening som avses i MiFID Il eller (b) en rekommendation till
nagon investerare eller grupp av investerare att investera i, forvarva, eller vidta ndgon annan
atgard avseende Bolagets aktier.

Varje distributor ar ansvarig for att genomféra sin egen Malmarknadsbedémning avseende
Bolagets aktier samt for att besluta om lampliga distributionskanaler.

Agarprévning
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BMC bedriver verksamhet som ar tillstdndspliktig enligt lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden och ar darmed féremal for regler om agarprévning enligt namnda lag.
Reglerna om agarprévning innebar att en investerare maste ansdka om tillstand hos
Finansinspektionen innan investeraren forvarvar ett direkt eller indirekt innehav som utgor ett sa
kallat kvalificerat innehav enligt lagen om vardepappersmarknaden. Ett kvalificerat innehav
innebar att investeraren direkt eller indirekt, uppnar ett agande i Bolaget som 6verstiger vissa
troskelvarden (10, 20, 30 eller 50 %) av kapitalet eller samtliga réster i Bolaget, att Bolaget blir ett
dotterbolag till investeraren eller att investeraren annars far ett vasentligt inflytande éver Bolaget.
Finansinspektionen ska ge tillstand till forvarvet om investeraren bedéms vara lamplig och det
tilltankta forvarvet kan anses vara ekonomiskt sunt. Vid bedémningen ska bland annat
investerarens anseende, kapitalstyrka och méjliga samband med penningtvatt och finansiering av
terrorism beaktas.

[1] Genom det helagda bolaget Brock Investment AB.

[2] Genom det heldgda bolaget VIKINGAM AB.

[3] Vid fullt utnyttjande av 6vertilldelningsoptionen.

[4] Det &r forvaltarnas uppfattning att varldens finaste bolag ar bolag som &r etta eller tvaa i sin
industri/sektor, har god prissattningsformaga (eng. pricing power), stark balansrakning och god
vinsttillvaxt, ofta 10—30 procent per &r. De har aven affarsmodeller som har hoga
intradesbarridarer, sdsom patent, kanda varumarken och stordriftsférdelar. Ett annat gemensamt
drag ar att bolagen investerar en stor del av sitt fria kassafléde i vidareutveckling av bolaget,
aterkop av aktier eller forvarv.

[5] Justerat for engangskostnader relaterade till Noteringen.
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