Delarsrapport Q1 2026
Januari — mars

0080 -
900880

Insplorion

Utfall januari — mars

Nettoomsattningen uppgick till 340 (604) kSEK

e Resultat efter finansiella poster uppgick till -3 119 (-4 238) kSEK

¢ Resultat per aktie fore och efter utspadning: -0,04 (-0,09) SEK

o Kassaflodet fran den I6pande verksamheten och investeringsverksamheten: -1 382 (-5 081) kSEK

Handelser januari-mars
e Insplorion har slutfért den strategiska 6versynen och ingatt principiell 6Gverenskommelse om
inkramsforsaljning av sin verksamhet inom vatgassensorer till Mann Teknik AB om 5,5 MSEK.
e Insplorion AB (publ) ingar villkorat inkramsoverlatelseavtal med Mann Teknik AB.
e Insplorion AB (publ) har mottagit ett hdgre bud pa vatgasverksamheten fran Consilium och avvaktar med den
tidigare kommunicerade affaren med Mann Teknik samt stéller in den extra bolagsstdmman.
¢ Insplorion signerar villkorat inkramsoverlatelseavtal med Consilium.

Véasentliga handelser efter periodens slut

e Uppdatering kring strategiska alternativ och kvarvarande varden.

e Den extra bolagsstimman beslutade att godkdnna inkrdmséverlatelsen av delar av Bolagets verksamhet till
Consilium Marine & Safety Aktiebolag. Consilium avlagger en kontant kdpeskilling uppgéaende till 10 MSEK,
fore avdrag for upplupna personalkostnader och forskottsbetalning av den order Consilium lagt i slutet av
2025. Consilium atar sig ockséa att betala utestdende leverantorsfakturor hanférliga till Rérelsen om upp till 1
MSEK.

o Affar med Consilium ar slutférd och Johan Seltborg tillsatts som VD for Insplorion AB.

Nyckeltal — Koncernen
2026-01-01  2025-01-01  2025-01-01
-2026-03-31 -2025-03-31  -2025-12-31

Alla belopp i tusentals kronor om inget annat angivet 3 man 3 man 12 man
Nettoomséttning 340 604 1877
Rorelsens intakter 1221 1564 5956
Resultat efter finansiella poster -3119 -4 238 -24 624
Resultat per aktie (kr) -0,04 -0,09 -0,38
Resultat per aktie efter utspadning (kr) -0,04 -0,09 -0,38
Kassaflode I6pande- och investeringsverksamhet -1382 -5081 -20 135

For fullstandig tabell se sida 10 och foér definition av nyckeltal se sida 14.
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VD har ordet

Vi summerar 2025 som ett omtumlande ar for
Insplorion. Aret inleddes med en rad
kommersiella framsteg drivet av den globala
vatgasmarknaden med
grundforutsattningarna att en hallbar véarld
kraver ren vatgas. ATEX-certifieringen som &r
avgorande for storre volymaffarer nadde
ocksa viktiga milstolpar.

Under slutet av aret blev det dock tydligt att
vatgasbranschen stod infér en period av
avmattning, vilket ledde till att flera projekt
pausades eller férsenades. Denna utveckling
paverkade dven Insplorions arbete och bidrog
till styrelsens beslut att genomféra en
strategisk 6versyn av bolagets verksamhet
och kommersiella férutsattningar. Slutsatsen
blev att avyttra vatgassensorverksamheten
och darmed merparten av Insplorions inkram.

Ett nytt hem fér sensorteknologin

Var overtygelse kvarstar om vatgasens
framtida betydelse och den langsiktiga
potentialen i Insplorions sensorteknologi. Vi
ar darfér mycket néjda med att Consilium
Marine & Safety Overtar denna verksamhet
tillsammans med Insplorions personal och
know-how. Consilium Safety Group utvecklar
och tillverkar avancerade
sakerhetsteknologier och infrastruktur for
marin-, energi- och jarnvagssektorerna samt
for komplexa byggnader, med fokus pa
|6sningar inom brand- och gassakerhet samt
eftermarknadstjanster.

Vi ar ocksa valdigt ndjda med att relationen
med var nyckelpartner MannTech &r fortsatt
stark och kommer fortsatta i Consiliums regi.

Resan framat

Sammanfattningsvis har 2025 varit ett ar av
foérandring. Merparten av verksamheten,
inklusive vatgasaffaren och all personal, har
framgangsrikt avyttrats och Insplorion har
idag en stark kassa som mdjliggér fortsatt
drift under 2026. Tillsammans med styrelsen
arbetar jag nu aktivt med att realisera
Insplorions kvarvarande varden och aktiva
dialoger férs med flera externa parter kring
omvanda forvarv. Malsattningen ar att
maximera Insplorions varde for aktiedgarna
och samtidigt realisera vardet av Insplorions
kvarvarande instrumentportfol;.

Om inga strategiska alternativ materialiseras
inom rimlig tid ar styrelsens avsikt att
rekommendera avnotering fran Nasdaq First
North Growth Market och frivillig likvidation,
dar tillgangliga likvida medel skiftas ut till
aktiedgarna.

Jag vill tacka Insplorions fantastiska
medarbetare och dnska lycka till i era
framtida roller i Consiliums regi. Jag vill ocksa
tacka vara samarbetspartners och aktiedgare
for ert engagemang och talamod.

Goteborg
Maj 2026
Johan Seltborg, VD
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Finansiella kommentarer

Verksamhet

Bolaget utvecklar och kommersialiserar
vatgassensorer med NPS (NanoPlasmonic
Sensing). Dels tillsammans med kunder for att pa
sikt kunna kommersialisera volymsapplikationer,
genom forsaljning av forskningsinstrument inom
batteriforskning och katalys, material- och
biovetenskap.

Bolagets forséaljning bestar av fardiga produkter i
form av forskningsinstrument som karakteriseras
av forsaljning av fa matinstrument till hogre
belopp. Darmed svanger forsaljningen markant
mellan kvartalen och en jamférelse mellan
kvartalen blir svar. Bolaget har ambitionen att
fortsatta salja inom instrumentaffaren men
forsaljning ar oftast beroende av utfallet fran
kunders anslagsfinansiering.

Resultatets negativa utveckling har minskats till
foljd av lagre operativa kostnader.

Finansiell stallning och likviditet

Likvida medel uppgick per den 31 mars till 1 215
(7 574) kSEK. Kopeskillingen fran Consilium har
erhallits under kvartal 2 och med den &r bolagets
likviditet sakrad.

Koncernen hade vid periodens utgang
rantebarande skulder uppgaende till 0 (169)
kSEK.

Kassaflodet fér perioden (1 januari — 31 mars)
uppgick till -1 382 (-5 181) kSEK, varav
kassaflodet fran den lopande verksamheten
uppgick till -1 283 (-4 432) kSEK. Det kommer
framst ur det negativa kassaflodet fran den
|I6pande verksamheten fore férandringar av
rorelsekapitalet om -3 051 kSEK men bars upp av
positiva fordndringar i rérelsekapitalet om 1 769
kSEK. Under kvartalet har koncernen investerat -
99 (-649) kSEK vilket framst ar hanforligt till den
aktiverade utvecklingen av instrument.
Finansieringsverksamhetens kassafléde uppgick
till 0 (-100) kSEK.

Framtida utveckling

Inom forskningsinstrument fortsatter bolaget att
leverera sensorer och instrument till befintliga
kunder, men har for avsikt att finna strategiska
partnerskap eller forvarv.

Risker och osdkerhetsfaktorer

De risker och osédkerhetsfaktorer som beskrivs i
arsredovisningen for rakenskapsaret 2025 bedéms
fortsatt vara aktuella.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning for perioden (1
januari — 31 mars) uppgick till 340 (1 137) kSEK och
resultat efter finansiella poster uppgick till -3 104 (-4
182) kSEK. Moderbolagets egna kapital var 8 447
kSEK, varav bundet 12 843 kSEK.

Aktien

Aktiekapitalet uppgick per den 31 mars 2026 till 11
824 kSEK, fordelat pa totalt 78 827 699 aktier, envar
aktie med ett kvotvarde pa 0,15 SEK.

Teckningsoptioner och personaloptioner serie TO4,
dar 15 750 000 teckningsoptioner har emitterats
och tilldelats. Lésenperioden for dessa optioner 16per
fran och med den 4 september 2027 till och med
den 15 september 2027 med réatten att teckna en ny
aktie for varje utstalld option. Teckningskursen per
aktie ska motsvara det lagsta av 0,48 SEK och den
lagsta teckningskurs som tillampas i eventuella
nyemissioner som Bolaget genomfér under I6ptiden
for Teckningsoptionerna, dock aldrig lagre an aktiens
kvotvérde.
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De tio storsta aktiedgarna
Per 31 mars 2026

Aktiedgare Antal % av
aktier kapital
och roster
BREDOW, KARL HUGO 6454 093 8,2%
AVANZA PENSION 5268433 6,7%
JOHANSSON, TOMAS 3942003 5,0%
HAGG, MIKAEL 2 654 480 3,4%
NILSSON, JOHAN 2402 893 3,0%
GRYNINGSKUST HOLDING AB 2223633 2,8%
BUREN, ROBERT 2 000 000 2,5%
DURING, PETER ALEXANDER 1758013 2,2%
TOR
BJORK, AXEL DANIEL INGVAR 1 300 000 1,6%
NILSSON, BERTIL 1 080 000 1,4%
Ovriga 49744 151 63,1%
TOTAL 78 827 699 100,0%

Kaélla: Euroclear samt information till Bolaget.

Principer for periodrapportens
upprattande

Rapporten har uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och med tillampning av
Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3). Fér immateriella tillgdngar har
aktiveringsmodellen i det allménna radet
tillampats.

Granskning av revisor

Delarsrapporten har inte varit foremal for
granskning av bolagets revisor.

Kommande finansiella rapporter

2026-05-28 Arsstamma 2026

2026-08-20 Delarsrapport april — juni 2026
2026-11-06 Delarsrapport juli — september 2026
2027-02-18 Bokslutskommuniké 2026

Avlamnande av delarsrapport Q1 2026, Géteborg
den 25 maj 2026.

Insplorion AB (publ)
Styrelsen
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Insplorion i korthet

Insplorion AB ar miljoéteknikféretaget som med sin unika sensorplattform, NanoPlasmonic Sensing (NPS),
utvecklar sensorer som ar snabba, flexibla och selektiva, samt kostnadseffektiva vid volymtillverkning.
Tekniken anvands i instrument som ger forskare varlden dver realtidsdata inom batteriforskning samt
inom omraden sasom katalys, material- och biovetenskap.

Den underliggande teknologin har utvecklats under mer an tva decenniers forskning vid institutionen for
fysik vid Chalmers tekniska hdgskola i Géteborg och det finns fler 4&n 125 publicerade forskningsartiklar
med inriktning pa Insplorions teknik.

Insplorion grundades 2010, har sitt sate i Goteborg och &r bérsnoterat pa Nasdaq First North.

Forskningsinstrument

Inom omradet forskningsinstrument saljer Insplorion méatinstrument till forskare inom akademin och
industrin. Med hjalp av vara produkter kan realtidsdata med nanometerkanslighet om processer som sker
pa ytor och vid gransskikt erhallas. Instrumenten ger en djupare forstaelse inom nanomaterial,
biomolekyler, por6sa material, tunna filmer och beldggningar for olika tillampningsomraden inom
exempelvis katalys, polymervetenskap, materialvetenskap, biovetenskap, batterier och solceller.

Ett instrument bestar av ett grundpaket med Insplorions programvara och en optisk hardvarumodul.
Beroende pa forskningsomrade kan kunden vélja det instrument som bast matchar behoven. Ett komplett
instrumentsystem har ett listpris pa cirka 40 till 90 KEUR beroende pa tillval. Dartill tillkommer arliga
intakter fér sensorer som férbrukas vid experiment.
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Koncernens Resultatrakning

2026-01-01 2025-01-01 2025-01-01
-2026-03-31 -2025-03-31 -2025-12-31
Alla belopp i tusentals kronor 3 man 3 man 12 man
Nettoomsattning 340 604 1877
Aktiverat arbete for egen rakning 99 558 2505
Ovriga rorelseintakter 782 402 1574
Rérelsens intdkter 1221 1564 5956
Révaror och fornédenheter -75 -151 -1724
Ovriga externa kostnader -1894 -2 639 -10 262
Personalkostnader -2304 -2841 -11 328
Avskrivningar -68 -168 -725
Nedskrivningar avimmateriella
anlaggningstillgangar 0 0 -6 532
Rérelsens kostnader -4 340 -5799 -30571
Rorelseresultat -3119 -4 236 -24 615
Rénteintakter och liknande poster 0 0 1
Réntekostnader och liknande poster 0 -3 -9
Resultat fran finansiella poster 0 -3 -9
Resultat efter finansiella poster -3119 -4 238 -24 624
Periodens resultat -3119 -4 238 -24 624
Resultat per aktie
Resultat per aktie (kr) -0,04 -0,09 -0,38
Resultat per aktie efter utspadning (kr) -0,04 -0,09 -0,38
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Koncernens Balansrakning

Alla belopp i tusentals kronor 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 10133 14619 10034
Koncessioner, patent, licenser, varumarken etc. 561 912 561
10694 15531 10595

Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anldggningar 869 574 936
869 574 936
S:a anlaggningstillgangar 11563 16 106 11532

Omsittningstiligangar

Varor under tillverkning 0 1289 0
0 1289 0
Kundfordringar 26 542 62
Aktuell skattefordran 81 45 16
Ovriga fordringar 124 229 187
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 620 620 537
850 1463 803
Kassa och bank 1215 7574 2596
S:a omsittningstillgangar 2 065 10 326 3399
SUMMA TILLGANGAR 13628 26432 14931
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Koncernens Balansrakning

Insplorio

Alla belopp i tusentals kronor 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 11824 7 422 11824
11824 7 422 11824
Fritt eget kapital
Overkursfond 153 555 147 786 153 555
Balanserad forlust -153 597 -128 973 -128 973
Periodens resultat -3119 -4 238 -24 624
-3161 14575 -42
S:a eget kapital 8663 21997 11782
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 0 169 0
Leverantdrsskulder 2574 1080 379
Forskott kunder 720 300 0
Aktuell skatteskuld 0 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 136 175 171
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1535 1535 2599
4965 4435 3149
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 13628 26432 14931
Stéllda sédkerheter och eventualférpliktelser
Stéllda sakerheter 500 500 500
Eventualforpliktelser Inga Inga Inga
Férandring av eget kapital Ovr. tillskjutet ~ Balanserat Periodens Summa eget
Alla belopp i tusentals kronor Aktiekapital kapital resultat resultat kapital
Eget kapital 2026-01-01 11824 153 555 -128 973 -24624 11782
Disposition av féregaende ars resultat -24 624 24 624 0
Periodens resultat -3119 -3119
Eget kapital 2026-03-31 11824 153 555 -153 597 -3119 8663
Eget kapital 2025-01-01 7422 147 786 -109 308 -19 665 26 235
Disposition av féregaende ars resultat -19 665 19 665 0
Inlésta teckningsoptioner 2039 3099 5138
Kostnad for inldsta teckningsoptioner -575 -575
Riktad emission 2363 4048 6411
Emissionskostnader riktad emission -804 -804
Periodens resultat -24 624 -24 624
Eget kapital 2025-12-31 11824 153 555 -128 973 --24 624 11782
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Koncernens Kassaflode

2026-01-01 2025-01-01 2025-01-01
-2026-03-31 -2025-03-31 -2025-12-31
Alla belopp i tusentals kronor 3 man 3 man 12 man
Den Iopande verksamheten
Rorelseresultat -3119 -4 236 -24 615
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivningar enligt plan 68 168 725
Nedskrivningar avimmateriella anldggningstillgangar 0 0 6532
Avskrivning av skulder till kreditinstitut 0 0 -75
Nedskrivning lager 0 0 1271
Erhallen rénta 0 0 1
Erlagd ranta 0 -3 -9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av roérelsekapital -3051 -4 070 -16172
Foérandring av rorelsekapital
Okning (-) resp minskning (+) av varulager 0 -19 0
Okning (-) resp minskning (+) av rérelsefordringar -47 413 1073
Okning (+) resp minskning (-) av rérelseskulder 1816 -755 -1873
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -1283 -4 432 -16 971
Investeringsverksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten -99 -649 -3164
Finansieringsverksamheten
Forandring av langfristiga skulder 0 -100 -193
Nyemission 0 0 5607
Inlésta teckningsoptioner 0 0 4 564
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 0 -100 9977
Okning/minskning av likvida medel -1382 -5181 -10158
Likvida medel vid periodens bérjan 2 596 12755 12753
Likvida medel vid periodens slut 1215 7574 2 596
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Koncernens nyckeltal

2026-01-01 2025-01-01 2025-01-01

Alla belopp i tusentals kronor om inget annat angivet -2026-03-31 -2025-03-31 -2025-12-31
3 man 3 man 12 man

Nettoomsattning 340 604 1877
Rorelsens intakter 1221 1564 5956
Resultat efter finansiella poster -3119 -4 238 -24 624
Resultat per aktie (kr) -0,04 -0,09 -0,38
Resultat per aktie efter utspadning (kr) -0,04 -0,09 -0,38
Kassaflode I6pande- och investeringsverksamhet -1 382 -5081 -20135
Soliditet (%) 64% 83% 86%
Kassalikviditet (%) 42% 204% 108%
Aktiens kvotvarde (kr) 0,15 0,15 0,15
Antal aktier (st) 78 827 699 49481 532 78 827 699
Genomsnittligt antal aktier (st) 78827 699 49481532 65108 143
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (st) 94 577 699 49481 532 70358 144
Medelantal anstallda (st) 8 11 11
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Moderbolagets resultatrakning

2026-01-01 2025-01-01 2025-01-01
Alla belopp i tusentals kronor -2026-03-31 -2025-03-31 -2025-12-31
3 man 3 man 12 man
Nettoomsattning 340 1137 4049
Aktiverat arbete for egen rakning 1 2 92
Ovriga rorelseintakter 782 402 1574
Rérelsens intdkter 1123 1540 5714
Révaror och fornédenheter -75 -151 -1724
Ovriga externa kostnader -1780 -2594 -9998
Personalkostnader -2 304 -2841 -11 328
Avskrivningar -68 -134 -588
Nedskrivningar avimmateriella
anlaggningstillgdngar 0 0 0
Rérelsens kostnader -4 226 -5719 -23 638
Rérelseresultat -3103 -4179 -17 924
Nedskrivningar av andelar i dotterféretag 0 0 -5818
Rénteintakter och liknande poster 0 0 0
Réntekostnader och liknande poster 0 -3 -9
Resultat fran finansiella poster 0 -3 -5 826
Resultat efter finansiella poster -3104 -4182 -23750
Bokslutsdispositioner 0 0 0
Periodens resultat -3104 -4182 -23750
Resultat per aktie
Resultat per aktie (kr) -0,04 -0,08 -0,36
Resultat per aktie efter utspadning (kr) -0,04 -0,08 -0,36
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Moderbolagets balansrakning

Alla beolopp i tusentals kronor 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 409 319 409
Koncessioner, patent, licenser, varumarken etc. 141 390 141
551 708 550
Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anldggningar 869 574 936
869 574 936
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 4232 50 4232
4232 50 50
S:a anlaggningstillgangar 5652 1333 5719
Omsittningstiligangar
Varor under tillverkning 0 1289 0
0 1289 0
Kundfordringar 26 542 62
Koncernfordran 5566 14 052 6101
Aktuell skattefordran 73 38 10
Ovriga fordringar 124 140 109
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 620 647 537
6408 15419 6820
Kassa och bank 1215 7327 2146
S:a omsittningstillgangar 7 623 24036 8 966
SUMMA TILLGANGAR 13274 25 368 14685

Insplorion delarsrapport Q1 2026

12



Moderbolagets balansrakning

Alla belopp i tusentals kronor 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 11824 7422 11824
Fond for utvecklingsutgifter 1019 928 1018
12 843 8351 12 842
Fritt eget kapital
Overkursfond 153 555 147 786 153 555
Balanserad forlust -154 847 -131 006 -131 096
Periodens resultat -3104 -4182 -23 750
-4 396 12 598 -1291
S:a eget kapital 8447 20948 11551
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 0 169 0
Leverantdrsskulder 2451 1080 379
Forskott kunder 720 300 0
Aktuell skatteskuld 0 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 136 175 171
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1520 2697 2584
4827 4420 3134
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 13274 25368 14 685
Stéllda sdkerheter och eventualforpliktelser
Stéllda sakerheter 500 500 500
Eventualférpliktelser Inga Inga Inga
Fond for  Ovr. tillskjutet Balanserat Periodens Summa
Foérandring av eget kapital Aktiekapital  utv.-utgifter kapital resultat resultat eget kapital
Eget kapital 2026-01-01 11824 1018 153 555 -131 097 -23750 11551
Disposition av féregaende ars resultat -23750 23750 0
Féréandring utvecklingsfond 1 -1 0
Periodens resultat -3104 -3104
Eget kapital 2026-03-31 11824 1019 153 555 -154 848 -3104 8447
Eget kapital 2025-01-01 7422 926 147 786 -112735 -18 270 25129
Disposition av féregaende ars resultat -18 270 18 270 0
Foérandring utvecklingsfond 92 -92 0
Inlésta teckningsoptioner 2039 3099 5138
Kostnad for inlosta teckningsoptioner -575 -575
Riktad emission 2363 4048 6411
Emissionskostnader riktad emission -804 -804
Periodens resultat -23750 -23750
Eget kapital 2025-12-31 11824 1018 153 555 -131 097 -23750 11551
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Definition av nyckeltal

Resultat per aktie (kr)
Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Besultat per aktie efter utspadning (kr)
Arets resultat dividerat med genomsnittligt antalet aktier efter utspadning.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen.

Kassalikviditet (%)
Omsattningstillgdngar exklusive varulager dividerat med kortfristiga skulder.

Genomsnittligt antal aktier
Antalet aktier raknat varje manad dividerat med perioden.

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning

Antalet aktier raknat varje manad inklusive optionsprogram dividerat med perioden.

Medelantal anstéllda
Antalet anstéllda varje manad dividerat med perioden.
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