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SAMMANFATTNING

Handelser under kvartalet

+ Det svenska bolaget Lara Brazil AB har absorberats av Lara Finance Group AB genom fusion.

« Webrock har fattat beslut om att fran och med denna rapport andra rapporteringssprak till svenska.

+ Vid Webrocks extra bolagsstamma den 23 oktober 2025 valdes Anna Soderberg in i styrelsen.

Substansvarde

+ Substansvardet uppgick till 273,7 Mkr den 31
december 2025, en 6kning med 1,9% jamfort
med 268,5 Mkr den 30 september 2025.

Substansvardet per aktie uppgick till 13,0 SEK
den 31 december 2025, jamfért med 12,7 SEK
den 30 september 2025.

Portféljvardet uppgick till 265,7 Mkr, likvida
medel till 5,7 Mkr och 6vriga nettotillgdngar till
2,3 Mkr den 31 december 2025.

Belopp i TSEK

Substansvarde (Mkr)
Substansvarde per aktie (SEK)
WRV AB (publ) aktiepris (SEK)

Héandelser efter periodens utgang

Finansiellt resultat

Perioden januari - december 2025
(Perioden januari - december 2024)

+ Rorelseresultatet uppgick till 15,6 Mkr (-388,1
Mkr), varav forandring i vardet pa finansiella
tillgangar uppgick till 29,7 Mkr (-365,1 MKkr).

Investeringar under perioden uppgick till 0 Mkr
(30,5 Mkr).

Periodens resultat uppgick till 15,7 Mkr (-387,2 Mkr).

Resultat per aktie uppgick till 0,74 SEK (-18,68 SEK).

31 dec 2025 30 sep 2025 31 dec 2024

+ Inga vasentliga handelser har intraffat efter periodens utgang.

273.7

Substansvarde (Mkr)

13,

Substansvarde per aktie (SEK)

+6,1%

Substansvérdeutveckling 2025
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VD HAR ORDET

Kara aktieagare,

Vart fokus ligger fast vid vara tva karninnehav

- Lara Finance Group ("Lara") och Olik - med
malsattningen att leverera ett konsekvent operativt
genomfdrande, kvartal efter kvartal.

Under 2025 har vi koncentrerat portféljen, halverat
organisationen och reducerat kostnadsbasen
vasentligt. Dessa atgarder har forlangt var
finansiella uthallighet och genomforts med ett
tydligt syfte: att skapa optimala férutsattningar for
langsiktigt vardeskapande.

Vigar nu in i 2026 med tydliga prioriteringar, en
fortsatt stark kostnadsdisciplin och ett positivt
momentum i vara innehav. Vart uppdrag forblir
oférandrat: att 6ka vardet per aktie genom att
utveckla vara bolag samt minska gapet mellan
marknadsvarde och substansvarde (NAV) genom
stark leverans och en tydlig marknads-
kommunikation.

Substansvarde Q4 2025

Vid utgangen av det fjarde kvartalet uppgick
substansvardet till 273,7 Mkr, vilket motsvarar en
okning om 1,9% jamfort med Q3 och 6,1% for helaret.
Substansvardet per aktie uppgick till 13,0 kronor.

Vardeutvecklingen under kvartalet drevs framst av
Olik, dar en stark operativ utveckling motiverade en
uppjusterad vardering. Vardet faststalls genom kassa-
flodesvardering (DCF) i lokal valuta, vilken valideras
mot marknadsmassiga multiplar och jamférbara
transaktioner. Lara varderas i linje med den senaste
externa finansieringsrundan fran juli 2025. Vid
kvartalets utgang uppgick koncernens likvida medel
till 5,7 Mkr och 6vriga nettotillgangar till 2,3 Mkr.

Lara - accelererande tillvaxt och starkt operativ
havstang

Lara levererade annu ett kvartal praglat av kraftig
expansion och férbattrad skalbarhet. Genom att
kombinera ett snabbt vaxande antal kliniker med
en strikt kreditpolicy fortsatter bolaget att forbattra
sin riskjusterade I6nsamhet.

Operationella och finansiella framsteg:

+ Expansivt natverk: antalet kliniker vaxte med
86% pa arsbasis och omfattade vid arets slut
1 756 anslutna kliniker, vilket skapar en solid
plattform for framtida volymtillvaxt.

+  Kraftig volymokning: nyutlaningen steg med
78% (97% i lokal valuta) till 18 Mkr. Den totala
laneportfoljen uppgick vid kvartalets slut till 39
Mkr, en 6kning med 79% (99% i lokal valuta) mot
foregaende ar.

+ Intaktsutveckling: den 6kade volymen i kombi-
nation med optimerad prissattning resulterade
i kvartalsintakter om 6 Mkr. For helaret 2025
summeras nyutlaningen till 53 Mkr och intakterna
till 16 Mkr.

Lénsamhet och kreditkvalitet: resultatférbattringen
drevs av en stark bruttomarginal pa 70%. Bidrags-
marginalen, som inkluderar reserveringar fér
kreditforluster och darmed speglar portféljens
I6nsamhet justerad for kreditrisk, uppgick till 56%.

Starkt momentum in i 2026: den positiva trenden
har accelererat ytterligare under inledningen av det
nya aret. Under januari anslét sig 121 nya kliniker
och nyutlaningen uppgick till drygt 7 Mkr - den
hogsta manadssiffran i bolagets historia. Finans-
ieringskapaciteten har starkts ytterligare genom
FIDC-strukturen, vilket sakrar god tillgang till senior
finansiering for att méta den férvantade héga
efterfradgan under 2026.

Varfér vi tror pa Lara

Lara adresserar ett fundamentalt problem som
finns pa den Brasilianska marknaden: 6ver 70%
av befolkningen saknar sjukférsakring och har
darmed begransade mojligheter att finansiera
noédvandig vard. Samtidigt saknar manga kliniker
bade systemstdd och kompetens for att erbjuda
saker kreditgivning. Lara har utvecklat en skalbar
|6sning som Overbrygger detta gap.

En unik affdrsmodell med IGg anskaffningskostnad.
genom direkt integration hos partnerkliniker han-
terar Lara hela vardekedjan - fran kreditbedomning
till finansiering via sin egen kreditfond (FIDC). Detta
gor det mojligt for kliniker att 6ka sin forsaljning utan
att sjalva bara kreditrisken. En av bolagets framsta
styrkor ar kundanskaffningen; eftersom patienterna
ansluts direkt via klinikerna ar Laras kundanskaff-
ningskostnad (CAC) Iag. Detta ar en stark konkurrens-
férdel inom konsumentkrediter. Aven om tandvard

i dagslaget star for majoriteten av utlanat kapital,

ar tillvaxtpotentialen inom segment som estetik,
ogonsjukvard och andra vardsegment omfattande.

Finansiell hdvstang genom FIDC-strukturen: Laras
anvandning av en FIDC-struktur (Fundo de Inves-
timento em Direitos Creditérios) ar en strategisk
viktig hornsten. Istallet for att belasta bolagets egna
balansrakning férmedlas lanen via kreditfonden,
dar lokala institutionella investerare tillhandahaller
senior finansiering till fast ranta. Lara behaller den
efterstallda tranchen och tillgodog6r sig darmed
hela spreaden mellan portféljens avkastning

och finansieringskostnad. Strukturen skapar en
betydande finansiell havstang som maximerar
rantemarginalen och starker [6nsamheten i takt
med att utlaningsvolymerna vaxer.

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2025
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Vart fokus ar glasklart:
genom att leverera
starka resultat kvartal
efter kvartal ska vi
synliggdra de under-
liggande vardena for
vara aktieagare.
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VD HAR ORDET (FORTS.)

Skalbarhet och kapitaleffektivitet: affarsmodellen
bygger pa hog operativ havstang. Pa en marknad
med 6ver 80 000 tandvardskliniker kan Laras
plattform skalas med minimala ytterligare tillkom-
mande kostnader. Givet nuvarande kapitalstruktur
genererar modellen en betydande avkastnings-
potential som tydliggors av den inbyggda kapital-
effektiviteten och den operativa havstang som
FIDC-strukturen mojliggdr. Férutsatt fortsatt
disciplinerad kreditgivning och stabila marknads-
villkor, ger detta en tydlig bild av den attraktiva
riskjusterade I6nsamhet som gor Lara till en central
del av var portfolj och framtida tillvaxt.

Olik - starkt kvartal och nadd Ié6nsamhet fér aret
Olik avslutade aret med sitt starkaste kvartal hittills.

Operationella och finansiella framsteg:

+ Intaktsutveckling: under det fjarde kvartalet
Okade intakterna med 394% till 7 Mkr. | lokal
valuta var tillvaxten starkare och uppgick till
447%, vilket markerar de hogsta kvartalsintak-
terna sedan bolaget grundades.

+ Stark heldrstillvaxt: for helaret 2025 sum-
meras intaktstillvaxten till 413% med en total
omsattning pa 21 Mkr.

+ Samtidigt som bolaget fyrdubblade sin
omsattning avslutades aret med bade positivt
EBITDA och ett positivt kassafléde.

Starkt momentum in i 2026: den positiva trenden
har fortsatt under inledningen av det nya aret.
Intakterna for januari nadde nastan 3 Mkr.

Varfor vi tror pa Olik

Olik bygger den digitala infrastrukturen for
Brasiliens forsakringsmarknad - en marknad vard
cirka 800 Mdkr och som fortfarande praglas av lag
penetration, manuella processer och fragmenterad
distribution. Genom sin API-baserade plattform
fungerar Olik som den digitala "ralsen” som
mojliggor for foretag inom branschen att ta steget
in i en accelererad digitalisering.

En skalbar affdrsmodell med “land-and-expand™-logik:

bolagets styrka ligger i dess tre tatt samman-

kopplade affarsomraden som skapar en effektiv

tillvaxtresa hos varje kund:

+ Olik Pulse: sakrar strategiska projekt med stora
férsakringsbolag.

+ Olik Tools: omvandlar dessa projektrelationer till
langsiktiga och dterkommande SaaS-intakter.

+ Olik Broker: skalar transaktionsvolymerna
genom att driva digital distribution 6ver flera
kanaler.

Strategiskt fokus 2026: efter ett framgangsrikt 2025
ligger utmaningen for 2026 i att forbattra produkt-
mixen. Malsattningen ar tydlig: Olik Tools och Olik
Broker ska ta en successivt storre andel av de
totala intakterna. Genom att flytta tyngdpunkten
fran projektbaserade intakter till mer skalbara
SaaS-abonnemang och transaktionsbaserad
distribution, starks bolagets langsiktiga marginaler
och férutsagbarhet i kassaflodet.

Med ett grundarteam som besitter 6ver 50

ars samlad erfarenhet fran den brasilianska
forsakringsbranschen har Olik en unik forstaelse
for marknadens komplexitet. Att bolaget redan har
natt ldnsamhet samtidigt som det vaxer kraftigt
ar ett styrkebesked. Kombinationen av en stark
efterfrdgan och en tydlig plan for att skala de mest
[d6nsamma delarna av verksamheten gor Olik till en
central drivkraft for vart framtida substansvarde.

Webrock - fokuserat agande med langsiktig
ambition

Vi ar engagerade langsiktiga agare i tva snabbvax-
ande bolag i Brasilien: Lara och Olik. Som stdrsta
aktieagare i bada - med dgarandelar pa 35%
respektive 57% - ar var framgang direkt knuten till
deras utveckling.

Vart fokus ar glasklart: genom att leverera starka
resultat kvartal efter kvartal ska vi synliggdra de
underliggande vardena for vara aktieagare.

Christian Manhusen
CEO, Webrock Ventures
Stockholm den 20 februari 2026



Substansvarde (TSEK)

) Verkligt varde Andel av Verkligt varde Verkligt varde
Bolag Agarandel 31 dec 2025 portféljen 30 sep 2025 Q/Q forandring Varderingsmetod
Lara Finance Group 34,9% 184 145 67,3% 184 145 0o Senaste transaktion
Olik 56,7% 79 188 28,9% 72 354 6834 @ Kombination av varderingsmetoder
Score 24,6% 2305 0,8% 2439 -134 O Senaste transaktion
Vibe Saude 2,6% 70 0,0% 70 00O Senaste transaktion
Portféljvarde 265 707 97,1% 259 007 6700 @
Likvida medel 5697 2,1% 7671 -1974 @
Ovriga nettotillgangar 2293 0,8% 1824 469 O
Substansvérde 273 697 100,0% 268 502 5195 @
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Premie/rabatt mot substansvardet
Q4 2024 - Q4 2025
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Substansvéardeutveckling
Q4 2024 - Q4 2025 (Mkr)

Substansvédrde per aktie
Q4 2024 - Q4 2025 (SEK)
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VARA PORTFOLJBOLAG




e lara

Finansieringslésningar fér halsa- och sjukvard i Brasilien

Lara forser tandvards- och estetikklinker med en kassaplattform som mojliggor snabba och anvandarvanliga kreditgodkannanden.
Genom effektiva finansieringslosningar 6kar Lara tillgangen till vard genom att géra det mojligt for fler patienter att ha rad med
nédvandiga behandlingar, vilket bidrar till forbattrade halsoutfall i hela Brasilien.

Bolagets skalbara distributionsmodell genererar en laneportfolj av hog kreditkvalitet, med nara noll i kundanskaffningskostnad
och ett starkt livstidsvarde per klinik. Detta mojliggors av ett vaxande natverk av partnerkliniker samt integrationer med ledande
affarssystem (ERP).

Laras intaktsmodell bygger pa tva huvudsakliga intaktsstrommar:

+ Merchant Discount Rate (MDR): en forskottsavgift som kliniker betalar pa formedlade lan.

+ Ranteintakter: intakter fran ranta som tas ut pa patientlan.

Den adresserbara marknaden for kreditlosningar i Laras segment uppskattas till cirka 60 Mdkr per ar, férdelat pa fyra nyckel-

segment: tandvard, kirurgiska ingrepp, icke-kirurgisk estetik och fertilitetsbehandlingar. Enbart inom tandvard finns éver 360 000
registrerade tandlakare och mer an 80 000 kliniker i Brasilien, varav cirka 6 500 ar franchisekliniker.

Q4 2025 FINANSIELLA HOJDPUNKTER

Antal kliniker Q4 2024 - Q4 2025 Laneportfolj Q4 2024 - Q4 2025 (Mkr)

Q4 2024 Q12025 Q22025 Q32025 Q4 2025 Q4 2024 Q12025 Q2 2025 Q32025 Q4 2025

* Bidragsmarginalen beraknas efter kreditforluster, indirekta skatter och transaktionskostnader och speglar darmed laneportféljens [Gnsamhet justerad for kreditrisk.

184,1: | 34,9% 67,3%

Verkligt varde Webrocks dagarandel Andel av Webrocks portfolj

Jamférbara bolag: PayZen, Care Credit, Prosper Health
Mer information: www.parceladolara.com.br

38,9: 3,1:

Laneportfolj +79,4% ar-over-ar Riskjusterat bidragsresultat +66,0% ar-6ver-ar
Bidragsmarginal: 55,5%*
Bruttomarginal: 69,8%

17,7 -4,0:

Nyutlaning +77,8% ar-over-ar Periodens resultat

Resultatmarginal +24,3 pp ar-6ver-ar
[

Bruttointakter +83,7% ar-over-ar



Bygger den digitala infrastrukturen fér Brasiliens férsakringsmarknad o o
Olik ar ett insurtechbolag som syftar till att effektivisera och accelerera forsakringsdistribution. Malsattningen ar att oka tillgangen 7 9 Z T 56 7 /o Z 8 9 /o
till forsakringar genom att matcha kundernas behov med de basta produkterna pa marknaden. | S | |

+ Olik Broker - en white-label-plattform som ger infrastruktur till partners sdsom t.ex. fintech- och detaljhandelsforetag. Losningen
erbjuder snabb och skalbar férsakringsverksamhet utan att partnern behover egen specialistkompetens och infrastruktur. Ett
forsakringsbolag hanterar sedan den kommersiella processen, fran produktutformning till kundservice. Intakter genereras
genom procentuell andel av aktiverad forsakringspremie samt i vissa fall aven av en plattformsavgift.

Verkligt varde Webrocks dgarandel Andel av Webrocks portfélj

+ Olik Tools - en fardig, flexibel SaaS-plattform for férsakringsbolag och férmedlare som hanterar kommersiella, operativa och
regulatoriska krav. Plattformarna automatiserar processer, minskar kostnader och férbattrar kundupplevelsen, vilket accelererar
produktdistributionen. Intékter genereras framst genom abonnemangs- och licensavgifter, kompletterat med intakter fran
implementation och supporttjanster.

+ Olik Pulse - strategiska och tekniska Idsningar for forsakringsekosystemet med syfte att effektivisera processer, maximera
resultat och starka konkurrenskraften fran koncept till implementering. Intakterna genereras genom konsultarvoden, projekt-
baserade uppdrag samt aterkommande serviceavtal.

Med en fullt digital och skalbar B2B2C-modell féradlar och utvecklar Olik Brasiliens férsakringsmarknad pé cirka 800 Mdkr - och gor Jamférbara bolag: Cover Genius, Qover
den mer tillganglig och transparent. Mer information: www.olik.com.br

Q4 2025 FINANSIELLA HOJDPUNKTER

Intdkter Q4 2024 - Q4 2025 (Mkr) EBITDA Q4 2024 - Q4 2025 (Mkr) ? Z L
' =

+394% @ @ 0 Intékter +393,9% ar-dver-ar
[ =

EBITDA +130,1% ar-over-ar

Q4 2024 Q12025 Q2 2025 Q3 2025 Q4 2025 Q4 2024 Q12025 Q2 2025 Q3 2025 Q4 2025
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FINANSIELL INFORMATION




2025-10-01 2024-10-01 2025-01-01 2024-01-01
Belopp i TSEK Not -2025-12-31 -2024-12-31 -2025-12-31 -2024-12-31
Nettoomsattning 475 366 1327 1387
Nettoférandring i verkligt varde avseende finansiella tillgangar 3 6 700 -214 170 29 689 -365 072
varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Ovriga rérelseintakter - 43 - 43
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1863 -4 467 -11 619 -17 446
Personalkostnader -25 -960 -3749 -3793
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar och nyttjanderatter =M =19 =51 -76
Nedskrivningar av fordringar hos portféljbolag - -3170 - -3170
Summa rorelsens kostnader -1 898 -8616 -15 418 -24 485
Rorelseresultat 5277 -222 377 15598 -388 126
Finansiella poster - netto - 970 81 923
Resultat fore skatt 5277 -221 407 15679 -387 203
Inkomstskatt - - - -
Periodens resultat 5277 -221 407 15679 -387 203
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omféras till drets resultat
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter -168 -131 -131 -581
Ovrigt totalresultat fér perioden -168 -131 -131 -581
Summa totalresultat for perioden 5109 -221 539 15 548 -387 784
Resultat per aktie fore utspadning 4 0,25 -10,48 0,74 -18,68
Resultat per aktie efter utspadning 4 0,24 -10,48 0,72 -18,68

Periodens resultat och summa totalresultat ar i sin helhet hanforligt till moderforetagets aktieagare.



Belopp i TSEK Not 2025-12-31 2024-12-31 Belopp i TSEK 2025-12-31  2024-12-31

TILLGANGAR Ingaende balans 258 079 577 983

Materiella anlaggningstillgangar 170 229

Andelar i portféljbolag 3 265707 246 055 Periodens resultat 15679 -387 203

Ovriga finansiella tillgdngar och andra l&ngfristiga fordringar 2 346 437 Ovrigt totalresultat -131 -581

Summa anlaggningstillgangar 268 223 246 720 Summa totalresultat for perioden 15 548 -387 784
Nyemission - 76 869

Ovriga kortfristiga fordringar 552 1988 Emissionskostnader - -9 059

Ovriga kortfristiga placeringar - 1800 Aktierelaterade ersattningar 69 69

Likvida medel 5697 9279 Utgaende balans 273 697 258 079

Summa omsattningstillgangar 6 249 13 067

SUMMA TILLGANGAR 274 472 259 788

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital som kan hanforas till moderforetagets aktieagare 273 697 258 079

Ovriga langfristiga skulder - -

Summa langfristiga skulder - -

Ovriga kortfristiga skulder 776 1709

Summa kortfristiga skulder 776 1709

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 274 472 259 788



2025-10-01 2024-10-01 2025-01-01 2024-01-01 2025-10-01 2024-10-01 2025-01-01 2024-01-01
Belopp i TSEK Not -2025-12-31 -2024-12-31 -2025-12-31 -2024-12-31 Andelar -2025-12-31 -2024-12-31 -2025-12-31 -2024-12-31
Kassaflode fran den Ipande verksamheten Aktieslag
Rorelseresultat 5277 -222 377 15598 -388 126 B 1 rost/aktie 21126235 21126235 21126235 21126235
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 6 -6 620 218 007 -29 569 369 339 Summa 21126235 21126235 21126235 21126235
Erhallen ranta - 846 16 851
Betald ranta -1 406 -3 -86 Genomsnittligt antal aktier 21126235 21126235 21126235 20730206
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -1344 -3118 -13 958 -18 023
forandring av rorelsekapitalet
Okning/minskning rérelsefordringar -144 5387 1180 -699
Okning/minskning rérelseskulder -573 348 -1 042 -2 066
Summa forandring av rorelsekapital -718 5735 138 -2765
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2 061 2617 -13 821 -20 788
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - 4 - -16
Forvarv av andelar i portféljbolag - -3 867 - -32 288
Avyttring av andelar i portféljbolag - - 12 039 376
Aterbetalda 1&n - 2228 - 2228
Lamnade l&n -35 - -1 909 -4 579
Kassafléde fran investeringsverksamheten -35 -1 636 10 130 -34 280
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Nyemission = = = 65310
Amortering banklan - - - -72
Amortering lan fran narstaende - - - -2 500
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - - - 62738
Minskning/6kning likvida medel -2 096 981 -3 691 7671
Likvida medel vid periodens bérjan 7671 8271 9279 1524
Kursdifferenser i likvida medel 106 27 109 84
Likvida medel vid periodens slut 5682 9279 5697 9279



Not 1 - Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

Webrock Ventures AB (moderforetaget) ar ett investmentforetag enligt definition
i IFRS 10, dar andelarna i dotterféretag och intresseféretag samt joint ventures,
férutom Webrock Ventures Brasil Consulteria E Assessorer Ltda, tas upp till
verkligt varde i koncernredovisningen.Delarsrapporten har for koncernen
upprattats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering och Arsredovisningslagen.
For moderbolaget har rapporten uppréttats i enlighet med Arsredovisnings-
lagen och RFR 2, Redovisning for juridiska personer. De redovisningsprinciper
som har tillampats for koncernen och moderbolaget éverensstammer med

de redovisningsprinciper som anvants vid upprattandet av Bolagets arsredo-
visning for 2024. For fullstandiga redovisningsprinciper hanvisar vi till Webrocks
arsredovisning 2024.

Intdktsredovisning

Koncernens intakter bestar av foljande: forsaljning av diverse konsulttjanster till
portfoljbolag och forandring i verkligt varde pa innehav i portfoljbolag.

Konsulttjanster

Koncernen erbjuder konsulttjanster till portfoljbolag till rorligt pris. Intakter fran
konsulttjanster till portféljbolag redovisas i den period de tillhandahalls.

Férdndring i verkligt varde innehav redovisade till verkligt vérde

Forandring i verkligt varde utgors, for aktier som innehafts saval vid ingangen som
utgangen av aret, av forandring i marknadsvarde mellan varje rapportperiod.
For aktier som forvarvats under aret utfors vardeférandringen av skillnaden
mellan anskaffningsvarde och verkligt varde vid utgangen av aret. For aktier
som avyttrats under aret utgors vardeférandringen av erhallen likvid och vardet
vid senaste rapportperiod.

Not 2 - Vasentliga uppskattningar och bedémningar

Bolagets viktigaste uppskattningar ar det verkliga vardet pa onoterade dotter-
och intresseféretag samt 6vriga vardepappersinnehav. Att uppratta finansiella
rapporter i enlighet med IFRS kraver att foretagsledningen gor bedémningar,
uppskattningar och antaganden som paverkar tillampningen av redovisnings-
principer och redovisade belopp for tillgangar, skulder, intakter och kostnader.
Uppskattningar och bedémningar baseras pa historiska erfarenheter, marknads-
information och antaganden som foretagsledningen anser vara rimliga under
gallande omstandigheter. For Webrock ar det vardering av innehav som utgor
de vasentliga uppskattningarna och bedémningarna. Uppskattningarna och

antagandena ses over regelbundet. Férandrade antaganden kan leda till
justeringar av redovisade varden och det verkliga utfallet kan komma att avvika
fran de uppskattningar och bedomningar som gjorts.

Finansiella risker

Bolagets finansiella risker omfattar marknadsrisk (rénte-, valuta- och prisrisk),
likviditets- och finansieringsrisk samt kreditrisk. Riskexponeringen har inte
forandrats vasentligt (under forutsattning att detta stammer annars maste
bolaget beskriva vad som har forandrats t ex uppdaterad information om
exempelvis likviditet om situationen forandrats eventuella nya finansierings-
arrangemang jamfort med vad som beskrivs i arsredovisningen for 2024.

For en mer utforlig beskrivning hanvisas till not K3.1 i drsredovisningen 2024.

Not 3 - Berdkning av verkligt varde

Webrock varderar portféljbolagen till verkligt varde. Varje kvartal genomfors
uppskattningar av verkligt varde genom att beakta bade externa marknads-
faktorer och specifika faktorer for varje portféljbolag. Denna bedomning
inkluderar aven en kanslighetsanalys for att tydliggéra nyckelparametrars
inverkan pa det uppskattade verkliga vardet. Berakningen av verkligt varde
beraknas i lokal valuta, vilket innebar att férandringar i portféljbolagens
verkliga varde delvis paverkas av antaganden vid vardeberdkningen och delvis
av vaxelkursforandringar mellan den svenska kronan och den brasilianska
realen. Det mest vasentliga antagandet som anvands vid berakning av verkligt
varde utgors av avkastningskravet.

Varderingar av innehav i Niva 3 baseras pa diskonterade kassafloden som ar
validerade av kompletterande varderingsmetoder. Anledningen till att Webrock
anvander fler varderingstekniker ar att styrelsen gjort beddmningen att en
kombination av varderingsmetoder battre speglar ett representativt verkligt
varde. Transaktioner i jamforbara bolag kan anvandas. Andra varderingsmetoder
ar diskontering av prognostiserade kassafléden med relevant marknadsmassig
diskonteringsranta och genom att applicera varderingsmultiplar som EV/Sales,
EV/EBITDA och EV/EBIT som justeras for att ta hansyn till skillnader i marknad,
verksamhet och risk, samt nuvardesvardering av framtida potential och i jam-
forelse med nyemissioner i liknande bolag i samma stadie (relativ vardering).

Webrock har ett samarbete med varderingsforetaget Leonh AB i syfte att ha
en utomstdende part som tillsammans med Bolagets styrelse och ledning
upprattar portféljvarderingarna. Arbetet leds av Webrock vars styrelse god-
kanner slutligen den transaktionsbaserade varderingen eller bekraftar och
godkanner den valda varderingsmodellen och de antaganden som har gjorts.

Efter deras granskning och eventuella justeringar godkanns varderingarna
och inkluderas i Webrock Ventures redovisning

| kassaflédesvarderingarna (DCF-modeller) utgdrs den huvudsakliga indata i
modellerna av férvantad omsattningstillvaxt, forvantad rérelsemarginal samt
avkastningskrav (diskonteringsranta). Antaganden om forvantad finansiell
utveckling for innehaven baseras pa Webrocks bedémning om den forvantade
utvecklingen under en 10-ars period. Antaget avkastningskrav baseras pa till-
gangliga marknadsdata dar hansyn tas till innehavens riskprofil och geografiska
exponering. Vasentliga icke observerbara data som anvands vid kassaflodes-
varderingen bestar av avkastningskravet.

| samtliga varderingar har kassaflédena varderats utifran ett avkastningskrav
pa 34,5%. For att utvardera varderingar gjorda i Niva 3 foljer ledningen nog-
grant varje enskild investering i underliggande portféljbolag. | samband med
en investering erhaller alltid Webrock Ventures AB en eller flera styrelseplatser,
vilket ger god kunskap for [dpande utvarderingar och uppféljningar av respektive
investering. Varderingen till verkligt varde pa andelar i portfoljbolagen utfors av
ett internt varderingsteam. Ledningen bedémer lampligheten i valda varderings-
modeller och vasentliga indata. Varderingsmetodik baserad pa International
Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines” (IPEV) beaktas vid
berakning av verkligt varde av koncernens innehav.

Siffrorna nedan ar baserade pa samma redovisnings- och varderingsprinciper
som anvandes vid upprattandet av bolagets senaste arsredovisning. For
information om finansiella instrument i niva 2 och niva 3, se not K3.3, Finansiella
instrument, i Webrocks arsredovisning 2024.

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt varde, utifran
hur klassificeringen i verkligt vardehierarkin gjorts. De olika nivderna definieras
enligt féljande:

Niva 1: Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar
eller skulder

Niva 2: Andra observerbara data for tillgangen eller skulder an noterade priser
inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt
(dvs. harledda fran prisnoteringar)

Niva 3: Data for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara
marknadsdata (dvs. ej observerbara data)



Foljande tabell visar koncernens finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde vid periodens slut. | koncernen finns inga finansiella skulder varderade
till verkligt varde vid periodens slut. Samtliga finansiella tillgdngar som varderas
till verkligt varde bestar av onoterade innehav.

2025-12-31

Nivd1 Nivd2 Nivd3 Summa

Tillgangar
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Andelar i portféljbolag (onoterade innehav) - 186519 79188 265707

Summa tillgangar - 186519 79188 265707

Foljande tabell visar koncernens finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde 2024-12-31. | koncernen finns inga finansiella skulder varderade till
verkligt varde 2024-12-31. Samtliga finansiella tillgangar som varderas till
verkligt varde bestar av onoterade innehav.

2024-12-31

Niva 1 Nivd2 Nivda3 Summa

Tillgangar
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Andelar i portféljbolag (onoterade innehav) - 217340 28715 246055

Summa tillgangar - 217340 28715 246055

| nedan tabell framgar anvand varderingsmetod samt inom vilken niva i verkligt
vardehierarkin respektive innehav har varderat.

2025-12-31
Innehav Niva Varderingsmetod  Verkligt varde
Vivabem Brasil AB 2 Transaktion (datum fér senaste 70
transaktion Maj 2025)
Lara Finance Group AB 2 Transaktion (datum for senaste 184 145
transaktion Juni 2025)
Olik Participa¢des S.A. 3 Kombinerad varderingsmetod 79 188
Score Ltda 2 Transaktion (datum for senaste 2 305
transaktion Januari 2025)
Summa 265 707
2024-12-31
Innehav Niva Varderingsmetod  Verkligt varde
Vivabem Brasil AB 3 Kombinerad varderingsmetod -
Finanzero Brazil AB 3 Kombinerad varderingsmetod 28715
Chalinga Travel Group AB 3 Kombinerad varderingsmetod -
Lara Finance Group AB 2 Transaktion 176 980
Olik Participagdes S.A. 2 Transaktion 35484
Score Ltda 2 Transaktion 4876
Summa 246 055
Foljande tabell visar koncernens forandringar av finansiella tillgangar
Belopp i TSEK 2025-12-31 2024-12-31
Ingdende varde 246 055 581 805
Forvarv - 30488
Forsaljning -14 892 -20
Orealiserade vardeférandringar via resultatrakningen 34 544 -366 218
Utgaende varde 265 707 246 055

Foljande innehav har flyttats till niva 3 under 2025: Olik
Foljande innehav har flyttats fran niva 3 under 2025: Vivabem Brasil AB

Samtliga transaktionsbaserade varderingar (Niva 2) baseras pa transaktioner
som skett inom en 12 manaders period och varderingarna ar baserade pa
transaktioner som har tecknats av oberoende investerare.

Kéanslighetsanalys

Verkligt varde beraknas i lokal valuta varfér forandringar i innehavens verkliga
varden dels ar beroende av vasentliga antaganden som anvands vid berakning
av verkligt varde dels av férandringar i valutakurser SEK/REAL.

Det mest vasentliga antagandet som anvands vid berakning av verkligt varde
utgors av avkastningskravet. En kanslighetsanalys har upprattats utifran en
vardeférandring av detta antagande, med alla andra variabler konstanta, pa
underliggande investeringar.

En forandring i avkastningskravet uppgaende till +/- 2% med alla andra
variabler konstanta, minskar arets resultat med ca 8 072 TSEK (4 000 TSEK)
respektive 6kar med 9 539 TSEK (4 900 TSEK). Eget kapital skulle 6ka/minska pa
samma satt som resultatet.

En forandring i valutakursen mellan SEK/REAL med +/- 10% med alla andra
variabler konstanta 6kar/minskar arets resultat med ca 7 919 TSEK (2 871 TSEK)
med motsvarande 6kning/minskning av eget kapital.



Not 4 - Resultat per aktie
Resultat per aktie beraknas genom att arets resultat divideras med ett vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier under perioden.

2025-10-01 2024-10-01 2025-01-01 2024-01-01
-2025-12-31 -2024-12-31 -2025-12-31 -2024-12-31
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedagare 5277 -221 407 15679 -387 203
Totalt 5277 -221 407 15 679 -387 203
Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier 21126 235 21126 235 21126 235 20 730 206
Vagt genomsnittligt antal stamaktier och potentiella stamaktier efter utspadning 21742635 21711815 21742 635 21315786
Resultat per aktie fore utspadning 0,25 -10,48 0,74 -18,68
Resultat per aktie efter utspadning 0,24 -10,48 0,72 -18,68
Not 5 - Transaktioner med narstaende Not 6 - Justering for poster som inte ar kassaflodespaverkande
Det hégsta moderbolaget i koncernen ar Webrock Ventures AB. Justering for poster som inte ar kassaflodespaverkande bestar av nettofor-
andring i verkligt varde avseende finansiella tillgangar varderade till verkligt

Néarstaende parter ar samtliga portféljbolag, dotterbolag samt ledande varde via resultatrakningen, avskrivningar samt vardering av teckningsoptioner
befattningshavare i koncernen och deras narstaende. till verkligt varde.
Av den totala nettoomsattningen for innevarande rakenskapsar bestar,
1 088 TSEK (800 TSEK) av forsaljning till portféljbolag. Not 7 - Handelser efter periodens utgang
Konsultkostnader och styrelsearvode fran styrelse, VD, ledande befattnings- + Inga vasentliga handelser har intréffat efter periodens utgang.

havare och agare inom koncernen uppgar till 4 195 TSEK (7 001 TSEK)

Foljande fordringar (kortfristiga samt langfristiga lan) till portféljbolag finns per
2025-12-31: 288 TSEK (1 930 TSEK).

Foljande skulder pa portfoljbolag finns per 2025-12-31: 0 SEK (0 SEK).



2025-10-01 2024-10-01 2025-01-01 2024-01-01
Belopp i TSEK -2025-12-31 -2024-12-31 -2025-12-31 -2024-12-31 Belopp i TSEK 2025-12-31 2024-12-31
Nettoomsattning 533 473 1460 1115 TILLGANGAR
Nettoforandring i verkligt varde avseende finansiella tillgdngar varderade till 6700 214170 29 689 -365 072 Materiella anlaggningstillgéngar 44 65
verkligt varde via resultatrakningen Finansiella anlaggningstillgdngar 268 293 248 431
Ovriga rorelseintakter - 43 - 43 Summa anléggningstillgdngar 268 338 248 496
Rérelsens kostnader Ovriga kortfristiga fordringar 570 2315
Ovriga externa kostnader -1 446 -3351 -7 540 -12 511 Ovriga kortfristiga placeringar - 1800
Personalkostnader -25 -960 -3749 -3793 Likvida medel 5661 7 484
Nedskrivningar av fordringar hos portféljbolag - -3170 - -3170 Summa omséttningstillgangar 6 231 11598
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -3 =10 =2l -42
Summa rérelsekostnader 1474 7492 11309 19516  SUMMATILLGANGAR 274569 260095
Rorelseresultat 5759 -221 146 19 840 -383 430 EGENIKAR MMIROEHISKYEDER
Eget kapital som kan hanforas till moderforetagets aktieagare 273 893 258 465
Finansiella poster - netto -437 -383 -4 482 -3 657 = .
Resultat fore skatt 5322 -221529 15359 37087  OVrigalangfristiga skulder - -
Summa langfristiga skulder - -
Inkomstskatt - - - - .
N Ovriga kortfristiga skulder 676 1629
Periodens resultat 5322 -221 529 15 359 -387 087 o~
Summa kortfristiga skulder 676 1629
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 274 569 260 095
Belopp i TSEK 2025-12-31 2024-12-31
Ingaende balans 258 465 577 673
Periodens resultat 15359 -387 087
Summa totalresultat fér perioden 15 359 -387 087
Nyemission = 76 869
Emissionskostnader - -9 059
Aktierelaterade ersattningar 69 69
Utgaende balans 273 893 258 465



OVRIG INFORMATION

Organisation

Per 2025-12-31 hade Webrock ett heldgt dotterbolag i
Sao Paulo for den operationella verksamheten i Brasilien.

Aktieinformation

Webrock Ventures AB (publ) aktiekapital per den
31 december 2025 ar fordelat pa 21 126 235 aktier
med ett nominellt varde om 0,1 SEK per aktie.

Utdelningspolicy

| motsats till den vanliga metoden att definiera och
tillampa en strukturerad utdelningspolicy har Webrock
medvetet valt att inte anta ett sddant ramverk. Istallet
prioriterar bolaget strategisk aterinvestering av
vinster i verksamheten, medan utdelning ses som en
sekundar fraga. For 2025 foreslar styrelsen att ingen
utdelning utbetalas.

Kommande rapporttillfdllen

Webrocks Arsredovisning 2025 kommer att publiceras
den 10 april 2026.

Webrocks Delarsrapport for perioden 1 januari -
31 mars 2026 kommer att publiceras den 8 maj 2026.

Webrocks Delarsrapport for perioden 1 april - 30 juni
2026 kommer att publiceras den 18 augusti 2026.

Webrocks Delarsrapport for perioden 1 juli -
30 september 2026 kommer att publiceras den
13 november 2026.

Alla rapporter publiceras pa bolagets hemsida:
www.webrockventures.com/financial-reports

Arsstamma

Arsstdmman i Webrock Ventures AB kommer att
hallas den 22 maj 2026 i Stockholm.

Arsredovisningen kommer att finnas tillganglig pa
Webrock Ventures webbplats fran och med den 10
april 2026.

Certified Adviser

Redeye Sweden AB ar Webrocks Certified Adviser.
Email: certifiedadviser@redeye.se, tel +46(8)-121 576 90.

Granskning av revisorer

Bokslutskommunikén 2025 har ej varit foremal for
granskning av bolagets revisorer.

For ytterligare information, besdk webrockventures.com
alternativt kontakta:

Christian Manhusen, VD
Email: christian@webrockventures.com

Styrelsens och verkstéllande direktorens forsdkran

Styrelsen och VDn forsakrar att Bokslutskommunikén 2025 ger en rattvisande bild av utvecklingen av
bolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

som bolaget star infor.
Stockholm den 20 februari 2026

Erik Alenius, styrelsens ordférande
Christian Manhusen, verkstallande direktor
Christina Kallenfors, styrelseledamot
Anna Sdéderberg, styrelseledamot
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Kontakta oss

Stockholm Sao Paulo www.webrockventures.com
Nybrogatan 6 Rua Paes Leme, 215 se.linkedin.com/company/webrock-ventures
114 34, Stockholm 05424-150, Sao Paulo

Sverige Brasilien




