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Soltech fortsitter leverera stark tillvixt men l6nsamheten tyngs. Analysguiden dr positiva till att
bolaget kan leverera pa deras finansiella mal for 2024.

Hog tillvixt men resultatet tyngs

Trots en férsdmrad konjunkturbild lyckas Soltech Energy 6ka den organiska tillvaxttakten till hela 44% (39% Q3 i
fjol och 35% i Q2) och inklusive férvarv 6kar intdkterna under tredje kvartalet med hela 119% till 482,5 Mkr (220,1
exkl Advanced Soltech). P& grund av kom-ponentbrist och inte minst drastiskt héjda materialpriser samtidigt
som Soltech har fastprisavtal pa kundsidan tecknade sedan langt tidi-gare, s& sjunker dock bruttomarginalen
fortsatt och landar pa 25% (48% inkl ASAB f6r Q3 i fjol och 31% i Q2 i ar). EBITDA sjunker till -59,9 Mkr (-6,9) och
forsamringen hanférs férutom till faktorerna ovan, till férluster i Neabgruppen, ett av férvirven fran ifjol hostas
som visat sig for tungt att vinda runt och som nu paverkar resultatet med -44,5 Mkr. Rorelseresultatet landar

ytterligare lagre pa -89,4 Mkr (-18,2) pé grund av 6kade avskrivningar efter férvarv.

Extrem efterfrigan men tillfilligt svaga marginaler

Redan den kraftiga organiska tillvixten visar pa det mycket stora in-tresset fran bade privatpersoner och féretag
attinstallera solpaneler, f6r att minska kostnader och i syfte att 6ka sitt energioberoende. Trots rekordhog
inflation, stigande riantor och en begynnande lagkonjunktur framstér marknaden som omittbar och
leveranstiderna har 6kat rejalt trots att bolagen gor allt de kan for att leverera. Samtidigt har kriget i Ukraina och
omfattande nedstingningar i Kina inneburit rejéla sva-righeter och kostnadsokningar i férsorjningskedjan, vilket
i kombinat-ion med fastprisavtal syns pé bruttomarginalen. Fér Q3 har den fallit till svaga 25%, men uppges

stabiliseras dar for Q4. De oférménliga avtalen kommer successivt att rulla ur béckerna under Q4-Ql.

Lénsamhetsfokus ger vindning

Det ser ganska klart ut att bolaget kommer att na sitt omséittningsmal om 1,7 miljarder for innevarande ér, och
trots ett kdrvare finansie-ringsklimat ligger dven maélet om 4,7 mdr for 2024 inom rackhall. Vi raknar med att
bruttomarginalen stirks under 2023 tillbaka till histo-riska nivaer runt 40% och drygt det s sméningom. Med
den starka efterfragan bor inte nédvindiga prishdjningar for att stadkomma detta vara ndgot storre problem.
Soltech har ocksé 6kat lagerhéllning-en for att motverka komponentbristen och inga andra surdegar a la

Neabgruppen finns enligt ledningen som nu fokuserar hart pa 16n-samhet.

For att bolaget ska lyckas med sina mél f6r 2024 om 4,7 mdr i omsitt-ning till en rérelsemarginal om 8-10% kravs
under kommande tv4 ar en fortsatt organisk tillvixt om 40% och férvirvad omséittning om dryga miljarden.
Detta bor gd att dstadkomma med kreativitet i finan-sieringen. Prish6jningar tar bolaget en bra bit mot
marginalmalet och allmin kostnadsjakt kan ordna resten. Medriknat en férmodligen oundviklig fortsatt
utspadning pa vigen, landar da P/E-talet pa knappt 7 pd 2024 ars vinst, eller ett EV/EBIT pa 4,4. Det ar alldeles

for 1agt for ett bolag som da viaxer med 6ver 50% per ar.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:
https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-soltech-energy-fortsatt-kraftig-tillvaxt
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